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RESUMO

O presente estudo pretende analisar os impactos da adog¢do da IFRS 17 nas seguradoras
brasileiras listadas na B3. O trabalho examina as mudancgas nos saldos contabeis divulgados,
bem como realiza uma andlise comparativa nos indicadores de desempenho financeiro das
seguradoras apds a implementacdo da norma. O novo normativo, se propds a trazer maior
transparéncia e comparabilidade para as seguradoras, contudo também impoOs desafios
operacionais relevantes.

Os resultados foram obtidos por meio da analise dos saldos contdbeis e dos indicadores de
desempenho das seguradoras, listadas na B3: BB Seguridade, Caixa Seguridade e Porto Seguro.
Na abordagem qualitativa foi possivel confrontar os dados antes e apds a adocdo do IFRS 17 e,
assim, avaliar os seus efeitos. Na analise realizada nao se observou um padrao uniforme de
alteracdo nos saldos contdbeis e nos indicadores de desempenho. De todo modo, os efeitos
financeiros sdo claramente observaveis e trazem a relevancia das seguradoras estarem em

conformidade com as suas normas vigentes.

Palavras-chave: /FRS 17. CPC 50. Contratos de seguros. Mercado segurador.



ABSTRACT

This study aims to analyze the impacts of IFRS 17 adoption on Brazilian insurers listed on the
B3 stock exchange. The research examines changes in reported accounting balances and
performs a comparative analysis of the financial performance indicators of these insurers
following the implementation of the standard. The new regulation aims to enhance transparency

and comparability for insurers; however, it also presents significant operational challenges.

The results were obtained by analyzing the accounting balances and performance indicators of
insurers listed on the B3, specifically BB Seguridade, Caixa Seguridade, and Porto Seguro.
Through a qualitative approach, data were compared before and after the adoption of IFRS 17
to assess its impact. The analysis did not reveal a uniform pattern of changes in accounting
balances and performance indicators. Nevertheless, the financial effects are evident,

underscoring the importance for insurers to adapt to the new standards.

Keywords: /FRS 17. CPC 50. Insurance contracts.Insurance market.
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1 Introducio

1.1.Contextualizacao

Com a promulgagao da Lei 11.638/07, o Brasil deu um passo significativo na convergéncia de
suas normas contabeis aos padrdes internacionais, estabelecendo que as normas emitidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) fossem elaboradas de acordo com o International
Financial Reporting Standards (IFRS). Desde entdo, as companhias abertas brasileiras foram
obrigadas a adotar essas normas para o reconhecimento mensuracdo e divulgacao de

informacgdes contabeis.

Nesse contexto, entre as normas internacionais emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), duas tratam especificamente dos contratos de seguros: a IFRS 4,
publicada em 2004, e a mais recente e desafiadora IFRS 17, que introduziu mudangas
significativas na forma como os contratos de seguro sdo contabilizados e divulgados. Apos
quase duas décadas de elaboracdo e mudangas, a IFRS 17 foi finalmente publicada em 18 de
maio de 2017, representando uma transformacdo para o setor de seguros, que ha muito

aguardava um normativo mais completo e robusto (PwC, 2017).

A TFRS 4, considerada por muitos um normativo transitério e limitado, ndo atendia plenamente
as necessidades do mercado, conforme destacou Mignolet (2017). Em contraste, a IFRS 17
surgiu com o objetivo de preencher essas lacunas, proporcionando maior transparéncia no
reconhecimento de receitas e criando uma base comparativa mais solida entre as companhias

seguradoras.

Inicialmente prevista para entrar em vigor em janeiro de 2021 (IFRS® Foundation, IFRS 17
Insurance Contracts, maio de 2017), a implementacdo da IFRS 17 enfrentou desafios
significativos, incluindo a necessidade de ajustes sist€émicos complexos, o que resultou na
prorrogagao do prazo. Esses obstaculos destacaram a complexidade e o amplo impacto da nova

norma no setor de seguros.

A aplicacdo efetiva da IFRS 17 comegou somente em janeiro de 2023, conforme indica o IASB
(2023): "Data Efetiva: Uma entidade deve aplicar o IFRS 17 para periodos de relatdrios anuais

iniciando em ou ap6s 1° de janeiro de 2023" (traducdo nossa).
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Apresenta-se, a seguir, o cronograma de implementagdo da IFRS 17, conforme elaborado por
Monti et al. (2023), que, além de detalhar a cronologia de adogdo, aborda o conceito de opening
balance, o qual refere-se ao ajuste e representacao inicial dos saldos contébeis para garantir a

comparabilidade entre os periodos.

Figura 1: Cronograma de implementacao da IFRS 17

Opening Balance Reporte na IFRS 17

Publicacao da (31/12/22) para mandatorio na UE
Normativa no comparabilidade a partir de
mercado europeu dos resultados 12jan. 23
! | | mmiFRS
'\ = \
.—/2017 ) 2019\, /2022 } .--.Gm\..-...
N \f/ N \f/
CPC 50 (tradugao A IFRS 9 (Financial
da Norma) e Instruments) entra em vigor
expectativa de concomitantemente
pronunciamento
da SUSEP

Fonte: Monti et al. (2023)

O cronograma destaca os principais marcos da implementagcdo do CPC 50 e das normas IFRS
17 e IFRS 9. Iniciando em 2017 com a publicagao da normativa na Europa, a linha do tempo
avanga para 2019, quando ocorre a traducdo do CPC 50 e surge a expectativa pelo
pronunciamento da SUSEP. Em 2022, ¢ introduzido o conceito de "Opening Balance" para
garantir a comparabilidade dos resultados, enquanto a aplicacdo efetiva da IFRS 17 se inicia
em 2023. Esse cronograma evidencia a evolucdo das normas contabeis ¢ a necessidade de
adaptacao das seguradoras as novas exigéncias regulatorias, promovendo maior transparéncia

nas informagdes financeiras.

Adicionalmente, ¢ relevante destacar que, no Brasil, a norma correlata ao IFRS 17 ¢ o CPC 50
— Contratos de Seguros, aprovada pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), porém ainda nao ratificada pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), autarquia responsavel pela regulacdo do mercado de seguros no

Brasil.

1.2.Questao de Pesquisa

O problema aqui pesquisado pode ser assim definido: quais sdo os impactos da IFRS 17 no
mercado segurador brasileiro apos sua implementacdo? A pesquisa focard nas mudancas
introduzidas pela norma e como essas alteragcdes afetam a divulgacao dos saldos contabeis pelas

seguradoras. Especificamente, a investigacdo buscard identificar as implicagdes mais
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significativas nas demonstragdes contabeis das seguradoras, incluindo altera¢des nos saldos

contabeis apresentados, bem como nos indicadores de desempenho dessas companhias.

1.3.0bjetivos

O presente trabalho tem como objetivo demonstrar os impactos contabeis no mercado de
seguros resultantes da aplicacdo da IFRS 17. Para alcangar esse objetivo, serd adotado um
método de pesquisa qualitativa explicativa, no qual serdo selecionadas demonstragdes
financeiras de seguradoras brasileiras que divulgaram considerando o exercicio social de 2023

e que aplicaram as exigéncias da nova norma.

O estudo sera conduzido da seguinte forma: inicialmente, serd realizado o levantamento das
demonstragdes financeiras das seguradoras que aderiram a IFRS 17. Em seguida, serdo
avaliados os impactos dessa norma nos saldos contabeis, examinando os principais efeitos nos
saldos patrimoniais e de resultado. Posteriormente, sera identificado e analisado os indicadores
de desempenho financeiros, que serdo utilizados como métricas para medir o impacto da IFRS

17.

1.4.Justificativas e contribuicoes

A implementacao da IFRS 17 ¢ um marco importante para o mercado segurador, uma vez que
redefine de maneira substancial como os contratos de seguro registrados e divulgados. A
principal justificativa para este estudo ¢ a necessidade de explorar como a nova norma
influencia a transparéncia e a comparabilidade das demonstragdes contabeis das seguradoras,
aspectos fundamentais para fortalecer a confianca dos investidores, reguladores e demais

stakeholders.

Os contratos de seguro, conforme definido pela PwC (2017), envolvem a transferéncia de riscos
significativos do segurado para o emissor, ¢ a IFRS 17 surge para refletir com mais precisao
essa dindmica, permitindo uma avaliagao mais clara dos resultados e da posicao financeira das
companhias. A nova regulamentacdo nao sé promove maior transparéncia nos saldos contabeis
apresentados, mas também contribui para a padronizagdo das praticas contdbeis, facilitando

comparagdes entre empresas do setor, tanto a nivel nacional quanto internacional.

Além disso, o setor de seguros no Brasil mostrou um crescimento expressivo de 15,3% em 2024
em comparag¢ao ao ano anterior, evidenciando o potencial de expansdo desse mercado (SUSEP,

2024). Observa-se também um grande espago para crescimento, especialmente em segmentos
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como seguros de pessoas e previdéncia privada, onde apenas 15% da populacdo possui um
plano de previdéncia, conforme apontado pela pesquisa da Bradesco Vida e Previdéncia (2024),

descrita na matéria jornalistica divulgada pelo Infomoney em 2024.

A adocao da IFRS 17 pode ser um dos impulsionadores desse crescimento, ao aprimorar a
transparéncia das informagdes financeiras e fortalecer a percepcdo de solvéncia das

seguradoras, consolidando a confian¢a no setor.

Dessa forma, este estudo visa contribuir para o entendimento dos impactos da IFRS 17,
fornecendo insights sobre como as mudangas contdbeis podem influenciar o desempenho

financeiro e a confianga no setor de seguros.
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2. Referencial Tedrico

2.1. Harmonizaciao das normas internacionais de contabilidade

Conforme mencionado na introducdo deste estudo, o Brasil, especialmente no que se refere as
companhias listadas na B3 (antiga Bovespa), passou por um processo de harmonizagao com os
padrdes internacionais de contabilidade IFRS (International Financial Reporting Standards), a
partir da promulgacao da Lei 11.638/07. Esta lei alterou dispositivos da legislagdo societaria

brasileira, visando adaptar as normas contabeis locais aos padrdes internacionais.

Ap0s a publicacdo da nova Lei das Sociedades por A¢des, a Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), no processo de regulacdo, optou por uma adocao gradual dos padrdes IFRS no Brasil.
Em 2008, a CVM emitiu um conjunto inicial de normas para essa harmonizag¢ao, marcando o
inicio de um processo de convergéncia que se completaria em 2010 com a adogao integral dos

padrdes IFRS, conforme ilustrado pelo CPC 13.

De acordo com Almeida (2020), um dos aspectos importantes dessa harmonizagao diz respeito
a movimentag¢do de capital entre as entidades e reducdo das barreiras comerciais entre os paises,
visto que transacgdes semelhantes geram impactos iguais nos saldos patrimoniais e de resultados,
independentemente do pais de origem das companhias. Esse alinhamento normativo fortalece

a confianga dos investidores e amplia as oportunidades de mercado.

A Figura 2, conforme apresentado por Almeida (2019), ilustra as duas etapas desse processo: a

primeira com regras transitorias e, posteriormente, a fixagao das regras definitivas.

Figura 2: Evolugédo das IFRS no Brasil

Projeto Lein. 3.741

Convertido na Mudangas contdbeis (altera a
Lein. 11.638/07 Lein. 6.404/76)

. Mudangas contabeis (altera a
Ienadl 3810 Lei n. 6.404/76) e fiscais

2008 - 12 etapa da adocdo
das IFRS no Brasil

2010 - 22 etapa da adocdo
das IFRS no Brasil

Regulamentacdo fiscal

Lein. 12.973/14 das normas das IFRS

Fonte: Almeida (2019)
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No contexto especifico do mercado segurador, a convergéncia contabil teve inicio com a
aprovacao da Deliberacio CVM 563/08, que introduziu o CPC 11 — Contratos de Seguros,
norma que faz referéncia ao IFRS 4. Com essa deliberagao, as companhias abertas de seguros

passaram a seguir os requisitos estabelecidos por essa norma.

Por lado, foi somente em 2015, com a publica¢do da Circular SUSEP n° 517, que o CPC 11 foi
amplamente adotado no mercado segurador brasileiro, estendendo sua aplicabilidade para além

das sociedades abertas, alcangando um maior nimero de entidades do setor.

2.2.Diferencas entre IFRS 4 e¢ IFRS 17

Como mencionado anteriormente, a IFRS 17 foi emitida pelo IASB e introduz um novo modelo
de contabilizag¢do para os contratos de seguro. Com o objetivo de resolver as lacunas deixadas
pela IFRS 4, proporcionando maior transparéncia no reconhecimento de receitas e

estabelecendo uma base comparativa entre as companhias seguradoras.

Um dos principais aspectos dessa nova abordagem ¢ o uso de fluxos de caixa descontados, que
permitem que as seguradoras reconhecam as receitas e despesas de forma mais precisa,
refletindo o valor atual dos fluxos de caixa futuros. Além disso, a norma faz uma distin¢ao
importante entre contratos onerosos € ndo onerosos, exigindo que as empresas reconhecam de
imediato as perdas de contratos que gerem prejuizos, e ndo de forma diferida, ao longo do
tempo, como ocorria anteriormente. Esse ajuste assegura que as demonstragdes financeiras

representem de maneira mais fidedigna a situagdo econdmica das companhias.

Pereira (2023) apresenta em sua dissertagdo uma tabela que resume as diferengas entre os
normativos. Nesta tabela, ele cita os aspectos que foram comentados no paragrafo anterior,
citando o reconhecimento inicial de perdas em contratos onerosos € comentando também sobre
o reconhecimento dos contratos a valores correntes, que levam em conta os efeitos de mudancas
econOmicas, ou seja, a norma também introduz o conceito de valor temporal do dinheiro,
utilizando uma taxa de desconto para trazer os fluxos de caixa futuros a valor presente,

conforme indicado pela International Financial Reporting Standards Foundation (2017).
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IFRS 4

IFRS 17

Reconhecimento do rendimento no inicio no
contrato.

O rendimento inclui um premium e pode incluir
uma componente de investimento.

O resseguro ¢ calculado numa base liquida.

As mudangas no valor de mercado variaveis
passam pelo Profit and Losses (P&L).

As divulgagdes ajudam os utilizadores a
compreenderem as quantias nas demonstragoes
financeiras da seguradora.

Medem os contratos de seguro usando
pressupostos desatualizados. Nao sao atualizados
de modo a refletir as mudangas econdmicas.

Nao considera o valor temporal do dinheiro no
calculo dos passivos por sinistros ocorridos.

Nao ¢ necessario fornecer informagao completa
sobre as componentes da rentabilidade
reconhecidas a partir dos contratos de seguro,
especialmente quando os rendimentos sdao
reportados numa base de caixa.

A contabilizacao dos contratos de seguro varia
significativamente entre empresas que operam
em diferentes jurisdigoes.

Foco no tipo de entidade

O reconhecimento antecipado do rendimento nao
¢ permitido. O excedente ¢ reconhecido como
Contractual Service Margin (CSM) no balango.
E obrigatorio o reconhecimento antecipado das
perdas em contratos onerosos.

O rendimento exclui qualquer componente de
investimento e representa a redugao das
responsabilidades detidas a medida que a
entidade fornece servicos de seguros € o
respectivo risco € released.

O resseguro ¢ calculado separadamente.

As alterag¢des no valor de mercado variaveis
podem passar pelo P&L ou Other comprehensive

income (OCI).
As divulgacdes sao detalhadas.

Medem os contratos de seguro segundo o valor
corrente, o que evidencia as diferencas
econdmicas entre o valor corrente dos ativos e
passivos.

E obrigatorio reportar a estimativa de
pagamentos futuros para liquidar os créditos
incorridos numa base de desconto.

E obrigatério fornecer informagio sobre
diferentes componentes da rentabilidade atual e
futura decorrentes dos contratos de seguros. O
reconhecimento do rendimento ¢ feito a medida
que fornecem cobertura de seguro.

Aplicagao de uma contabilidade consistente para
todos os contratos de seguro.

Foco no tipo de contrato

Fonte: Pereira (2023)

Além disso, a IFRS 17 exige uma divulgacdo mais detalhada dos saldos contabeis e a aplicag@o

de um modelo contabil mais consistente, focado no contrato propriamente dito, € ndo na

entidade. Outro ponto importante ¢ a possibilidade de reconhecimento de receita financeira
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sobre os passivos, com a flexibilidade de registrar as varia¢des de valor de mercado no P&L

(Profit & Loss Statement) ou no Other Comprehensive Income (OCI).

Monti et al. (2023) aprofundam essa questdo, discutindo como a escolha do método de
reconhecimento do valor de mercado esta relacionada ao ALM (A4sset Liability Management),

uma técnica de gerenciamento de riscos que visa evitar o descasamento entre ativos e passivos.

A TFRS 17 traz a op¢ao de reconhecer a variagdo a mercado dos Passivos (MtM) em
seu resultado (P&L) ou como OCI. Caso a empresa opte por uma estratégia de reduzir
a volatilidade em seu resultado, ¢ importante que a carteira de Ativos seja classificada
como Available For Sale (AFS) e a carteira de Passivos seja tratada como OCI, de
forma que todo efeito liquido de Ativos e Passivos devido a oscilagdes a valor de

mercado afete diretamente seu equity, e ndo seu resultado.

Um ponto de extrema importancia é que a companhia deve alinhar a escolha OCI x
P&L baseada na marcagdo dos seus Ativos. Ou seja, caso os Ativos sejam tratados
como Fair Value (FV) com variagdo a mercado em resultado, uma escolha de Passivo
em OCI podera trazer uma forte exposi¢do do P&L da companhia ao risco de mercado,
uma vez que um cenario de abertura de curva de juros podera deteriorar o valor de

mercado de seus Ativos sem a respectiva contrapartida dos Passivos em resultado.

As diferengas entre a [FRS 4 e a IFRS 17 evidenciam uma transformacao significativa na forma
como o0s contratos de seguro sdo contabilizados e possiveis impactos dessas mudancgas serao

discutidos mais adiante neste estudo.

2.3.Principais aspectos da norma

O IFRS 17 estabelece novos critérios para a contabilizacdo de contratos de seguros, conforme
mencionado anteriormente. A seguir, destacam-se os principais aspectos dessa norma, também

referida como CPC 50, que ¢ a versdo traduzida para o portugués.

2.3.1. Separaciao de componentes

Contratos de seguros, especialmente aqueles de "ndo vida" e de curto prazo, frequentemente
incluem mais componentes do que apenas a cobertura de risco. Esses contratos podem conter
outros componentes adicionais que precisam ser identificados e contabilizados separadamente,

conforme as orientacdes do IFRS 17/CPC 50. A norma estabelece que as entidades devem
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separar esses componentes, garantindo que sejam tratados de acordo com as diretrizes

especificas.

Conforme os itens 7 a 10 do CPC 50, alguns exemplos de componentes que devem ser
considerados incluem os componentes de investimento, como derivativos embutidos, que
precisam ser contabilizados separadamente quando presentes em contratos de seguro. Segundo
o item B31 do CPC 50, um componente de investimento ¢ considerado distinto quando cumpre

as seguintes condigdes:

(a) O componente de investimento e o componente de seguro ndo sdo altamente inter-

relacionados; e

(b) O contrato com termos similares ¢ vendido, ou pode ser vendido, separadamente no mesmo

mercado, seja por seguradoras ou por outras entidades (CPC 50, 2023, item B31).

Além dos componentes de investimento, o CPC 50 também destaca a existéncia de
componentes de servigos ou bens distintos que nao se relacionam diretamente ao seguro. Esses
componentes devem ser contabilizados separadamente quando o titular da apolice pode se
beneficiar deles de forma independente ou em conjunto com outros recursos disponiveis

imediatamente, conforme descrito no item B34 do CPC 50.

2.3.2. Nivel de agregacao dos contratos

Nesta etapa, a entidade deve identificar os contratos de seguro com riscos similares (units of
account — UoA), agrupando-os em carteiras para fins de reconhecimento e mensuracao. Esse
agrupamento € necessario para realizar o reconhecimento inicial dos contratos, evitando a

compensagdo de contratos lucrativos com contratos onerosos (KPMG, 2018).

Segundo Monti ef al. (2023), contratos de seguro sdo considerados como de riscos similares
quando ha expectativa de que seus fluxos de caixa futuros respondam de maneira semelhante a
materializa¢ao dos riscos, considerando ambas as dimensdes de severidade e frequéncia. O
autor exemplifica que essa similaridade pode ser observada em ramos como Previdéncia
PGBL/VGBL em comparacdo com previdéncia tradicional, seguros de vida em grupo e

acidentes pessoais com prestamista, € empresarial com satde e odonto.

A divisdo das carteiras de contratos deve seguir, no minimo, 0s seguintes grupos:

(a) Contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial, se houver;
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(b) Contratos que, no reconhecimento inicial, ndo tém possibilidade significativa de se
tornarem onerosos posteriormente, se houver; e
(c) Contratos remanescentes na carteira, se houver (CPC 50, 2023, item 16).
Adicionalmente, o pronunciamento estabelece que os contratos devem ser segregados por safras
de emissdo, ou seja, contratos emitidos com mais de um ano de diferenga ndo podem ser

alocados na mesma carteira.

A Figura 3, conforme apresentada por Monti et al. (2023), exemplifica esse processo por meio
de um fluxograma que ilustra a segregacdo inicial entre contratos onerosos, ndo onerosos €
aqueles com risco relevante de se tornarem onerosos, seguida pela separacdo por safras de

€emissao.

Figura 3: Mecanismo de separacdo de contratos em IFRS 17

Grupo de contratos sujeitos a riscos similares e
gerenciados em conjunto

y b
Nao onerosos Nao onerosos
Onerosos (sem risco relevante de se (com risco relevante de se
tornarem onerosos) tornarem onerosos)

[2017) [2018) [2019] [ 2017 j [ 2018 j [ 2019 ] [ 2017 ] [ 2018 j [ 2019]
[UOA ) [UOA 2) [UOA ) (UOA ‘) [UOA 5) (UOAq [UOA 7) [UoA ) (vons)
J

Reconheclmento deperda CSM no balango - amortlzagaolrelease no P&L, ao longo do

imediata no P&L periodo de cobertura

Fonte: Monti et al. (2023)

2.3.3. Reconhecimento e Mensuraciao

O CPC 50 estabelece o momento de reconhecimento de um contrato de seguro com base no

primeiro dos seguintes eventos:

(a) o inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos;
(b) a data de vencimento do primeiro pagamento do titular de apolice no grupo; e
(c) para grupo de contratos onerosos, quando o grupo se torna oneroso (CPC 50, 2023,

item 25).
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Uma vez atendido um dos critérios mencionados, a entidade deve reconhecer os contratos de
seguro, ajustando-os por estimativas da taxa de desconto, usualmente determinada com base no
indice vinculado ao contrato. Esse ajuste trara os fluxos futuros a valor presente, refletindo o
valor do dinheiro no tempo e os riscos financeiros associados aos fluxos de caixa futuros (CPC

50, 2023, item 32).

Os fluxos de caixa mencionados sdo calculados com base no valor esperado, considerando todas
as informagdes disponiveis de forma imparcial e sem viés. Esses fluxos incluem entradas e
saidas relacionadas ao contrato de seguro, como prémios, sinistros e custos de aquisicao diretos

(CPC 50, 2023, item 34).

Além disso, € necessario estimar as "unidades de cobertura" fornecidas durante o periodo de
relatorio. De acordo com o paragrafo B119 do CPC 50, o nimero de unidades de cobertura em
um grupo deve refletir tanto a quantidade de beneficios fornecidos quanto a duragdo esperada
da cobertura. Essa abordagem ¢ fundamental para a determinagdo da Margem de Servigo
Contratual (CSM), que sera registrada em contrapartida no resultado, em cada periodo para
refletir os servigos prestados, representando o lucro nao realizado do grupo de contratos ao

longo do periodo de cobertura.

O ultimo componente-chave para a mensuragao € o ajuste de risco, definido no item 37 do CPC

50:

A entidade deve ajustar a estimativa do valor presente dos fluxos de caixa futuros para
refletir a compensagdo que a entidade requer por suportar a incerteza sobre o valor e

o prazo dos fluxos de caixa que decorram de risco ndo financeiro.

Esses elementos formam o modelo geral de mensuragdo definido pelo pronunciamento, que
estabelece o que constitui o "fluxo de caixa de cumprimento”. A seguir, apresenta-se, com base
no Guia Pratico IFRS 17 elaborado pela KPMG, uma visdo detalhada sobre como esse fluxo ¢

estruturado.
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Figura 4: Modelo de Geral de Mensuragao

[1], [2] e [3]: Fluxo de caixa de cumprimento

l

n Fluxos de caixa futuros
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Ajuste para o risco
nao financeiro
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(Margem de servico contratual)

Fonte: KPMG (2018)

2.3.4. Demais Modelos de Mensuracio

Além do modelo geral de mensuragdo mencionado anteriormente, o CPC 50 aborda também

dois outros modelos de mensuragdo, que serdo resumidos a seguir:

(a) Abordagem de Alocacao de Prémios (Premium Allocation Approach - PAA): aplicavel
principalmente a contratos de curta duragdo, como seguros nao-vida. Esta abordagem
simplifica o calculo ao permitir o reconhecimento de receitas proporcionais ao longo do
periodo de cobertura.

(b) Abordagem da Taxa Varidvel (Variable Fee Approach - VFA): utilizada para contratos
de seguro que envolvem participagdo nos resultados, ajustando o valor do passivo
conforme a variacao dos ativos subjacentes, refletindo o impacto das taxas varidveis na

mensuracao do contrato.

2.4.Estudos anteriores

O estudo de Arantes analisa os impactos da adog¢do da IFRS 17 nas seguradoras brasileiras,
principalmente nos setores de automoveis, vida e patrimonial. Sdo observados no estudo a
implementa¢ao do IFRS 17 em substituicdo de seu antigo normativo, a IFRS 4, que eliminou a
diversidade de praticas contibeis autorizadas anteriormente, permitindo, assim, uma
apresentacao mais uniforme das demonstragdes financeiras. Arantes comenta que a nova norma

requer que as seguradoras realizem mudangas substanciais em seus sistemas internos. Em
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particular, a mensuracao dos passivos e o reconhecimento de receitas do contrato de seguro.
Tais mudangas exigem um longo periodo de ajuste. Isso inclui uma revisao radical dos sistemas
de mensuracao de contratos para refletir o valor justo dos contratos e o conceito de Margem de

Servigo Contratual (CSM).

Além disso, o estudo disserta também sobre os desafios operacionais significativos para as
seguradoras, especialmente em termos de tempo e custo para implementacdo. As seguradoras
brasileiras precisardo ndo apenas adaptar seus sistemas, mas também treinar suas equipes para
lidar com as complexidades da IFRS 17. Apesar desses desafios, Arantes (2018) conclui que a
norma proporcionara maior clareza e comparabilidade nas demonstracdes financeiras,
beneficiando os usuarios externos, como investidores e reguladores. No entanto, a pesquisa
também ressalta que a complexidade da implementacdo pode gerar impactos negativos a curto

prazo, principalmente nos indicadores de performance e na transparéncia financeira.

A dissertacdo de Pereira (2023) também a impacto da transicdo da IFRS 4 para a I[FRS 17, com
uma analise detalhada das mudancas que a nova norma introduz nas demonstragdes financeiras
das seguradoras. O estudo concentra-se nas implicagoes da reclassificacdo de ativos e passivos,
a introduc¢do de uma abordagem baseada em fluxos de caixa descontados e a Margem de Servigo
Contratual (CSM). Pereira (2023) explica que a IFRS 17 exige o reconhecimento inicial das
perdas de contratos onerosos ¢ a mensuracao dos fluxos de caixa futuros a valor presente,
trazendo uma visao mais transparente dos riscos associados a esses contratos. Além disso, a
CSM ajusta o reconhecimento de lucros ao longo da vigéncia dos contratos, o que, segundo o
autor, pode alterar significativamente os resultados das seguradoras, especialmente no ramo

Vida, onde os contratos sdo de longo prazo.

O estudo realizado por Catani e Nganga em 2023 teve como proposito realizar uma revisao
documental das publicacdes das Big Four no Brasil relacionadas a IFRS 17, abrangendo o
periodo de 2017 a 2022. As autoras investigaram um total de 38 materiais produzidos por essas
empresas, abordando temas como instrucdes, contabilidade, auditoria e implementacdo. A
maioria dos documentos foi classificada como pertencente ao subtema instrucional, uma vez
que apresentava maior complexidade e, consequentemente, uma demanda significativa por
preparagao e orientacao sobre a sua aplicagdo. Essa tendéncia se revela de forma mais clara nos

periodos de 2018 e 2021, anos marcados pela publicagdo e atualizacdo da norma em questao.
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Além disso, Catani e Nganga assinalam que a IFRS 17 ¢ considerada uma das normas contabeis
mais complexas, especialmente devido a incerteza associada aos fluxos de caixa dos contratos
de seguros e a diversidade dos produtos oferecidos pelas seguradoras. Assim, a criacdo de
materiais informativos pelas Big Four torna-se crucial, pois fornece informagdes essenciais para
apoiar as seguradoras nesse processo de transi¢do. No entanto, as autoras ressaltam a
imprescindibilidade de mais investigacdes e estudos que busquem uma compreensdo mais
profunda sobre o impacto da IFRS 17, a fim de superar os desafios relacionados a sua

implementagao.

Teixeira se concentrou na analise das demonstragdes financeiras de 15 empresas listadas na
Euronext, investigando o impacto do IFRS 17 em sua solvéncia, endividamento e outras
métricas financeiras antes e depois da implementac¢ao do padrdo. Foi descoberto que, em geral,
a transicdo para o IFRS 17 afetou positivamente as seguradoras; aumentou a solvéncia e
diminuiu seu endividamento. As descobertas estavam em linha com os resultados relatados por
alguns outros estudos, incluindo EY ¢ KPMG que, de forma semelhante, descobriram que a
estabilidade financeira das seguradoras aumentou apos a introducdo do IFRS 17 em seus

relatorios.

Um dos aspectos importantes do estudo de Teixeira foi a analise da volatilidade dos resultados
e da mudanga no patriménio liquido das seguradoras. O IFRS 17 causou mudangas na
demonstragdo do resultado devido ao novo reconhecimento e contabiliza¢dao, no entanto, nao
impactou significativamente o lucro operacional e o ROE das seguradoras. Isso demonstra que,
embora tenha mudado essencialmente a maneira como as empresas reconhecem e contabilizam
os passivos de seguros decorrentes de contratos de seguro, ndo causou uma mudanga dréstica

de curto prazo na lucratividade das empresas.

Além disso, o autor faz referéncia a IFRS 17, que promove uma maior transparéncia e
compreensibilidade dos demonstrativos financeiros das seguradoras em todo o mundo. A
implementagdo da norma torna o sistema de contabilidade das seguradoras mais estrito e,
portanto, mais facil para os investidores compararem as abordagens de varias empresas do setor.
Isso ¢ especialmente util para aqueles que dependem da contabilidade de companhias para
tomar decisOes sobre seus investimentos futuros. A autora conclui que a IFRS trouxe mais
clareza e compreensibilidade a contabilidade das seguradoras. Eles também deram origem a
novos desafios, especialmente com relacdo aos sistemas contabeis e de gestdo de riscos das

seguradoras.
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Outro estudo sobre o tema, foi escrito por Suzana Rosa dos Santos, tal dissertacdo analisa o
desempenho econdémico-financeiro das seguradoras brasileiras no mercado segurador
brasileiro, especialmente entre 2018 e 2021, um periodo que contém a pandemia de COVID-
19. A pesquisa estuda as seguradoras registradas na B3 e utiliza metodologias quantitativas e
qualitativas para a apuragdo de indices como os de liquidez, endividamento e rentabilidade, ao

analisar notas explicativas e normas aplicaveis como a IFRS 17.

Os resultados demonstram que, de modo geral, o setor manteve a estabilidade dos seus
indicadores durante a pandemia, apresentando apenas algumas exce¢des, como ocorreu no caso
da sinistralidade da Sul América, a qual aumentou devido ao aumento da demanda de prestacao
dos servicos de saude e Porto Seguro, que apresentou um aumento nas despesas administrativas,
além disso, a pesquisa conclui que o mercado segurador brasileiro se mostrou resiliente aos
desafios econdmicos impostos pela pandemia, embora as seguradoras devam adequar suas
demonstragdes contabeis a nova norma IFRS-17 a qual traz significativas mudancgas para o

setor.
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3. Metodologia

Este estudo analisa, com uma abordagem qualitativa explicativa, as demonstragdes contabeis
das seguradoras brasileiras listadas na B3 - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), que estao sujeitas a
regulamenta¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e, consequentemente, ao CPC 50,
que trata da contabilizagdo de contratos de seguro. Apds a consulta ao site da B3, foram
identificadas trés empresas listadas no segmento de seguros: BB Seguridade Participagdes S.A.,

Caixa Seguridade S.A. e Porto Seguro S.A.

A BB Seguridade Participacdes S.A. ¢ a controladora de diversas empresas atuantes no
segmento de seguros, incluindo a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. e a Brasilcap
Capitalizacdo S.A. Suas agdes sdo negociadas na B3 sob o codigo BBSE3, com destaque para

sua atuagao no mercado de planos de previdéncia.

A Caixa Seguridade S.A. também ¢ uma holding controladora de empresas do ramo de
seguridade, abrangendo seguros, previdéncia, capitalizacdo e outras modalidades, como
consorcios e seguros saude. Entre as principais empresas de sua estrutura societaria estdo a
Caixa Vida e Previdéncia, Caixa Residencial e Caixa Capitalizacdo. Suas acdes sao negociadas

na B3 sob o cddigo CXSE3.

A Porto Seguro S.A. ¢ controladora de varias empresas do setor de seguros, como a Porto
Companhia de Seguros Gerais S.A., Porto Vida e Previdéncia S.A., Azul Seguros S.A. e Itau
Auto e Residéncia S.A.. Sua atuagdo mais representativa estd no segmento de seguros para

automoveis. As acdes da Porto Seguro sdo negociadas na B3 sob o codigo PSSA3.

A metodologia adotada consiste em realizar uma analise das demonstracdes financeiras dessas
seguradoras, com foco na comparagao entre os saldos de 2022 divulgados originalmente e os
saldos reapresentados apos a adogdo do CPC 50 para o mesmo exercicio social. A verificagao
das movimentagdes dos saldos patrimoniais (ativo/passivo) e de resultado (LAIR e lucro
liquido) permite avaliar o impacto da nova norma contabil. Além disso, serdo calculados e
analisados indicadores financeiros para medir a performance dessas empresas a luz das

mudangas normativas.

E importante ressaltar que, de acordo com os pronunciamentos contabeis vigentes, as
demonstragdes financeiras devem ser comparaveis, o que requer a apresentacdo dos saldos
ajustados do periodo anterior a implementagao da nova norma. Embora o CPC 50 tenha entrado

em vigor em janeiro de 2023, as seguradoras precisam reapresentar seus saldos de 2022
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conforme o novo modelo contabil. Assim, a comparagdo serd feita entre os saldos anteriores e

os ajustados de 2022, proporcionando uma visdo clara dos impactos da norma.



4. Analise de resultados

4.1.Apresentacio dos saldos e impactos
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A seguir, serdo analisados os saldos patrimoniais e de resultado das seguradoras mencionadas

acima, destacando suas variagdes e os impactos decorrentes da ado¢do do CPC 50.

Tabela 1 - Saldos patrimoniais em reais mil

Ativo/Passivo PL

2022 2022 2022
% 2022 %
(reapresentado) (reapresentado)
Porto Seguro 50.663.211 39.914.390 -21%  10.641.057 10.578.410 -0,6%
BB Seguridade  16.129.832 16.570.461 2,7% 7.596.101 8.036.730 5,8%
Calxa. 11.709.268 13.147.526 12,3% 10.889.112 12.327.370 13,2%
Seguridade

Fonte: Elaborado pela autora

Conforme demonstrado, a Porto Seguro apresentou a variagdo mais significativa no

ativo/passivo, com uma reducdo de 21%, equivalente a aproximadamente R$ 10,7 bilhdes,

causada principalmente pela reducao nos prémios a receber e nos passivos de contratos de

seguros e previdéncia. Em contrapartida, o impacto no patrimoénio liquido foi minimo, com uma

variagdo negativa de apenas 0,6%.

J& a Caixa Seguridade registrou um aumento de 12,3% no ativo/passivo e de 13,2% no

patrimoénio liquido, refletindo o efeito positivo da adogdo do CPC 50. A BB Seguridade, por

sua vez, teve uma variagao mais moderada de 2,7% no ativo/passivo e de 5,8% no patrimdnio

liquido.

Tabela 2 - Saldos do resultado em reais mil

LAIR Lucro Liquido

2022 2022
2022 % 2022 %
(reapresentado) (reapresentado)
Porto Seguro 707.497 838.404 19%  1.152.290 1.157.414 0,4%
BB Seguridade  7.548.231 7.700.075 2.0%  6.044.571 6.196.415 2.5%
Caixa 3.419.109 3.475.232 1.6%  2.952.840 3.008.963 1,9%
Seguridade

Fonte: Elaborado pela autora
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Em termos de resultado, a Porto Seguro também se destacou com um aumento de 19% no lucro
antes dos impostos (LAIR), mas com um impacto reduzido no lucro liquido, que cresceu apenas
0,4%. A BB Seguridade e a Caixa Seguridade apresentaram variacdes mais estaveis, com

aumentos tanto no LAIR quanto no lucro liquido.
4.2.Indicadores financeiros

Assaf Neto (2019) destaca a relevancia dos indicadores financeiros como ferramentas
essenciais para avaliar o desempenho de uma organiza¢do, permitindo a andlise de suas
principais dimensdes operacionais e financeiras. No mesmo sentido, Ribeiro, Macedo e
Marques (2012) argumentam que a analise contabil-financeira continua sendo o foco de muitos
estudos devido a sua eficacia comprovada. Os indices financeiros, derivados das demonstracdes

contdbeis, sdo uma importante fonte de informagdes para esse tipo de analise.

Neste estudo, além do levantamento dos saldos patrimoniais e varia¢des, foi realizada uma
analise detalhada de indicadores financeiros. E importante observar que as empresas listadas na
B3, que foram analisadas, sdo holdings controladoras de varias subsidiarias que atuam no setor
de seguros. Essa estrutura societaria dificulta uma avaliacao precisa de alguns indicadores
especificos do setor, como a sinistralidade. Diante dessa dificuldade, optou-se por focar em

indicadores financeiros amplamente utilizados em diferentes segmentos empresariais.

Entre os principais indicadores analisados, destaca-se o0 ROE (Return on Equity), que mede o
retorno sobre o patrimonio liquido, ou seja, o retorno gerado sobre o capital investido pelos
acionistas. Malaga (2005), em sua obra sobre demonstrativos financeiros e desempenho
empresarial, afirma que o ROE ¢ o principal indicador de rentabilidade patrimonial. Gabriel,
Assaf Neto e Corrar (2005) complementam que o ROE identifica os resultados globais obtidos
pela administrag@o ao gerir recursos proprios e de terceiros em beneficio dos acionistas, sendo

calculado pela razao entre o lucro liquido e o patrimonio liquido.

Outro indicador relevante utilizado foi o ROA (Return on Assets), que avalia a eficiéncia da
empresa na utilizacdo de seus ativos totais. Segundo Gitman (2002) apud Schvrick Soutes
(2006), 0o ROA mede a eficiéncia da gestdo na geracao de lucros a partir dos ativos disponiveis,
e quanto maior o valor desse indice, melhor ¢ a performance da empresa. O céalculo dos

indicadores, bem como os resultados obtidos ¢ apresentado nas tabelas a seguir:
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Tabela 3 - Racional dos indicadores

Indicador Racional Conceito

ROE Lucro Liquido / Patrimonio Indicador que demonstra quanto ¢ gerado de

Liquido * 100 lucro em relag@o ao capital investido.
Medida de rentabilidade utilizada para
ROA Lucro Liquido / Ativo * 100 analisar o retorno gerado pelos ativos totais de

uma empresa.

Fonte: Elaborado pela autora

Tabela 4 - Resultados dos indicadores

ROE ROA
2022 2022
2022 p.p- 2022 pP-p-
(reapresentado) (reapresentado)
Porto Seguro 11% 11% 0 2% 3% 1
BB Seguridade 80% T7% 3 3% 37% 0
Caixa Seguridade 27% 24% 3 25% 23% -2

Fonte: Elaborado pela autora

Com relacdo aos resultados especificos, a Porto Seguro manteve o ROE em 11% tanto antes
quanto apds a reapresentagdo dos saldos, sem variacao, o que demonstra uma estabilidade nos
seus retornos sobre o patriménio liquido. No entanto, em termos de ROA, a companhia
registrou um aumento de 1 ponto percentual, passando de 2% para 3%, refletindo uma melhora

na eficiéncia do uso dos ativos da empresa.

Por outro lado, a BB Seguridade apresentou uma leve queda no ROE, passando de 80% para
77%, com uma variagdo negativa de 3 pontos percentuais, sem alteracdes no seu ROA, que se
manteve em 37%. J4 a Caixa Seguridade foi impactada de forma mais expressiva, com uma
queda de 3 pontos percentuais tanto no ROE (de 27% para 24%) quanto no ROA (de 25% para
23%), refletindo uma maior sensibilidade as mudancas contabeis decorrentes da ado¢ao do CPC

50.

Essas variacdes nos indicadores refletem, em parte, os ajustes decorrentes da adocao da norma
CPC 50 e mostram como diferentes empresas reagiram de maneiras distintas a nova realidade

contabil imposta pelo padrio internacional.
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4.3.Impactos mencionados nas demonstracoes financeiras

O CPC 50 exige que as entidades seguradoras divulguem em suas demonstra¢des financeiras
os impactos decorrentes da adogao da norma. Ao analisar as notas explicativas das seguradoras

estudadas, pode-se observar como esses impactos foram relatados.

A Porto Seguro apresentou, em sua nota explicativa de nimero 7, os quadros comparativos,
incluindo uma linha adicional para detalhar o impacto da ado¢ao do CPC 50 para os exercicios
de 2022 e 2023. No que se refere ao lucro liquido, o impacto de 2022 foi cerca de RS 5,1
milhdes, com uma varia¢do negativa em 2023, registrando R$ 277 mil. Em relagdo aos saldos
patrimoniais, embora tenha sido apresentada a variagdo no ativo, com impactos de R$ 10,7
milhdes em 2022 ¢ R$ 11,9 milhdes em 2023, ndo houve detalhamento especifico sobre os
impactos no patrimonio liquido. No passivo, o impacto foi de R$ 10,6 milhdes em 2022 e
R$ 12,1 milhdes em 2023. Além disso, a nota explicativa 22 aborda a transigdo para a [IFRS 17,
detalhando os montantes do impacto conforme a abordagem escolhida para a transi¢do dos

saldos iniciais.

Na BB Seguridade, a nota explicativa de numero 3 revela os impactos iniciais nos saldos de
transi¢do. A companhia divulgou quadros que demonstram os valores referentes a
investimentos em participagdes societarias, com um impacto consolidado de cerca de R$ 186
milhdes. A nota explicativa 7 apresenta um resumo das investidas, revelando o impacto do CPC
50 e do CPC 48 tanto no resultado liquido quanto no resultado abrangente. No entanto, esses
valores ndo foram detalhados neste estudo, uma vez que tais informagdes nio agregam de forma

significativa a analise dos impactos contéabeis.

Quanto a Caixa Seguridade, os efeitos retrospectivos da aplicagdo do CPC 50 foram divulgados
na nota explicativa 4, item "n", refletindo os impactos nos saldos de investimento em
participacdo mantidos nas subsididrias. Os impactos patrimoniais de 2022 foram de
aproximadamente R$ 1,4 bilhdes, enquanto o impacto no resultado liquido foi de R$ 56
milhdes. Esses valores, j4 mencionados nas tabelas anteriores, representam as principais
divulgacdes da companhia sobre o impacto da adog¢do da norma. Nao foram observadas
divulgacdes adicionais especificas relacionadas aos efeitos da IFRS 17 nas demonstracdes da

Caixa Seguridade.
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5. Conclusao

Com o proposito de responder a indagacao formulada sobre os impactos da implementagao da
IFRS 17 no mercado segurador brasileiro a partir de 1° de janeiro de 2023, foram analisados
dados extraidos das demonstra¢des financeiras das seguradoras listadas na B3. Os dados
extraidos indicam que a adog¢do do CPC 50 ndo traz uma interpretagdo direta e unica sobre a
incidéncia nos saldos contabeis das seguradoras, dado que as variagdes patrimoniais, de
resultados e dos indicadores financeiros analisados apresentam tendéncias divergentes,

conforme descrito mais adiante.

Por exemplo, a Porto Seguro registrou uma redugdo de 21% em seu ativo/passivo, mas a
varia¢ao no patrimdnio liquido foi minima, apenas -0,6%. Essa estabilidade no capital sugere
que a estrutura patrimonial da empresa nao foi significativamente alterada, o que também ¢é

evidenciado pela manuten¢ao do ROE, que permaneceu estavel.

Em contrapartida, a Caixa Seguridade apresentou um aumento de 12,3% no ativo/passivo e de
13,2% no patriménio liquido, sinalizando uma reag¢do oposta a da Porto Seguro. Apesar do
crescimento patrimonial, os indicadores financeiros da Caixa sofreram uma leve queda de 3
pontos percentuais, possivelmente reflexo de um aumento desproporcional nos saldos

patrimoniais em relagao aos resultados.

De forma semelhante a Caixa Seguridade, a BB Seguridade também apresentou um crescimento
nos saldos patrimoniais, acompanhado de uma menor variacao nos resultados. Essa diferenca
impactou o ROE da companhia, com uma queda de aproximadamente 3 pontos percentuais,
corroborando as observagdes de Arantes (2018, p. 10), que destaca o potencial impacto das

mudancas contabeis sobre os principais indicadores de desempenho.

Essas variagdes distintas entre as seguradoras sugerem que cada empresa enfrenta desafios
especificos, moldados por suas estruturas e estratégias operacionais. Pereira (2023, p. 19)
refor¢a essa perspectiva, observando que os impactos da IFRS 17 podem variar conforme a

natureza dos contratos ¢ 0 modelo de transi¢ao adotado.

Em resumo, ndo ¢ possivel identificar uma tendéncia uniforme dos impactos do normativo,
embora exista certa convergéncia entre as oscilagdes de Caixa Seguridade e BB Seguridade,
possivelmente devido a semelhanga em seus produtos e atuacdo. No entanto, o estudo foi
limitado pela amostra restrita a trés companhias e pela auséncia de dados especificos sobre a

movimentagdo dos contratos de seguro, dado que essas entidades sdo controladoras que
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consolidam informagdes de suas subsidiarias. Quando a SUSEP implementar integralmente o

normativo no Brasil, sera possivel uma andlise mais detalhada por entidade.

Assim, fortalecer a base tedrica e empirica por meio de estudos adicionais serd necessario para
aprofundar a compreensao dos impactos da IFRS 17 e permitir que as seguradoras adaptem

suas operagdes as novas exigéncias contabeis e as realidades do mercado.
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