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RESUMO

COMENALE, Natalia Colatrella. A novacao da divida em caso de nova

Recuperagao Judicial: implicagoes legais e praticas.

A Recuperacao Judicial é instrumento vital para a estabilidade social e econdmica,
visando a preservagdo de empregos e a mitigagdo dos impactos adversos
decorrentes de crises empresariais. Trata-se de um procedimento de alta
complexidade, com desafios enfrentados pelas empresas ao buscar essa ferramenta
de reestruturagdo. Havera no processo uma fase critica no que tange a aprovagao
do plano de recuperacgao judicial em assembleia geral de credores, destacando a
delicada negociagao entre as partes envolvidas. Como consequéncia da aprovagao
do plano, ocorre a concessédo da recuperacdo judicial via decisdo: a novagdo. A
novagao da divida & elemento-chave do procedimento de recuperagao judicial,
revelando seus efeitos na dinamica das relagbes crediticias e seu papel na
sustentabilidade econémica da empresa. Por fim, a possibilidade de ajuizamento de
nova recuperacao judicial e as consequéncias dessa medida, proporcionando uma
visdo concisa e abrangente dos desafios e impactos desse complexo universo de

reestruturacdo empresarial.

Palavras-chave: Recuperagdo Judicial; Concessdo da recuperagao judicial e

efeitos; Possibilidade de distribuir nova recuperacéo judicial; Novagao da divida.



ABSTRACT

COMENALE, Natalia Colatrella. Debt novation in the case of a new Corporate

Restructuring: legal and practical implications.

Corporate Restructuring is a vital instrument for social and economic stability, aiming
at preserving jobs and mitigating adverse impacts resulting from business crises. It is
a highly complex procedure, with challenges faced by companies when seeking this
restructuring tool. There will be a critical phase in the process regarding the approval
of the corporate restructuring plan at the general meeting of creditors, highlighting the
delicate negotiation between the parties involved. As a consequence of the plan's
approval, corporate restructuring is granted through a decision: novation. Debt
novation is a key element of the corporate restructuring procedure, revealing its
effects on the dynamics of credit relationships and its role in the economic
sustainability of the company. Finally, the possibility of filing for a new corporate
restructuring and the consequences of this measure, providing a concise and
comprehensive view of the challenges and impacts of this complex universe of

business restructuring.

Keywords: Corporate Restructuring; Granting of corporate restructuring and effects;

Possibility of filing for a new corporate restructuring; Debt novation.
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Introdugao

A Recuperacgao Judicial é o instituto juridico adotado e regulamentado pelo
sistema normativo brasileiro, o qual tem como objetivo fundamental a preservagao
de empresas que se encontram em situagcdo de crise econdmico-financeira,
possibilitando o0 seu soerguimento e, portanto, a manutengdao da atividade
empresarial.

Para compreender as diretrizes do procedimento recuperacional, é essencial
se basear na Lei n° 11.101/2005 (Lei de Recuperagdes e Faléncias - “LRE”), a qual
possui como matéria intrinseca os ditames deste instrumento. Para além disso,
houve uma recente alteracdo nesta Lei, transformada pelo advento da Lei n°
14.112/2020, adequando o processo as necessidades atuais da sociedade brasileira
e a doutrina e jurisprudéncia consolidada ao longo dos 15 anos de histéria da
primeira lei que regulamentou a Recuperagao Judicial no Brasil.

A dindmica empresarial enfrenta, ao longo do tempo, desafios intrinsecos a
complexidade do mercado, oscilagdes econOmicas e fatores externos imprevisiveis.
Nesse contexto, a Recuperagao Judicial de Empresas emerge como um mecanismo
vital para a preservagao da atividade econémica e a manutencao do equilibrio nas
relagbes comerciais. No Brasil, a evolugdo desse instituto acompanha a
transformacao do ambiente econdmico, refletindo a necessidade de adaptabilidade
diante das contingéncias que permeiam o universo empresarial.

A Lei n° 11.101/2005, que disciplina a Recuperacao Judicial, extrapola seu
carater meramente punitivo para assumir uma perspectiva mais ampla e proativa,
visando a reorganizacao econdmica das empresas em dificuldade. Ao oferecer uma
alternativa a faléncia, a Recuperagao Judicial demonstra seu papel fundamental na
preservacdo de postos de trabalho, na manutencdo de cadeias produtivas e na
mitigacdo dos efeitos colaterais que o encerramento abrupto de uma empresa
poderia desencadear na economia.

Conforme prevé o art. 47 da LRE, a Recuperagéo Judicial tem por objetivo
viabilizar a superagao da situagcéo de crise econémico-financeira, a fim de permitir a
manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, permitindo a promocgao da preservagdo da empresa, bem como sua

funcao social e o estimulo a atividade econdémica.
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A priori, € significativo indagar-se com relacdo a importéncia deste instituto
juridico no Brasil, um dos paises com maior populagdo no mundo. Por essa razao,
pode-se afirmar que a Recuperacado Judicial € fundamental ndo somente para os
empresarios que desejam retomar os lucros, mas também para os trabalhadores,
fornecedores e toda a cadeia produtiva envolvida nas atividades empresariais. Logo,
tal procedimento permite a circulagdo de bens e servigos, a geragcéo de riquezas,
recolhimento de tributos e outros beneficios econémicos e sociais - consequéncia de
atividades empresariais saudaveis.

Sendo assim, com brevidade, percebe-se que o instituto da Recuperagao
Judicial afeta amplamente diversas areas da sociedade, permitindo a criacdo de um
ambiente de negociag¢des controladas, equilibradas e transparentes, resultando na
adequagao de interesses entre os credores e o devedor. Em consequéncia, sao
geradas diversas oportunidades para as empresas e empresarios atingirem o
desejado sucesso do procedimento recuperacional e realocar sua posicdo no
mercado.

Portanto, completamente cabivel afirmar que, diferentemente do que é o
conhecimento popular relacionado a Recuperagao Judicial - como sendo um
processo prejudicial a empresa - esta ferramenta do Direito brasileiro é essencial
para a corregao e exaurimento de desequilibrios empresariais, principalmente no
que tange a preservagao de uma economia prospera, atraente para investidores e

que gere o aumento da poupanga nacional.

1. Recuperacgao Judicial

1.1. Legitimados para o pedido de Recuperagao

A legitimidade ativa no processo de Recuperagao Judicial esta prevista na

LRE, principalmente, nos artigos 48 e 161, colacionados abaixo:

Art. 48. Poderéa requerer recuperagao judicial o devedor que, no momento
do pedido, exerga regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e

que atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca

transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;
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Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperagao
judicial;

lll - ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagéo
judicial com base no plano especial de que trata a Sec¢éo V deste Capitulo;
(Redagéao dada pela Lei Complementar n° 147, de 2014)

IV — néo ter sido condenado ou nao ter, como administrador ou soécio

controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

§ 1° A recuperagdo judicial também podera ser requerida pelo cénjuge
sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou sécio remanescente.
(Renumerado pela Lei n® 12.873, de 2013)

§ 2° Tratando-se de exercicio de atividade rural por pessoa juridica,
admite-se a comprovacgao do prazo estabelecido no caput deste artigo por
meio da Declaracdo de Informagdes Econémico-fiscais da Pessoa Juridica -
DIPJ que tenha sido entregue tempestivamente. (Incluido pela Lei n°
12.873, de 2013)

Art. 161. O devedor que preencher os requisitos do art. 48 desta Lei podera

propor e negociar com credores plano de recuperagéo extrajudicial.

Nesse sentido, compreende-se que apenas 0S empresarios em crise que
atendem os requisitos legais, objetivos e subjetivos, determinados pela Lei n°
11.101/2005 poderédo ingressar com o pedido de Recuperagao Judicial, fora as
excecgdes previstas nos §1° e 2° do art. 48 da LRE, no que tange aos cbnjuges
sobreviventes, herdeiros do devedor e outros sucessores e, o produtor rural,
respectivamente.

Marcelo Barbosa Sacramone leciona, nesses termos:

“para que a Recuperagao Judicial possa ter seu processamento deferido, o
devedor devera preencher cumulativamente diversos requisitos legais por
ocasido da distribuicdo do seu pedido, momento em que o juiz apreciara se

as condigbes da ag&o estdo ou ndo presentes”

Por fim, ressalta-se que é fundamental que o devedor se atente aos requisitos

mencionados, ante a complexidade e seriedade envolvida no procedimento de

' Comentarios & Lei de recuperacao de empresas e faléncia / Marcelo Barbosa Sacramone. - 2 ed. -
Sao Paulo: Saraiva Educagao 2021. - pag. 242.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2013/Lei/L12873.htm#art22
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2013/Lei/L12873.htm#art22
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2013/Lei/L12873.htm#art22
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Recuperagdo Judicial, evitando-se que, apds o ajuizamento do pedido, sejam

encontradas irregularidades pelo juizo competente.

1.2. O procedimento de Recuperacgao Judicial

A principio, é de suma importancia dar énfase & competéncia para o

deferimento e processamento da recuperacao judicial. Nos termos do art. 3° da LRE:

Art. 3° E competente para homologar o plano de recuperagao extrajudicial,
deferir a recuperagéo judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do
principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha

sede fora do Brasil.

Desde logo, compreende-se que a recuperacao judicial devera ser assistida e
julgada pelo juizo do local onde séo exercidas as principais atividades econémicas
do devedor, segundo o entendimento majoritario fixado pela doutrina e

jurisprudéncia.

“A posicao pelo estabelecimento economicamente mais importante deve
prevalecer por atender melhor aos fins da lei de recuperagéo e faléncia.
Com a concentracao dos atos processuais no local onde a maior quantidade
de contratagdes é realizada, os credores poderao demandar e fiscalizar a
conducdo do processo sem se deslocarem do local onde habitualmente
contratam. A arrecadagdo dos bens, por seu turno, seria mais facil e
rapidamente realizada pelo administrador judicial em eventual faléncia, o
que permitiria a maximizagéo do valor dos ativos.

Sua adogao, outrossim, evita comportamento oportunista do empresario em
crise de tentar impedir ou dificultar, com o deslocamento do

estabelecimento, pedidos de faléncia pelos seus credores."

“E nesse sentido que a jurisprudéncia se avigora em reconhecer o juizo
competente como aquele onde haja o maior volume de negdcios, sendo,

portanto, o mais importante do ponto de vista econémico.?

2 Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e faléncia / Marcelo Barbosa Sacramone. - 2 ed. -
Sao Paulo: Saraiva Educagao 2021. - pag. 77/78.

3 Comentarios a lei de recuperagéo de empresas e faléncia / Alessandra Fachada Bonilha ...[et al.];
coordenado por Joana Gomes Baptista Bontempo, Maria Fabiana Seoane Dominguez Sant’ana,
Mayara Roth Isfer Osna. - Indaiatuba, SP. Editora Foco, 2022 - pag. 37.
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“CONFLITO NEGATIVO DE COMPETENCIA. ACAO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. INTELIGENCIA DO ARTIGO 3°, DA LEI 11.101/2005. FORO DO
PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR. LOCAL ONDE
DESENVOLVIDAS AS PRINCIPAIS ATIVIDADES ECONOMICAS.
EVENTUAL MUDANGCA DE ENDERECO NO CURSO DO FEITO QUE NAO
TEM O CONDAO DE ALTERAR A COMPETENCIA PARA JULGAMENTO
DA ACAO. APLICACAO DO ART. 43, CPC (PERPETUATIO
JURISDICTIONIS). CONFLITO CONHECIDO. COMPETENCIA DO JUizO
DA 22 VARA CIVEL DA COMARCA DE EUSEBIO (SUSCITADO).”

(TJ-CE; Conflito de competéncia civel - 0002299-73.2021.8.06.0000, Rel.
Desembargador(a) EMANUEL LEITE ALBUQUERQUE, 12 Camara Direito
Privado, data do julgamento: 19/04/2023, data da publicacdo: 24/04/2023)

Com a definicdo do juizo competente, sera dado inicio ao procedimento de
Recuperagdo Judicial com o ajuizamento da peticdo inicial, a qual descreve a
situacdo patrimonial do devedor e as razbes que levaram a crise
econdmico-financeira. Além disso, € nesse momento que sera apresentada a
documentagéo necessaria, comprovando-se o preenchimento de todos os requisitos
legais obrigatdrios previstos na LRE.

Importante mencionar que, o legislador, na formulagédo da LRE, preocupou-se
em determinar as exigéncias da peticao inicial do procedimento de recuperagao
judicial, fato esse que demonstra a formalidade e complexidade do instituto da

recuperacao judicial. Logo, observa-se o art. 51, caput:

Art. 51. A peticdo inicial de recuperacao judicial sera instruida com:

| — a exposi¢cao das causas concretas da situagao patrimonial do devedor e
das razdes da crise econdmico-financeira;

Il — as demonstragbes contabeis relativas aos 3 (irés) ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislagdo societaria aplicavel e
compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial;

b) demonstragéo de resultados acumulados;

c) demonstragéo do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projegao;

e) descricdo das sociedades de grupo societario, de fato ou de direito;
(Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
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Il - a relagdo nominal completa dos credores, sujeitos ou nao a recuperagao
judicial, inclusive aqueles por obrigacao de fazer ou de dar, com a indicagéo
do endereco fisico e eletrdbnico de cada um, a natureza, conforme
estabelecido nos arts. 83 e 84 desta Lei, e o valor atualizado do crédito, com
a discriminacdo de sua origem, e o regime dos vencimentos; (Redagéao
dada pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

IV — a relagao integral dos empregados, em que constem as respectivas
fungbes, salarios, indenizacdes e outras parcelas a que tém direito, com o
correspondente més de competéncia, e a discriminagdo dos valores
pendentes de pagamento;

V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas,
o ato constitutivo atualizado e as atas de nomeagdo dos atuais
administradores;

VI — a relagdo dos bens particulares dos soécios controladores e dos
administradores do devedor;

VIl — os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de qualquer modalidade, inclusive em
fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas
instituicdes financeiras;

VIII — certiddes dos cartorios de protestos situados na comarca do domicilio
ou sede do devedor e naquelas onde possui filial;

IX - a relagdo, subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais e
procedimentos arbitrais em que este figure como parte, inclusive as de
natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados;
(Redacao dada pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

X - o relatério detalhado do passivo fiscal; e (Incluido pela Lei n® 14.112,
de 2020) (Vigéncia)

XI - a relagdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante,
incluidos aqueles ndo sujeitos a recuperagao judicial, acompanhada dos
negocios juridicos celebrados com os credores de que trata o § 3° do art. 49
desta Lei.  (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 1° Os documentos de escrituragdo contabil e demais relatérios auxiliares,
na forma e no suporte previstos em lei, permanecerao a disposi¢cao do juizo,
do administrador judicial e, mediante autorizagcdo judicial, de qualquer
interessado.

§ 2° Com relagao a exigéncia prevista no inciso Il do caput deste artigo, as
microempresas e empresas de pequeno porte poderao apresentar livros e
escrituragcdo contabil simplificados nos termos da legislagao especifica.

§ 3° O juiz podera determinar o depdsito em cartério dos documentos a que

se referem os §§ 1° e 2° deste artigo ou de copia destes.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7

18

§ 4° Na hipotese de o ajuizamento da recuperagao judicial ocorrer antes da
data final de entrega do balango correspondente ao exercicio anterior, o

devedor apresentara balango prévio e juntara o balanco definitivo no prazo

da lei societaria aplicavel. (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020)
(Vigéncia)
§ 5° O valor da causa correspondera ao montante total dos créditos sujeitos
a recuperacdo judicial. (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020)
(Vigéncia)

§ 6° Em relagdo ao periodo de que trata o § 3° do art. 48 desta Lei:
(Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

| - a exposigao referida no inciso | do caput deste artigo devera comprovar a
crise de insolvéncia, caracterizada pela insuficiéncia de recursos financeiros
ou patrimoniais com liquidez suficiente para saldar suas dividas;
(Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - os requisitos do inciso Il do caput deste artigo serdo substituidos pelos
documentos mencionados no § 3° do art. 48 desta Lei relativos aos ultimos
2 (dois) anos.  (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Apdés o ajuizamento da inicial, o juiz competente ira analisar se ha o
preenchimento de todos os requisitos definidos em lei e, apds, podera decidir pela
realizacdo de pericia prévia, a fim de obter uma analise completa relativa a
documentagcdo. A pericia prévia, por sua vez, € comumente determinada pelos
juizes, cumprindo seu papel na busca pela integridade de informacdes, visando
examinar a correspondéncia entre as reais condicbes de funcionamento da
empresa, a documentagdo apresentada e a realidade da empresa, conforme
determina o art. 51-A, da LRE.

Art. 51-A. Apods a distribuicdo do pedido de recuperacao judicial, podera o
juiz, quando reputar necessario, nomear profissional de sua confianga, com
capacidade técnica e idoneidade, para promover a constatacao
exclusivamente das reais condi¢gdes de funcionamento da requerente e da
regularidade e da completude da documentagéo apresentada com a peticao
inicial.  (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Outrossim, é importante mencionar que a pericia prévia como ferramenta de
analise da documentacao inicial de uma recuperacgao judicial, foi um procedimento

adotado em diversos tribunais. Logo, consolidando-se no ambito da jurisprudéncia, a
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consequéncia, por 6bvio, se deu no advento da Lei n° 14.112/2020 que alterou a Lei
n° 11.101/2005, momento em que houve a insercéo do art. 51-A, supramencionado.

Nesses termos, conforme entendimento pacificado, leciona a doutrina:

“A constatagdo prévia surgiu na pratica jurisdicional ainda no ano de 2011,
tendo suas primeiras aparicbes na Primeira Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judicial de Sao Paulo-SP. Inicialmente denominada “pericia
prévia”, diante do prestigio do seu precursor, mesmo sem previsao legal,
alastrou-se pelo pais. O expediente, que antecede a decisdo de deferimento
ou ndo do processamento de recuperacéo judicial, consiste na averiguacéo,
por profissional nomeado pelo magistrado, da existéncia ou nao de atividade
empresarial pela devedora, bem como da regularidade, formal e material,

dos documentos indispensaveis a propositura da agdo.™

Apds a distribuicdo da inicial pelo devedor e recebimento pelo juizo
competente, existem dois possiveis caminhos a serem percorridos: (i) 0 nao
deferimento da recuperacéo judicial; (ii) o deferimento da recuperacéo judicial.

Nesses termos, € possivel afirmar que ndo € comum que um pedido de
recuperacao judicial seja indeferido. Tal possibilidade ira ocorrer somente quando for
constatado que a empresa nao é viavel economicamente e, consequentemente, ndo
ira atender aos beneficios que a LRE busca preservar e proporcionar ao devedor.
Nesse caso, 0 juiz ira indeferir a petigao inicial, nos termos do art. 485, VI, do Codigo
de Processo Civil (“CPC”), ante a auséncia de legitimidade, visto que a viabilidade
de soerguimento da empresa é pressuposto ldgico para o processo de recuperagio.®

Por outro lado, analisada a peticdo inicial e constatados os requisitos,
regularidade e viabilidade necessarios, sera deferida a recuperagéo judicial, dando
inicio ao procedimento. Ainda, cumpre destacar que ha casos em que o juiz podera
determinar a necessidade de complementacido dos documentos da exordial, sendo
que o devedor devera emendar a inicial no prazo de 15 (quinze) dias, vide art. 321,
CPC.

Logo, cumpridas as necessidades impostas pela LRE, a recuperagao judicial

sera processada, ante o disposto pelo art. 52 da LRE, qual seja:

* Comentarios a lei de recuperagdo de empresas e faléncia / Alessandra Fachada Bonilha ...[et al.]; coordenado
por Joana Gomes Baptista Bontempo, Maria Fabiana Seoane Dominguez Sant’ana, Mayara Roth Isfer Osna. -
Indaiatuba, SP. Editora Foco, 2022 - pag. 310.
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Art. 52. Estando em termos a documentacgao exigida no art. 51 desta Lei, 0
juiz deferira o processamento da recuperacgao judicial e, no mesmo ato:

| — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta
Lei;

Il - determinara a dispensa da apresentacdo de certiddes negativas para
que o devedor exerca suas atividades, observado o disposto no § 3° do art.
195 da Constituigdo Federal e no art. 69 desta Lei; (Redagdo dada pela Lei
n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il — ordenara a suspensdao de todas as agdes ou execugdes contra o
devedor, na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos autos
no juizo onde se processam, ressalvadas as agdes previstas nos §§ 1°, 2%e
7° do art. 6° desta Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos §§
3° e 4° do art. 49 desta Lei;

IV — determinara ao devedor a apresentagdo de contas demonstrativas
mensais enquanto perdurar a recuperacao judicial, sob pena de destituicao
de seus administradores;

V — ordenara a intimacéo do Ministério Publico e a comunicagéo por carta
as Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e Municipios em que o
devedor tiver estabelecimento.

V - ordenara a intimagao eletrénica do Ministério Publico e das Fazendas
Publicas federal e de todos os Estados, Distrito Federal e Municipios em
que o devedor tiver estabelecimento, a fim de que tomem conhecimento da
recuperagao judicial e informem eventuais créditos perante o devedor, para
divulgagcao aos demais interessados. (Redagédo dada pela Lei n® 14.112,
de 2020) (Vigéncia)

§ 1° O juiz ordenara a expedig¢éo de edital, para publicagdo no érgao oficial,
que contera:

| — o resumo do pedido do devedor e da decisdo que defere o
processamento da recuperagéo judicial;

Il — a relagao nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado
e a classificacdo de cada crédito;

Il — a adverténcia acerca dos prazos para habilitagdo dos créditos, na forma
do art. 7°, § 1°, desta Lei, e para que os credores apresentem objeg¢ao ao
plano de recuperagéao judicial apresentado pelo devedor nos termos do art.
55 desta Lei.

§ 2° Deferido o processamento da recuperagdo judicial, os credores
poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagdo de assembléia-geral
para a constituicdo do Comité de Credores ou substituicdo de seus

membros, observado o disposto no § 2° do art. 36 desta Lei.
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§ 3° No caso do inciso Ill do caput deste artigo, cabera ao devedor
comunicar a suspensao aos juizos competentes.

§ 4° O devedor néo podera desistir do pedido de recuperagéo judicial apds o
deferimento de seu processamento, salvo se obtiver aprovacdo da

desisténcia na assembléia-geral de credores.

O processamento da recuperagao judicial se da com a decisdao de
deferimento, da qual irdo surtir diversos efeitos. O principal deles, o stay period, que
ira suspender, pelo prazo de 180 dias, todas as acdes e execugdes promovidas em
face do devedor por credores que possuem créditos sujeitos a recuperagao judicial,
conforme dispde o art. 6°, da LRE.

O stay period, permite ao devedor a negociagado e organizacao da divida,
sendo uma das ferramentas de maior relevancia no procedimento de recuperacao
judicial, eis que permitira a racionalizagdo do patrimdénio e protecdo da atividade
econdmica, além de proporcionar ao devedor uma trégua para a negociagdo com 0s
credores.

Ademais, apés o deferimento da recuperagao judicial, dar-se-a inicio a duas
fases: (i) administrativa, realizada exclusivamente pelo Administrador Judicial; e (ii) a
elaboragao do Plano de Recuperacéao Judicial, via de regra, pelo devedor.

Com relacdo as fungdes exercidas pelo Administrador Judicial,
especificamente durante a fase administrativa, importante ressaltar a analise das
divergéncias e habilitagbes (art. 7°, §1°, da LRE), além das informagbes e
documentos colhidos na forma do caput e §1° do art. 7°, que servirdo como base

para a elaboragcédo da segunda listagem de credores, prevista no art. 7°, §2°, da LRE.

Art. 7° A verificagdo dos créditos sera realizada pelo administrador judicial,
com base nos livros contabeis e documentos comerciais e fiscais do
devedor e nos documentos que lhe forem apresentados pelos credores,
podendo contar com o auxilio de profissionais ou empresas especializadas.

§ 1° Publicado o edital previsto no art. 52, § 1° , ou no paragrafo Unico do
art. 99 desta Lei, os credores terdo o prazo de 15 (quinze) dias para
apresentar ao administrador judicial suas habilitagdes ou suas divergéncias
quanto aos créditos relacionados.

§ 2° O administrador judicial, com base nas informa¢des e documentos
colhidos na forma do caput e do § 1° deste artigo, fara publicar edital
contendo a relagdo de credores no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias,

contado do fim do prazo do § 1° deste artigo, devendo indicar o local, o
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horario e 0 prazo comum em que as pessoas indicadas no art. 8° desta Lei
terdo acesso aos documentos que fundamentaram a elaboragdo dessa

relacao.

Apos a publicagcdo da segunda listagem, na forma acima mencionada,
aqueles que discordarem dos valores poderdo apresentar impugnacao judicial, a
qual devera ser distribuida por dependéncia ao processo de recuperagao judicial,
sendo que sera encaminhada e julgada pelo seu préprio juiz, ante o principio do
juizo universal.

O inicio da fase judicial esta previsto no art. 8°, caput e paragrafo unico, da
LRE, sendo que o prazo das impugnacgdes é de 10 (dez) dias a contar da publicagao
do edital de publicacao da listagem do art. 7°, §2°, da LRE - demais detalhes sobre o
procedimento a ser seguido nesta fase estdo entre os artigos 8 e 15 da LRE.

Além das fungdes exercidas pelo Administrador Judicial, o devedor ira se
debrucar sobre a elaboragao do Plano de Recuperacgao Judicial - via de regra, tendo
em vista a nova possibilidade adicionada pela Lei n° 14.112/2020, art. 56, §4°, da
LRE.

Apés a elaboragao, discussdao em Assembleia Geral de Credores (“AGC”) e
apresentagcao de objeg¢des ao plano, ocorrera a votagdo do PRJ. Caso aprovado,
cabera ao juiz analisar os requisitos legais objetivos e subjetivos contidos no PRJ,
com o fim homologar o PRJ e conceder a recuperagéao judicial ao devedor, dando
inicio a fase de execugao do procedimento recuperacional.

Durante a fase de execucao, o PRJ devera ser cumprido pelo devedor, sendo
que cabera ao juizo, ao administrador judicial, ao Ministério Publico, credores,
interessados e ao Comité de Credores a sua fiscalizacdo. Finalmente, a fase

executoria chegara ao fim com a sentenga de encerramento do processo.

1.3. Créditos sujeitos a recuperagao judicial

Os créditos sujeitos a recuperagao judicial sao todos aqueles existentes na
data do pedido, ainda que nao vencidos, vide o disposto no art. 49 da LRE. Logo,
pode-se compreender que a LRE, em sua elaboragdo, preocupou-se em determinar
um marco temporal para definir a sujeicdo ou ndo do crédito ao procedimento

recuperacional. Assim, todos os créditos originados anteriormente ao ajuizamento da
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recuperacdo judicial estardo submetidos aos efeitos e termos do PRJ,
obrigatoriamente.

Apesar da simplicidade do artigo supracitado, diversas discussbes e
questionamentos surgiram ao longo do tempo, exigindo dos julgadores minuciosa
analise a fim de consolidar entendimento jurisprudencial e garantir a segurancga
juridica.

A titulo de exemplo, é possivel aludir a casos em que os créditos trabalhistas
foram fixados pelo juizo do trabalho apds o ajuizamento da recuperacgao judicial. Por
congruéncia logica, o crédito trabalhista torna-se liquido, certo e exigivel apds
sentenga de liquidagao proferida pelo juizo competente. Sendo assim, por essa linha
de raciocinio, é permissivel concluir que tais créditos ndo se submeterao aos efeitos
da recuperacao judicial, eis que surgiram apos o marco temporal estabelecido em
lei. No entanto, a conclusdo esta incorreta e exigiu - entre outros exemplos - analise
pormenorizada dos julgadores.

Logo, o Superior Tribunal de Justica firmou sua posi¢cao no Tema Repetitivo
1.051:

“Para o fim de submissao aos efeitos da recuperagao judicial, considera-se
que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o seu

fato gerador.”

Ademais, para melhor compreensao referente ao fato gerador, leciona a

doutrina:

“Pacificando o tema, o Superior Tribunal de Justica firmou sua posi¢cdo no
Tema Repetitivo 1.051, no sentido de que deve ser considerada a data do
fato que deu origem ao crédito (fonte da obrigagéo) para fins de sujeigao ou
nao aos efeitos da recuperagéo judicial, na medida em que os créditos se
constituem no seu fato gerador e, apenas sao confirmados pela sentenga

posteriormente proferida.”®

& Comentarios a lei de recuperagiio de empresas e faléncia / Alessandra Fachada Bonilha ...[et al.]; coordenado
por Joana Gomes Baptista Bontempo, Maria Fabiana Seoane Dominguez Sant’ana, Mayara Roth Isfer Osna. -
Indaiatuba, SP. Editora Foco, 2022 - pag. 259.
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Portanto, entende-se que néo basta observar somente a data da sentenca ou
constituicdo do titulo, sendo de suma importancia a data do fato gerador do crédito.
No exemplo acima, referente aos créditos trabalhistas, a jurisprudéncia majoritaria
se atenta as datas de contratacdo e demissao do funcionario a fim de determinar se

a data do fato gerador é anterior ou posterior a recuperacgao judicial.

“‘Recuperacdo judicial. Habilitacdo de crédito declarado por sentenca
posterior ao ajuizamento da recuperacdo, mas derivado de fatos sucedidos
antes disto. Sujeicdo a moratéria acordada com os credores. "Mesmo que a
sentenga condenatéria seja posterior ao deferimento do processamento da
recuperacao judicial, o crédito que venha a ser reconhecido deve ser objeto
de habilitaggdo (art. 10, §6°, Lei 11.101/2005)" (TJSP, Al
2135663-28.2016.8.26.0000, SERGIO SHIMURA). Jurisprudéncia deste

TJSP e do STJ a respeito. Agravo de instrumento desprovido.”

Destarte, os créditos sujeitos a recuperacgao judicial sofrerdo diversos efeitos,
a depender da fase em que o procedimento se encontra. Entre eles, a suspensao
das acbes e execucdes que buscam a sua cobranca em face do devedor, em razéo
do stay period, o poder de voto em AGC, que dependera da classe em que se
encontra listado e, por fim, a novagao da divida com o advento da homologacéo do

PRJ aprovado e concessao da recuperacgao judicial.

1.3.1. Créditos nao sujeitos

Os créditos ndo sujeitos a recuperagéo judicial estdo previstos no art. 49, §3°

e 4°, da LRE, conforme colacionado:

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicao de proprietario fiduciario de
bens modveis ou imoéveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou
promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham
clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes
imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com reserva de
dominio, seu crédito ndo se submetera aos efeitos da recuperagéo judicial e
prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condigoes
contratuais, observada a legislacao respectiva, ndo se permitindo, contudo,

durante o prazo de suspensao a que se refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a
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venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.
§ 4° Nao se sujeitara aos efeitos da recuperagéao judicial a importancia a que

se refere o inciso Il do art. 86 desta Lei.

Compreensivel, portanto, que os créditos n&o sujeitos a recuperacéo judicial
deverao ser perseguidos pelas vias ordinarias da justica, ou seja, o credor devera
buscar os meios legais cabiveis para cobranca e execugao da divida. Tais créditos
sdo nomeados extraconcursais, isto €, ndo fazem parte do concurso de credores
listados no procedimento recuperacional.

Assim, ndo se submeterdo, via de regra, ao PRJ as suas condigbes de
pagamento - a ndo ser que haja previsdo no PRJ de adeséo voluntaria dos credores
extraconcursais, sendo esta uma decisao individual de cada credor, respeitando os

principios basilares da recuperacgao judicial e a LRE.

1.4. Plano de Recuperagao Judicial

Preliminarmente, entende-se que o plano de recuperacédo judicial € um
instrumento da recuperacao judicial que ira materializar os meios de soerguimento
da empresa. O PRJ é, portanto, um documento que pretende, de forma estratégica,
viabilizar a reestruturacdo do devedor e a superagcdo da situagcdo de crise
econdmico-financeira, cumprindo o determinado pelo art. 47 da LRE. Ademais, é
nesse momento que sera apresentado aos credores o laudo de viabilidade
econbmica da empresa, de acordo com o art. 53 da LRE, entre outras informacgdes
que permitirdo uma analise pormenorizada das finangas da empresa e plano de
pagamento.

A elaboracdo do PRJ sera realizada, via de regra, pelo devedor, que devera
propor uma solugdo para o soerguimento da empresa e adimplemento de suas
dividas. No mais, no art. 56 da LRE esta previsto que havendo qualquer objecéo ao
PRJ, o juiz convocara AGC para deliberar sobre o plano. Assim, diversos debates
poderao ocorrer entre o devedor e os credores, a fim de encontrar meios benéficos a
ambos e viaveis financeiramente, em momento anterior a aprovacido do PRJ,
descrevendo de forma detalhada e objetiva a estratégia de reestruturacdo da

empresa.
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Nas palavras de Marcelo Barbosa Sacramone:

“Como o plano de recuperacéo judicial é destinado a evidenciar os meios
pelos quais o devedor pretende recuperar sua atividade e precisa ser
aprovado pelos seus credores, nada impede que haja negociagdo de
clausulas do plano de recuperagdo com os credores mesmo antes de o
pedido de recuperacdo judicial ser distribuido, nem que suas clausulas
sejam alteradas mediante sugestdes dos credores até a deliberagédo pelos

credores em Assembleia Geral”

Assim, observa-se que o instituto da recuperacédo judicial é permissivo com
relacdo as estratégias, sugestdes e solugbes para o soerguimento da empresa,

oportunizando, ao devedor e aos credores, melhores oportunidades.

1.4.1. Do prazo para apresentagao do plano de recuperacgao judicial

Em conformidade com o art. 53, da LRE, o Plano de Recuperag¢ao Judicial
(“PRJ”) sera apresentado ao juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias
contados a partir da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da
Recuperacédo Judicial, sob pena de convolagdo em faléncia (art. 73, Il, da LRE).
Além disso, os incisos contidos no referido art. 53, prevéem a obrigatoriedade de

determinadas informagdes que devem estar presentes no PRJ, quais sejam:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdao a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstragao de sua viabilidade econdémica; e

Il — laudo econdmico-financeiro e de avaliagcdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa

especializada.

Na pratica, o devedor podera apresentar modificativos e aditivos ao PRJ,
antes, durante ou até mesmo apds a AGC, situacdo em que devera ser convocada
novamente para deliberagcdo entre os credores. Em termos juridicos, modificativos
ao PRJ pretendem alterar uma clausula ja existente, enquanto os aditivos

acrescentam novas clausulas. Tais ferramentas sdo complementares ao PRJ em prol
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dos credores e do devedor, adequando os termos de negociacdo e condigdes de
pagamento.

Insta salientar que a LRE determina um prazo para a apresentagao do PRJ,
mas nada menciona sobre a fixacdo de um prazo legal para o seu cumprimento,
salvo os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente do trabalho que deverao ser
pagos em até um ano - vide art. 54 da LRE.

Outrossim, com o advento do Cdodigo de Processo Civil de 2015 (“CPC”)
instaurou-se a computagéo dos prazos processuais em dias uteis (art. 219 do CPC).
A LRE, por outro lado, determina que a contagem dos prazos devera ser realizada
em dias corridos, nos termos do art. 189, inciso |I. No entanto, destaca-se que no
ambito da recuperacao judicial sdo utilizadas ambas as formas de contagem de
prazos, causando diversas discussdes sobre o tema, tendo em vista que durante o
processo também ha diversos manifestagdes, recursos e prazos processuais
delimitados pelo CPC, como recurso de Agravo de Instrumento ou prazo para
contestagdo, 0 que causa discussdes de tempestividade acerca do tema entre os
juristas atuantes na area, ainda sem consolidagado doutrinaria ou jurisprudencial
sobre o tema.

Analisando a obra de Manoel Justino Bezerra Filho em conjunto com as licbes
de Daniel Carnio Costa, cabe aos representantes do judiciario definirem quais sao
os prazos de natureza da LRE (como € o caso da apresentagado do PRJ, stay period
e cumprimento do PRJ) que deverdo ser contados em dias corridos, e quais
possuem natureza material (prazo para interpor agravo de instrumento e apelagao,
como por exemplo).

Assim, os prazos da recuperagao judicial podem ser interpretados como
especificos ao procedimento, eis que se adaptaram as peculiaridades e
necessidades proprias do instituto, intrinsecas ao seu desenvolvimento processual

célere.

1.4.2. Votagcdao do plano de recuperagao judicial - quérum ordinario para

aprovacao

Preliminarmente, é fundamental dar a devida importancia ao art. 41 da LRE
nesta fase do procedimento recuperacional. Para o devido cumprimento do PRJ, o

legislador preocupou-se em separar os credores em classes, visando a preferéncia e
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ordem de pagamento, sendo: (i) créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente de
trabalho; (ii) créditos com garantia real; (iii) créditos quirografarios; (iv) créditos
enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte.

Nesses termos, frisa-se a importancia das listas de credores apresentadas
tanto pelo devedor como pelo administrador judicial, bem como das divergéncias e
habilitagcbes administrativas e, impugnacdes judiciais. Isso porque, com base nessas
informacdes, os credores serdo devidamente classificados conforme seus créditos e
serao legitimos a votacdo em AGC, além de comporem o Quadro Geral de Credores
(“QGC?”) previsto no art. 18 da LRE.

Assim, respeitando as classes impostas pela Lei, como norte para a
aprovacao do PRJ em quérum ordinario, a votagdo em AGC seguira as regras

dispostas no art. 45 da LRE, quais sejam:

Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagao judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a
proposta.

§1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Ill do art. 41 desta
Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da
metade do valor total dos créditos presentes a assembléia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

§2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a proposta
devera ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito. (Redagao dada pela Lei
Complementar n°® 147, de 2014)

§3° O credor nao tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de
verificagdo de quorum de deliberacdo se o plano de recuperagao judicial

nao alterar o valor ou as condi¢des originais de pagamento de seu crédito.

Portanto, as classes | e IV deverao aprovar o plano por maioria simples dos
credores presentes na AGC, desconsiderando o valor do seu crédito; enquanto as
classes Il e lll deverao aprovar o PRJ por credores que representem mais da
metade do total dos créditos presentes na AGC e, concomitantemente, pela maioria
simples.

Logo, respeitadas as supramencionadas regras, se atingida a maioria
necessaria em todas as classes, o PRJ sera aprovado e, posteriormente,

apresentado nos autos perante o juizo para analise e homologacéo.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
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Assim, iminente a importancia das classes |l e lll para a aprovagao do plano
de recuperagao judicial. Para ambas essas classes, a aprovacdo do PRJ esta
condicionada ao voto favoravel dos credores que somados possuem mais da
metade do crédito total devido em cada classe, de modo que os “maiores” credores
tornam-se peca fundamental para a aprovacédo do PRJ, o que exige negociagdes

aprofundadas e meios de pagamento particulares para com esses credores.

1.4.3. Homologagao do PRJ e concessao da recuperagao judicial

Cumpridas as exigéncias legais, o juiz ira proferir decisdo em que homologa o
PRJ e concede a recuperagao judicial, dando inicio a fase de execucdo do
procedimento recuperacional. Durante esta fase, o juizo e o administrador judicial,
podendo também recorrer ao Ministério Publico, irdo fiscalizar o cumprimento do
PRJ pelo devedor.

Desse modo, visando a transparéncia do procedimento, serdo apresentados
mensalmente os relatérios mensais de atividades do devedor, no qual devem
constar diversas informacdes, entre elas o pagamento dos credores, laudos
contabeis e informagdes sobre o passivo.

E de extrema importancia, tanto para os credores como para outros
interessados, o acesso a tais informagdes, garantindo o respeito aos principios
basicos da recuperagdo judicial e o cumprimento da propria lei, sendo que, a
depender do caso, se identificada alguma irregularidade, poderdo requerer seus
direitos no juizo recuperacional.

Além disso, a concessdo da recuperacao judicial surtira diversos efeitos: a
novagao; a formagédo de novo titulo executivo judicial - vide art. 59, §1° da LRE; a
vinculagdo de todos os credores sujeitos a recuperagao judicial as obrigagdes
impostas pelo plano; a alteragao das garantias - na forma do art 50, §1° da LRE; a
submissao da alienacao de filiais ou unidades produtivas as regras previstas na
LRE; e, por fim, tratamento diferenciado aos credores que manterem relagdo com a

empresa em recuperacao - art. 67, paragrafo unico da LRE.

1.5. Novacgao da divida - art. 360 do Cédigo Civil e art. 59 da Lei n° 11.101/2005
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De inicio, cumpre destacar a novacao da divida como instituto previsto nos
arts. 360 a 367 do Cddigo Civil. Tal ferramenta €, em resumo, a criagdo de uma nova
obrigacao para extinguir a anterior, substituindo uma divida por outra. Nesse sentido,
o art. 360 do CC é objetivo, sendo o seu rol taxativo e, portanto, ndo sao cabiveis
interpretacdes diversas a seus termos, tampouco excecdes as hipoteses previstas
em seus incisos.

Conforme leciona Carlos Roberto Gongalves:

“Nao se trata propriamente de uma transformagéo ou conversao da divida
em outra, mas de um fenémeno mais amplo, abrangendo a criagdo de nova
obrigagdo, para extinguir uma anterior. A novagdo tem, pois, duplo
conteudo: um extintivo, referente a obrigagdo antigo; outro gerador, relativo
a obrigagdo nova. O ultimo aspecto é o mais relevante, pois a novagéo néao
extingue uma obrigagao preexistente para criar outra nova, mas cria apenas
uma nova relagdo obrigacional, para extinguir a anterior. Sua intengéo é

criar para extinguir.”

Desde logo, analisando cada um dos incisos do art. 360 do CC, é possivel
compreender que existem trés espécies de novagado, entendimento que ja foi
inclusive fixado pela jurisprudéncia. A primeira delas, a objetiva, relacionada ao
inciso | do referido art. 360 do CC, altera o objeto da prestagcéo. A segunda espécie,
por sua vez, € a subjetiva, referente ao inciso Il do supramencionado artigo, na qual
ira ocorrer a substituicdo dos sujeitos da relagao juridica, no polo passivo ou ativo,
com a quitagdo do titulo anterior. Por fim, na ultima espécie de novacgao,
denominada mista, pertinente ao inciso Ill do art. 360 do CC, ocorre,
concomitantemente, na nova obrigagdo, mudanga do objeto e a substituicdo das
partes.

No mais, € importante mencionar que a novagao objetiva podera decorrer de
mudanga no objeto principal da obrigagdo ou na causa juridica.

A luz do Cédigo Civil, é possivel interpretar o art. 59 da LRE, que dispde
sobre a novagao da divida do devedor na recuperacao judicial como consequéncia

da concesséao da recuperagao.

" Gongalves, Carlos Roberto. Teoria geral das obrigagdes / Carlos Roberto Gongalves. - Colegao de
direito civil brasileiro volume 2 - 17 ed. - Sdo Paulo: Saraiva Educacgéo, 2020. pag. 357.
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Comumente, a novagédo que ocorre no procedimento de recuperagéo judicial
€ de espécie objetiva, isso porque, apés a aprovagado do PRJ em AGC e sua
homologagao, o juizo ira conceder a recuperagao judicial, momento em que o
devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e substituir a anterior. No
entanto, nada impede que a novagao se torne mista ou subjetiva, no caso de cessao
de crédito, por exemplo.

Assim, dispoe o caput do art. 59 da LRE:

Art. 59. O plano de recuperagéo judicial implica novagdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta
Lei.

Sendo assim, via de regra, entende-se que a concessdo da recuperagao
judicial implicara na novacgéo dos créditos sujeitos ao procedimento. Por essa razao,
a partir do marco temporal que da inicio a fase executéria, todos os credores
submetidos ao plano de recuperagédo judicial irdo contrair nova divida. Como
consequéncia direta, a novagao provoca alteragdes no valor (desagio) e na forma de
pagamento dos credores (parcelamento), bem como o prazo.

A novacéo, portanto, sera aplicavel a todos os créditos existentes, vencidos
ou vincendos, contraidos com o devedor em momento anterior a distribuicdo da
recuperagao judicial, inclusive os que nao foram habilitados no procedimento
recuperacional. Isso porque afetaria um dos principios mais importantes da
recuperacao judicial: o tratamento igualitario entre os credores. Para a melhor

compreensao, ensina Marcelo Barbosa Sacramone:

“A sujeicdo, independentemente da habilitacdo, ocorre porque, se é
obrigacao do devedor informar quais sdo seus efetivos credores, também é
Onus imposto aos credores o de se habilitarem ou impugnarem a lista do
administrador judicial que ndo os incluiu. Sua nao sujeicdo ao plano de
recuperacao judicial implicaria em tratamento privilegiado ao credor em
detrimento dos demais e em prejuizo a recuperacao judicial pretendida pelo
devedor e que favorecia o interesse coletivo de todos."”®

8 Comentarios a Lei de recuperagéo de empresas e faléncia / Marcelo Barbosa Sacramone. - 2 ed. -
Sao Paulo: Saraiva Educagao 2021. - pag. 339.
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Porém, no que diz respeito as garantias de terceiros, o interpretador da lei
deve se atentar a diferenga existente entre o procedimento ordinario da novagao
(art. 360 CC) e a novacgao dos créditos aplicavel em recuperacao judicial. Enquanto
o Cddigo Civil prevé a novagado como a extingdo da divida e o surgimento de uma
nova relagado juridica, na recuperacdo judicial as garantias sdo mantidas, ou seja,
privilégios e direitos do credor contra coobrigados ou garantidores irdo perdurar -
vide art. 49, §1° da LRE.

Por meio da analise da doutrina, majoritariamente se compreende que a LRE,
inclusive, ndo permite a suspenséo das execugdes contra os coobrigados, devendo
estas seguirem normalmente. Apesar da continua discussdo em juizo, entre
credores e devedores, a respeito da aplicagao do art. 6°, caput e 52, lll da LRE, a
jurisprudéncia é consolidada. O STJ, em recurso repetitivo, REsp 1.333.349/SP,
considerou que ndo se aplicam aos terceiros devedores solidarios, coobrigados ou
garantidores a suspensao das agdes de execugdo ou extingao, tampouco a novagao
prevista no art. 59 da LRE, nos termos do art. 49, §1° da LRE.

Além das garantias, a novagao também afetara o prosseguimento das agdes
e execugdes dos créditos sujeitos a recuperacdo judicial. Por congruéncia logica,
com a novacgao dos créditos ndo ha mais necessidade de manter a suspensao das
acdes de execugdo, visto que o proprio instituto da novagao iria impedir o
prosseguimento da execucgao, por tratar-se de novo titulo executivo judicial. Logo,
visando economia processual e celeridade, as acdes de execugcdo em que o crédito
perseguido € sujeito aos efeitos da recuperacgao judicial deverao ser extintas apos o
decurso do prazo legal de 180 dias.

Apesar de nao haver previsao legal correlata, o entendimento é pacifico no
que tange a extingdo das acdes e execugdes por meio da for¢ca da decisdo de
concessao da recuperacao judicial. Segundo a doutrina majoritaria, é possivel
observar de forma analoga a decisdo de deferimento da recuperacgao judicial e a que
concedeu o procedimento. Enquanto a primeira suspende as agdes e execugdes
pelo periodo denominado stay period, a decisdo de concessao causa a extingado dos
créditos.

Por fim, verifica-se que a novagado causa efeitos amplos e que afetam nao
somente os créditos da recuperagao judicial, como também no procedimento que
devera ser seguido pelos credores para a obtengdo dos seus créditos. Para

exemplificar, um credor que ajuizou agao de execugao, agora extinta sob a forga da



33

decisdo de concessao da recuperacgao judicial, devera distribuir impugnacao de

crédito para perseguir seus direitos.

2. Distribuicao da recuperagao judicial

2.1. Dos requisitos - art. 48, incisos | a IV da Lei n° 11.101/2005

A distribuicdo de uma recuperacao judicial esta prevista nos termos do art. 48
da LRE e, conforme explorado anteriormente, os requisitos para que o devedor
possa ser considerado legitimo de distribuir a acédo sdo cumulativos. Por isso, para
além do exercicio regular de suas atividades a mais de dois anos, deve atender aos

requisitos da LRE, tais como:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca

transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperagao

judicial;

[l - ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagao
judicial com base no plano especial de que trata a Secdo V deste Capitulo;

(Redacao dada pela Lei Complementar n° 147, de 2014)

IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio

controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Caso os requisitos formais n&o sejam cumpridos, o empresario sera impedido
de requerer nova recuperagao judicial. Estes requisitos sdo fundamentais ante a
necessidade de se manter a seguranga juridica do procedimento, bem como

tranquilidade financeira aos investidores e credores do devedor.

2.2. Possibilidade de distribuicao de nova recuperagao judicial

A Lei n° 11.101/2005 nao determina quantas vezes é possivel realizar o

pedido de recuperagao judicial, apenas aponta a necessidade de que o pedido

anterior ndo tenha sido feito nos ultimos 5 (cinco) anos.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
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Nesse sentido, desde que cumpridos os requisitos legais necessarios, o
empresario podera ajuizar pedido de recuperacao judicial inumeras vezes. Apesar
disso, ndo é pratica comum no Brasil, tendo em vista que os procedimentos de
recuperagdo judicial costumam durar por periodos mais longos, ante a sua
complexidade.

No entanto, cumpre mencionar o caso “Ol!”, empresa de telefonia. No caso
concreto, ocorreu o ajuizamento da recuperacao judicial e, de forma efetiva, apds
todas as etapas legais necessarias, 0 seu encerramento. Anos depois,
enquadrando-se em todos os requisitos previstos na LRE, a empresa distribuiu
novamente pedido de reestruturagdo®, o qual foi devidamente deferido pelo juizo

competente e segue rumo a aprovagao do plano de recuperagao judicial.

3. Efeitos da novacgao da divida em caso de concessao da nova Recuperagao

Judicial

A partir da compreensé&o do procedimento de recuperacéo judicial, do instituto
da novacado e dos requisitos para a distribuicdo do pedido, é possivel analisar os
efeitos da novagéo da divida em caso de concessao da nova recuperagao judicial.

Por obvio, durante o novo procedimento de recuperagao judicial, haverao
credores em duas situacdes: aqueles que ja possuem a divida novada pelo primeiro
processo de reestruturacdo e os novos credores.

Sendo assim, considerando a distribuicdo de novo pedido de recuperacao
judicial que cumpre todas as formalidades legais e, posteriormente, o seu
deferimento e concessao, pode-se dizer que a novagao recaira sobre todos eles,
inclusive sobre os créditos que ja foram novados. Logo, de maneira simplificada,
havera uma novacédo sobre a novagao, criando-se um cenario diferenciado aos
credores antigos, no qual a divida sera negociada novamente.

Ha de se ressaltar que, inequivocamente, os créditos nao irdo retroagir a
divida original contraida pelos credores antigos em momento prévio ao primeiro
pedido de recuperacdo judicial, eis que seria um retrocesso as discussodes ja
encerradas e, como consequéncia, a total desconsideragdo dos procedimentos de

recuperacgao judicial anteriores.

® Processo de Recuperagéo Judicial n° 0809863-36.2023.8.19.0001, em tramite perante a 72 Vara
Empresarial do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro
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4. Analise pratica e jurisprudencial

Com relacdo a jurisprudéncia, ainda ndo existem casos no Brasil em que uma
empresa teve concedida sua recuperagao judicial por uma segunda vez. Os casos
correntes atualmente ainda estdo em fase deliberativa e, portanto, ainda néao
sofreram os efeitos decorrentes da novacao sobre o procedimento de recuperagao
judicial, o que impede uma analise concreta sobre as consequéncias geradas.

Ja com relag&o a aplicagao pratica, é essencial que, nesses casos, o julgador
se atente aos efeitos objetivos e subjetivos decorrentes do deferimento da
recuperacgao judicial, inclusive, a longo prazo. Com a distribuicdo do novo pedido e
seu deferimento, serdo desencadeados inumeros efeitos, entre eles a inseguranga
juridica e financeira, assim como um embate principiolégico.

Com relagdo a inseguranga juridica e financeira, a segunda recuperagao
judicial indica que a empresa nao conseguiu se reestruturar com sucesso na
primeira vez. Isso pode levantar duvidas sobre a capacidade da empresa de cumprir
os termos de um novo plano de recuperacéo judicial. No mais, o novo procedimento
de recuperagao judicial pode aumentar o risco de perdas para os credores. Isso
ocorre porque, na maioria dos casos, os credores terao que aceitar uma redugao no
valor de seus créditos para que a empresa possa se reestruturar.

Outro aspecto relevante é que podem ser geradas incertezas no mercado,
tendo em vista que os investidores podem ficar mais cautelosos em relagdo a
empresas que ja passaram por um processo de recuperagao judicial. Logo, €
fundamental que, visando a redugao da insegurancga juridica, o devedor demonstre
aos credores que tomou medidas para corrigir os problemas que levaram a primeira
crise.

No que se refere aos principios da recuperagao judicial, estes serao afetados.
O principio da preservagao da empresa, que € o principal objetivo da recuperagao
judicial, pode ser questionado. Isso ocorre porque, na maioria dos casos, a empresa
ja passou por um processo de reestruturacdo na primeira vez, e ainda assim nao
conseguiu se reestruturar com sucesso. Assim, na esfera principiolégica, a fungéo
social do instituto da recuperacéo judicial estaria prejudicada.

Além disso, o principio da igualdade entre credores também pode ser

questionado quando determinada a concessdo de nova recuperagao judicial do
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devedor. E comum que os credores aceitem uma reducdo no valor de seus créditos
para que a empresa possa se reestruturar. No entanto, conforme explorado
anteriormente, existem credores que ja tiveram seus créditos novados e, por isso,
existem questionamentos juridicos que pretendem compreender os efeitos da dupla
novagao desses créditos e quais 0s prejuizos.

Na pratica, o devedor tera que apresentar um plano de recuperagao judicial
com cenario realista e transparente, demonstrando que tem chances reais de
sucesso, solucionando os problemas que levaram a primeira crise. Assim, devera o
devedor apresentar evidéncias de que esta implementando um plano de acao para
resolver os problemas que levaram a sua crise econémico-financeira. E importante
que essas medidas sejam especificas, mensuraveis, alcangaveis, relevantes e
temporais. Isso ajudara a convencer os credores, o mercado e 0 juizo, que a
empresa esta comprometida com a sua recuperagao e que tem um plano realista

para alcancgar seus objetivos.

5. Necessidade de regulamentacao especifica

Apdés andlise pormenorizada, conclui-se que ha necessidade de
regulamentagdo especifica sobre a novagdo da divida em caso de nova
Recuperacao Judicial. A atual regulamentagado, prevista no artigo 59 da Lei n°
11.101/2005, é genérica e ndo aborda todos os aspectos relevantes necessarios.

A regulamentagao especifica sobre a novagao da divida em caso de nova
recuperacao judicial deve abordar alguns questionamentos: as condi¢gbes da nova
divida, a lei atual ndo estabelece quais s&o as condigdes que devem ser observadas
na nova divida, o que pode gerar incertezas para os credores. A regulamentagao
especifica deve estabelecer, por exemplo, as condicdes minimas que devem ser
observadas, como o prazo de pagamento, a taxa de juros e a forma de pagamento.

Ademais, a regulamentagao especifica cabera legislar sobre as garantias da
nova divida. A LRE atual também nao estabelece quais s&o as garantias que devem
ser oferecidas para a nova divida. Nesse sentido, por exemplo, determinar se as
garantias da divida antiga sdo mantidas ou se devem ser oferecidas novas
garantias.

Por fim, principalmente, a LRE nao estabelece, especificamente, quais sdo os

efeitos da novagdo da divida em caso de nova Recuperagdo Judicial. A
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regulamentagao especifica deve estabelecer, por exemplo, se a novagéo extingue as
garantias da divida antiga, se a novagao é retroativa ou se a novagao € oponivel a
terceiros. E claro que, por meio de uma andlise pormenorizada da legislacdo atual,
LRE e CC, o interpretador conseguira chegar a determinadas conclusdes, mas ainda
nao ha entendimento consolidado sobre o assunto, permitindo que sejam tomadas
decisdes equivocadas e, possivelmente, prejudiciais ao instituto da recuperagao
judicial e aos credores.

A regulamentagdo especifica sobre a novagao da divida em caso de nova
Recuperacgéao Judicial contribuiria para aumentar a segurancga juridica para todos os
envolvidos, incluindo os credores, a empresa em recuperagao e 0 mercado como um
todo. Dessa forma, a atracdo de investidores para empresas implica em
investimento no pais, na geragao de empregos e infraestrutura, razao pela qual é
fundamental o cuidado do legislador em criar condigdes favoraveis e atrativas para o
mercado - sem esquecer, € claro, dos credores e do devedor e de suas

necessidades.

Conclusao

A partir de uma analise aprofundada sobre a novagao da divida no contexto
de uma nova Recuperagao Judicial. Ao longo dos capitulos precedentes, foram
explorados aspectos tedricos e praticos, bem como a legislacdo vigente e a
jurisprudéncia pertinente a essa complexa tematica.

No cenario econdmico atual, onde a dinamica das relacbes comerciais se
depara com desafios constantes, o instituto da Recuperacdo Judicial se destaca
como uma ferramenta crucial para a revitalizacdo de empresas em dificuldades
financeiras. Nesse contexto, a novagdo da divida emerge como uma alternativa
promissora, proporcionando nado apenas alivio financeiro imediato, mas também
possibilitando a reconstrugao sustentavel das atividades empresariais.

O exame detalhado das disposi¢cdes legais pertinentes, especialmente
aquelas contidas na Lei n® 11.101/2005, revelou a auséncia de uma regulamentagao
especifica sobre a novagdo durante uma nova Recuperagao Judicial. Este vacuo
normativo, aliado a diversidade de interpretacbes jurisprudenciais, destaca a
necessidade premente de uma revisdo legislativa que clarifique e otimize o papel da

novacgao nesse contexto especifico.
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A importancia e amplitude do procedimento de recuperagdo judicial
corroboram a complexidade e a relevancia do tema. A pratica demonstrou que a
novacao da divida, quando adequadamente utilizada, pode catalisar o processo de
recuperagao, propiciando a superacao de obstaculos financeiros e pavimentando o
caminho para a sustentabilidade empresarial.

A interacdo entre a novacdo e a Recuperacdo Judicial também suscita
reflexdes sobre a seguranca juridica e a protecdo dos credores. A busca por um
equilibrio entre a preservagcdo dos interesses das partes envolvidas revela-se
fundamental, ndo apenas para fomentar a confianga no instituto da Recuperagao
Judicial, mas também para fortalecer o ambiente econédmico como um todo.

Em sintese, a novagado da divida em caso de nova Recuperagado Judicial
emerge como uma ferramenta estratégica e flexivel, capaz de se adaptar as
peculiaridades de cada devedor, juntamente com as necessidades de seus credores.
A conjugacao de esforgos legislativos, jurisprudenciais e praticos pode pavimentar o
caminho para uma aplicagdo mais eficaz e coerente desse instrumento, contribuindo
para a viabilidade econbmica e a preservagao do tecido empresarial.

Portanto, a conclusdo deste estudo enfatiza ndo apenas a importancia de
considerar a novagao da divida como parte integrante da Recuperacgao Judicial, mas
também a necessidade de ajustes normativos que oferegcam uma base sélida para a
sua implementacdo. Ao langar luz sobre as nuances desse tema, este trabalho
espera estimular debates e contribuir para o desenvolvimento de solugdes juridicas

robustas e adaptaveis as demandas do ambiente empresarial contemporaneo.
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