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RESUMO

A mensuracao dos ativos imobilizados é um processo ciclico, uma vez que ndo termina
com o valor econbémico mensurado. A necessidade de novas mensuracbes pode ser
identificada a fim de alinhar as caracteristicas da organizacao aos objetivos pretendidos.
Assim, esse trabalho de concluséo de curso objetiva analisar o processo de mensuragéo do
valor econémico de ativos imobilizados tendo por base o teste de impairment. Trata-se de um
estudo realizado por meio de pesquisa bibliografica, com abordagem qualitativa. O trabalho
estd estruturado de modo que inicialmente apresenta a justificativa do estudo e o0s
procedimentos metodoldgicos utilizados. Em seguida aborda o0s conceitos de ativo
imobilizado e a recuperabilidade de ativos, bem como sua integracdo, atraveés dos CPC 27 e
CPC 01, respectivamente. Depois discorre sobre a mensuracdo do valor econdmico de ativos
imobilizados na perspectiva do teste de impairment, com énfase na proposicao de etapas para
a execucdo do mesmo. Por fim, demonstramos a aplicacdo do teste de impairment no ativo
imobilizado de uma industria, por meio da metodologia do fluxo de caixa descontado,

procedendo a contabilizacdo da perda observada e a conclusdo do estudo.

Palavras-chave: ativo imobilizado, valor justo, teste de impairment, fluxo de caixa futuro,
valor recuperavel.
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INTRODUCAO

Atualmente, o desafio das empresas é a sobrevivéncia em um mercado extremamente
competitivo, um dos diferenciais, que se tornou relevante nas ultimas décadas, é a melhor
formacéo técnica e cultural dos recursos humanos das empresas. Pois, vence o desafio da
competicdo internacional ou nacional aquelas empresas que estdo mais preparadas para

enfrenta-la.

Acompanhando as mudancas propostas pelos novos cenéarios surgidos ao longo da
historia, a Contabilidade passou por muitas transformages. Com a harmonizacdo das normas
contébeis tivemos a uniformizagdo da linguagem dos negocios (informacGes), e assim, ela
pode ser entendida da mesma forma em diferentes paises, no qual gestores, investidores e
analistas de todo o mundo possam utilizar informacgfes transparentes, confidveis e

comparaveis nos processos de tomada de decisdes.

Tais informacbes devem evidenciar adequadamente os elementos que compdem o
patriménio da empresa. Em se tratando dos itens do ativo imobilizado, existem inumeras

dificuldades em encontrar a melhor forma de se mensurar o valor econdmico deles.

Com a convergéncia das normas contabeis internacionais, houve a equalizacdo das
praticas contdbeis mundiais, emitiu-se um conjunto de normas contabeis, objetivando a
adaptacdo da utilizacdo das normas internacionais ja existentes. Nesse processo, ha grande
complexidade no entendimento dessas normas, devido as diferengas econdmicas e tributarias
de cada pais, por isso houve a criacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC para

minimizar esses conflitos de informacGes.

Para tanto, tem-se vislumbrado no teste de impairment uma possibilidade de atribuir o
fair value *(valor justo) para os itens de ativo do imobilizado. Contudo, ndo se tem encontrado
pesquisas cientificas, que investiguem propriamente a mensuracdo do valor econémico dos

ativos atraves do teste de impairment, por se tratar de normatizacao recente.

! Fair value é o valor pelo qual o ativo ou passivo pode ser trocado, existindo um conhecimento amplo e
disposicao por parte dos envolvidos no negdcio, em uma transacdo sem favorecimentos.



Defini¢céo do problema de pesquisa

Tomando como base 0s pronunciamentos contabeis atualmente vigentes no pais, cabe
enfatizar que o problema a ser pesquisado diz respeito a forma de se mensurar os itens do
ativo imobilizado.

Portanto, busca-se, neste trabalho, responder a seguinte pergunta:

Como se aplica a regra do Impairment para os ativos do imobilizado e como se deve

contabilizar o valor obtido?

Justificativa

A busca por fontes alternativas de financiamentos e a tentativa de protecéo ou reducao
de riscos pelos tomadores ou doadores de recursos, € uma tendéncia regulamentadora de
mercados, e tem entre outras finalidades, reduzir os riscos gerais de desequilibrio das
economias. O primeiro passo para ndo sermos surpreendidos por estas instabilidades, consiste

em antecipar algumas mudancas previsiveis.

Com base nestas premissas, podemos justificar esta pesquisa através de um critério
consistente para a mensuracao da recuperabilidade dos itens do ativo imobilizado, bem como,
tornou-se prioridade para determinar o valor econdmico do mesmo. O valor econdmico dos
itens do ativo imobilizado tem sido equiparado ao seu fair value, haja vista que representa o

valor presente dos beneficios liquidos futuros decorrentes de seu uso.

Objetivo

O presente trabalho de conclusdo de curso tem por objetivo analisar a mensuracao de
ativos do imobilizado, tendo por base o teste de impairment. Estudos desta natureza sdo
importantes, visto a caréncia de pesquisas realizadas e publicadas sobre esta temaética,
aumentando, assim, a contribuicdo desta investigacdo. O estudo ganha importancia préatica a
medida que proporciona subsidios para o desempenho dos gestores, no momento em que

contribui para a mensuracgao do valor econémico dos itens do ativo imobilizado.



Metodologia

Este trabalho de conclusdo de curso foi desenvolvido por meio de pesquisa
bibliogréfica, através de consulta a livros, revistas, periodicos especializados e materiais
disponiveis na Internet, com andlises de conteudo das contribuices cientificas existentes
sobre Ativo Imobilizado, normas nacionais de contabilidade, reducéo no valor recuperavel de

ativos e teste de impairment.
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1. ATIVO IMOBILIZADO

Conforme as alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 foram excluidos do ativo
imobilizado os bens ndo corpdreos e incluem-se os bens que ndo sejam de propriedade da
empresa, mas que transfiram a mesma os beneficios, 0s riscos e o controle sobre eles.
Contudo, para este grupo é obrigatdrio o continuo teste de impairment. Apos tais alteracdes, e
segundo Iudicibus, Martins ¢ Gelbcke (2009), temos: “no ativo imobilizado: os direitos que
tenham por objetivo bens corpéreos destinados & manutencao das atividades da companhia
ou da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que

transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens”.

Essa Lei permitiu que as alteracdes contébeis necessarias a harmonizagdo contébil das
regras brasileiras as internacionais pudessem ser efetuadas por meio de um comité, criado
com o objetivo de implantar as novas normas de contabilidade no Brasil. Ao fazermos uma
breve anélise dos pontos abordados, é possivel pressupor que tal convergéncia trard muitas
vantagens as companhias brasileiras, superando as desvantagens que possam advir. Essas
novas regras possibilitardo um maior nivel de transparéncia e de controle nos dados
constantes das demonstrac@es financeiras, proporcionando mais seguranca aos investidores,

acionistas, administradores e credores.

1.1. Norma Brasileira

O escopo dos capitulos a seguir € dissertar sobre as mudancas ocorridas no ativo
imobilizado, para isso tomamos como base o0 CPC 27. Segundo esse CPC ativo imobilizado é:
“o item tangivel que é mantido para uso na produgdo ou fornecimento de mercadorias ou
servicos, para aluguel a outros, ou para fins administrativos; e se espera utilizar por mais de
um periodo”.

Todas as informacdes contidas nos itens a seguir foram extraidas do CPC 27.
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1.1.1. Depreciacao

Conforme o CPC 27 os itens do ativo imobilizado com custo significativo em relacao
ao custo total do item devem ser depreciados separadamente. A entidade aloca o valor
inicialmente reconhecido de um item do ativo imobilizado aos componentes significativos

desse item e os deprecia separadamente.

De forma similar, se a empresa adquire um ativo imobilizado que esteja sujeito a
arrendamento mercantil operacional, pode ser adequado depreciar separadamente 0s
montantes relativos ao custo daquele item que sejam atribuiveis as condi¢des do contrato de

arrendamento mercantil favoravel ou desfavoravel em relacdo a condi¢fes de mercado.

Um componente significativo do ativo imobilizado pode ter a vida Gtil e 0 método de
depreciacdo que sejam os mesmos que a vida Gtil e o método de depreciagdo de outro
componente significativo do mesmo item. Esses componentes podem ser agrupados no
calculo da despesa de depreciacdo, bem como, deve-se depreciar separadamente o
remanescente do item. Esse remanescente consiste em componentes de um item que ndo séo
individualmente significativos. Se a entidade possui expectativas diferentes para essas partes,
técnicas de aproximacao podem ser necessarias para depreciar o remanescente de forma que

represente fidedignamente o padrdo de consumo e/ou a vida Util desses componentes.

A entidade pode escolher depreciar separadamente os componentes de um item que
nédo tenham custo significativo em relagdo ao custo total do item. A despesa de depreciacao
de cada periodo deve normalmente ser reconhecida no resultado a menos que seja incluida no

valor contabil de outro ativo.

No entanto, os beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo sdo absorvidos
para a producdo de outros ativos. Nesses casos, a depreciacdo faz parte do custo de outro
ativo, devendo ser incluida no seu valor contabil. De forma semelhante, a depreciacdo de
ativos imobilizados usados para atividades de desenvolvimento pode ser incluida no custo de

um ativo intangivel reconhecido.
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1.1.2. Valor depreciavel e periodo de depreciacéo

Conforme o CPC 27 valor deprecidvel de um ativo deve ser apropriado de forma
sistematica ao longo da sua vida util estimada. O valor residual e a vida util de um ativo séo
revisados pelo menos ao final de cada exercicio e, se as expectativas diferirem das
estimativas anteriores, a mudanca deve ser contabilizada como mudanca de estimativa

contabil.

A depreciacdo é reconhecida mesmo que o valor justo do ativo exceda o seu valor
contabil, desde que o valor residual do ativo ndo exceda o seu valor contabil. A reparacao e a

manutencdo de um ativo ndo evitam a necessidade de deprecia-lo.

O valor depreciavel de um ativo é determinado apos a deducéo de seu valor residual.
Na pratica, o valor residual de um ativo freqlientemente ndo é significativo e por isso
imaterial para o calculo do valor depreciavel. O valor residual de um ativo pode aumentar. A
despesa de depreciacdo seré zero enquanto o valor residual subseqtiente for igual ou superior

ao seu valor contabil.

A depreciacao do ativo se inicia quando este esta disponivel para uso, ou seja, quando
esta no local e em condi¢do de funcionamento na forma pretendida pela administragdo. A
depreciacdo de um ativo deve cessar na data em que o ativo € classificado como mantido para
venda ou, ainda, na data em que o ativo é baixado, 0 que ocorrer primeiro. Portanto, a
depreciacdo ndo cessa quando 0 ativo se torna ocioso ou € retirado do uso normal, a ndo ser
que o ativo esteja totalmente depreciado. No entanto, de acordo com os métodos de
depreciacdo pelo uso, a despesa de depreciacdo pode ser zero enquanto ndo houver produgéo.

Os beneficios econémicos futuros incorporados no ativo sdo consumidos pela
entidade principalmente por meio do seu uso. Porém, outros fatores, tais como obsolescéncia
técnica ou comercial e desgaste normal enquanto o ativo permanece 0cioso, muitas vezes dao

origem a diminuicdo dos beneficios econémicos que poderiam ter sido obtidos do ativo.

Consequentemente, todos os seguintes fatores sédo considerados na determinacdo da
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vida atil de um ativo:

a. uso esperado do ativo que é avaliado com base na capacidade ou
producao fisica esperadas do ativo;

b. desgaste fisico normal esperado, que depende de fatores operacionais
tais como o numero de turnos durante os quais o0 ativo serd usado, o programa de
reparos e manutencdo e o cuidado e a manutengéo do ativo enquanto estiver ocioso;

C. obsolescéncia técnica ou comercial proveniente de mudancas ou
melhorias na producéo, ou de mudan¢a na demanda do mercado para o produto ou
servigo derivado do ativo;

d. limites legais ou semelhantes no uso do ativo, tais como as datas de

término dos contratos de arrendamento mercantil relativo ao ativo.

A vida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a
entidade. A politica de gestdo de ativos da entidade pode considerar a alienacdo de ativos
apos um periodo determinado ou ap6s o consumo de uma proporc¢édo especifica de beneficios
econémicos futuros incorporados no ativo. Por isso, a vida Util de um ativo pode ser menor
do que a sua vida econdmica. A estimativa da vida Gtil do ativo é uma questdo de julgamento

baseado na experiéncia da entidade com ativos semelhantes.

Terrenos e edificios sdo ativos separaveis e sdo contabilizados separadamente, mesmo
guando sejam adquiridos conjuntamente. Com algumas excec¢des, como as pedreiras € 0S
locais usados como aterro, os terrenos tém vida atil ilimitada e, portanto, ndo sdo
depreciados. Os edificios tém vida util limitada e, por isso, sdo ativos depreciaveis. O
aumento de valor de um terreno no qual um edificio esteja construido, ndo afeta o valor

contabil do edificio.

Se 0 custo do terreno incluir custos de desmontagem, remocéo e restauracdo do local,
essa porcédo do valor contabil do terreno é depreciada durante o periodo de beneficios obtidos
ao incorrer nesses custos. Em alguns casos, o préprio terreno pode ter vida atil limitada,

sendo depreciado de modo a refletir os beneficios a serem dele retirados.
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1.1.3. Métodos de depreciacéo

Conforme o CPC 27 o método de depreciagdo utilizado reflete o padrdo de consumo
pela entidade dos beneficios econémicos futuros.

Esse método aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final de cada
exercicio e, se houver alteracdo significativa no padrdo de consumo previsto, ele deve ser

alterado para refletir essa mudanca.

Véarios métodos de depreciacdo podem ser utilizados para apropriar de forma
sistematica o valor depreciavel de um ativo ao longo da sua vida atil. Tais métodos incluem o
método da linha reta, 0 método dos saldos decrescentes e 0 método de unidades produzidas.
A depreciacdo pelo método linear resulta em despesa constante durante a vida util do ativo,
caso o seu valor residual ndo se altere. O método dos saldos decrescentes resulta em despesa
decrescente durante a vida util. O método de unidades produzidas resulta em despesa baseada
no uso ou producdo esperados. A entidade seleciona o método que melhor reflita o padrdo de
consumo dos beneficios econémicos futuros esperados incorporados no ativo. Esse método é

aplicado consistentemente entre periodos, a ndo ser que exista alteracdo nesse padrao.

1.1.4. Indenizacao de perda por desvalorizagio

Conforme o CPC 27 a indenizagdo de terceiros por itens do ativo imobilizado que
tenham sido desvalorizados, perdidos ou abandonados deve ser reconhecida no resultado

qguando a indenizacdo se tornar recebivel.

DesvalorizagOes ou perdas de itens do ativo imobilizado, pagamentos ou reclamacgdes
relativas a indenizacOes de terceiros e qualquer aquisicdo ou construcdo posterior de ativos de
substituicdo sdo eventos econdmicos separados, contabilizados separadamente conforme

abaixo:

a. as desvalorizagdes de itens do ativo imobilizado s&o reconhecidas;
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b. a baixa de itens do ativo imobilizado obsoletos ou alienados €
determinada de acordo com este Pronunciamento;

C. a indenizacao de terceiros por itens do ativo imobilizado que tenham
sido desvalorizados, perdidos ou abandonados é reconhecida no resultado quando a
indenizacdo se tornar recebivel; e

d. 0 custo de itens do ativo imobilizado restaurados, adquiridos ou

construidos para reposicao é determinado de acordo com este Pronunciamento.

1.1.5. Baixa

Conforme o CPC 27 o valor contabil de um item do ativo imobilizado deve ser
baixado:
a. por ocasido de sua alienacédo; ou
b. quando ndo ha expectativa de beneficios econdmicos futuros com a sua

utilizag&o ou alienacéo.

Os ganhos ou perdas decorrentes da baixa de um item do ativo imobilizado devem ser
reconhecidos no resultado quando o item é baixado. Os ganhos ndo devem ser classificados

como receita de venda.

Entretanto, a entidade que, durante as suas atividades operacionais, normalmente
vende itens do ativo imobilizado que eram mantidos para aluguel a terceiros deve transferir
tais ativos para o estoque pelo seu valor contabil quando os ativos deixam de ser alugados e

passam a ser mantidos para venda.

Existem varias formas de alienacdo de um item do ativo imobilizado, para determinar
a data da alienacdo do item, a entidade deve aplicar os critérios do Pronunciamento Técnico
CPC 30 — Receitas, para reconhecer a receita advinda da venda de bens.

Se, de acordo com o principio do reconhecimento, a entidade reconhecer no valor
contabil de um item do ativo imobilizado o custo de substituicdo de parte do item, deve
baixar o valor contabil da parte substituida, independentemente de a parte substituida estar
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sendo depreciada separadamente ou ndo. Se a apuracdo desse valor contabil ndo for
praticavel para a entidade, esta pode utilizar o custo de substituicdo como indicador do custo

da parcela substituida na época em que foi adquirida ou construida.

Os ganhos ou perdas decorrentes da baixa de um item do ativo imobilizado devem ser
determinados pela diferenca entre o valor liquido da alienacdo, se houver, e o valor contébil
do item.

A importancia a receber pela alienacdo de um item do ativo imobilizado deve ser
reconhecida inicialmente pelo seu valor justo. Se esse pagamento for a prazo, a consideragao
recebida deve ser reconhecida inicialmente pelo valor equivalente a vista. A diferenca entre o
valor nominal da remuneracdo e seu valor presente deve ser reconhecida como receita de

juros, refletindo o efetivo rendimento do valor a receber.

1.1.6. Divulgacéo das classes de ativo imobilizado

Conforme o CPC 27 as demonstracGes contabeis devem divulgar, para cada classe de

ativo imobilizado:

a. 0s critérios de mensuracdo utilizados para determinar o valor contabil
bruto;

b. 0s métodos de depreciacao utilizados;

C. as vidas Uteis ou as taxas de depreciacéo utilizadas;

d. o valor contabil bruto e a depreciacdo acumulada (mais as perdas por

reducdo ao valor recuperavel acumuladas) no inicio e no final do periodo; e

e. a conciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo
demonstrando: (i) adicGes; (ii) ativos classificados como mantidos para venda ou
incluidos em um grupo classificados como mantidos para venda; (iii) aquisi¢bes por
meio de combinacGes de negdcios; (iv) aumentos ou reducbes decorrentes de
reavaliacdes e perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos serdo reconhecidas
ou revertidas diretamente no patriménio liquido; (v) provisdes para perdas de ativos
reconhecidas no resultado; (vi) reversao de perda por reducdo ao valor recuperavel de

ativos, apropriada no resultado; (vii) depreciagdes; (vii) variagdes cambiais liquidas
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geradas pela conversdo das demonstracBes contdbeis da moeda funcional para a
moeda de apresentacdo, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a

moeda de apresentacdo da entidade; e outras alteracdes.

As demonstragdes contabeis também devem divulgar:

a. a existéncia e os valores contabeis de ativos cuja titularidade € restrita,
como os ativos imobilizados formalmente ou na esséncia oferecidos como garantia de
obrigac0des e os adquiridos mediante operacéo de leasing;

b. 0 valor dos gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo

imobilizado durante a sua construgéo;

C. o0 valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicdo de ativos
imobilizados; e
d. se ndo for divulgada separadamente no corpo da demonstracdo do

resultado, o valor das indenizacGes de terceiros por itens do ativo imobilizado que

tenham sido desvalorizados, perdidos ou abandonados, incluido no resultado.

A selecdo do método de depreciacdo e a estimativa da vida atil dos ativos sdo
questBes de julgamento. Por isso, a divulgacdo dos métodos adotados e das estimativas das
vidas Uteis ou das taxas de depreciacdo fornece aos usuarios das demonstracdes contabeis
informacdo que Ihes permite revisar as politicas selecionadas pela administracdo e facilita

comparagBes com outras entidades. Por razdes semelhantes, € necessario divulgar:

a. a depreciacdo quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo
de outros ativos, durante o periodo; e

b. a depreciacdo acumulada no final do periodo.
A entidade deve divulgar a natureza e o efeito de uma mudanca de estimativa contabil
gue tenha impacto no periodo corrente ou em periodos subseqientes. Relativamente aos

ativos imobilizados, tal divulgacao pode resultar de mudancas de estimativas relativas a:

a. valores residuais;
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b. custos estimados de desmontagem, remogéo ou restauragéo de itens do
ativo imobilizado;
C. vidas Uteis; e

d. métodos de depreciacéo.

Caso os itens do ativo imobilizado sejam contabilizados a valores reavaliados, quando

isso for permitido legalmente, a entidade deve divulgar o seguinte:

a. a data efetiva da reavaliacéo;
b. se foi ou ndo utilizado avaliador independente;
C. 0s métodos e premissas significativos aplicados a estimativa do valor

justo dos itens;

d. se 0 valor justo dos itens foi determinado diretamente a partir de pre¢cos
observaveis em mercado ativo ou baseado em transacdes de mercado realizadas sem
favorecimento entre as partes ou se foi estimado usando outras técnicas de avaliagéo;

e. para cada classe de ativo imobilizado reavaliado, o valor contabil que
teria sido reconhecido se os ativos tivessem sido contabilizados de acordo com o
método de custo; e

f. a reserva de reavaliacdo, indicando a mudanca do periodo e quaisquer

restricdes na distribui¢do do saldo aos acionistas.

A entidade deve divulgar informacges sobre ativos imobilizados que perderam o seu
valor. Os usuarios das demonstracfes contabeis também podem entender que as informacdes

seguintes sdo relevantes para as suas necessidades:

a. o valor contabil do ativo imobilizado que esteja temporariamente
0Ci0s0;

b. o valor contabil bruto de qualquer ativo imobilizado totalmente
depreciado que ainda esteja em operagao;

C. o valor contabil de ativos imobilizados retirados de uso ativo e nédo
classificados como mantidos para venda; e

d. o valor justo do ativo imobilizado quando este for materialmente
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diferente do valor contébil apurado pelo método do custo.
Por isso, as entidades sdo encorajadas a divulgar esses valores.

2. FAIR VALUE (VALOR JUSTO)

O termo fair value é, segundo Lisboa e Scherer (2000, p.68), “um valor justo para
determinada transacdo. Entretanto, a nocdo do que € justo envolve juizo de valores, de tal

forma que, o que é justo para determinadas pessoas pode ndo ser para outras”.

Percebe-se que o conceito de valor justo estad imbuido de certo grau de subjetividade,
haja vista que contempla a nocéo de valor. Para tanto, a utilizacdo deste conceito requer que
se faca a mensuragdo a luz das normatizacBes existentes, para ndo haver juizo de valores

divergentes.

Poon (2004, p.39) argumenta que “o debate do valor contabil justo basicamente gira
em torno de questdes de relevancia e confiabilidade. Antes de discutir a questdo da

relevancia do valor justo é necessario olhar como o valor justo e a relevincia sdo definidos”.

Além do valor justo, questdes relacionadas a relevancia podem também apresentar
subjetividade. Ha diferentes percepcbes acerca de quais caracteristicas de determinado item

sdo relevantes ou nao.

Segundo Schmidt e Santos (2002, p.90), o fair value “é o valor pelo qual o ativo ou
passivo pode ser trocado, existindo um conhecimento amplo e disposi¢cdo por parte dos

envolvidos no negocio, em uma transagdo sem favorecimentos”.

O valor justo pode ser aplicado tanto aos itens do ativo quanto aos itens do passivo.
Contudo, Lisboa e Scherer (2000) destacam a dificuldade de atribuir o fair value aos
elementos do passivo, exemplificando, para tal, o risco de uma companhia mensurar suas
exigibilidades com base no fair value quando contrai um empréstimo em que a taxa de juros é

superior a praticada no mercado.
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No que concerne aos itens do ativo, a adocdo do fair value objetiva, dentre outros
fatores, refletir o valor econémico dos mesmos, minimizando a defasagem de valores
ocasionada pelo custo historico. Num paralelo entre o valor justo e o custo historico, Poon
(2004) argumenta que os valores justos refletem as condicGes atuais de mercado e as

mudangas em valores justos refletem as mudancas em condi¢des de mercado quando ocorrem.

Ja o custo historico reflete somente as circunstancias que existiram quando as
transacdes ocorreram, e os efeitos de mudancas do preco sdo refletidos somente quando sé@o

realizadas.

A adocdo do fair value pressupde, muitas vezes, a utilizacdo do valor de mercado
como valor justo. Entretanto, enfatiza-se a necessidade de diferenciar valor de mercado e
valor justo ao mencionar que se for considerada a hipotese de mercados eficientes pode-se
realmente considerar o valor de mercado como a melhor forma de se estimar o fair value ja
que todas as informac@es a respeito dos ativos sdo imediatamente incorporadas a seus valores,
0S guais nesse momento passam a representar seu verdadeiro significado (valor econémico).
Contudo, as operagbes podem ocorrer em mercados ndo suficientemente fortes, tornando

assim praticamente inviavel a cotacdo dos precgos dos ativos a mercado.

As formas de utilizacdo do fair value mais discutidas na literatura relacionam-se a
instrumentos financeiros, a atividade agropecuaria, a combinacdes de empresas, aos ativos
intangiveis e a deterioracdo do valor de ativos permanentes. Considerando se que a
mensuracdo do valor econémico de ativos imobilizados é o foco desta pesquisa, faz-se

necessaria a discussdo da aplicacdo do teste de impairment.
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2.1. REDUCAO NO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

Em decorréncia desta defini¢éo de valor justo de um ativo, pode-se afirmar que o valor
justo de um grupo de ativos refere-se ao valor pelo qual esse grupo como um todo poderia ser

comprado ou vendido, em uma transagdo corrente Unica.

Uma perda por impairment serd reconhecida quando o valor contabil de um ativo de
longa duracdo, ou grupo de ativos, for considerado ndo recupervel e exceder seu valor justo.
No capitulo a seguir, veremos mais detalhadamente a reducdo no valor recuperavel de ativos,

sob a 6tica da Norma Brasileira e Internacional.

2.1.1. Norma Brasileira

O CPC 01 tem por objetivo definir procedimentos visando assegurar que 0s ativos ndo
estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por
uso ou por venda. No balango patrimonial, os ativos sdo registrados pelo custo historico de
aquisicdo, producdo ou construcdo. A partir de agora, as empresas deverao realizar avaliacoes
periddicas da recuperacdo desses ativos (impairment), utilizando o valor atual dos bens. Caso
seja constatado que o valor de mercado do ativo sofreu reducgéo, a empresa deve reconhecer
imediatamente essa perda no resultado. Em outras palavras, um ativo ndo poderd mais ser
registrado por um valor a maior que a sua capacidade de gerar recursos para a empresa. Caso
existam evidéncias claras de que ativos estdo avaliados por valor ndo recuperavel no futuro, a
entidade devera imediatamente reconhecer a desvalorizacdo por meio da constituicdo de
provisdo para perdas. O Pronunciamento também define quando a entidade deve reverter
referidas perdas e quais divulgacdes sdo necessarias.

2.1.2. Identificacdo de um Ativo que pode estar Desvalorizado

Quando um valor recuperavel deve ser determinado. Essas exigéncias usam o termo
“um ativo”, mas se aplicam igualmente a um ativo em particular ou a uma unidade geradora

de caixa.
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Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel.
Algumas indicacgdes de que essa perda possa ter ocorrido, se qualquer dessas situacoes estiver
presente, uma entidade deve fazer uma estimativa formal do valor recuperavel. Se ndo houver
indicacdo de uma possivel desvalorizacdo, esta norma ndo exige que uma entidade faca uma

estimativa formal do valor recuperével.

A entidade deve avaliar, no minimo ao fim de cada exercicio social, se hd alguma
indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicacao, a

entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.

Independentemente de existir ou ndo qualquer indicacdo de reducdo ao valor
recuperavel, uma entidade devera: i) testar, no minimo anualmente, a reducdo ao valor
recuperavel de um ativo intangivel com vida util indefinida ou de um ativo intangivel ainda
ndo disponivel para uso, comparando o seu valor contabil com seu valor recuperavel. Esse
teste de reducdo ao valor recuperavel podera ser executado a qualquer momento no periodo de
um ano, desde que seja executado, todo ano, no mesmo periodo. Ativos intangiveis diferentes
podem ter o valor recuperdvel testado em periodos diferentes. Entretanto, se tais ativos
intangiveis foram inicialmente reconhecidos durante o ano corrente: i) deverdo ter a reducdo
ao valor recuperavel testada antes do fim do ano corrente; e ii) testar, anualmente, o agio pago

por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em uma aquisi¢do de entidades.

Ao avaliar se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagéo,

uma entidade deve considerar, no minimo, as seguintes indicacdes:

e Fontes externas de informacao

a. durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente,
mais do que seria de se esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso
normal;

b. mudancgas significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram durante
0 periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, no ambiente tecnolégico, de mercado,
econémico ou legal, no qual a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo €

utilizado;
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C. as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre
investimentos aumentaram durante o periodo, e esses aumentos provavelmente
afetardo a taxa de desconto usada no célculo do valor em uso de um ativo em uso e
diminuirdo significativamente o valor recuperavel do ativo;

d. o valor contébil do patrimdnio liquido da entidade é maior do que o valor de

suas agdes no mercado;

e Fontes internas de informacao

a. evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

b. mudancas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, ocorreram
durante o periodo, ou devem ocorrer em futuro préximo, na medida ou maneira
em que um ativo é ou sera usado. Essas mudancas incluem o ativo que se torna
inativo, planos para descontinuidade ou reestruturacdo da operacdo a qual um
ativo pertence, planos para baixa de um ativo antes da data anteriormente
esperada e reavaliacdo da vida Gtil de um ativo como finita ao invés de
indefinida; e

C. evidéncia disponivel, proveniente de relatério interno, que indique que o

desempenho econdmico de um ativo é ou sera pior que o esperado.

Uma entidade pode identificar outras indicages ou fontes de que um ativo pode ter se
desvalorizado, exigindo que a entidade determine o seu valor recuperavel. Evidéncia
proveniente de relatério interno que indique que um ativo pode ter se desvalorizado inclui a

existéncia de:

a. fluxos de caixa para adquirir o ativo ou necessidades de caixa subseqlentes
para operar ou manté-lo, que sejam significativamente mais elevadas do que
originalmente orc¢adas;

b. fluxos de caixa liquidos reais ou lucros ou prejuizos operacionais gerados pelo
ativo, que sdo significativamente piores do que aqueles orgados;

C. queda significativa nos fluxos de caixa liquidos orgados ou no lucro

operacional ou um aumento significativo no prejuizo orgado gerado pelo ativo; ou
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d. prejuizos operacionais ou saidas de caixa liquidas em relacdo ao ativo, quando

0s numeros do periodo atual sdo agregados com nimeros orcados para o futuro.

Esta norma requer que um ativo intangivel, com vida atil indefinida, ou ainda néo
disponivel para uso, e 0 agio decorrente de expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
sejam testados com relacdo a reducdo ao valor recuperavel, pelo menos uma vez ao ano.
Independentemente do momento em que sejam aplicados, o conceito de relevancia se aplica a
identificacdo e a verificacdo de se o valor recuperavel de um ativo necessita ser estimado. Por
exemplo, se calculos prévios indicam que o valor recuperdvel de um ativo é
significativamente maior do que seu valor contabil, a entidade ndo necessita estimar
novamente o valor recuperavel do ativo, desde que ndo tenham ocorrido eventos que

eliminariam essa diferenca.

Para ilustrar o conceito acima relacionado, cabe mencionar que se as taxas de juros de
mercado ou outras taxas esperadas de retorno aumentarem no periodo, uma entidade nédo

precisa fazer uma estimativa formal do valor recuperavel de um ativo nos seguintes casos:

a. se a taxa de desconto usada no calculo do valor de um ativo em uso
provavelmente ndo for afetada pelo aumento nessas taxas de mercado; por
exemplo, 0s aumentos nas taxas de juros de curto prazo podem ndo ter um
efeito significativo sobre a taxa de desconto usada para um ativo que tenha
uma longa vida util remanescente; ou

b. se a taxa de desconto usada no calculo do valor do ativo em uso provavelmente
for afetada pelo aumento nessas taxas de mercado; porém, uma analise prévia
de sensibilidade de valor recuperavel indica que: i) é improvavel que haja uma
diminuicdo significativa no valor recuperavel, porque os fluxos de caixa
futuros provavelmente também aumentardo; por exemplo, em alguns casos,
uma entidade pode ser capaz de demonstrar que ajusta suas receitas para
compensar qualquer aumento nas taxas de mercado; ou ii) a diminui¢do no
valor recuperavel provavelmente ndo resulte em perda significativa por

desvalorizagéo.
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Se houver uma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo, isso pode
indicar que a vida atil remanescente, o0 método de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo ou o
valor residual para o ativo necessitem ser revisados e ajustados, mesmo que os calculos

posteriormente indiquem néo ser necessario reconhecer uma desvalorizacdo para o ativo.

2.1.3. Mensuracédo do Valor Recuperavel

Conforme CPC 27 define-se valor recuperavel como o maior valor entre o valor
liquido de venda de um ativo ou de unidade geradora de caixa e o0 seu valor em uso. As
exigéncias para mensuracao do valor recuperavel. Essas exigéncias usam o termo “um ativo”,

porém, se aplicam igualmente a cada item de um ativo ou a uma unidade geradora de caixa.

Nem sempre é necessario determinar o valor liquido de venda de um ativo e seu valor
em uso. Se qualquer desses valores exceder o valor contdbil do ativo, este ndo tem

desvalorizacéo e, portanto, ndo € necessario estimar o outro valor.

Pode ser possivel determinar o valor liquido de venda mesmo que um ativo ndo seja
negociado em um mercado ativo. Entretanto, algumas vezes ndo serd possivel determinar o
valor liquido de venda, porque ndo ha base para se fazer uma estimativa confiavel do valor a
ser obtido pela venda do ativo em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas. Nesse caso, 0 valor em uso podera ser utilizado como seu valor

recuperavel.

Se ndo ha razdo para acreditar que o valor em uso de um ativo exceda
significativamente seu valor liquido de venda, o valor liquido de venda do ativo pode ser
considerado como seu valor recuperavel. Esse sera freqiientemente o caso para um ativo que é
mantido para alienacdo. Isso ocorre porque o valor em uso de um ativo mantido para
alienagéo correspondera principalmente as receitas liquidas da baixa, uma vez que os futuros

fluxos de caixa do uso continuo do ativo, até sua baixa, provavelmente serdo irrisorios.

O valor recuperavel e determinado para um ativo isolado, a menos que o ativo néo

gere entradas de caixa provenientes de seu uso continuo, que sdo em grande parte
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independentes daquelas provenientes de outros ativos ou de grupos de ativos. Se esse for o
caso, o valor recuperdvel é determinado para a unidade geradora de caixa a qual o ativo

pertence, a menos que:

a. o valor liquido de venda do ativo seja maior do que seu valor contabil; ou
b. o valor em uso do ativo possa ser estimado como sendo proximo do valor

liquido de venda e este possa ser determinado.

Em alguns casos, estimativas, médias e célculos sintéticos podem oferecer uma
aproximacdo razodvel dos calculos detalhados demonstrados neste Pronunciamento para

determinar o valor liquido de venda ou o valor em uso.

2.1.4. Mensuracdo do valor recuperavel de um ativo intangivel com vida util indefinida

Conforme CPC 27 um ativo intangivel com vida atil indefinida seja no minimo
anualmente testado com relacdo a reducdo ao valor recuperavel, comparando o seu valor
contabil com seu valor recuperavel, independentemente de existir ou ndo alguma indicacao de
que possa existir uma reducdo ao valor recuperavel. Entretanto, o mais recente calculo
detalhado do valor recuperavel de tal ativo, efetuado em periodo anterior, poderéa ser utilizado
no teste do valor recuperavel para esse ativo no periodo corrente, desde que todos os seguintes

critérios sejam atendidos:

a. se 0 ativo intangivel ndo gera entradas de caixa decorrentes do uso continuo
que sé@o independentes daquelas decorrentes de outros ativos ou de grupo de
ativos e, portanto, é testado com relacdo a reducdo ao valor recuperavel como
parte de uma unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence, se 0s ativos e
passivos que compdem essa unidade ndo tiverem sofrido alteracdo significativa
desde o calculo mais recente do valor recuperavel;

b. o calculo mais recente do valor recuperavel resultou em um valor que excede o

valor contabil do ativo com substancial margem; e
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C. baseado em uma anélise de eventos que ocorreram e em circunstancias que
mudaram desde o calculo mais recente do valor recuperdvel, é remota a
probabilidade de que a determinacéo do valor recuperavel corrente seria menor

do que o valor contabil do ativo.

2.1.5. Valor liquido de venda

Conforme CPC 27 a melhor evidéncia de um valor liquido de venda € um preco de um
contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas adicionais que seriam diretamente atribuiveis a venda do

ativo.

Se ndo houver contrato de venda firme, porém um ativo é negociado em um mercado
ativo, o valor liquido de venda é o preco de mercado do ativo menos as despesas de venda. O
preco de mercado adequado é normalmente o preco atual de cotacdo. Quando 0s precos atuais
de cotacdo ndo estdo disponiveis, 0 preco da transacdo mais recente pode oferecer uma base a
partir da qual se estima o valor liquido de venda, contanto que ndo tenha havido uma mudanca
significativa nas circunstancias econdmicas entre a data da transacdo e a data na qual a

estimativa é feita.

Se ndo houver um contrato de venda firme ou mercado ativo para um ativo, o valor
liquido de venda deve ser baseado na melhor informacdo disponivel para refletir o valor que
uma entidade possa obter, na data do balanco, para a baixa do ativo em uma transagdo em
bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, apds deduzir as despesas da
baixa. Ao determinar esse valor, a entidade deve considerar o resultado de transacoes recentes
para ativos semelhantes, do mesmo setor. O valor liquido de venda ndo deve refletir uma

venda forcada, a menos que a administragao seja compelida a vender imediatamente.

As despesas de venda, exceto as que ja foram reconhecidas como passivo, devem ser
deduzidas ao se determinar o valor liquido de venda. Exemplos dessas despesas sdo as
despesas legais, taxas e impostos, despesa de remocdo do ativo e despesas incrementais

diretas para deixar o ativo em condicdo de venda. Entretanto, as despesas com demissdo de
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empregados e despesas ligadas a reducao ou reorganizacdo de um negdcio em seguida a baixa

de um ativo ndo sdo despesas incrementais diretas para baixa do ativo.

Algumas vezes, a alienacdo de um ativo pode exigir que o comprador assuma um

passivo e somente o valor liquido de venda do ativo, além do passivo, esta disponivel.

2.1.6. Valor em Uso

Conforme CPC 27 as seguintes elementos devem ser refletidos no calculo do valor em

uso do ativo:

a. estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com esse
ativo;
b. expectativas sobre possiveis variagbes no montante ou periodo desses fluxos de

caixa futuros;

C. o valor do dinheiro no tempo, representado pela atual taxa de juros livre de
risco;

d. 0 prego decorrente da incerteza inerente ao ativo; e

e. outros fatores, tais como falta de liquidez, que participantes do mercado iriam

considerar ao determinar os fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com o

ativo.

A estimativa do valor em uso de um ativo envolve os seguintes passos:

a. estimar futuras entradas e saidas de caixa decorrentes de uso continuo do ativo
e de sua baixa final; e

b. aplicar taxa de desconto adequada a esses fluxos de caixa futuros.

Os elementos acima citados podem ser refletidos como ajustes dos fluxos de caixa
futuros ou ajustes da taxa de desconto. Seja qual for a abordagem que a entidade adote para

refletir expectativas sobre eventuais variagdes no valor ou momento de fluxos de caixa
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futuros, o resultado seré o reflexo do valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros, ou
seja, a média ponderada de todos os resultados possiveis.

2.1.7. Base para Estimativas de Fluxos de Caixa Futuros

Conforme CPC 27 ao mensurar o valor em uso, a entidade deve:

a. basear as projecdes de fluxo de caixa em premissas razoaveis e fundamentadas
que representem a melhor estimativa, por parte da administracdo, do conjunto de
condicBGes econdmicas que existirdo na vida Util remanescente do ativo; peso maior
deve ser dado as evidéncias externas;

b. basear as projecOes de fluxo de caixa nas previsdes ou nos orcamentos
financeiros mais recentes que foram aprovados pela administracdo, que, porém, devem
excluir qualquer estimativa de fluxo de caixa que se espera surgir das reestruturacdes
futuras ou da melhoria ou aprimoramento do desempenho do ativo; as projegdes
baseadas nessas previsdes ou nos orcamentos devem abranger, como regra geral, um
periodo maximo de cinco anos, a menos que se justifique, fundamentadamente, um
periodo mais longo; e

C. estimar as projecdes de fluxo de caixa para além do periodo abrangido pelas
previsdes ou orcamentos mais recentes pela extrapolacéo das projecdes baseadas em
orcamentos ou previsdes usando uma taxa de crescimento estavel ou decrescente para
anos subsequentes, a menos que uma taxa crescente possa ser devidamente justificada;
essa taxa de crescimento ndo deve exceder a taxa de crescimento medio, de longo
prazo, para os produtos, setores de industria ou pais ou paises nos quais a entidade
opera ou para o mercado no qual o ativo é utilizado, a menos que se justifique,

fundamentadamente, uma taxa mais elevada.

A administracdo deve avaliar a razoabilidade das premissas nas quais as atuais
projecdes de fluxos de caixa se baseiam, examinando as causas das diferencas entre projecdes
de fluxos de caixa passadas e os fluxos de caixa reais. A administragcéo deve certificar-se de
que as premissas que fundamentam as atuais projecGes de fluxos de caixa s@o consistentes

com os resultados reais do passado, desde que os efeitos de eventos subseqlientes, ou
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circunstancias inexistentes quando os fluxos de caixa reais foram gerados, tornem isso

adequado.

Geralmente ndo estdo disponiveis orcamentos e previsdes financeiras confiaveis
detalhados e explicitos de fluxos de caixa futuros para periodos superiores a cinco anos. Por
essa razdo, as estimativas da administracdo de fluxos de caixa futuros sdo baseadas nos mais
recentes orcamentos e previsdes por um periodo maximo de cinco anos. A administracdo pode
usar projecdes de fluxo de caixa com base em orcamentos e previsdes financeiras para um
periodo superior a cinco anos, se estiver convicta de que essas projecfes sao fiaveis e possa
demonstrar sua capacidade, baseada em experiéncia passada, de fazer previsdo de fluxo de

caixa corretamente para esse periodo mais longo.

As projecdes de fluxo de caixa até o fim da vida atil de um ativo séo estimadas pela
extrapolacdo de projecOes de fluxo de caixa baseadas em orgamentos e previsdes financeiras
usando uma taxa de crescimento para anos subsequentes. Essa taxa deve ser estavel ou
decrescente, a menos que um aumento nas taxas seja condizente com informacGes objetivas
sobre padrdes de um produto ou do ciclo de vida do setor no qual a entidade opera. Se

apropriado, a taxa de crescimento deve ser zero ou negativa.

Quando as condicdes forem favoraveis, possivelmente concorrentes entrardo no
mercado e restringirdo o crescimento. Portanto, as entidades terdo dificuldade em exceder a
taxa média de crescimento historico a longo prazo, por exemplo, vinte anos, para 0s produtos,
setores econdmicos ou pais ou paises nos quais a entidade opera ou no mercado no qual o

ativo é utilizado.

Ao usar informacOes de orcamentos e previsdes financeiras, a entidade deve
considerar se as informacdes refletem premissas razoaveis e fundamentadas, e se representam
a melhor estimativa, por parte da administracdo, quanto ao conjunto de condi¢bes econémicas

gue existirdo durante a vida Util remanescente do ativo.
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2.1.8. Composicao de Estimativas de Fluxos de Caixa Futuros

Conforme CPC 27 as estimativas de fluxos de caixa futuros devem incluir:

a. projecdes de entradas de caixa a partir do uso continuo do ativo;

b. projecdes de saidas de caixa, que sdo incorridas necessariamente para gerar as
entradas de caixa decorrentes do uso continuo do ativo, incluindo saidas de caixa para
preparar o ativo para uso, e que podem ser diretamente atribuidas ou alocadas ao ativo,
em base consistente e razoavel; e

C. se houver, fluxos liquidos de caixa, a serem recebidos ou pagos no momento da

baixa do ativo no fim de sua vida util.

As estimativas de fluxos de caixa futuros e a taxa de desconto devem refletir premissas
consistentes sobre aumentos de preco devido a inflacdo geral. Portanto, se a taxa de desconto
incluir o efeito dos aumentos de preco devido a inflacdo geral, os fluxos de caixa futuros
devem ser estimados em termos nominais. Se a taxa de desconto excluir o efeito de aumentos
de preco devido a inflacdo geral, os fluxos de caixa futuros devem ser estimados em termos

reais, porém devem incluir aumentos ou futuras reducGes de precos especificos.

As projecdes de saidas de caixa devem incluir aquelas necessarias para utilizacdo e
manutencdo do ativo, bem como as despesas gerais indiretas que podem ser atribuidas

diretamente ou alocadas ao uso do ativo, em base razoavel e consistente.

Quando o valor contabil de um ativo ainda ndo inclui todas as saidas de caixa a serem
incorridas antes de estar pronto para uso ou venda, a previsao de saidas de fluxos de caixa
futuros deve incluir uma previsdo de qualquer saida de caixa adicional que se espera incorrer
antes que o ativo esteja pronto para uso ou venda. Por exemplo, esse é o caso de um edificio

em construgdo ou de um projeto de desenvolvimento que ainda ndo esta completo.

Para evitar dupla contagem, as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem

incluir:
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a. entradas de caixa derivadas de ativos que geram outras entradas de caixa que

sdo em grande parte independentes das entradas de caixa do ativo sob revisdo, por

exemplo, contas a receber; e

b. saidas de caixa que se referem a obrigaces que j& foram reconhecidas como

passivos, por exemplo, contas a pagar e provisoes.

Fluxos de caixa futuros devem ser estimados para o ativo em sua condicdo atual. As
estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem incluir futuras entradas ou saidas de caixa

previstas de:

a. futura reestruturacdo com a qual a entidade ainda nédo estd compromissada; ou

b. melhoria ou aprimoramento do desempenho do ativo.

Como os fluxos de caixa futuros séo estimados para o ativo em sua condigéo atual, o

valor em uso ndo deve refletir:

a. futuras saidas de caixa ou reducdo de despesa relacionada ou beneficios que
devam surgir de uma futura reestruturacdo com a qual a entidade ainda ndo esta
comprometida; ou

b. futuras saidas de caixa que melhorardo ou aprimorardo o desempenho do ativo

ou as entradas de caixa relacionadas que derivem dessas saidas de caixa.

Reestruturacdo é um programa que é planejado e controlado pela administracdo e que
muda, significativamente, o negocio levado a efeito por uma entidade ou a maneira como o
negocio é conduzido. Quando a entidade se compromete com uma reestruturacdo, alguns
ativos possivelmente serdo afetados por essa reestruturagdo. Uma vez que a entidade esteja

comprometida com a reestruturagéo:

a. sua estimativa de futuras entradas e saidas de caixa com o objetivo de
determinar o valor em uso deve refletir a economia de despesas e outros beneficios
provenientes da reestruturacdo, com base nas mais recentes previsdes ou nos

orcamentos que foram aprovados pela administracao; e



33

b. sua estimativa de futuras saidas de caixa para a reestruturacdo € tratada como

uma provisao para reestruturacao.

Até que a entidade incorra em saidas de caixa que melhorem ou aprimorem o0
desempenho de um ativo, as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem incluir as
entradas futuras estimadas de caixa que devam surgir do aumento de beneficios econémicos

associados com as saidas de caixa.

As estimativas de fluxos de caixa futuros incluem as saidas futuras de caixa
necessarias para manter o nivel de beneficios econémicos esperados a partir do ativo em sua
condicdo atual. Quando uma unidade geradora de caixa € composta de ativos com diferentes
vidas Uteis estimadas, sendo todos essenciais para a continuidade da operacdo da unidade, a
substituicdo de ativos com vida mais curta € considerada como fazendo parte do gasto
relacionado a utilizacdo e manutencdo da unidade quando da estimativa dos fluxos de caixa

futuros associados a essa unidade.

De maneira similar, quando um ativo individual abrange componentes com diferentes
vidas Uteis estimadas, a substituicdo de componentes com vida mais curta é considerada como
fazendo parte do gasto relacionado a utilizacdo e manutencdo do ativo quando da estimativa

dos fluxos de caixa futuros gerados por esse ativo.

As estimativas de fluxos de caixa futuros nao devem incluir:

a. entradas ou saidas de caixa provenientes de atividades de financiamento; ou

b. recebimentos ou pagamentos de tributos sobre a renda.

Fluxos de caixa futuros estimados devem refletir premissas consistentes com a
maneira pela qual a taxa de desconto é determinada. De outra forma, o efeito de algumas
premissas serd contado duas vezes ou ignorado. Como o valor da moeda no tempo é
considerado no desconto de fluxos de caixa futuros estimados, esses fluxos de caixa excluem

as entradas ou saidas de caixa provenientes das atividades de financiamento. Similarmente,
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uma vez que a taxa de desconto e determinada antes dos impostos, os fluxos de caixa futuros

sdo tambeém estimados antes de impostos.

A estimativa de fluxos de caixa liquidos a serem recebidos ou pagos pela alienacéo de
um ativo no fim de sua vida Util deve ser 0 montante que a entidade espera obter da alienagédo
do ativo, em uma transacdo com isencdo de interesses entre partes conhecedoras e

interessadas, apds deduzir as despesas estimadas da alienacao.

A estimativa de fluxos de caixa liquidos a serem recebidos ou pagos pela alienagéo de
um ativo no fim de sua vida util € determinada de modo semelhante ao preco de venda liquido

de um ativo, com excec¢do de que, ao estimar esses fluxos de caixa liquidos:

a. a entidade deve usar precos em vigor na data da estimativa para ativos
semelhantes que atingiram o fim de sua vida atil e que operaram em condi¢des
semelhantes aquelas nas quais o ativo sera usado; e

b. a entidade deve ajustar esses precos, tanto pelo efeito de futuros aumentos de
precos devidos a inflacdo, quanto para futuros aumentos ou diminui¢bes de pregos
especificos; entretanto, se as estimativas de fluxos de caixa futuros provenientes do
uso continuo do ativo e a taxa de desconto excluirem o efeito da inflagdo geral, esse
efeito deve ser também excluido da estimativa de fluxos de caixa liquidos sobre a

alienacdo de ativos.

2.1.9. Fluxos de Caixa Futuros em Moeda Estrangeira

Conforme CPC 27 os fluxos de caixa futuros sdo estimados na moeda na qual eles
serdo gerados e, em seguida, descontados, usando-se uma taxa de desconto adequada para
essa moeda. A entidade deve converter o valor presente usando a taxa de cambio a vista, na

data do calculo do valor em uso.
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2.1.10. Taxa ou Taxas de Desconto

Conforme CPC 27 a taxa (ou as taxas) de desconto deve(m) ser a taxa (ou as taxas)

antes dos impostos, que reflita(m) as avaliac6es atuais de mercado:

a. do valor da moeda no tempo; e

b. dos riscos especificos do ativo para os quais as futuras estimativas de fluxos de

caixa ndo foram ajustadas.

Uma taxa que reflita avaliagdes atuais de mercado do valor da moeda no tempo e 0s
riscos especificos do ativo é o retorno que os investidores exigiriam se eles tivessem que
escolher um investimento que gerasse fluxos de caixa de montantes, tempo e perfil de risco
equivalentes aqueles que a entidade espera extrair do ativo. Essa taxa é estimada a partir de
taxas implicitas em transacfes de mercado atuais para ativos semelhantes, ou ainda do custo
médio ponderado de capital de uma companhia aberta que tenha um ativo Gnico, ou uma
carteira de ativos semelhantes em termos de potencial de servico e de riscos do ativo sob

revisao.

Entretanto, se os fluxos estiverem em moeda de poder aquisitivo constante, ou
ajustados por determinados riscos, a(s) taxa(s) de desconto utilizada(s) para mensurar o valor
de um ativo em uso ndo deve(m) refletir a inflacdo projetada e os riscos para 0s quais as
futuras estimativas de fluxos de caixa ja tiverem sido ajustadas. Caso contrério, o efeito de

algumas premissas sera levado em consideracdo em duplicidade.

Quando uma taxa de um ativo especifico ndo estiver diretamente disponivel no

mercado, a entidade deve usar substitutos para estimar a taxa de desconto.

2.1.11. Reconhecimento e Mensuracdo de uma Perda por Desvalorizacéo

Conforme CPC 27 as exigéncias para reconhecer e mensurar perdas por
desvaloriza¢do para um ativo individual com exce¢do do &gio decorrente de rentabilidade
futura (goodwill). O reconhecimento e a mensuragédo de perdas por desvalorizagdo para uma

unidade geradora de caixa sdo tratados neste capitulo.
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Se, e somente se, o valor recuperavel de um ativo for menor do que seu valor contabil,
o0 valor contabil do ativo deve ser reduzido ao seu valor recuperavel. Essa reducéo representa

uma perda por desvalorizacgéo do ativo.

A perda por desvalorizacdao do ativo deve ser reconhecida imediatamente no resultado
do periodo, a menos que o ativo tenha sido reavaliado. Qualquer desvalorizacdo de um ativo
reavaliado deve ser tratada como uma diminuicéo do saldo da reavaliacéo.

Quando o valor estimado da perda for maior do que o valor contébil do ativo ao qual
se relaciona, a entidade deve reconhecer um passivo se, e somente se, isso for exigido por

outro Pronunciamento.

Depois do reconhecimento de uma perda por desvalorizagdo, a despesa de
depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo do ativo deve ser ajustada em periodos futuros para
alocar o valor contabil revisado do ativo, menos seu valor residual, se houver, em uma base

sistematica sobre sua vida Util remanescente.

Se uma perda por desvalorizagdo de um ativo for reconhecida, quaisquer ativos ou
passivos de impostos diferidos relacionados devem ser determinados comparando-se o valor

contabil revisado do ativo com seu valor base para o calculo do imposto.

2.1.12. Unidades Geradoras de Caixa

Conforme CPC 27 as exigéncias para a identificacdo da unidade geradora de caixa a
qgual um ativo pertence e para a determinacdo do valor contdbil e o reconhecimento de

desvalorizacGes para unidades geradoras de caixa.

Identificacdo da Unidade Geradora de Caixa a Qual um Ativo Pertence

Se houver qualquer indicacdo de que um ativo possa estar desvalorizado, o valor

recuperavel deve ser estimado individualmente para cada ativo. Se nao for possivel estimar o
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valor recuperavel individualmente, a entidade deve determinar o valor recuperavel da unidade

geradora de caixa a qual o ativo pertence (a unidade geradora de caixa do ativo).

O valor recuperavel de um ativo ndo pode ser determinado individualmente se:

a. o0 valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como tendo valor proximo de
seu valor liquido de venda (por exemplo, quando os fluxos de caixa futuros
provenientes de uso continuo do ativo ndo podem ser estimados como sendo
insignificantes); e

b. 0 ativo gerar entradas de caixa que ndo sdo em grande parte independentes

daquelas provenientes de outros ativos.

Nesses casos, 0 valor em uso e, portanto, o valor recuperavel, pode ser determinado
somente para a unidade geradora de caixa do ativo. Uma unidade geradora de caixa é 0 menor
grupo de ativos que gera entradas de caixa que sdao em grande parte independentes das
entradas de caixa provenientes de outros ativos ou grupos de ativos. A identificacdo de uma
unidade geradora de caixa requer julgamento. Se o valor recuperdvel ndo puder ser
determinado para cada ativo, a entidade identificard o menor grupo de ativos que geram
entradas de caixa, em grande parte, independentes.

As entradas de caixa sdo entradas de caixa e equivalentes de caixa recebidos de fonte
externa da entidade que esta relatando. Ao identificar se as entradas de caixa provenientes de
um ativo ou grupo de ativos sdo em grande parte independentes das entradas de caixa
provenientes de outros ativos ou grupos de ativos, a entidade considera varios fatores,
incluindo a maneira como a administracdo monitora as operagdes da entidade, tais como, por
linhas de produto, tipos de negdcios, localidades isoladas. Areas distritais ou regionais ou a
maneira como a administragdo toma decisdes sobre a continuidade ou baixa dos ativos e

operacdes da entidade.

Se existir um mercado ativo para o produto produzido por um ativo ou grupo de
ativos, esse ativo ou grupo de ativos deve ser identificado como uma unidade geradora de

caixa, mesmo que alguns ou todos os produtos sejam usados internamente. Se as entradas de
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caixa geradas por qualquer ativo ou unidade geradora de caixa forem afetadas por preco de
transferéncia interno, uma entidade deve usar a melhor estimativa da administracdo em
relacdo ao(s) preco(s) futuros que possam ser conseguidos numa transacdo entre partes

independentes, levando em consideragéo:

a. as entradas futuras de caixa utilizadas para determinar o valor em uso do ativoou
da unidade geradora de caixa;e

b. as saidas futuras de caixa utilizadas para determinar o valor em uso para qualquer
outro ativo ou unidade de caixa que sdo afetados pelo preco interno de

transferéncia.

Mesmo se toda ou parte da producdo de um ativo ou de um grupo de ativos for usada
por outras unidades da entidade, por exemplo, produtos em um estagio intermediario de um
processo de producdo, esse ativo ou grupo de ativos, forma uma unidade geradora de caixa
separada se a entidade puder vender esse produto em um mercado ativo. 1sso acontece porque
esse atvo ou grupo de ativos poderia gerar entradas de caixa que seriam em grande parte

independentes das entradas de caixa provenientes de outros ativos ou grupos de ativos.

Ao usar informagdes baseadas em orcamentos e previsdes financeiras que estdo
relacionadas a essa geradora de caixa, ou a qualquer outro ativo ou unidade geradora de caixa
afetada pelo preco interno de transferéncia, a entidade deve ajustar essa informacdo se 0s
precos internos de transferéncia ndo refletirem a melhor estimativa, por parte da

administracao, dos que seriam conseguidos numa transagéo entre partes independentes.

As unidades geradoras de caixa devem ser identificadas de maneira consistente de
periodo para periodo para 0 mesmo ativo ou tipos de ativos, a menos que haja justificativa

para uma mudanca.

Se a entidade determinar eu um ativo pertence a uma unidade geradora de caixa
diferente do que pertencia em periodos anteriores, ou que 0s tipos de ativos agrupados na
unidade geradora de caixa mudaram. Se uma desvalorizacao for reconhecida ou revertida para

a unidade geradora de caixa, divulgacdes sobre a unidade geradora de caixa.
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2.1.13. Valor Recuperavel e Valor Contabil de uma Unidade Geradora de Caixa

Conforme CPC 27 o valor recuperavel de uma unidade geradora de aixa € o valor mais
alto entre o valor liquido de venda e o valor em uso. Com a finalidade de determinar o valor
recuperavel de uma unidade geradora de caixa, qualquer referéncia a “um ativo”, deve ser lida
comoreferéncia a “uma unidade geradora de caixa”.

O valor contébil de uma unidade geradora de caixa deve ser determinado de maneira
consistente com o modo pelo qual é determinado o valor recuperdvel de uma unidade

geradora de caixa. O valor contabil de uma unidade geradora de caixa:

a. deve incluir o valor contabil somente daqueles ativos que podem ser atribuidos
diretamente ou alocados em base razoavel e consistente a unidade geradora de
caixa, e que gerardo as futuras entradas de caixa utilizadas para determinar o valor
em uso da unidade geradora de caixa;

b. deve incluir o agio ou desagio gerado e relativo ao(s) ativo(s) em decorréncia de
uma aquisicdo ou subscricdo, cujo fundamento seja a diferenca entre o valor de
mercado de parte ou de todos os bens do ativo e o respectivo valor contébil;e

c. ndo deve incluir o valor contabil de qualquer passivo reconhecido, a menos que o
valor contabil da unidade geradora de caixa ndo possa ser determinado sem

considerar esse passivo.

Isso ocorre porque o valor liquido de venda e o valor em uso de uma unidade geradora
de caixa sdo determinados excluindo-se os fluxos de caixa que estdo relacionados ativos que
ndo sejam parte da unidade geradora de caixa e passivos que foram reconhecidos nas

demonstracdes contabeis.

Quando os ativos sdo agrupados para avaliacdo de sua recuperabilidade, & importante
incluir na unidade geradora de caixa todos os ativos que geram ou sdo utilizados para gerar o
fluxo relevante de entradas de caixa. De outra forma, a unidade geradora de caixa pode
parecer ser totalmente recuperavel quando, de fato, ocorreu uma perda por desvalorizagéo.

Em alguns casos, mesmo que alguns ativos contribuam para os fluxos de caixa futuros
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estimados de uma unidade geradora de caixa, eles ndo podem ser alocados a unidade geradora
de caixa em base razoavel e consistente. Esse poderia ser o caso de &gio pago por expectativa
de rentabilidade futura (goodwill) ou ativos corporativos, tais como ativos de um escritério

central.

Poderé ser necessario considerar determinados passivos reconhecidos para determinar
o valor recuperavel da unidade geradora de caixa. Isso podera ocorrer se na alienacdo de uma
unidade geradora de caixa ha exigéncia de que o comprador assuma um passivo. Nesse caso,
o valor liquido de venda, ou o fluxo de caixa estimado da baixa final da unidade geradora de
caixa, é o preco de venda estimado para os ativos da unidade geradora de caixa e 0 passivo
juntos, menos as despesas da baixa. A fim de efetuar uma comparacao significativa entre o
valor contabil da unidade geradora de caixa e seu valor recuperavel, o saldo do passivo deve
ser deduzido ao se determinar tanto o valor em uso da unidade geradora de caixa quanto seu

valor contabil.

Por raz@es praticas, o valor recuperavel de uma unidade geradora de caixa é algumas
vezes determinado depois de se considerar os ativos que ndo sao parte da unidade geradora de
caixa, por exemplo, contas a receber ou outros ativos financeiros ou passivos que tenham sido
reconhecidos, por exemplo, contas a pagar, pensoes, e outras provisdes. Nesses casos, o valor
contabil da unidade geradora de caixa deve ser aumentado pelo valor contabil desses ativos e

diminuido pelo valor contabil desses passivos.

2.1.14. Ativos Corporativos

Conforme CPC 27 ativos corporativos incluem os ativos do grupo ou de departamento
ou divisdo da entidade, tais como o prédio de uma sede ou de uma divisdo da entidade, ou
equipamentos de processamento eletronico de dados ou um centro de pesquisas. A estrutura
de uma entidade determina se um ativo atende a definicdo deste Pronunciamento de ativos
corporativos para uma unidade geradora de caixa individual. As caracteristicas distintas dos
ativos corporativos sdo as de que ndo geram entradas de caixa independentemente de outros
ativos ou grupo de ativos, e que seu valor contabil ndo pode ser totalmente atribuido a unidade

geradora de caixa sob revisao.
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Como os ativos corporativos ndo geram entradas de caixa separadas, o valor
recuperavel de ativo corporativo individual ndo pode ser determinado, a menos que a
administracdo tenha decidido se desfazer do ativo. Em conseqiiéncia, se houver uma
indicacdo de que o ativo corporativo possa ter se desvalorizado, o valor recuperdvel deve ser
determinado para a unidade geradora de caixa ou grupo de unidades geradoras de caixa a qual
0 ativo corporativo pertence, comparando este ao valor contabil dessa unidade geradora ou
desse grupo de unidades geradoras de caixa.

Ao testar uma unidade geradora de caixa para saber se houve desvalorizacdo, a
entidade deve identificar todos os ativos corporativos que estdo relacionados com a unidade

geradora de caixa sob revisao. Se uma parcela do valor contabil do ativo corporativo:

a. puder ser alocada em uma base razoavel e consistente para aquela unidade, a
entidade deverd comparar o valor contabil da unidade, incluindo a parcela do valor
contabil do ativo corporativo alocado a essa unidade, com o seu valor recuperavel.
Qualquer reducéo ao valor recuperavel devera ser reconhecida; e

b. ndo puder ser alocada em uma base razoavel e consistente para aquela unidade,
a entidade deverd cumulativa e seqiiencialmente: i) comparar o valor contébil da
unidade, excluindo o ativo corporativo, com o seu valor recuperavel e reconhecer
qualquer reducdo ao valor recuperavel; ii) identificar o menor grupo de unidades
geradoras de caixa, que inclui a unidade geradora de caixa que esta sendo revisada, e
para a qual a parcela do valor contabil do ativo corporativo pode ser alocada em uma
base razoavel e consistente; e iii) comparar o valor contabil do grupo de unidades
geradoras de caixa, incluindo a parcela do valor contabil do ativo corporativo alocada
a esse grupo de unidades, com o valor recuperavel do grupo de unidades. Qualquer

reducdo ao valor recuperavel devera ser reconhecida.

2.1.15. Desvalorizagdo em uma Unidade Geradora de Caixa

Conforme CPC 27 uma desvalorizagdo deve ser reconhecida para uma unidade
geradora de caixa (0 menor grupo da unidade geradora de caixa para o qual o agio derivado de
expectativa de resultado futuro (goodwill) ou o ativo corporativo tenha sido alocado) se, e
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somente se, o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) for menor do que o valor
contabil da unidade (grupo de unidades). A desvalorizagdo deve ser alocada para reduzir o

valor contabil dos ativos da unidade (grupo de unidades) na seguinte ordem:

a. primeiramente, para reduzir o valor contabil de qualquer &gio alocado a

unidade geradora de caixa (grupo de unidades); e

b. a seguir, os outros ativos da unidade (grupo de unidades) proporcionalmente ao

valor contabil de cada ativo da unidade (grupo de unidades).

Essas reducBes nos valores contdbeis devem ser tratadas como perda por
desvalorizagdo de itens individuais dos ativos e reconhecidas. Ao alocar a perda por
desvalorizacdo, a entidade ndo deve reduzir o valor contabil de um ativo abaixo do valor mais

alto na comparacdo entre:

a. seu valor liquido de venda, se este puder ser determinado;
b. seu valor em uso, se este puder ser determinado; e
C. zero.

O valor da perda por desvalorizagdo que, de outra forma, teria sido alocado ao ativo,
deve ser alocado aos outros ativos da unidade (grupo de unidades) em base pro rata.

Se ndo for praticavel estimar o valor recuperavel de forma individual para cada ativo
de uma unidade geradora de caixa, este Pronunciamento determina alocacdo arbitraria da
perda por desvalorizagdo entre 0s ativos dessa unidade, exceto o agio derivado de expectativa
de resultado futuro (goodwill), porque todos os ativos de uma unidade geradora de caixa

operam de uma forma conjunta.

Se o valor recuperavel de um ativo isolado ndo puder ser determinado:

a. uma desvalorizacao deve ser reconhecida para o ativo se seu valor contéabil for
maior do que o mais alto entre seu valor liquido de venda e os resultados dos
procedimentos de alocacéo; e

b. nenhuma desvalorizacdo deve ser reconhecida para o ativo, se a unidade

geradora de caixa ao qual esta relacionado néo sofrer perda de seu valor recuperavel,



43

isso se aplica mesmo se o valor liquido de venda do ativo for menor do que seu valor

contabil.

Depois de terem sido atendidas todas as exigéncias necessarias, somente devem ser
reconhecido um passivo para qualquer valor remanescente de uma perda por desvalorizacdo

para uma unidade geradora de caixa se isso for exigido por outros Pronunciamentos.

2.1.16. Reversao de uma Perda por Desvalorizagdo

Conforme CPC 27 as exigéncias para reverter a perda por desvalorizacdo reconhecida
em periodos anteriores, para um ativo ou uma unidade geradora de caixa. Essas exigéncias
utilizam o termo “um ativo”; porém, aplicam-se igualmente a um ativo individual ou a uma

unidade geradora de caixa.

A entidade deve avaliar em cada data de reporte se ha alguma indicacdo de que uma
perda por desvalorizacdo reconhecida em periodos anteriores para um ativo, exceto o &gio
pago por expectativa de resultado futuro (goodwill), ndo possa mais existir ou ter diminuido.

Se existir alguma indicacdo, a entidade deve estimar o valor recuperavel desse ativo.
Ao avaliar se ha alguma indicacdo de que uma perda por desvalorizacdo, reconhecida
em periodos anteriores para um ativo, exceto o agio (goodwill), possa ter diminuido ou possa

ndo mais existir, a entidade deve considerar, no minimo, as seguintes indicacgdes:

e Fontes externas de informacdo

a. 0 valor de mercado do ativo aumentou significativamente durante o periodo;

b. ocorreram, durante o periodo, ou ocorrerdo em futuro proximo, mudancas
significativas, com efeito favoravel sobre a entidade, no ambiente tecnologico, de
mercado, econdmico ou legal no qual ela opera ou no mercado no qual o ativo é
utilizado;

c. as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado aplicaveis sobre o

retorno de investimentos diminuiram durante o periodo e essas diminui¢Ges
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possivelmente afetardo a taxa de desconto usada no calculo do valor do ativo em

uso e aumentardo substancialmente seu valor recuperavel,

e Fontes internas de informacao

a. ocorreram, durante o periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, mudancas
significativas, com efeito favoravel sobre a entidade, na medida ou maneira pela
qual o ativo é utilizado ou deverd ser utilizado. Essas mudangas incluem gastos
incorridos durante o periodo, com a finalidade de melhorar ou aprimorar o
desempenho de um ativo ou de reestruturar a operacao a qual o ativo pertence; e

b. existe evidéncia nos relatorios internos que indica que o desempenho econdmico

do ativo é ou sera melhor do que o esperado.

Indicacdes de uma possivel diminuicdo em uma perda por desvalorizacdo espelham

principalmente as indicacdes de uma possivel desvalorizag&o.

Se houver indicacdo de que uma desvalorizacdo reconhecida para um ativo, exceto o
agio decorrente de expectativa de resultado futuro (goodwill), pode vir a ndo mais existir ou
tenha diminuido, isso pode indicar que a vida Util remanescente, 0 método de depreciacéo,
amortizagdo ou exaustdo ou o valor residual podem requerer revisao e ajustes, mesmo se nao

houver reversdo da perda por desvalorizacdo para o ativo.

A perda por desvalorizagdo reconhecida em anos anteriores para um ativo, exceto o
agio decorrente de expectativa de rentabilidade futura (goodwill), somente deve ser revertida
se, e somente se, tiver havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o seu
valor recuperavel desde a data em que a Ultima desvalorizacdo foi reconhecida. Se esse for o
caso, o valor contébil do ativo deve ser aumentado, para seu valor recuperavel. Esse aumento

ocorrera pela reversdo da perda por desvalorizacao.

A reversdo de uma perda por desvalorizagéo reflete um aumento, desde a data em que
a entidade reconheceu pela ultima vez uma desvalorizacdo de um ativo, no potencial de

servigo estimado para um ativo, tanto para uso quanto para venda. A mudanca nas estimativas
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que causam o aumento no potencial estimado de servico. Exemplos de alteragcbes nas

estimativas incluem:

a. uma mudanca na base do valor recuperavel, por exemplo, se o valor
recuperavel é baseado no valor liquido de venda ou valor em uso;

b. se o valor recuperavel foi baseado em valor em uso, uma mudanca no valor ou
no tempo de fluxos de caixa futuros estimados ou na taxa de desconto; ou

C. se o valor recuperavel foi baseado no valor liquido de venda, uma mudanca na

estimativa dos componentes do valor liquido de venda.

O valor em uso de um ativo pode se tornar maior do que seu valor contabil
simplesmente porque o valor presente de futuras entradas de caixa aumenta a medida que
essas entradas se tornam mais proximas. Entretanto, o potencial de servigo do ativo ndo
aumentou. Portanto, a perda por desvalorizacdo ndo deve ser revertida simplesmente por
causa do decorrer de tempo, mesmo que o valor recuperavel do ativo se torne mais elevado do

que seu valor contabil.

2.1.17. Reversao de uma Perda por Desvalorizacao para um Ativo Individual

Conforme CPC 27 o aumento do valor contabil de um ativo, exceto o agio pago por
expectativa de resultado futuro (goodwill), atribuivel a reversao de perda por desvalorizacéo,
ndo deve exceder o valor contabil que teria sido determinado, liquido de depreciacdo,
amortizagdo ou exaustdo, caso nenhuma desvalorizacdo tivesse sido reconhecida em anos

anteriores.

Qualquer aumento no valor contabil de um ativo, exceto o &gio (goodwill), acima do
seu valor contabil que seria determinado, liquido de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo,
caso nao tivesse sido reconhecida, em anos anteriores, a perda por sua desvalorizacédo, é

considerado uma reavaliagéo.

A reversdo da perda por desvalorizacdo de um ativo, exceto o agio pago por
expectativa de resultado futuro (goodwill), deve ser reconhecida imediatamente no resultado
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do periodo, a menos que o ativo esteja registrado por valor reavaliado de acordo com outro
Pronunciamento. Qualquer reversdo de uma perda por desvalorizacdo sobre um ativo

reavaliado deve ser tratado como aumento de reavaliacao.

A reversdo da perda por desvalorizagdo sobre um ativo reavaliado deve ser creditada
diretamente ao patrimdnio liquido sob o titulo de reserva de reavaliacdo. Entretanto, na
medida em que uma desvalorizacdo no mesmo ativo reavaliado foi anteriormente reconhecida
no resultado do periodo, a reversdo dessa desvalorizacdo deve ser também reconhecida no

resultado do periodo.

Depois que a reversdao da perda por desvalorizacdo é reconhecida, a despesa de
depreciacao, amortizacao ou exaustdo para o ativo deve ser ajustada em periodos futuros para
alocar o valor contébil revisado do ativo menos, se aplicavel, seu valor residual, em base

sistematica sobre sua vida Util remanescente.

2.1.18. Reversdo de uma Perda por Desvalorizacdo para uma Unidade Geradora de
Caixa

Conforme CPC 27 a reversdo de perda por desvalorizacdo para uma unidade geradora
de caixa, exceto 0 4gio pago por expectativa de resultado futuro (goodwill), deve ser alocada
aos ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil desses ativos. Esses aumentos em
valores contdbeis devem ser tratados como reversdo de perdas com desvalorizagdo de ativos

individuais.

Ao alocar uma reversao de uma desvalorizacdo para uma unidade geradora de caixa, 0

valor contabil de um ativo ndo deve ser aumentado acima do valor mais baixo entre:

a. seu valor recuperavel, se este puder ser determinado; e
b. o valor contabil que teria sido determinado, liquido de depreciacéo,
amortizagcdo ou exaustdo, se ndo tivesse sido reconhecida, em anos anteriores, uma

perda por desvalorizacéo.
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O valor da reversdo da perda por desvalorizacdo, que seria de outra forma, deve ser
alocado de forma proporcional aos outros ativos da unidade, exceto para 0 &gio pago por

expectativa de resultado futuro (goodwill).

2.1.19. Divulgacéo

Conforme CPC 27 a entidade deve divulgar as seguintes informacdes para cada classe
de ativos:

a. o valor da perda por desvalorizagfes reconhecidas no resultado durante o

periodo, e a(s) linha(s) da demonstracdo do resultado na(s) qual(is) essas perdas por

desvalorizacGes foram incluidas;

b. o valor das reversdes de perdas por desvalorizagdes reconhecidas no resultado

do periodo, e a(s) linha(s) da demonstracéo do resultado na(s) qual(is) essas reversdes

foram incluidas;

C. o valor de perdas por desvalorizagdes em ativos reavaliados reconhecido

diretamente no patriménio liquido durante o periodo; e

d. o valor das reversbes das perdas por desvalorizacbes em ativos reavaliados

reconhecido diretamente no patriménio liquido durante o periodo.

Uma classe de ativos é um agrupamento de ativos de natureza e uso semelhantes nas
operacdes da entidade. As informacgdes exigidas podem ser apresentadas com outras
informacdes divulgadas para a classe de ativos. Por exemplo, essas informacdes podem ser
incluidas em uma reconciliacdo do valor contabil do ativo imobilizado no inicio e fim do

periodo.

A entidade deve divulgar as seguintes informac6es para cada perda por desvalorizagao
ou reversao relevante reconhecida durante o periodo para um ativo individual ou para uma
unidade geradora de caixa, incluindo agio (goodwill):

a. 0S eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversao da

perda por desvalorizacéo;
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b. o valor da perda por desvalorizagéo reconhecida ou revertida;
C. se o valor recuperavel é seu valor liquido de venda ou seu valor em uso;
d. se o valor recuperavel for o valor liquido de venda (valor de venda menos

despesas diretas e incrementais necessarias a venda), a base usada para determinar o
valor liquido de venda (por exemplo: se o valor foi determinado por referéncia a um

mercado ativo);

e. se o valor recuperavel for o valor em uso, a(s) taxa (s) de desconto usada(s) na
estimativa atual e na estimativa anterior;

f. para um ativo individual, a natureza do ativo; e

g. para uma unidade geradora de caixa: i) descricdo da unidade geradora de caixa,
por exemplo, se € uma linha de producdo, ou uma unidade operacional, ou uma
determinada area geogréfica; ii) o montante da desvalorizagdo reconhecida ou
revertida por classe de ativos; e iii) se 0 conjunto de ativos para identificar a unidade
geradora de caixa mudou desde a estimativa anterior do valor recuperavel, uma
descricdo da maneira atual e anterior da agregacdo dos ativos envolvidos e as razdes
que justificaram a mudanca na maneira pela qual é identificada a unidade geradora de

caixa.

A entidade deve divulgar as seguintes informacdes para as perdas por desvalorizacao
como um todo e as reversdes de perdas por desvalorizagdo como um todo, reconhecidas

durante o periodo para o qual nenhuma informacéo é divulgada:

a. as classes principais de ativos afetados por perdas por desvalorizacGes e 0s por
reversdes de perdas por desvalorizacdes; e
b. 0s principais eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento dessas

perdas e reversdes.

A entidade é encorajada a divulgar as premissas usadas para determinar o valor
recuperavel de ativos (unidades geradoras de caixa) durante o periodo. Entretanto, exige-se

que a entidade divulgue informacgfes sobre as estimativas utilizadas para mensurar o valor
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recuperavel das unidades geradoras de caixa quando um 4&gio (goodwill) ou um ativo
intangivel de vida util indefinida é incluido no valor contébil da unidade.

Se uma parcela do agio pago decorrente de rentabilidade futura (goodwill) em uma
aquisicdo de entidade, feita durante o periodo, ndo puder ser alocada a unidade geradora de
caixa (grupo de unidades) na data das demonstracdes, o valor ndo alocado do &gio deve ser

divulgado juntamente com as razdes pelas quais o valor permanece nédo alocado

3. TESTE DE IMPAIRMENT

A palavra impairment é de origem inglesa, e tem como traducdo no contexto de gestdo
contabil como “deteriora¢do” ou “depreciacdo”. Em suma, tem relagdo com a perda de valor
de determinado ativo. Tal depreciacdo pode ser ocasionada devido a varios fatores: desgaste

por uso, pelo tempo, jornadas de trabalho diferenciadas.

O acompanhamento do valor dos ativos permanentes presume a avaliacdo de sua perda
por deterioracdo. Perda por deterioracdo, para Schmidt e Santos (2002, p.90), é “a quantidade
pela qual o valor do ativo liquido e de sua amortizacdo acumulada excede seu valor

recuperavel”.

Para execucdo correta da reducdo ao valor recuperavel de ativos, é necessaria a
verificacdo deste valor ao fim de cada balanco. Tal verificagdo é conhecida como teste de
impairment ou teste de recuperabilidade. Através do resultado de tais testes, é possivel
confirmar a necessidade ou ndo da reducdo ao valor recuperavel de ativos em questdo. A
execucdo de tais procedimentos € fundamental para o correto controle do patrimonio e
execucdo eficiente da Gestdo Patrimonial.

Cabe ressaltar, que é efetuada uma série de avaliacbes no ativo em questdo,
verificando varios dados contabeis do mesmo, além de seu valor de mercado e expectativas
futuras. Se o valor recuperavel for menor que o contabil, é calculado entdo o fair value do
mesmo. Desta forma, a perda efetiva por impairment ¢é a diferenca entre o valor contabil e o
fair value do ativo em questdo, quando este segundo tiver menor valor. De maneira pratica,
qguando a entidade verificar que tal fato de irrecuperabilidade ocorreu, devera utilizar suas

demonstragdes contabeis notificando uma perda por impairment.
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Em se tratando de ativos permanentes tangiveis, como é o caso dos ativos
imobilizados, ludicibus, Martins e Gelbcke (2003) explicam que ao invés de tomar o valor de
mercado como parametro de comparacéo do custo do ativo, este deve ser comparado também
com o valor econémico decorrente de seu uso, o qual pode ser determinado pelo teste de

recuperabilidade do custo.

Com o pronunciamento CPCO1 e a mudanca na lei 11.638, toda empresa deve rever
seu balanco patrimonial e o estado de seus ativos de longa duracdo, a fim de verificar as

depreciacdes e a possibilidade da Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos.

3.1. Proposta para mensurar o teste de impairment pela Norma Brasileira

Conforme CPC 27 a fim de mensurar o valor econdmico dos ativos imobilizados,
prople-se a execucdo de algumas etapas, sendo elas: aplicacdo do teste de impairment;
identificacdo do dano econdmico; defini¢do do fair value; comparacédo do fair value e do teste
de impairment; mensuracdo do valor econémico dos ativos imobilizados. Aborda-se na

sequiéncia, cada um deles com o objetivo de contextualiza-los na proposta.

3.1.1. Aplicagéo do teste impairment

Conforme CPC 27 para se aplicar o teste de impairment nos ativos imobilizados é
necessario, primeiramente, definir a maneira pela qual serdo determinados os beneficios
futuros deste tipo de ativo. Uma das alternativas de medida é as possiveis entradas de fluxo de

caixa que a organizagao espera obter com este ativo.

Definida a medida de beneficios futuros é preciso determinar a taxa que devera ser
utilizada para trazé-los a valor presente. O interessante € que ndo seja utilizada uma taxa
Unica, e sim uma combinacdo de taxas, como por exemplo, uma média entre a taxa de

aplicacdo em mercado nacional.

Na aplicacdo desta proposta considerou-se o caso hipotético de uma industria

fabricante de painéis de madeira, cujas maquinas utilizadas no processo produtivo foram
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adquiridas ha pelo menos 5 anos. O fato das maquinas terem sido adquiridas ha pelo menos 5
anos proporciona um montante de producdo equivalente a producdo de varias empresas

brasileiras e/ou estrangeiras.

A industria, em uma estratégia de aumentar a producdo e reduzir o preco de venda,
tem o interesse em renovar o seu parque fabril. A aplicacdo do teste de impairment
possibilitard a empresa conhecer o valor econémico das maquinas para, posteriormente,
decidir acerca das varias questdes que envolvem a renovacgdo do parque fabril. Apresenta-se,
na sequéncia, um exemplo numérico que contempla as etapas anteriormente mencionadas

sobre o teste de impairment.

Considerando uma maquina cujo valor contébil liquido (valor do bem, deduzida a
deprecia¢do acumulada) registrado seja de R$ 350.000,00, seu valor de recuperacdo devera
ser expresso por meio do montante que a industria espera recuperar a partir do seu uso no

processo produtivo.

O valor de recuperacdo podera ser expresso através das entradas liquidas de caixa,
estimando o tempo que o bem ainda poderd ser utilizado na inddstria. Espera-se que a
maéaquina podera ainda ser utilizada por mais 10 anos. Na Tabela 1 apresenta-se a projecdo de

entradas e saidas de caixa relacionadas ao bem nos préximos 10 anos.

Entradas de Saidas de Entradas liquidas de caixa

Ano caixa (1) caixa (2) (3)=(1)-(2)
300.000,00 85.000,00 215.000,00

290.000,00 80.000,00 210.000,00

290.000,00 78.000,00 212.000,00

295.000,00 79.000,00 216.000,00

280.000,00 75.000,00 205.000,00

280.000,00 73.000,00 207.000,00

275.000,00 74.000,00 201.000,00

260.000,00 73.000,00 187.000,00
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9 258.000,00 69.000,00 189.000,00
10 250.000,00 63.000,00 187.000,00
Total 2.778.000,00 749.000,00 2.029.000,00

Tabela 1 - Entradas liquidas de caixa da maquina

As entradas de caixa anuais representam o faturamento que a empresa espera obter a
partir das vendas obtidas com os painéis de madeira. J& as saidas de caixa representam 0s
possiveis desembolsos com o bem, por exemplo, os laudos de avaliacdo e as manutencdes que

deverao ser feitas.

Definidas as entradas liquidas de caixa, os valores deverdo ser trazidos a valor
presente, utilizando uma taxa de desconto que fique em torno da média do mercado. Fez-se
uma andlise do mercado e chegou-se a uma taxa média de 63% a.a. As entradas liquidas de
caixa trazidas a valor presente perfazem um total de R$ 333.412,109.

3.1.2. Identificagdo do dano econdmico

Conforme CPC 27 depois de se aplicar o teste de impairment é possivel identificar o
dano econémico do ativo imobilizado. Para tanto, basta comparar o valor presente dos
beneficios futuros com o valor contébil liquido registrado.

O imobilizado deve ser periodicamente acompanhado com o objetivo de verificar se 0
valor de recuperagdo esta inferior ao valor liquido contabil. Quando esta reducdo for
considerada ndo temporaria, o valor liquido contabil deve ser reduzido ao valor de
recuperacdo. O montante desta reducdo deve reverter uma reavaliagdo anterior, sendo
debitado a reserva. Um eventual aumento subsequente no valor de recuperagdo destes ativos

deve reverter baixas anteriores.

Observa-se que o tratamento contabil para o impairment deve ser registrado somente
qguando a empresa tem a certeza de que a reducdo no valor de recuperacdo do ativo €
definitiva. Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p.325), ha duas possibilidades de

contabilizagdo para o impairment: “como baixa da reserva de reavaliagdo, até o seu limite;
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caso a reserva de reavaliacdo ndo seja suficiente para absorver a perda, deve-se registrar a

parcela remanescente como despesa ndo operacional”.

Na situacdo em que o valor presente dos beneficios futuros seja maior que o valor
contabil liquido registrado, devera permanecer este ultimo. Esta decisdo apoia-se no principio
contabil da prudéncia, considerando que, dentre dois montantes igualmente validos para um

mesmo ativo devera adotar-se o de menor valor.

O valor contabil liquido apurado da maquina foi de R$ 350.000,00, enquanto que o
valor presente dos beneficios futuros ¢ de R$ 333.412,19. Consequentemente, identifica-se
um dano econémico de R$ 16.587,81 (R$ 350.000,00 - R$ 333.412,19).

Caso esta reducdo no ativo seja considerada definitiva, podera ser lancada como baixa
da reserva de reavaliagdo. Se a reserva ndo for suficiente o valor excedente devera ser

contabilizado como despesa nédo operacional.

3.1.3. Definigé&o do fair value

Conforme CPC 27 o fair value devera ser escolhido dentre as diferentes possibilidades
de valor justo para o item do ativo imobilizado. Tal escolha devera considerar as vantagens e

desvantagens de cada alternativa.

Além disso, deve-se destacar a melhoria na evidenciacdo contabil a partir da
contabilizacdo do ativo imobilizado pelo seu valor justo. Tal analise justifica-se em razédo de
auxiliar o processo decisorio acerca do futuro de determinado item do ativo imobilizado e/ou

aquisicdo de outros.

O valor contabil justo que mais parece se adequar a este tipo de ativo é o valor de
mercado do mesmo. Hipoteticamente, o valor de mercado da maquina foi estimado em R$
340.000,00.

3.1.4. Comparacao do fair value e do teste impairment

Conforme o CPC 27 a comparagdo entre o fair value e o impairment test dependera do

éxito obtido nas etapas anteriores. Nesta etapa bastara confrontar o valor obtido com a
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aplicacdo do teste de recuperabilidade com o valor da alternativa de valor justo escolhida para

o0 item do ativo imobilizado.

Percebe-se que o valor contabil justo da maquina ficou superior ao valor apurado pelo
teste de recuperabilidade do custo. Enquanto aquele apresentou um valor de R$ 340.000,00,
este apurou R$ 333.412,19 como valor da maquina.

3.1.5. Mensuragao do valor econdmico dos ativos imobilizados

Conforme o CPC 27 o teste de impairment representa uma perspectiva de mensuragao
do valor econdmico dos ativos imobilizados. Tal mensuracdo devera considerar o

comparativo realizado entre o fair value e o teste de impairment.

Caso seja feito uso da regra do custo ou mercado dos dois 0 menor, serd adotado como
valor econémico do item do ativo imobilizado o menor valor entre o teste de impairment e o
fair value. Em virtude destas questBes ndo estarem definidas pela legislacdo vigente, sua

adocdo, neste primeiro momento, é para fins gerenciais.

Cabe ressaltar, porém, que na auséncia de alternativas de valor justo, poderad ser
adotado o valor presente de beneficios futuros. Neste caso, para a mensuracdo do valor
econdmico do ativo imobilizado bastaria a realizagdo das duas primeiras etapas. A
necessidade de novas mensuracdes pode ser identificada para alinhar as caracteristicas da

organizacao aos objetivos pretendidos.

Como antes mencionado, a mensuracdo do valor econdmico poderéa ser feita por meio
de vérias alternativas, como a regra do custo ou mercado dos dois 0 menor (R$ 333.412,19 ou
R$ 340.000,00) e a média aritmética entre o valor presente de beneficios futuros e o fair value
definido (R$ 333.412,19 e R$ 340.000,00). Na Tabela 2 apresenta-se o valor econdmico da

maquina e o dano econdmico identificado segundo as duas alternativas.

Valor Dano
Alternativa de mensuragao econdmico econdémico
Custo ou mercado dos dois o menor 333.412,19 16.587,81

Média aritmética 336.706,10 13.293,90
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Tabela 2 - Valor econémico e dano econ6mico segundo diferentes alternativas

Caso o gestor optar pela regra do custo ou mercado, dos dois o menor, o valor
econémico e o correspondente dano econémico serdo idénticos ao verificado na segunda
etapa. Porém, uma outra alternativa € a média aritmética entre o valor apurado pelo teste de
impairment e o fair value, a qual apresenta um valor econbémico superior e,

conseqiientemente, um dano econdmico menor.

3.2. Contabilizacéo dos valores apurados apos aplicagéo do teste de impairment

Neste capitulo, partiremos do principio de que a empresa em questdo tem registrado
em seu patrimdnio varios itens do ativo imobilizado inclusive a maquina objeto de aplicacdo

do teste de impairment e a reserva de reavaliacéo.

Para demonstracdo de tais contabilizacGes geradas com a aplicacdo do teste de
recuperabilidade dos ativos, utilizaremos duas possibilidades, antes citadas por ludicibus,
Martins e Gelbcke (2003, p.325), a primeira seria como baixa da reserva de reavaliacao,
respeitando o seu limite, e a segunda com a reserva de reavaliagdo ndo suficiente para

absorver a perda. Aborda-se a seguir, cada uma das hipoteses:

a. Como baixa da reserva de reavaliacdo

D - Reserva de Reavaliacédo
C - Proviséo p/ recuperabilidade de ativos

b. Com a reserva de reavaliacdo insuficiente

D - Reserva de Reavaliacéo
D - Despesas indedutiveis
C - Proviséo p/ recuperabilidade de ativos
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4. CONSIDERACOES FINAIS

Demonstrou-se neste trabalho a importancia da mensuracdo do ativo imobilizado a
valor econdmico, para diferentes tipos de decisbes a serem tomadas no ambito das
organizacbes, bem como decidir se compra ou ndao um novo ativo é relevante para a
continuidade da empresa, se é interessante fazer a manutencdo do mesmo, e quais 0s
investimentos poderéo ser feitos com as futuras entradas de caixa a partir da utilizagdo do

ativo.

A aplicagdo da proposta de mensuragdo de ativos imobilizados por meio do teste de
impairment em uma situacdo sumulada suscita inquietagdes, que podem ser objeto de outros
estudos sobre o tema. Algumas das inquietacGes sdo: Como seria a aplicacdo de ambos 0s
conceitos em uma situacdo real? Qual o efetivo uso das mensuracfes realizadas a valores
econdmicos nas empresas? Os valores apurados seriam muito diferentes dos apresentados pela

Contabilidade Financeira?

Conclui-se, portanto, que a resposta a pergunta proposta pelo presente trabalho esta no
fato de que os ativos imobilizados sdo uma peca importante dentro do contexto contabil para a
tomada de deciséo dos gestores. O bom uso deste recurso traz para a empresa a maximizagao
dos lucros, a reducdo dos danos e prejuizos e uma significativa melhora na imagem perante a

sociedade.

Deve ser salientado ainda, que o objetivo deste trabalho de conclusdo de curso é
analisar a mensuracédo de ativos imobilizados tendo por base o teste de impairment, sem a
pretensdo de esgotar o assunto, que € muito relevante e ainda requer muitas pesquisas. A
crescente preocupacdo com a gestdo empresarial visa garantir a sustentacdo das empresas e da

sociedade como um todo.
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