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REsSumMO

Com o presente estudo, buscamos analisar a operacéo de factoring no Brasil,
focando nos impactos contratuais decorrentes da auséncia de legislacéo
especifica sobre a matéria, 0 que acaba por configurar a sua atipicidade.
Dentre os temas mais controversos, destaca-se a avenca da clausula pro
solvendo, pela qual a empresa de factoring poderia regredir em face da
empresa cedente, por motivos de insolvéncia do devedor. Ao final, pretende-se
concluir pela possibilidade de se pactuar a clausula pro solvendo, ao lado da
clausula pro soluto, pautando-se nos principios da legalidade sob a Gtica do
direito privado e autonomia da vontade das partes.

Palavras-chave: factoring, pro soluto, pro solvendo, legalidade e autonomia

das partes.

ABSTRACT

Our objective with the present study is to analyze the factoring operation in
Brazil, focusing on the contractual impacts resulting from the absence of
specific legislation on the matter, which ultimately configures its atypicality.
Among the most controversial issues, it is important to point out the agreement
of the pro-solvendo clause, by which the factoring company could charge the
ceding company, due to the insolvency of the debtor. In the end, we aim to
conclude for the possibility of agreeing the pro-solvendo clause, alongside the
pro soluto clause, based on the principles of legality, from the standpoint of
private law, and autonomy of the will of the parties.

Keywords: factoring, pro soluto, pro solvendo, legality and autonomy of the will.
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1. Evolucéo Histérica e Regulamentacdo Nacional das Operacdes de

Factoring

De logo, convém inferir que para inUmeros autores' a origem das
operacOes de factoring — ainda que de uma forma bem menos sistematizada,
remete a antiguidade greco-romana, quando o condutor de factoring atuava
como um representante do comerciante. Tal representante ou preposto era
conhecido como “factor” na época, de onde se originou a expressdo que da

nome a operacao.

Entende-se que o factoring ganhou novo félego na Idade Média da
Europa, em meados do século XIV, quando os agentes mercantis antecipavam
a remuneracao dos produtos aos fabricantes, mediante cobranca posterior dos

seus compradores diretos e recebimento de comissao por parte daqueles.

Contudo, somente no inicio do século XIX, nos Estados Unidos da
América, podemos identificar o factoring préximo do formato que temos
atualmente, como reflexo do processo de colonizagéo realizado pela Inglaterra

em diversos paises do mundo no periodo pos-primeira guerra mundial.

Considerando as diversas facetas vivenciadas pela operacdo em tela
nos E.U.A. neste periodo, validas sdo as licdbes de sintese do Dr. Rogério
Alessandre de Oliveira Catro? sobre o tema:

“‘De forma sintética, o processo de desenvolvimento do
factoring moderno, cuja origem esta atrelada a expansdo do
comércio britanico para o continente norte-americano, pode ser
dividido em trés fases: o colonial factoring, no qual o factor atua
como distribuidor (sec. XVI até meados do séc. XIX); o
factoring old line, em que o factor, como cessionario dos
créditos decorrentes de venda e compra mercantil, cumpre

! Nesse sentido, conferir Raul Etcheverry, na obra Derecho comercial y econdmico: contratos.
Parte especial. Buenos Aires. Astrea, 1991, 1v, p.178.

2 CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveira. Tese de Doutorado: O factoring internacional
no Brasil e na Argentina: uma proposta de unificacdo baseada na Convencéo de Ottawa
do UNIDROIT. 2008. Péagina 45, Disponivel em:
http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/84/84131/tde-17082011-145354/pt-br.php Acessado
em: 23/09/2018.



uma funcdo completa de gestédo, assume o risco de insolvéncia
e financia o cliente (final do séc. XIX); por fim, o new style
factoring, que surgiu no final da década de 1930, por meio do
qgual o factor se compromete a disponibilizar ao seu cliente um
conjunto de servigos financeiros”.

No Brasil, o tema merece analise detalhada. Estamos no ano de 2017 e
ainda se aguarda por uma legislagéo que regulamenta a operacgao de factoring,
ressalvando-se a classificacdo de regime juridico civii Law em que o

ordenamento nacional se enquadra.

Influenciado pela experiéncia americana, o Brasil passou a realizar
operacdes de factoring, efetivamente, no inicio da década de 80, ndo obstante
0 seu reconhecimento doutrinério ter se dado em momento anterior, com a

publicacdo do artigo de Fabio Konder Comparato, em 1972.

Tendo em vista a iminente competicdo de mercado com as instituicoes
financeiras, o Banco Central do Brasil editou, em 16 de junho de 1982, a
Circular n® 703, a qual limitou as atividades de factoring aos bancos, nos

seguintes termos:

“(...) 1 - As _operacdes conhecidas por "factoring”, "compra
de faturamento” ou denominagdes semelhantes - em que, em
geral, ocorrem a aquisicdo, administracdo e garantia de
liquidez dos direitos creditérios de pessoas juridicas,
decorrentes do faturamento da venda de seus bens e servigos -
apresentam, na maioria _dos casos, caracteristicas e
particularidades _ proprias __dagquelas _ privativas __de
instituicOes financeiras autorizadas pelo Banco Central. Il -
Assim, e até que a matéria seja regulamentada pelo Conselho
Monetario Nacional, as_pessoas fisicas ou juridicas néo
autorizadas que realizarem tais operagfes continuam
passiveis, na forma prevista no 8 7° do art. 44 da Lei n°
4.595, de 31.12.64, das penas de multa pecuniaria e detencéo
de 1 (um) a 2 (dois) anos, ficando a estas sujeitos, quando
pessoas juridicas, seus administradores.” (grifou-se)

Ora, ainda que nao tenha expressamente dito que “as empresas de
factoring estdo proibidas de realizar este tipo de atividade” o BACEN

pretendeu, por exclusdo, ao determinar que a operagdo € privativa de

instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, vedar a atividade



para as demais pessoas juridicas ndo autorizadas nesses termos. Tratou-se de
movimento politico, cuja infracdo poderia ensejar desde multa até detencao dos
dirigentes da sociedade.

No mesmo ano de publicacdo da aludida regulamentacdo do setor
bancério, surge no Rio de Janeiro a Associacdo Nacional de Fomento Mercantil
— ANFAC, organizacédo que visa fortalecer o sistema das empresas de factoring

no Brasil.

A ANFAC iniciou uma longa luta contra a Circular n°® 703/82 do BACEN,
uma vez que a mesma inviabilizava a atuacédo das empresas do setor que nao

pretendiam sofrer duras sanc¢des do regulador.

Finalmente, em 30 de setembro de 1988, foi publicada a Circular n® 1359
do BACEN, revogando o teor disposto na Circular n® 703/82, momento em que
restou autorizada a atividade de factoring no Brasil para empresas néo
consideradas instituicbes financeiras, mesmo que o BACEN nao tenha
expressamente afirmado nesse sentido (€ 0 que se depreende da revogacao
do ato anterior). A revogacao da proibicdo aumentou de forma significativa o
volume das operacdes de factoring no pais.

Enquanto isso, em ambito internacional, a organizacdo UNIDROIT —
INSTITUT INTERNATIONAL POUR L’'UNIFICATION DU DROIT PRIVE, que
tem como escopo a uniformizacdo de premissas contratuais ao redor do globo,
consolidou os principios doutrinarios do factoring, por meio da Convencao
Diplomatica de Ottawa3®. O Brasil, apesar de envolvido nas discussdes do

tratado internacional, sendo inclusive consultado em 1988, até o momento néo

8 Da Convencgdo de Ottawa, destacam-se os artigos 1° e 2° segundo os quais: “1. - This
Convention governs factoring contracts and assignments of receivables as described in this
Chapter. 2. - For the purposes of this Convention, "factoring contract" means a contract
concluded between one party (the supplier) and another party (the factor) pursuant to which: (a)
the supplier may or will assign to the factor receivables arising from contracts of sale of goods
made between the supplier and its customers (debtors) other than those for the sale of goods
bought primarily for their personal, family or household use; (b) the factor is to perform at least
two of the following functions: - finance for the supplier, including loans and advance
payments; - maintenance of accounts (ledgering) relating to the receivables; - collection of
receivables; - protection against default in payment by debtors; (c) notice of the assignment of
the receivables is to be given to debtors.”



aderiu e/ou ratificou a Convencao.

No mesmo sentido de néo ratificagdo da Convencdo sobre a tematica,
pende de aprovacdo no Congresso Nacional, até hoje, legislacdo especifica
sobre a matéria, seja por morosidade excessiva do nosso Poder Legislativo,
seja por interesse politico das instituicdes financeiras e demais agentes que se
prejudicariam pela positivacdo da operacdo de factoring. Nesse contexto, o
Projeto de Lei n® 13/2007 (numeracdo Senado Federal)/n® 3615/2000
(numeracdo Camara dos Deputados) se encontra parado na Camara dos
Deputados desde 2010, sem qualquer motivo aparente que justifique essa

praticamente inexisténcia de tramitagao.

De todo modo, a auséncia de regulamentacdo do BACEN né&o obstou o
reconhecimento indireto da operacao pelo legislador e regulador, haja vista a
presenca corriqueira da operagdo no mercado. O fato € que a empresa de
factoring € importante ator no segmento de cessao de crédito, e precisa estar
no radar do Estado, principalmente no que tange ao sigilo financeiro e aos

aspectos tributérios.

Como exemplo deste reconhecimento indireto, cita-se a Lei
Complementar n® 105/2001 (sigilo bancario)?, a Lei n°® 9430/1996 (tributos
federais)® e a Resolucéo n° 2144/95 do Conselho Monetario Nacional.

Passa-se agora a analisar com maior mindcia em que consiste a

operacéo de factoring.

4 “Art. 1°. 8 22 As empresas de fomento comercial ou factoring, para os efeitos desta Lei
Complementar, obedecerdo as normas aplicaveis as instituicdes financeiras previstas no § 12.”

S“Empresas de Factoring

Art. 58. Fica incluido no art. 36 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, com as alteracdes da
Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995, o seguinte inciso XV:

"Art. 36

XV - que explorem as atividades de prestacdo cumulativa e continua de servigcos de assessoria
crediticia, mercadolégica, gestédo de crédito, selecao e riscos, administragdo de contas a pagar
e a receber, compras de direitos creditérios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de
prestacdo de servicos (factoring)."
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8981.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8981.htm#art36xv

2. Conceito e Definicdo: Em que consiste a operacdo de factoring?

Em linhas gerais, o factoring € uma atividade de prestacdo cumulativa e
continua de servicos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de
crédito, selecdo de riscos, administracdo de contas a pagar e a receber,
compra de direitos creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de
prestacao de servigos (Art. 33, 81°, IV, Aline “f", da Instru¢do Normativa RFB n°

1700, de 14 de marco de 2017, expedida pela Receita Federal do Brasil).

A conceituacdo acima exposta, retrata o atual cenario das operacdes de
factoring. Isto porque, as relacbes de fomento mercantil transcenderam sua
esséncia, tornando-se — em virtude da inexisténcia de regulamentacdo do
instituto — uma verdadeira “metamorfose ambulante”, adaptando a expressao
do saudoso interprete e compositor da musica brasileira, o baiano Raul Seixas.
Explicaremos melhor adiante.

Chancelada pela mais nobre doutrina, o contrato de factoring no Brasil

pode ser convencionalmente conceituado da seguinte forma:

“O contrato de faturizagado, de fomento mercantil ou factoring, é
aquele em que um empresério, industrial ou comerciante
(faturizado), cede a outro (faturizador), no todo ou em parte, 0s
créditos provenientes de duas vendas mercantis de bens ou
servicos a terceiros, mediante o0 pagamento de uma
remuneragdo consistente no desconto sobre os respectivos
valores, ou seja, conforme o montante de tais créditos.”®

“Faturizacdo ou factoring, também denominado “fomento
mercantil”, € o contrato pelo qual uma instituicdo financeira ou
empresa especializada (faturizadora) adquire créditos faturados
por um comerciante ou industrial, prestando a este servigos de
administragdo do movimento crediticio e assumindo o risco de
insolvéncia do consumidor ou comprador, sem direito de
regresso contra o cedente (faturizado), recebendo uma
remuneragdo ou comissdo ou efetuando a compra dos créditos
a prego reduzido.””’

6 DINIZ, Maria Helena. Tratado teorico e pratico dos contratos. 7. Ed. Sao Paulo: Saraiva, 2013.
Pag. 105.

7 Gongalves, Carlos Roberto Direito civil brasileiro, volume 3: contratos e atos unilaterais. 9. ed.
- Séo Paulo : Saraiva, 2012.



Notem que, consoante dupla conceituacéo doutrinaria, as operacdes de
factoring consistem simplesmente na cessao de créditos da figura do faturizado
ao faturizador, via de regra, sem direito de regresso do cessiondrio contra o

cedente. A proposito:

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL
(CPC/73). CONTRATO DE FOMENTO MERCANTIL.
DEMANDA  PARA PAGAMENTO DE  TITULOS
CONTRATADOS. RISCO PELO NAO PAGAMENTO DO
TITULO. INCABIVEL O DIREITO DE REGRESSO.
ALEGACAO DE TITULOS INEXISTENTES OU NAO
APRESENTADOS. NAO COMPROVACAO DO DIREITO.
REVISAO. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ.
HONORARIOS ADVOCATICIOS. REDUCAO. REVISAO.
IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ. NEGO PROVIMENTO
AO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. (STJ - AREsp:
866459 SP 2016/0039607-3, Relator: Ministro PAULO DE
TARSO SANSEVERINO, Data de Publicagdo: DJ 22/03/2017 —
grifos préprios).

DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. CONTRATO DE
FACTORING. CESSAO DE CREDITO PRO SOLUTO. ARTS.
295 E 296 DO CODIGO CIVIL. GARANTIA DA EXISTENCIA
DO CREDITO CEDIDO. DIREITO DE REGRESSO DA
FACTORING RECONHECIDO. 1. Em reqgra, a empresa de
factoring ndo tem direito de reqresso contra a faturizada -
com base no inadimplemento dos titulos transferidos -,
haja vista que esse risco é da esséncia do contrato de
factoring. Essa impossibilidade de regresso decorre do
fato de que a faturizada ndo garante a solvéncia do titulo, o
gual, muito pelo contrario, é garantido exatamente pela
empresa de factoring. 2. Essa_caracteristica, todavia, nao
afasta a responsabilidade da cedente em relacdo a existéncia
do crédito, pois tal garantia é propria da cessdo de crédito
comum - pro_soluto. E por isso que a doutrina, de forma
unissona, afirma que no contrato de factoring e na cesséo de
crédito ordinéria, a faturizada/cedente néo garante a solvéncia
do crédito, mas a sua existéncia sim. Nesse passo, o direito de
regresso da factoring contra a faturizada deve ser reconhecido
guando estiver em questdo ndo um mero inadimplemento, mas
a proépria existéncia do crédito. 3. No caso, da moldura fatica
incontroversa nos autos, fica claro que as duplicatas que
ensejaram o0 processo executivo sdo desprovidas de causa -
"frias" -, e tal circunstancia consubstancia vicio de existéncia
dos créditos cedidos - e ndo mero inadimplemento -, 0 que
gera a responsabilidade regressiva da cedente perante a
cessionaria. 4. Recurso especial provido. (REsp 1.289.995/PE,
Relator Ministro Luis Felipe Saloméo, Quarta Turma , julgado
em 20/02/2014, DJe 10/06/2014 — grifos préprios)

Aléem disso, € importante mencionar que 0 impasse acerca da
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regulamentacdo da matéria, tem feito com que a diversas modalidades de
factoring tenham surgido, gerando “mutag¢ao” ao instituto. A titulo de exemplo,
destacamos®: maturity factoring, Trustee, import-export factoring e factoring

matéria-prima.

O professor Silvio de Salvo Venosa®, corroborando com a idéia de
mutabilidade do instituto, retrata uma subespécie da modalidade convencional
de factoring onde: “também € possivel que o faturizador antecipe valores
objetivando faturamento futuro. A modalidade com financiamento
(convencional) ndo implica, necessariamente, que o factor assuma o risco

pelos créditos, o que deve ser feito expressamente.”.

O mesmo doutrinador, versando sobre a modalidade maturity factoring,
pontua ainda que:

‘“No factoring sem financiamento também  ocorrem
subespécies. A empresa factor pode comprometer-se a pagar
as futuras somente a medida que os devedores do faturado
liquidem suas dividas. Nessa hip6tese, o factor ndo assume a
responsabilidade de cobranca, nao cobrando,
consequentemente, por esse risco. Geralmente, é adotada
essa forma quando os devedores do faturado sdo de notéria
solvéncia, sendo desnecessdaria a cobertura pelo risco. Esta
ultima modalidade desnatura de certa forma o factoring, pois
o faturizador converte-se em mero administrador de cobranca
gue ndo assume riscos.”? (Grifos préprios).

Por todo o exposto, considerando o atual cenario, o melhor e mais
adequado conceito a ser imputado a operacéo de factoring é o trazido pela ja

citada Instru¢cdo Normativa n°® 1700/2017 da Receita Federal do Brasil.

3. A Estrutura do Contrato de Factoring

8 SINFAC-RJ, Sindicato das Sociedades de Fomento Mercantil — Factoring do Estado do Rio de
Janeiro. Disponivel em: http://sinfacrj.com.br/oque e factoring.php. Acesso em: 22/09/2018.

9 VENOSA, SILVIO DE SALVO. Direito Civil — Contratos em Espécie. 102 ed. S&o Paulo: Ed.
Atlas, 2010. P&g. 616.

10 |dem.



http://sinfacrj.com.br/oque_e_factoring.php

Antes de tudo, mostra-se necessario conceituar os contratos tipicos e
atipicos, a fim de que seja possivel enquadrar numa ou noutra categoria
classificatOria o contrato de factoring.

113

Para o ilustre e saudoso Orlando Gomes'!, “a expressdo contratos
tipicos designa os contratos esquematizados na lei, com denominacao proépria,
formando espécies definidas. Dizem-se atipicos os que nao se acham

especificamente regulados.” Ja Silvio de Salvo Venosa??, ensina que:

“se a avenca contratual for daquelas escritas e especificadas
na lei, estaremos diante de um contrato tipico (...). Se a avenca
contratual tiver por objeto regular relacdes negociais menos
comuns, Ou Sui generis, mais ou menos empregadas na
sociedade, mas nao descritas ou empregadas na lei,
estaremos perante um contrato atipico (ou inominado, segundo
a doutrina mais antiga).”

Conforme mencionado nos tépicos anteriores, no cenario atual, ndo ha
lei especifica vigente que discipline exclusivamente a operacédo de factoring,
havendo apenas os Projetos de Lei n° 3.615/2000 (numero Camara dos
Deputados) e o n® 13/2007 (numero Senado Federal), os quais, como ja dito,

estdo pendentes de andamento no Congresso Nacional desde 2010.

Por outro lado, e ainda que inexista lei direta e especifica sobre o tema
vigente, o ordenamento juridico brasileiro ja positivou diversas vezes de forma
indireta o contrato de factoring. E o caso da Lei Complementar n°® 105/2001
(sigilo bancério), por exemplo, ao dispor, em seu artigo 1°, 82° que “as
empresas de fomento comercial ou factoring, para os efeitos desta Lei
Complementar, obedecerdo as normas aplicaveis as instituicbes financeiras

previstas no § 12",

Fato é que a maior e mais respeitada parte da doutrina pétria, a saber,

Carlos Roberto Gongalves!3, Orlando Gomes!* e Maria Helena Diniz®,

11 GOMES, Orlando. Contratos. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2007.

12 VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil. Teoria Geral das Obrigacdes e Teoria Geral dos
Contratos, Vol 2. 112 ed. S&o Paulo: Ed. Atlas, 2011, p. 421.

13 GONGCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro, Vol. 3. Contratos e Atos
10



inclinam-se pela atipicidade dos contratos de factoring, haja vista a auséncia de
legislacdo especifica, expressa e direta sobre a matéria. A propdsito, Arnaldo

Rizzardo?$, filiando-se a tal entendimento, pontua que:

“Quanto a estrutura do factoring, considera-se um contrato
atipico, ndo regulado por nossa lei, como ocorre na maioria dos
paises onde é conhecido. E um contrato misto, pois composto
de elementos de cesséo de crédito, do mandato e da locacao
de servicos.”

Nessa toada, o Dr. Rogério Alessandre de Oliveira Catro'’, referéncia
nacional nas operacdes de factoring, em sua Tese de Doutorado: O Factoring
Internacional no Brasil e na Argentina: uma proposta de unificacdo com base
na Convencdo de Ottawa do UNIDROIT, apresentada em 2008 ao Programa
de Pés-Graduacédo em Integracdo da América Latina da Universidade de Sao
Paulo (PROLAM/USP), acentua que:

“‘Apesar de nao existir no Brasil uma lei especifica o
regulamentando, o factoring envolve contratos ja previstos na
legislacdo vigente. A prestacdo de servicos é regulada pelos
artigos 593 a 609 do Cadigo Civil, a cessao de créditos pelos
artigos 286 a 298 e a compra e venda de créditos pelos artigos
481 a 504, ambos desse mesmo cédigo. Ademais, o artigo 415
do Cdbdigo Civil brasileiro deixa claro que é licito as partes
estipular contratos atipicos, dentre os quais podemos inserir o
factoring, desde que observadas as normas gerais fixadas
nesse caodigo.

Esse complexo normativo - composto de circulares,
resolucdes, atos declaratérios, regulamentos, leis e leis
complementares — constitui o arcabougo juridico do factoring
no Brasil.”

Unilaterais. 92 ed. Sao Paulo: Ed. Saraiva, 2012.
14 GOMES, Orlando. Contratos. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2007.

15 DINIZ, Maria Helena. Tratado tedrico e pratico dos contratos. 22 edi¢cdo. S&do Paulo:
Saraiva, 1996, pp. 67 e 68.

16 RIZZARDO, Arnaldo. Contratos. 162 ed. Ver., atual. E ampl. - Rio de Janeiro : Forense,
2017, pp. 1416.

17 CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveira. Tese de Doutorado: O factoring internacional
no Brasil e na Argentina: uma proposta de unificacdo baseada na Convencédo de Ottawa
do UNIDROIT. 2008. Pégina 105. Disponivel em:
http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/84/84131/tde-17082011-145354/pt-br.php. Acessado
em: 23/09/2018.
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Ainda assim, o tema carece de regulamentacdo legal no pais, o que
poderia ser facilmente resolvido se os Projetos de Lei mencionados acima
seguissem o0 seu tramite ordinario de votagdo pelo Poder Legislativo,
encerrando, de uma vez por todas, o debate doutrinario — embora fragil —
referente a (a)tipicidade da relagdo contratual da operacdo de factoring no

Brasil.

4. O Principio da Legalidade na Esfera do Direito Privado

Antes de passarmos a analise das diretrizes do Principio da Legalidade
na seara do Direito Privado, inicialmente, destacamos o brilhante conceito dado
aos principios gerais de direito — pilares orientadores do ordenamento juridico —

pelos aclamados juristas Nelson Nery Jr. e Rosa Nery. Vejamos:

“Principios gerais de direito. Sdo as regras de conduta que
norteiam o juiz na interpretacdo da norma, do ato ou negdcio
juridico. Os Principios gerais de direito ndo se encontram
positivados no sistema normativo. S8o regras estaticas que
carecem de concre¢cdo. Tém como funcdo principal auxiliar o
juiz no preenchimento das lacunas”.*®

Os nobres professores, ainda acentuam que: “os principios juridicos ndo
precisam estar expressos na norma™®°. Notem, por exemplo, o Principio da
Funcdo Social, que, apesar de previsto no Cadigo Civil Brasileiro (art. 42129),

implicitamente aplica-se nas relacdes de consumo (CDC).

Posto isso, agora abordaremos, mais detidamente, alguns aspectos do
Principio da Legalidade no campo do Direito Privado.

Como é cedico, 0 mencionado principio se encontra manifesto no art. 5°,
inciso Il, da Carta Magna, pelo qual “‘ninguém ser& obrigado a fazer ou deixar

de fazer alguma coisa senédo em virtude de lei”.

18 Nelson Nery Jr. e Rosa Nery apud TARTUCE, Flavio. Manual de Direito Civil: volume Unico.
6. ed. rev., atual. e ampl. — Rio de Janeiro: Forense; Sao Paulo: Método, 2016. Pagina 21.

19 |bidem. Pagina 22.

20 Art. 421. A liberdade de contratar sera exercida em razao e nos limites da fungéo social do
contrato.
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N&do obstante a aplicagdo distinta na seara do Direito Publico,
consistente na imposicdo de limitagbes, no Direito Privado tal base
principiologica esté intrinsecamente voltada a liberdade do particular na tomada

de acles, desde que ndo se achem vedadas em lei vigente.

Nesse sentido, o Desembargador Federal do Tribunal Regional do
Trabalho da 152 Regido, Excelentissimo Dr. Ricardo Regis Laraia, ao tratar da
do Principio da Legalidade no Direito Privado em sua Tese de Doutorado,

denota que:

“(...) consiste no direito a autodeterminacdo, isto €, na
autonomia do sujeito de guiar sua conduta livremente,
sem cerceio de qualquer espécie. Considera-se positiva,
uma vez que representa uma afirmacdo. Conforme
Bobbio: Por liberdade positiva, entende-se — na linguagem
politca — a situacdo na qual um sujeito tem a
possibilidade de orientar seu proprio querer no sentido de
uma finalidade, de tomar decisfes, sem ser determinado
pelo querer de outros.”!

Em outros dizeres, no Direito Privado, o Principio da Legalidade
simetriza-se ao Principio da Autonomia da Vontade das Partes, que consiste na
liberdade de contratar estabelecida nos arts. 421 do Codigo Civil. Ou seja, esta

autonomia sera exercida nos limites impostos pela Fun¢éo Social do Contrato.

5. O Principio da Autonomia da Vontade das Partes e as Operacdes de

Factoring

Lancando mé&o do exemplificativo magistério de Fernanda do Amaral
Gurgel, percebemos que “a manifestacdo da autonomia privada se da em uma
maior escala nos negocios juridicos bilaterais, ou seja, nos contratos. Sendo

assim, pode-se dizer que a liberdade contratual € um reflexo da autonomia

21 LARAIA, Ricardo Regis. A dupla face do principio da legalidade. 2008. 175 f. Tese
(Doutorado em Direito) - Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2008. pp.
121
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privada no ramo especifico do Direito contratual™??.

Ademais, para Carlos Roberto Gongalves, séo trés as decorréncias
imediatas da aplicacao do Principio da Autonomia da Vontade, quais sejam: i) a
faculdade de contratar e de ndo contratar (que o autor considera cada vez mais
mitigadas na sociedade, visto que, a cada dia, realizamos uma pléiade de micro
contratos informais, muitas vezes sem nem nos darmos conta); ii) a liberdade
de escolha do outro contraente (também restritas, dando como exemplo os
contratos com monopdlios e concessionarias de servigos publicos, em casos
em que o contraente-consumidor carece absolutamente de opc¢édo de escolha);
e iii) o poder de estabelecer o conteddo do contrato (limitado, como vimos,
pelas clausulas gerais dos contratos — mormente Socialidade e Boa-Fé objetiva,

pautadas na supremacia do interesse publico)?S.

Como isso, cabe-nos questionar: como se portaria as operacbes de
factoring frente ao principio da autonomia da vontade? De plano, afirmamos
cuidar-se de tema controverso, que cabe e merece especial e aprofundada

analise, estudo e debate, como se vera adiante.

No tocante ao contrato de factoring convencional?4, é majoritario o
entendimento acerca da ilegalidade da estipulacdo de clausulas prevendo a
responsabilizacdo do faturizado pela solvabilidade dos titulos de crédito
cedidos.

A propésito, Carlos Roberto Gongalves?® diz:

22 GURGEL, Fernanda do Amaral. Autonomia da Vontade, Autonomia Privada e Livre Iniciativa:
Uma Visao sob a Otica do Cédigo Civil De 2002

23 GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro. 92 Ed., 2012, pp. 41-43

24 "0 contrato de faturizacdo, de fomento mercantil ou facoring, € aquele em que um
empresario, industrial ou comerciante (faturizado), cede a outro (faturizador), no todo ou em
parte, os créditos provenientes de duas vendas mercantis de bens ou servi¢cos a terceiros,
mediante 0 pagamento de uma remunerag¢do consistente no desconto sobre os respectivos
valores, ou seja, conforme o montante de tais créditos.” (DINIZ, Maria Helena. Tratado teorico e
pratico dos contratos. 7. Ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2013. Pag. 105).

25 Gongalves, Carlos Roberto Direito civil brasileiro, volume 3: contratos e atos unilaterais. 9.
ed. - Sdo Paulo : Saraiva, 2012.
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“Faturizacdo ou factoring, também denominado “fomento
mercantil”, € o contrato pelo qual uma instituigdo financeira ou
empresa especializada (faturizadora) adquire créditos faturados
por um comerciante ou industrial, prestando a este servigos de
administracdo do movimento crediticio e assumindo 0 risco
de insolvéncia do consumidor ou comprador, sem direito
de regresso contra o cedente (faturizado), recebendo uma
remuneracao ou comissao ou efetuando a compra dos créditos
a preco reduzido.” (grifos proprios)

Num cenario montado pelos defensores desta corrente, o faturizado ao
procurar as empresas de factoring, além do desagio sofrido, “abusivamente” é
submetido a imposi¢cdo da celebragdo de notas promissoérias, ou — em cenario
distinto, mas né&o distante — obriga-se que, numa eventual inadimpléncia do
sacado, responsabilizar-se-a pelo pagamento (ou recompra do titulo cedido).
Segundo tais defensores, esta conduta faz-se desarrazoada, uma vez que é o

risco inerente a operacao de factoring.

Filiando-se a este entendimento, o hoje Desembargador Dr. Jorge Luis
Costa Beber, em artigo publicado e noticiado pela ANFAC — Associacéo

Nacional de Fomento Mercantil, diz que:

“Portanto, o faturizado, ao ceder seus créditos abatidos do fator
de compra aplicado pela faturizadora, ndo pode ser
compelido a responder pelainadimpléncia do devedor, pois
uma vez afastada a natureza pro soluto da operacao,
afastada estaria a nocdo de factoring, transmudando-se para
simples neg6cio de mutuo. Além disso, em se tratando de
contrato de fomento mercantil, segundo a referida corrente, o
risco _remunerado da empresa faturizadora afasta as
garantias decorrentes do aval e do endosso, este Ultimo
atuando tdo somente como meio de transferéncia das
cartulas.”® (grifos préprios)

Ocorre que, afastar a liberdade contratual das partes nos contratos de
factoring, configuraria uma total afronta aos principios basilares do direito

privado; verdadeiro insulto aos principios gerais de direito!

Maxima data venia aos que possuem posicionamento diverso, a

26 Des. Jorge Luis Costa Beber. Artigo Contrato de Factoring. Legalidade da Clausula de
Regresso. Disponivel em: http://www.anfac.com.br/jsp/noticias/estudo_beber.pdf. Acesso em:
23/09/2018.
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natureza atipica do contrato de factoring permite livre pactuacdo entre os

contratantes, com base no principio da autonomia da vontade das partes.

Nesse sentido:

‘“MOEDA REAL FOMENTO COMERCIAL ajuizou acdo de
cobranca contra INDUSTRIA E COMERCIO M2014
ARTEFATOS DE COURO LTDA. e OUTROS. Diz que as
partes firmaram contrato _de factoring e os titulos negociados
ndo foram pagos pelos devedores originarios. Com fundamento
na clausula gue autoriza o regresso contra o faturizado, pede a
condenacdo dos réus ao pagamento de R$ 47.409,24. A
sentenca decretou a revelia e julgou improcedente o pedido,
com fundamento na invalidade da clausula que prevé a
responsabilidade do faturizado, na hip6tese de inadimplemento
dos créditos negociados. Apela a autora insistindo na
procedéncia do pedido. Sem contrarrazdes. E o relatério. O
factoring ndo esta disciplinado em legislacdo prépria. Por
isso é considerado um contrato atipico, do que decorre a
possibilidade de inclusdo no seu bojo de qualqguer
clausula, desde que licita, advinda de manifestacao volitiva
livre e consciente dos contratantes. Dessa forma, penso que
a clausula de garantia pelo inadimplemento é valida. Ademais,
em razado da revelia, o Juizo Unitario ndo poderia, sem
provocacéao, reconhecer a nulidade da clausula. Nesse sentido,
a Sumula 381, do Superior Tribunal de Justica, disp6e que: nos
contratos bancarios, € vedado ao julgador conhecer, de oficio,
da abusividade das clausulas. Isso posto, monocraticamente,
com aplicacdo do artigo 557 § 1°-A, do CPC, dou provimento
ao recurso para condenar o0s réus, solidariamente, ao
pagamento da quantia indicada na inicial, corrigida desde o
ajuizamento da acgéo e acrescida de juros de mora, a contar da
citacdo. Condeno-os, ainda, ao pagamento das custas e
honoréarios de 10% do valor da condenacgdo. (TJ-RJ - APL:
00232288220148190042 RIO DE JANEIRO PETROPOLIS 3
VARA CIVEL, Relator: AGOSTINHO TEIXEIRA DE ALMEIDA
FILHO, Data de Julgamento: 10/03/2016, DECIMA TERCEIRA
CAMARA CIVEL, Data de Publicacdo: 14/03/2016 — Grifou-se)

APELACAO CIVEL. EMBARGOS A EXECUCAO. CONTRATO
DE FACTORING. PRELIMINAR. CONTRARRAZOES.
PRINCIPIO DADIALETICIDADE. ART. 514, | e Il, DO CPC.
VIOLACAO. NAO OCORRENCIA. CLAUSULA DE
RECOMPRA. LEGALIDADE. AUTONOMIA DA VONTADE
DAS PARTES. EMISSAO DE NOTA PROMISSORIA.
GARANTIA. POSSIBILIDADE. SENTENCA REFORMADA.
SUCUMBENCIA. REDISTRIBUICAO.

1. “Esta Corte Superior firmou entendimento no sentido de que
0 principio da dialeticidade consiste no dever, imposto ao
recorrente, de o recurso ser apresentado com os fundamentos
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de fato e de direito que deram causa ao inconformismo contra
a decisdao prolatada” (AgRg no AREsp 617.412/PE, Rel.
Ministro MAURO CAMPBELL MARQUES, SEGUNDA TURMA,
julgado em 12/02/2015, DJe 19/02/2015).

2. E legal a clausula de recompra em factoring, por_se
tratar de contrato atipico, regido pelo principio da
autonomia da vontade das partes.

3. A emissao de nota promisséria como garantia ao contrato de
factoring € legitima, o que ndo desconstitui sua natureza de
titulo executivo.

4. Com o provimento do recurso e a improcedéncia dos
embargos a execucédo, 0s encargos sucumbenciais devem ser
arcados apenas pela parte embargante.

5. Apelacéo civel conhecida e provida.

(APL 13317012 PR 1331701-2 (Actrdao). Orgao Julgador: 152
Camara Civel. DJ: 1610 21/07/2015. Julgamento: 10 de Junho
de 2015. Relator Luiz Carlos Gabardo — Grifou-se)

“EMBARGOS A EXECUCAO - SENTENCA DE
IMPROCEDENCIA - NULIDADE DA SENTENCA -
PRETENSAO INESPECIFICA DE DISCUSSAO DA ORIGEM
DA DIVIDA, COM GENERICA ALEGACAO DE EXCESSOS,
SEM RESPALDO EM FATOS CONCRETOS E OBJETIVOS -
PRODUCAO DE PROVA PERICIAL - PRECLUSAO -
NULIDADE DA EXECUCAO - CONFISSAO DE DIVIDA COM
ORIGEM EM CONTRATO DEFACTORING - CONTRATO DE
FOMENTO MERCANTIL - CLAUSULA DE RECOMPRA -
INEXISTENCIA DE VEDACAO LEGAL OU NULIDADE -
CONTRATO ATIPICO - LIQUIDEZ, CERTEZA
EEXIGIBILIDADE DO TITULO - SENTENCA MANTIDA
Apelacao civel desprovida.”

(TIPR - 152 C.Civel - AC - 1283529-1 - Regidao Metropolitana
de Londrina - Foro Central de Londrina - Rel.: Elizabeth M F
Rocha - Unénime - - J. 11/02/2015 — Grifou-se).

Apenas por amor ao argumento, destacamos o trecho do voto da Dra.

Juiza Substituta Elizabeth M. F. Rocha, do qual a ementa se acha acima

colacionada: “Nao se desconhece a divergéncia doutrinaria e jurisprudencial

sobre a questédo, todavia a previsdo contida no artigo 295 do Cdodigo Civil

("Na cessao por titulo oneroso, o cedente, ainda que nao se responsabilize, fica

responsavel ao cessionario pela existéncia do crédito ao tempo em que lhe

cedeu; a mesma responsabilidade Ihe cabe nas cessdes por titulo gratuito, se

tiver procedido de ma-fé.") ndo pode ser afastada, sob _pena de grave

afronta aos principios da legalidade, da sequranca juridica, da autonomia

privada e da isonomia, ja que, em termos legais, as empresas de fomento

mercantil ndo se diferenciam das outras sociedades empresarias.”
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Destarte, podemos concluir pela liberdade de contratacdo nas operacdes
de factoring, podendo as partes, inclusive, fazer constar no escopo do

instrumento celebrado qualquer clausula — desde que licita.

6. O mito da impossibilidade de avenca da clausula pro solvendo nas

operacdes de factoring

Preliminarmente, faz-se mister apontar que a defesa (infundada) pela
clausula pro soluto nos contratos de factoring € extremamente controversa no
ordenamento juridico pétrio, principalmente porque o posicionamento do
mercado - e conseqlente pratica comercial — é em sentido diverso ao ensinado
pela maioria dos doutrinadores classicos que estudam e lecionam o contrato de

factoring.

Independentemente da controvérsia, e em linha ao que fora exposto
acima acerca do principio da legalidade no direito privado e autonomia das
partes, pretende-se aqui defender a livre estipulacdo da cessao pro solvendo

nas operacdes de factoring ante a atipicidade da atividade. Vejamos.

Para tanto, é condicdo precedente que analisemos e diferenciemos os
conceitos de cessao pro soluto e pro solvendo e suas principais consequéncias

do ponto de vista juridico para as partes contratantes da cesséo.

Tem-se que a transmissao da obrigacdo sera considerada pro solvendo
quando o cedente permanecer responsavel pela divida do seu devedor
origindrio quando o cessionario ndo o fizer, em regime subsidiario de
responsabilidade. Isso ndo ocorre na transmissao pro soluto, em que o cedente
se exonera da divida transmitida, inclusive no que tange a insolvéncia do
devedor, passando o cessionario a ser o Unico responsavel pelo eventual

prejuizo decorrente do inadimplemento do devedor.

N&o se pode olvidar, entretanto, que em ambos 0s casos (pro soluto e

pro solvendo) o cedente permanece responsavel pela exigibilidade, validade e
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legitimidade do titulo de crédito cedido, podendo o cessionario regredir em face

do cedente neste caso.

Silvio de Salvo Venosa?’ distingue as duas formas de cessdo

apresentadas acima de forma clara e sintética:

“Distingue-se, ademais, a cessao de crédito pro soluto, quando
com a transferéncia o cedente deixa de ter qualquer
responsabilidade pelo crédito, afora sua existéncia real, e pro
solvendo, quando o cedente continua responsavel pelo
pagamento do crédito, caso o cedido ndo o faga”.

Ha de se notar que a doutrina classica sempre defendeu como inerente
a operacao de factoring a cessao de crédito pro soluto, o que implica dizer que
prevaleceria a responsabilidade exclusiva do cessionario pela divida cedida,
nao sendo possivel regredir em face do cedido em caso de inadimplemento

e/ou insolvéncia do devedor.

Nessa linha, posiciona-se Carlos Roberto Gongalves?® ao afirmar que
‘no factoring inexiste o direito de regresso porque a faturizadora garante o
recebimento do valor ao faturizado. Desse modo, este ndo responde perante

aquela em caso de inadimplemento da obrigagéo.”

Tal vertente sustenta que a suposta “regra” decorre do proprio risco da
atividade praticada pela sociedade de factoring, a qual utiliza funding préprio
para “financiar” a sua operacdo, diversamente do que ocorre com as

instituicdes financeiras.

Contudo, ndo podem ser desconsideradas 03 (trés) premissas juridicas
essenciais ao presente contexto, a saber: I) ndo ha legislacdo especifica ou
sequer regulamentacdo que discipline as operacdes de factoring no Brasil,

vedando o regresso do cessionario em face do cedente, apta a proibir a

27 VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil. Teoria Geral das Obrigagcdes e Teoria Geral dos
Contratos, Vol 2. 112 ed. Sdo Paulo: Ed. Atlas, 2011, p.156.

28 GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro, Vol. 3: Contratos e Atos
Unilaterais. 92 ed. S&o Paulo: Ed. Saraiva, 2012.
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pactuacdo pro solvendo; IlI) pelo Principio da Legalidade privada,
constitucionalmente garantido pelo artigo 5°, Il, da Carta Magna, “ninguém sera
obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa sendao em virtude de lei”, isto
€, tudo que ndo esta proibido em lei esta permitido; e Ill) as partes tem
autonomia para avencar o que lhes bem aprouver, desde que se trate de
disposicéo licita, e desde que estejamos diante de uma relacdo paritaria (ndo

consumerista).

Logo, nada obsta que se pactue pela cesséo pro solvendo na operacao
de fomento comercial, permitindo o regresso em face do cedente em
determinadas situacdes previstas em contrato, inclusive insolvéncia do

devedor.

Vale lembrar que a adoc¢do da clausula pro solvendo é recorrente no
mercado, o qual adota em seus instrumentos e negdcios de forma ordinaria a
clausula de regresso, de modo a reequilibrar a sua relacdo contratual. Muitas
vezes, ha a possibilidade de reducdo do valor de comissdo a ser cobrado da
faturizada, justamente para inclusdo da clausula de regresso. Outras vezes,
dependera da modalidade de factoring que se esta pactuando, a exemplo do

factoring matéria prima?°.

Também assim, ja decidiu o Superior Tribunal de Justica, no sentido de

ser possivel negociar a assuncao do risco na operacao de factoring. Confira-se:

"(...) 2. Nada obstante os titulos vendidos serem endossados a
compradora, ndo ha por que falar em direito de regresso
contra o cedente em razéo do seguinte: (a) a transferéncia do
titulo é definitiva, uma vez que feita sob o lastro da compra e
venda de bem imobiliario, exonerando-se 0
endossante/cedente de responder pela satisfacdo do crédito; e

29 Nesse sentido, vale a pena conferir trecho do artigo de Wieland Puntigam Travnik: “Aqui a
empresa de factoring surge com a finalidade de fomentar a empresa faturizada, adquirindo por
conta e ordem desta Ultima a matéria-prima necesséria para a confec¢éo de seu produto final.
Trata-se de antecipacdo de recursos ndo financeiros, que ndo se confunde com o mutuo, eis
gue a faturizadora adquire a matéria-prima e paga DIRETAMENTE aos fornecedores que, por
sua vez, entregam essa matéria-prima (adquirida e paga pela faturizadora) a faturizada. Em
contrapartida, a empresa faturizada compromete-se a pagar os valores adiantados pela
factoring, através dos faturamentos futuros que serdo gerados pela transformacdo desta
matéria-prima adquirida”.
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(b) o risco assumido pelo faturizador € inerente a atividade por
ele desenvolvida, ressalvada a hipdtese de ajustes diversos
no contrato firmado entres as partes." (STJ - REsp
992421/RS, Rel. Min. Jodo Otéavio de Noronha, Terceira
Turma, DJel12/12/2008).

N&o se pode perder de vista, todavia, que a possibilidade de avencar a
clausula pro solvendo é entendimento minoritario na doutrina e jurisprudéncia
patrias. A grande maioria da doutrina especializada no tema e o entendimento
dominante dos Tribunais brasileiros, afastam a possibilidade de pactuar o
regresso em face do faturizado na operacdo de factoring, salvo em caso de

contestacao do proprio titulo de crédito.

Os principais fundamentos dessa corrente seriam a suposta
descaracterizacdo da prépria operacao de factoring, com o qual discordamos,
haja vista as premissas elencadas acima, assim como o fato de que o regresso
implicaria em pratica privativa de instituicdo financeira, argumento com o qual
também discordamos, tendo em vista a auséncia de regulamentagdo legal

nesse sentido.

De todo modo, vejamos alguns julgados do Superior Tribunal de Justica,

em que prevaleceu o entendimento majoritario mencionado:

“COMERCIAL E PROCESSUAL. RECURSO ESPECIAL. FAC-
SIMILE.TEMPESTIVIDADE. FACTORING. DIREITO DE
REGRESSO. CLAUSULA CONTRATUAL. NULIDADE. 1. Os
originais do recurso interposto via fac-simile devem ser
entregues em juizo, como ocorreu no presente caso, em cinco
dias ap6s o término do prazo para a interposicdo do referido
recurso, nos termos do art. 2° da Lei n. 9.8001999. 2. O risco
assumido pelo faturizador é inerente a operacdo de
factoring, ndo podendo o faturizado ser demandado para
responder regressivamente, salvo se tiver dado causa ao
inadimplemento dos contratos cedidos. 3. Recurso especial
ndo provido.” (STJ - REsp 949.360RN, QUARTA TURMA, Rel.
Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, julgamento em
17122013, DJe 1932014) (grifos nossos)

"AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DECLARATORIA -
NULIDADE DE NOTAS PROMISSORIAS - EMPRESA DE
FACTORING - REALIZACAO DE EMPRESTIMOS E DE
DESCONTO DE TIiTULOS COM GARANTIA DE DIREITO DE
REGRESSO - IMPOSSIBILIDADE - PRATICA PRIVATIVA DE
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INSTITUICOES FINANCEIRAS INTEGRANTES DO SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL - PRECEDENTES DESTA CORTE
- INCIDENCIA DO ENUNCIADO N. 83 DA SUMULA/STJ -
ADEMAIS, ENTENDIMENTO OBTIDO DA ANALISE DO
CONJUNTO FATICO-PROBATORIO - REEXAME DE
PROVAS - OBICE DO ENUNCIADO N. 7 DA SUMULA/STJ -
AGRAVO IMPROVIDO." (STJ - AgRg no Ag n. 1.071.538/SP,
Terceira Turma, relator Ministro Massami Uyeda, DJe em
18/2/2009.) (grifos nossos)

Sendo assim, e ainda que contrarios ao posicionamento majoritario
acerca do tema, defendemos aqui que a clausula de cessao pro soluto, com
impedimento ao direito de regresso em face do cedente, apesar de ser a regra,
nao é essencial para a existéncia e validade da operacéo de factoring no Brasil,
nada obstando que as partes contratantes avencem a possibilidade de
regresso em situacfes excepcionais e especificas, zelando pela autonomia das
vontades e legalidade na esfera privada.

7. Consideracdes Finais

Em dltima analise, o que se pretende com o0 presente estudo é
desmistificar certos paradigmas doutrinarios que muitas vezes impedem a
evolucdo do direito. Precisamos nos desprender de certos dogmas juridicos de
modo que vejamos o verdadeiro interesse das partes, preservando-se sempre
a funcdo social do contrato, boa fé objetiva, legalidade e autonomia das

vontades.

Para tanto, utilizamos como exemplo as operacdes de factoring, em que
o legislador permanece omisso até os dias atuais, apesar do grande volume da
operacdo no mercado. Mais especificamente, defendemos a possibilidade de
pactuacdo de regresso pela empresa de factoring em face do cedente do titulo

de crédito, inclusive em situacdes de insolvéncia do devedor.

Vale ratificar que a pratica ndo é vedada por qualquer lei ou

regulamentacao, sendo, inclusive, o que prevalece no mercado.

No final, o que almejamos é que a doutrina e tribunais estejam mais
abertos para reformulacées e metamorfoses de institutos, de modo que o
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direito evolua conforme os valores e interesses da sociedade.
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