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RESUMO

NASCIMENTO, Milena Campos Dutr&lolding familiar: regime tributario. 2015. fls. 38-
Monografia (Especializacdo em Direito Tributarigyniificia Universidade Catolica de Séo
Paulo. S&o Paulo, 2015. Atualmente, a criacdo dehotding apresenta-se como uma forma
promissora de evitar conflitos familiares na su@ess também reducdo da carga tributaria.
Tema bastante em voga, tendo em vista o complsiens tributario brasileiro e a existéncia
de inumeras familias objetivando planejamento téitbo e sucessorio. O presente estudo
busca demonstrar as peculiaridades do regime dribuue a holding familiar se enquadra,
evidenciando as suas vantagens. Para tanto, read@ae da legislacdo brasileira vigente

sobre o tema e posi¢cdes da doutrina especializada.

Palavras-chave: Holding Familiar; Regime Tributario; Reducdo dardgza Tributaria;

Planejamento Sucessorio.



ABSTRACT

NASCIMENTO, Milena Campos Dutrékamily Holding Company: tax regimen. 2015.
pgs.38- Monograph (Specialization in Tax Law) Piicia Universidade Catdlica de Sao
Paulo. Sdo Paulo, 201&urrently, the creation of a holding company issprded as a
promising way to avoid family conflict in a estadkanning and also to reduce the tax burden.
Theme quite in vogue, considering the complex Bieritax system and the existence of
numerous families that are aiming a tax and egikening. This study seeks to show the
peculiarities of the tax regimen that family holglifalls, showing its advantages. The study
presents examination of the current Brazilian legisn on the subject and positions of

specialized doctrine.

Keywords: Family Holding Company ; Tax Regimen ; Reductiéifax Burden ; Estate
Planning
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INTRODUCAO

O nosso pais conta com carga tributaria elevadéssisso sem mencionar a
complexidade do sistema tributario brasileiro. Fétogque muitas empresas podem ser
facilmente levadas a bancarrota devido a falta rdeplanejamento tributario. As pessoas
fisicas, também, podem chegar a ruina por probleragarios e, comumente, por conflitos
familiares. Certo € que a propriedade em nome dsopefisica apresenta-se mais arriscada e
custosa do que quando incorporada ao patriménior@epessoa juridica, e 0 que se objetiva

demonstrar sdo 0s mecanismos através dos quass [Essivel.

Diante desse cenario vem ganhando cada vez maes doligura da holding familiar.
Trata-se de uma empresa que controla o patrimé@niowh ou mais pessoas fisicas. Isso quer
dizer que, ao invés de as pessoas fisicas possbh@esnem seus nomes, elas o fazem através
de uma pessoa juridica. Aqui entra o objetivo des@nte estudo, que seria 0 de analisar a
situacdo e eventuais peculiaridades tributariaa parque adotam a holding familiar como

uma forma de planejamento tributario e controleatwslitos familiares.

As questdes que compdem o cerne deste trabalh&si&te realmente vantagem na
constituicdo de uma holding familiar? Quais as fi@idades do regime tributario da holding
familiar? Toda e qualquer familia que constitua umoéding sera sempre beneficiada de

alguma maneira em sua carga tributaria?

Importante mencionar que o0 presente estudo sealiaot estudo da holding para
pessoas fisicas, deixando para outro momento daeeska holding para pessoa juridica, que
seria 0 caso de se falar em uma empresa contralgomrexemplo. Contudo, muitas vezes o0s
conceitos se esbarram e sdo comuns a esses dgisi¢ifiolding.

Para atender aos objetivos deste trabalho pro@ganalisar a legislagdo nacional
pertinente e o levantamento da bibliografia refereao tema. A primeira parte do trabalho
aborda histoérico, conceito, espécies de holdingpe&os societarios, ficando para a segunda

parte as questdes tributarias em especifico.



1 Historico

O ambiente empresarial sempre demandou evolu¢cbesmadas variados aspectos
sempre com intuito de reduzir custos, aumentamduypdo aliada a qualidade, entre outros
inumeraveis aspectos negociais que poderiam satberacdes a fim de um objetivo Unico,

aumentar o lucro.

A empresa sempre busca a inovagao. Essa inovagéserapre se limita as questdes
tecnoldgicas, novos modelos negociais ou criacaoosies produtos. O Direito também tem
espaco nesse campo, a ponto de oferecer alterag@esiais criativas com o fulcro de

aumento da lucratividade e controle societario.

Dentre diversas possibilidades no mundo do Direita merece destaque, vez que
tema deste trabalho, a holding familiar. A posglaidle da constituicdo de uma holding trouxe

a tona a ideia que Mamede e Mamede (2013, p. @hicgam neste trecho de sua obra:

(...) dos beneficios do planejamento societaticsaa, da constituicao de estruturas

societarias que nao apenas organizem adequadaaseatividades empresariais de
uma pessoa ou familia, separando areas produtvaseds meramente patrimoniais,
além de constituirem uma instancia societaria af@d@ para conter e proteger a
participagéo e o controle mantido sobre outrasesiacies.

N&o s6 com a finalidade de aumentar lucros € gugiussa holding. Resultado do
proprio processo de globalizacdo e surgimento @i@énas empresas no mesmo ramo aparece
a figura da competitividade. N&o obstante as emapresmpetirem entre si, em um ambito
externo, pode-se falar numa concorréncia interna, seja, entre 0s soOcios. Essa
competitividade interna ganha maior repercussamadpaa existéncia desta empresa €
lastreada por uma familia. Sob este norte, a hphdam como forma de organizar, controlar e
permitir que a empresa sobreviva mesmo com desaventte os membros da familia
(MAMEDE E MAMEDE, 2012).

Contudo, o objetivo deste trabalho € estudar anedributario da holding familiar,
tratando-a até como uma forma de planejamentoténiioue, assim, figura como um modelo
gue traz a tona o mais almejado beneficio que é ecdnomizar e contornar a complicada

legislacéo tributaria brasileira.

A Lei n. 6.404/1976 (Lei das Sociedades por Acdegira entre as legislacdes de
maior importancia quando se trata de holding nsiBra Lei em apreco regulamenta este

modelo de participacdo acionaria. Foi a partir delao Codigo Civil de 2002 que se
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vislumbrou a possibilidade de constituicdo da mgdamiliar e esse modelo, entéo, passou a

ganhar forca em territorio patrio.

2 Holding

2.1 Conceito
A expressao holding deriva do inglés hold verbo que significa literalmente em
portugués segurar, deter, manter. Em um sentide atmstrato e apropriado para o tema em
estudo holding significa dominio, controle.
Holding (ou holding company) é uma sociedade quéndearticipacdo societéria
em outra ou de outras sociedades, tenha sido tddatiexclusivamente para isso

(sociedade de participacdo), ou nao (holding m{gt&MEDE E MAMEDE, 2013,
P. 06).

Ja Adolpho Bergamini (2003), apresenta um congrées especifico de holding, vez

que traz a definicdo da holding patrimonial (faaili

(...) utiliza-se a expressao Holding Patrimoniatapgqualificar uma empresa que
controla o patrimbnio de uma ou mais pessoas fisma seja, ao invés das pessoas
fisicas possuirem bens em seus proprios nomesiqrosatravés de uma pessoa
juridica- a controladora patrimonial, que geralreesg constitui na forma de uma
sociedade limitada que, via de regra, tem a seguenhominacdo social (nome

patronimico ou a escolha) “Empreendimentos, oudiaatdes, Comercial Ltda

No Direito Patrio pode-se dizer que a holding foada pelo paragrafo terceiro do
artigo 2° da Lei das Sociedades por AcOes (Le4446), que estabelece que a companhia
pode ter por objeto “participar de outras sociedade referido artigo dispde ainda que “néo
prevista no estatuto social, a participacao € fadalcomo meio de realizar o objeto social, ou
para beneficiar-se de incentivos fiscais”. A Les ddociedades por A¢cdes em seu art. 243
aduz sobre o sistema de concentracéo societéaigatde empresas coligadas ou controladas,
onde se fode inferir a existéncia de uma holding.niz2sma forma, o Codigo Civil em seus
artigos 1.097 ao 1.099, trata do sistema de centteluma sociedade em relagdo a outras, 0

que também leva a inferir a existéncia de uma hgldi

Segundo Oliveira (2010), a holding pode ser dédntomo uma empresa que tem
como objetivo possuir participacdo acionaria (gei@a acées) de outras empresas. Contudo,
ao abordar a holding familiar, seu conceito € nreéixplicado ao falar-se em uma sociedade
criada para organizar e centralizar a gestdo feieale imodveis e outros bens moveis

(patrimdnio) de uma familia. E uma forma utilizamaa atender ao planejamento sucessorio,
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ou seja, a holding pode ser a solucdo para quenjorto de bens do autor da heranca seja
transferido aos herdeiros sem a necessidade deag@dimento de inventario. Com a criacao
da holding os seus soécios passam a deter cotad ena& bens mdveis ou imoveis

indivisiveis ou de dificil divisao.

Chega-se a conclusédo de que a holding é uma asiiagdica criada sob a forma de
um tipo societario a escolha do interessado, chjetiwvo serd o de concentrar o poder ou
controlar um grupo econdémico. Vale mencionar qbelding ndo pode ser considerada uma
espécie societaria, mas apenas uma caracteristisactedade, a holding é definida em face
do objeto social que explora (participacdo no ehpmle outras empresas, administracao de
bens préprios, etc.). Ainda cabe dizer que podeasstituida exclusivamente ou ndo para a
participacdo do capital de outras sociedades, es@as ou simples, em que detenha maioria
de capital votante.

Em suma, a holding € criada para manter particgmedn outras empresas e/ou para
controlar um patriménio. Contudo, além de titularizotas e acdes de outras empresas pode,

também, produzir e circular bens e servicos.

Apresentado o conceito de holding, resta combatiia que muitos difundem de que
a holding seria uma forma de protecao patrimonidibtindagem patrimonial”. Na verdade a
holding € uma forma de organizacdo que permite maiotrole de varias empresas ou, no
caso da holding familiar a gestdo de patriméniolamgamento sucessoério. Além disso,
através de um planejamento tributario bem realiza@studado, se torna possivel eventual
economia na carga tributaria. Agora, pregar queldirtg blinda o patriménio, impedindo que
credores o atinjam ou ainda que, seja capaz degmoi patrimdnio contra casamentos

malsucedidos, parece um tanto quanto temerario.

O fato de o patrimbnio, antes da pessoa fisicansentrar agora integralizado em
uma holding, desburocratiza certos procedimentasdp de sua alienacdo. Um conjuge pode
dispor desse patrimbnio sem necessidade de outiagéa do outro. Entretanto, primaria a
ideia de que um cbOnjuge possa se valer desse faigvepara lesar o outro. O Poder
Judiciario sempre podera ser acionado e censusas egtividades quando realizadas com

intuito de fraude ou com vicio de consentimento.

A blindagem contra todo e qualquer credor tambémaneamente difundida no meio

empresarial. Fato é que as legislacdes mais prasetiais como a consumerista e trabalhista,
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encontram respaldo nos Tribunais que tem julgadosenotido de flexibilizar certas
formalidades, de forma a garantir o direito do®osfuficientes receberem seus haveres. Além
disso, nunca podera prevalecer a protecédo de uldadgpmo caso de fraude contra credores
ou fraude a execucdo. Logo, a criacdo de uma hypkbinse mostra efetiva se utilizada como
medida prévia de protecdo, o instituto deve sdizatio a titulo de cautela, caso contrario,
ndo ha impecilio para que o Judiciario a descorsielm favor dos credores.

Esse trecho do Mandado de Seguranca do TRT/SP4242/9avra da Juiza Yone
Frediani evidencia a tendéncia da jurisprudénciajarantir o direito de o trabalhador receber
o que lhe é devido flexibilizando formalismos aonegienar que, “constitui principio
informador do direito do trabalho que o empregadm sofre 0s riscos da atividade
econdmica e, em ndo havendo bens que suportemg@etarcada, os socios responderdo
pelos débitos trabalhistas da empresa com seugpbdiilares

2.2 Espécies

De forma geral costuma-se diferenciar duas espégesolding. A holding pura é
aguela cujo objeto social consubstancia-se em gixelmente deter a titularidade de quotas
ou acOes de outra ou outras sociedades. Este &pboltling ndo desenvolve atividade
operacional, logo sua receita é constituida pedtibluicdo de lucros e juros sobre o capital,
pagos pelas sociedades de que participa. Como mmionam Mamede e Mamede (2013),
em alguns casos o contrato ou estatuto social peder que a receita da holding pura resulte

de operacdes realizadas com aluguel de acdes,tdedseatc.

Ainda no que tange as holdings puras, pode-sengisti a holding de controle e a
holding de participagcdo. A primeira tem por finali@ deter quotas ou acdes de outra
sociedade a ponto de exercer controle societa@i@ holding de participacdo é também
constituida para titularizar quotas ou acdes deasuempresas, entretanto, ndo detém o

controle de qualquer delas.

Importante mencionar também as expressfes holdingdchinistracdo e holding de
organizacdo. Nestes casos a holding pura € cddstitom o0 objetivo de centralizar a
administracdo das sociedades controladas ou ndimemie metas, planos estratégias de
mercado etc. Entdo, diferentemente das holdingsotrole e participacdo, onde o que
importa é titularizar quotas, nesta outra subdo/dds holdings puras o objetivo é centralizar

a administracao.
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De outra banda, em oposicéo a holding pura, caféesana holding mista. A holding
mista, além de titularizar quotas ou acdes de ssaiedades, efetua atividades operacionais,

ou seja, produz, circula mercadorias ou prestacseyv

Como bem acentuam Mamede e Mamede (2013, p. 08)ptjo ao art. 2, paragrafo
39, da Lei 6.404/76, “uma sociedade que tenha Ip@taa producdo ou a comercializacéo de
certo produto, ou a prestacdo de determinado serpmpde titularizar quotas ou agbes de
outra ou outras sociedades, sem que iSSO precgiséacmo seu estatuto social’.

A Lei 6.404/76 em seu art. 2°, abrange a possdubdde constituicdo da holding pura
guando menciona a criacao de sociedade que temlubjeto social a participagdo em outras

sociedades e, também, da holding mista como etgulizino paragrafo anterior.

No entender de Mamede e Mamede (2013), muito en#oitada Lei ndo mencione a
possibilidade de criacdo da holding patrimoniainebiliaria, isto seria possivel. Por holding
patrimonial deve-se entender a sociedade criada g&r proprietaria de um determinado
patrimdnio, incluindo bens modveis, imdveis, dirsjtpropriedade imaterial etc. De outro
lado, a holding imobiliaria, guarda similitude carholding patrimonial, com a diferenca de

gue os imoveis de que a holding é titular podenuskzados para fins de locacgéao.

Por fim, como o objeto deste trabalho € a holdmgifiar, cabe a sua analise em
particular. A questédo da holding familiar € o aral@tn que é criada, ou seja, no seio de uma
familia. Com relacdo a classificacdo aqui desendajvela pode se encaixar em diversas
espécies, pode ser pura ou mista, patrimonial aod&ole. Tudo ird depender do objetivo da

familia que pretende constituir a holding.

Conclui-se que a holding familiar n&o figura umpéese de holding, nas palavras de
Mamede e Mamede (2013, p.09) “(...) ndo é um tgeeeifico, mas uma contextualizacao
especifica”. Entdo, é considera familiar a holdorgnada por membros da familia, ou seja, as

cotas ou a¢les sdo de controle de uma familia.

Importante mencionar que o termo holding patrimiogeralmente é associado a
holding familiar, sendo inclusive utilizados comoGhnimos, tendo em vista que na maioria
das vezes a holding é criada para apenas detentmlao o patriménio (bens modveis e
imoveis) da familia, de forma a facilitar a suceseébeneficiar-se da reducdo de encargos

tributarios.
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2.3 Tipos Societarios
Tendo por base o principio da tipicidade societari®ireito Patrio estabelece que
uma sociedade deve, necessariamente, seguir umaa fepcietéria estabelecida pela

legislacdo. De forma geral, pode-se falar em dpistde sociedade, a simples e a empresaria.

A sociedade empreséria tem por objeto o exercieiatididade propria de empresario
sujeito a registro, consoante a previsdo dos art@fi6 e 967 do Caodigo Civil, ou seja,
produzir ou circular bens e servicos de forma amgala. Importante mencionar a excecgéo
contida no artigo 982 do mesmo Cddigo onde estbelgicido que as sociedades por agdes
sao sempre empresarias, ainda que nao exercanadivorganizada propria de empresario e,
de outra banda, as cooperativas sempre serdo emadad sociedades simples, ainda que

exercam atividade passivel de ser considerada peesan

Além da diferenca na forma de conducgéo da atividadeciedade empresaria adquire
personalidade juridica com a inscricdo de seus @bostitutivos no registro publico de
empresas mercantis a cargo das Juntas Comercitigo (4.150, CC). De outro lado, a
sociedade simples € uma espécie de sociedade ifieestanque tem por objeto o exercicio de
atividade econbmica de natureza ndo empresariple wompreenderia a atividade intelectual
(artigo 966, paragrafo unico, CC) e atividade rusalvo se tiver seus atos constitutivos
registrados na junta comercial (artigo 984, CC)f@ma diversa da sociedade empresaria, a

sociedade simples é registrada no Cartorio de Regle Pessoas Juridicas.

Certo € que apenas a sociedade empresaria seasujeé 11.101/05, ou seja, tem
direito a recuperacao judicial ou extrajudicialalsociedade simples é regida pelas regras do
Cddigo Civil e € passivel de insolvéncia civil. Thlerenca pode soar desvantajosa para a
sociedade simples, contudo, quando se fala emngslgiuras essa desvantagem cai por terra,

vez que nao contraem outras obrigacdes, a ndo seréatais.

Cumpre dizer que ndo ha uma férmula precisa a itespa necessariedade de um
determinado tipo societario na constituicdo de tboiding familiar. As opinides sdo das mais
variadas e a escolha de um ou outro tipo societ@idepender dos interesses almejados, ou

seja, cada familia pode apresentar demandas dsstint

Na obra de Mamede e Mamede (2013) se apresentatenessante item onde sao
elencados de forma sucinta e esclarecedora algjuigoeos em relacdo ao tipo societario

qgue uma holding pode adotar. O autor comeca exylacgue a afirmacao de que a holding sé
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possa ser constituida sob a forma de sociedadacpes € equivoca. Tal ideia seria resultado
de uma interpretagcdo erronea do art. 2°, 83°, d&.464/76. Conclui que pode ser adotado

tanto um tipo societario contratual, quanto umtatiao.

Na mesma toada o autor também afirma ser errbte@ia de que a holding deve ser
uma sociedade simples com registro no CartorioetgsRo de Pessoas Juridicas, isto porque
as sociedades por acbes, por exemplo, sdo socgedadpresarias. Logo, a primeira

afirmativa nem sempre seria verdadeira.

Importante dizer que a cooperativa figura como omesario que nao pode ser usado
como holding familiar. Além disso, também nédo pede sociedade controlada. Ainda sobre
esse aspecto de quais sociedades podem ser @islizammo holding, vale dizer que os

doutrinadores Mamede e Mamede (2013) e Alves (200&ygem sobre o tema.

O primeiro deixa claro em sua obra que, em tesesadpresenta qualquer limitacdo
sobre a natureza juridica de uma holding. Essasdamtes poderiam revelar natureza simples
ou empresaria. Em oposicdo a este autor, Alves6j2@@nciona que a analise dos artigos
982, 966 leva a crer que as holding sdo certanaividlades empresarias e ndo sociedades

simples, vez que exercem atividade organizada.

No que tange as pessoas que podem constituir uldadnoestas podem ser pessoas
fisicas/naturais ou pessoas juridicas. Nada hangedimento na hipétese de uma pessoa
fisica associar-se a uma pessoa juridica. As lgdés ocorreriam no caso de sociedades
contratuais constituidas entre cénjuges casada® solegime da comunhdo universal ou
separacao obrigatoria de bens. Além disso, osiohads impedidos de empresariar podem

participar da holding, mas ndo na funcédo de adindwieres societarios.

N&o obstante toda a divergéncia sobre o tema, aeplmente importa ao jurista €
identificar qual a melhor forma de constituicdohdéding de maneira a atender as demandas
especificas de cada familia. Isso ird variar a ndgeda atividade econdmica que a familia
desenvolve, dos objetivos na guarda patrimoniahggamento tributario, enfim, sdo diversos

OS aspectos a se levar em conta.

2.4 Formas de constituicao
Como ja demonstrado no item anterior, a holdingepgiomar forma adotando diversos

tipos de sociedades. Nao ha se falar em uma natesgecifica de holding, logo se chega a
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conclusao de que a holding é caracterizada pelolgetivo e ndo pela sua natureza juridica
ou tipo societario.

A escolha do tipo societario ira depender da adidéd desenvolvida por uma
determinada familia que busca o controle de segéciws via a constituicdo de uma holding.
Muitas vezes o que se almeja € gerenciar um patrapndmealhado durante anos e que, com
a expansdo da familia poderia se dissipar. Nest® easociedade ndo assumira obrigacoes,
caso em que recorrer a um tipo societario que jadimite de responsabilidades ndo é
indispensavel. De outra banda, caso a sociedaélem dé titularizar patriménio, pretenda
assumir obrigacdes o certo € optar por um tipcet@dd em que o0 sécio nao va responder de

maneira subsidiaria, como a sociedade limitadagpemplo.

Importante mencionar que, muito embora exista areliiciacdo entre sociedade
simples e empreséria, na préatica elas compartillid@s tipos societarios, quais sejam:
sociedade em nome coletivo, sociedade em comaaiiitples e sociedade limitada. As
diferencas ficam por conta da forma de registrleabilidade ou ndo do procedimento

falimentar, ja enunciados no item anterior.

Ainda cabe anélise dos atos constitutivos das dades que podem ser de natureza
contratual ou estatutaria. As sociedades contsgtaamo o proprio nome ja diz, sdo aquelas
gue tém por ato constitutivo um contrato, podemssgeples (sociedade simples, sociedade
em nome coletivo, sociedade em comandita simplesociedade limitada) ou empresarias
que partilham dos mesmos tipos da simples com égrcda sociedade simples em sentido

estrito.

As sociedades contratuais funcionam no sistemaidias}, ou seja, existe um negdécio
juridico entre os sécios que sdo nomeados e qualds no instrumento do contrato. Em
regra, as sociedades contratuais sao intuito psesam que implica em dizer que o que
sustenta essa sociedade € a identidade e acedtaig&as sOCioS, ou seja, a sociedade existe
porque aquelas pessoas estdo juntas. Nao obstste daso a importancia recaia no
investimento a ser feito na atividade negocial @ m& pessoa em si, a denominacautéto
pecuniae Geralmente a sociedade em que a sua constitgicdoem torno do capital é

estatutaria, mas nada impede que a contratual taralseja.

Merece analise a sociedade limitada, que é um igos tnais utilizados para a

constituicdo de holdings. Como ja enunciado, elzepger simples ou empreséaria e o grande
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ponto de interesse nesse tipo societario é o fanued a responsabilidade de cada sécio pelas
obrigacdes da sociedade é restrita a integralizegaoapital social. No caso da holding a
integralizacdo se faz através de participacdeggum@s e outros bens. Nao obstante isso, vale
lembrar que no caso das holdings puras as obrigalg@am-se aos tributos, sendo o
restante receita, hipétese em que a adocdo de pansticietario que preveja limite de

responsabilidade acaba perdendo a importancia.

Outro tipo societario bastante adotado na congfitude holding é a sociedade por
acdes. Como ja explicitado, a sociedade por agbeséu funcionamento estabelecido em um
estatuto, contudo ndo traz das partes que contrat@®m ha sequer um reconhecimento
muatuo obrigatério. Ao mencionar a dinamicidade dasiedades por acfes, Mamede e
Mamede (2013, p.18) levantam o fato de que ess&ni#na vantagem que se aproveite a
holding familiar “ja que a légica que marca a constituicdo e a@&xish dessas sociedades é a
preocupacdo com a preservacdo de um patrimonididandesignadamente a unidade nas
participacbes em outras sociedades e, assim, a fegpectiva, a exemplo do poder de

controlé.

Além disso, as sociedades por acdes tem um alto desmanutencdo vez que a Lei
6.404/76 prevé a necessidade da publicagdo desvaios sociais, 0 que encarece

sobremaneira levar a cabo esse tipo de sociedade.

As vantagens das sociedades por ac¢des no campbolihsgs fica por conta da
simplicidade ao se efetuar transferénamsr vivosou causa mortiso que pode ser feito nos
livros da companhia, sem a necessidade de altedgadato constitutivo. Além disso, a
sociedade por agbes coloca a disposicdo da holdirdgbénture, que caracteriza um
importante instrumento de captacdo de recursoavédgrda emissao de debéntures a holding
ultrapassaria seu objetivo primeiro de preseryaatamaonio familiar, passando a aumenta-lo.
Por fim, as restricbes ao exercicio do direito eélsesso (retirada da sociedade) no caso da
holding que adota a forma de sociedade por acaes,lEeneficio importante, vez que impede
a dissolucéo parcial da sociedade, o que levarmadiminui¢cdo do patriménio social.

Neste tépico é oportuno explicitar a vantagem téba no fato de ser permitido as
pessoas fisicas transferirem a pessoas juridiaas delireitos constantes da Declaracao de
Bens ou pelo valor de mercado, a titulo de integgadio de capital. Caso a transferéncia seja
feita pelo valor constante na Declaragdo de Bemmsaoa fisica lancarda na declaracdo as
acOes ou quotas subscritas pelo mesmo valor dastiaarsferidos, desta feita n&o Ihes serao
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aplicadas as regras de distribuicao disfarcadaicted. Agora, caso a transferéncia supere o
valor constante da Declaracdo de Bens, a diferangaior sera tributavel como ganho de
capital (PRADO, 2011). Segue julgado neste sentido:
Ementa: TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA. TRANSFERENCIBE BEM
IMOVEL PARA A INTEGRALIZAGAO DE CAPITAL SOCIAL DE BMPRESA.
INCIDENCIA DA EXACAO. PRECEDENTES. RETORNO DOS AUTDA
ORIGEM PARA QUE SEJAM ANALISADAS AS QUESTOES TIDA®OR
PREJUDICADAS NOS EMBARGOS A EXECUCAO. IMPOSSIBILIIE DE
SUPRESSAO DE INSTANCIA. 1. O entendimento do Sugrefiribunal de Justica
€ no sentido de que é legitima a incidéncia de stgpde Renda sobre ganhos de
capital decorrentes da diferenca entre o valorgiesgdo e o de incorporacéo de
imoveis de pessoa fisica, para integralizacdo gaatale pessoa juridica da qual é
sécio (...)*

Em suma, o imovel da pessoa fisica pode ser gadsfpara a Holding, no momento
da sua constituicdo a titulo de conferencia de .b€ogno ja explicado, caso o bem seja
transferido pelo valor constante da Declaracdo desBndo ocorre ganho de capital e,
portanto, ndo ha incidéncia de imposto sobre aaredart. 7 da Lei 6.404/76, que esta dentro
da secao “Formacéo do Capital Social”, apresentagas para integralizagéo de capital da
pessoa juridica. O referido artigo estabelece quapital social podera ser formado com
contribuicbes em dinheiro ou em qualquer espécidales suscetiveis de avaliacdo em

dinheiro.

Nem sempre a conferéncia de bens para a holdingareer efetuada através de bens
imoveis. O doutrinador Longo (2014) exemplificauaitdo parecida ao citar a hipétese de
uma pessoa fisica vir a conferir participacfesesadas para uma holding. Deixa bastante
claro esse tema ao citar o art. 23 da Lei n. 9958/ explicar que caso a conferencia de
participacdes societarias para a holding seja pata valor contabil (valor da declaracdo de
bens), ndo ha ganho de capital para a pessoa disecaonfere e, por consequéncia, ndo ha
incidéncia de imposto de renda da pessoa fisicaz de na declaragcédo de bens substitui-se
um ativo por outro pelo mesmo valor, ndo havendiagao patrimonial ou incidéncia de
IRPF.

O referido doutrinador continua no sentido de caso@ conferéncia ocorra pelo valor
de mercado, havera ganho de capital vez que h&wuiife positiva entre o valor pelo qual foi
conferido o bem e o custo da declaragcdo. Sobredéssancia incidira o IRPF.

1 STJ. REsp 1214780 RS 2010/0183843-8. T2-SEGUNDRNW. Relator: Ministro MAURO CAMPBELL
MARQUES. j: 22/02/2011. Publicacdo: DJe 04/03/2011
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Se as ag6es/quotas conferidas para a holding feavedo adquiridas até 1983, a
pessoa fisica pode pleitear o reconhecimento deggobo de capital auferido no
momento da sua conferencia para a holding pela d&anercado é isento do IRPF
em razdo de o beneficio fiscal oferecido pelo Cieekei n. 1510/76 ter-se
incorporado ao patriménio do individuo. (LONGO, 20f. 209).

Vale lembrar que o beneficio citado por Longo fragado pela Lei n. 7.713/88 e
abarcou as situagdes futuras e também aquelasemigdividuo detinha a¢cées ha menos de

cinco anos.

Superada a hipétese de conferéncia de participag@astarias para uma holding,
cabe um adendo sobre a situacdo de conferencigsitte bens iméveis. Outro tributo que
merece estudo sobre a sua incidéncia no caso dereocia de bens imolveis para uma
holding € o ITBI. A Constituicdo da Republica Feda do Brasil outorgoypara 0s
Municipios e para o Distrito Federal competéncieapastituir imposto sobre transmissao
inter vivos a qualquer titulo, por ato oneroso, de bens imspper natureza ou acessao fisica,
e de direitos reais sobre imoveis, exceto os dengjar bem como cessao de direitos a sua
aquisicdo. Cada municipio, portanto, definir4 sliquata. O municipio de S&o Paulo, em
especifico, aplica aliquota de 3% de ITBI.

Tendo por base o disposto na Constituicdo Fedaral 56) e o Codigo Tributario
Nacional (artigos 35 a 38 e 42), pode-se afirmartsButaveis por ITBI a transmissao entre

vivos, a qualquer titulo, por ato oneroso:

a) da propriedade ou do dominio util de bens ingper natureza ou por acesséo
fisica, como definidos na lei civil;

b) de direitos reais sobre bens imdveis, excettiregtos reais de garantia; e
C) cesséo de direitos relativos as referidas tnegsdes.

Além disso, e de suma importancia para o entendonén tema em questao, cabe
mencionar o art. 36 do CTN estabelece a nao incidéde ITBlI quando os bens sao
transferidos em pagamento de capital:

Art. 36 CTN - Ressalvado o disposto no artigo satguio imposto (ITBI) ndo incide
sobre a transmissdo de bens ou direitos no antiguiar:

- Quando efetuada a sua incorporacdo ao patriménjmedsoas juridicas em
pagamento de capital nela subscrito.

- Quando decorrente da incorporacdo ou da fusdo depassoa juridica por
outra ou com outra.
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O art. 37 do CTN traz uma excec¢do a norma supdacda determinar a incidéncia do
ITBI na transferéncia de bens para holding, ainga ajtitulo de conferencia de bens, caso a
sociedade tenha como atividade preponderante av®mntbcacao de propriedade imobiliaria
ou a cessao de bens relativos a sua aquisicaaa@rato 1° do art. 37 do CTN explica o que
seria preponderante como quando mais de 50% d#aregmeracional da pessoa juridica
adquirente, nos dois anos anteriores e nos dois sutssequentes a aquisicdo, decorrer de
transacdes mencionadas neste artigo. Harada (H@2@ claro em seu texto a hipotese de

imunidade tributaria do ITBI que acontece nestateipe:

A CF instituiu a imunidade tributaria em relacdoesse imposto, tornando
insusceptivel de tributacédo as transmissdes detesrele conferéncia de capital, de
fusdo, de incorporacao, de cisdo ou de extincdpedsoas juridicas, salvo se a
atividade preponderante do adquirente for a comprenda desses bens ou direitos,
a locacao de bens iméveis ou o arrendamento mér@ht156, § 2°, | da CF).

Quanto ao critério pessoal, o sujeito ativo do I€RI Municipio ou o Distrito Federal
onde se situar o bem imdvel transmitido, ao pasgoogsujeito passivo é qualquer das partes
participantes da transmisséo.

Consoante Constituicdo e o CTN, a base de calauld B8l é o valor venal dos bens
ou direitos transmitidos, isto é, o valor a vigm condicdes normais de negociacao, na data
em que ocorrer o fato gerador. Com relacao a abgiamto a Constituicdo como o CTN nédo
dispdem sobre a aliquota do ITBI. Entdo, competeMamicipio ou ao Distrito Federal
estabelecer a aliquota do imposto através de éen @lacdo ao municipio de S&o Paulo, em
particular, a aliquota esta em 2% (dois por cestiyre a base de célculo. A partir de
30/03/2015, a aliquota passara a ser de 3% (tré&eptn) em razdo da promulgacéo da Lei n°
16.098 de 29 de dezembro de 2014.

Para melhor entendimento do tema explicitado cumgizer que no NOSSO
ordenamento a transmissao de propriedade de béweisnde direitos reais sobre imdveis e
de cessdo de direitos sobre tais transmissdeseocmdiante o registro do titulo no registro
de imoveis (art. 1.245 do CC). Pode-se afirmar quéato gerador do ITBI, que é a
transmissdo de propriedade, somente ocorre med@ntegistro do titulo no registro

imobiliario.

Longo (2014, p. 223 e 224) faz interessante corepde em sua obra no caso de uma
mesma familia possuir dois tipos de iméveis, osimEdos a venda, locacdo ou arrecadacao e

os destinados a moradia ou lazer:
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(...) por questbes de ordem tributaria e de gepttamonial, € recomendavel
organizar os imoveis em duas holdings, uma padeaso familiar e de lazer, sobre
cuja transferéncia ndo incide ITBI, e outra paranudveis geradores de renda, cuja
conferéncia ndo esta sujeita ao ITBI, calculadaesabvalor da conferéncia ou o
valor venal (ou valor de referencia) do bem, dealies o maior.

A visdo macro do planejamento autoriza a afirmag@oque o investimento em
ITBI, no caso de iméveis de renda, € amortizadvetietarminado periodo de tempo,
comparando-se a economia fiscal que a percepcaeaddtas de alugueis por
pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumidmeados no imobilizado podem
gerar, se comparadas as pessoas fisicas, ou amdenparadas a permanéncia dos
iméveis na empresa operacional tributada pelo lteab

Em virtude do exposto com relacdo a constituicadalding, observa-se patente a
vantagem tributaria no que concerne a imunidadéT8b na transferéncia de bens para a
sociedade a titulo de integralizacéo de capitagessibilidade de passar os bens pelo valor

da Declaracao de Bens, evitando entdo a incidéaciaposto sobre a renda.

3 Regime Tributario da Holding Familiar

Nesse momento da histéria brasileira, passamosmarinstabilidade no que se refere
ao ambito juridico-tributario. As normas surgemfdena numerosa e sem grande zelo do
Poder Legislativo, 0 que gera confusdo e imposs#ule de planejamento. Carvalho (2011,
p. 667) comenta tal momento em sua obra:

A auséncia de expectativas estaveis impede quaigimativa de planejamento

racional por parte dos sujeitos passivos, gerandetérminacfes que hoje séo
sentidas intensamente também pelas autoridadesiattativas, perdidas na trama
de uma legislacdo desencontrada, em que a multlgdie de comandos, editados
sem respeito aos superiores principios da Lei Fuedtal, precipitam-se sobre a

regido material das condutas intersubjetivas, emieiaa de normas que se
desdobram, muitas vezes, sem 0 nexo que a harchosiagtema requer.

Diante do referido momento turbulento, muitas s&oirtiencdes de simplificar a
tributacdo e, claro, construir caminhos visandoesman incidéncia tributaria possivel. Nesse
diapasao, interessante o estudo da figura da lyplglie, como ja enunciado em capitulos

anteriores, trata-se de uma forma interessantissEnmdanejamento tributario.

Com a promulgacao da Lei 6.404/76 e, posteriormatiaeCodigo Civil de 2002 a
figura societaria da holding ganhou relevancias®as ser denominada por varios autores
como uma forma de “blindagem patrimonial”’, vez qakeformato societario possibilitaria
uma série de vantagens, entre elas a possibildidegras diferenciadas e mais benéficas de
tributacdo, isso sem mencionar maior controle gigif@lidade em ambito sucessorio. Vale

lembrar a critica aduzida em item anterior desabalho sobre a impropriedade do termo
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“blindagem patrimonial”. Como estudado, nem sengpadirmacéo é verdadeira e merece ser

vista com cuidado.

Ao discorrer sobre o tema Bergamini (2003) tecéodma sucinta comentarios sobre

as benesses da holding e de inicio menciona agmgeEguantagens:

Dentre as principais vantagens pela realizacdcadgstracdo, esta a reducao da
carga tributaria incidente sobre os rendimentos pgasoa fisica (IRPF), a
possibilidade de realizacdo de planejamento sudesgeranca), a preservacéo do
patrimdnio pessoal perante credores de uma pessicica (empresa) da qual a
pessoa fisica participe como sécio ou acionistéaeibdade da outorga de garantias
(avais, fianca) e na emissao de titulos de créditdas promissérias) através da
pessoa juridica em fungdo de sua maior credibiidadto ao mercado.

Enfim, o que se busca demonstrar é que a holdimglida surge como forma de
diminuir os riscos que a propriedade de bens ener#ruma pessoa fisica oferece, facilitar

0 processo sucessorio e reduzir a carga tributéria.

3.1 Imposto sobre a Renda

3.1.1 Andlise da Regra Matriz de Incidéncia Tributéia
O art. 153, Ill da Constituicdo Federal estabelaceompeténcia da Unido para

instituir o imposto sobre a renda e assim preceitua

Art. 153. Compete a Unido instituir impostos sobre:

lll-renda e proventos de qualquer natureza.

Em continuidade o paragrafo segundo do mesmo slisgdetermina que o imposto
em estudo é ‘“informado pelos critérios da genemdigd da universalidade e da

progressividade, na forma da lei”.

Adotando-se o0 expediente da regra-matriz de incidértributaria, podemos
mencionar os critérios que permitem a incidénciantlposto sobre a renda. De inicio, cabe
dizer que o legislador adotou a locucédo “aufemdeg entdo, para melhor compreenséao desta

locucdo deve-se analisar o conceito de renda.

A definicdo de renda pode ser extraida dos artitp® 44 do Cddigo Tributario
Nacional, elaborados com supedéaneo no art. 158allConstituicdo Federal. Os incisos do
art. 43 do citado diploma legal assim preceituam:

Art. 43. O imposto, de competéncia da Unido, sobnela e proventos de qualquer

natureza tem como fato gerador a aquisi¢do da wilsiidade econdmica ou
juridica:
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l. De renda, assim entendido o produto do capital, trddalho ou da
combinacgéo de ambos;

. De proventos de qualquer natureza, assim entendafosacréscimos
patrimoniais ndo compreendidos no inciso anterior.

N&o obstante outras correntes doutrinarias a tesgeiconceito de renda, no direito
brasileiro prevalece a ideia de que 0 que impata p imposto sobre a renda € o aumento do
patrimdnio liquido. Ou seja, o lucro tributavel meide com o acréscimo liquido ocorrido no
patrimonio da empresa durante determinado espatentg®. Vale mencionar que a origem

deste acréscimo € irrelevante para aspectos tribsita

Carvalho (2011, p. 677) cita em sua obra o emindotgrinador José Artur de Lima

Goncalves e disp6e a compreenséao dele sobre a renda

(...) o contetdo semantico do vocabulo “renda”, teosos prescritos pelo Sistema
Constitucional Tributario Brasileiro, compreendesaldo positivo resultante do
confronto em certas entradas e certas saidasjda=ao longo de um dado periodo.
E, em outras palavras, acréscimo patrimonial.

Diante do desenvolvimento do conceito de rendagaise a conclusdo de que a
hipotese de incidéncia do imposto sobre a rendssigten na aquisicdo de aumento
patrimonial, verificavel pela variacédo de entradasidas num dado lapso de tempo. Observa-
se que a renda so6 pode ser auferida num determesgpago de tempo, a renda ndo acontece
de forma instantanea assim, a analise do aspegtpotal do imposto sobre a renda é

demasiadamente importante.

Afirmar que a renda depende de um espaco de temmaoepistir, leva a crer que o
imposto em estudo teria seu fato gerador clasdidicamo complexivo e nao instantaneo.
Contudo, tal afirmacéo levaria a conclusdo de qdes os fatos do mundo fisico e social
seriam necessariamente complexivos, o que paral@ar(2011, p.679) é um entendimento

que ndo merece prosperar.

Uma coisa é certa, a diretriz para distinguir garfis tributarias ndo pode partir do
critério temporal da regra-matriz de incidéncia,rgpanto em todos eles
encontraremos uma unidade, especificamente detdaima escala do tempo,
fazendo com que, por esse prisma, todas as exsgdasturem na vala comum dos
fatos instantaneos, expresséo pleonastica em eidadodos os acontecimentos da
experiéncia, no campo do real, serem apoditicaniest@ntaneos.

Enfim, o instante a ser considerado como aspeunipdral do imposto sobre a renda
consiste no ultimo dia do periodo de competénaiaseja, no momento final do exercicio
financeiro. Assim, o acréscimo patrimonial decaeetho capital, do trabalho ou de ambos
somente sera verificado no dltimo instante do an este € o aspecto material do imposto

sobre a renda.
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Com relacdo ao aspecto espacial, o CTN ndo o ®afomina explicita. Contudo,
analisando a previsdo Constitucional do imposteesalrenda, conjuntamente com o art. 43
do CTN chega-se a conclusdo de que o critério edpseria todo o territério nacional.
Entretanto, a questdo € mais complexa, vez quesemaferidas no exterior também podem
sofrer incidéncia do imposto sobre a renda, desde wmn residente brasileiro a tenha

auferido.

Observa-se que o critério espacial, neste casoestaocconectado apenas ao territorio,
mas ao individuo. Carvalho (2011) comenta em Swa essa questao aduzindo que a pessoa
fisica pressupde uma referencia objetiva, qual sejaproprio corpo com vida. Ao passo que
a pessoa juridica tem como materialidade a suacsitue territorio. Continuando o raciocinio
0 autor conclui que o sistema de direito positivasbeiro pode eleger como critério de
conexdao legitimo na producdo de normas impositialR, um vinculo de natureza pessoal,
como a residéncia, domicilio ou a nacionalidaded&mem sempre a fonte de renda precisa

estar no proprio territorio brasileiro.

No direito tributario brasileiro, até dezembro @93, as pessoas fisicas submetiam-
se ao principio da universalidade, ao passo quen&t@ria de imposto sobre a renda
de pessoas juridicas vigorava o principio da tefaitidade. Ocorre que, com a Lei
n. 9.249/95, o Brasil passou a adotar o princigiaudiversalidade também para as
pessoas juridicas, de modo que, atualmente, s@s ésbutadas pelas rendas
produzidas no exterior, regime que tende a cormwe$id, em face dos Ultimos
aperfeicoamentos implementados pelas Leis ns. @%09.532/97.

Quer dizer, ao principio da territorialidade, quéoima a legislacdo do imposto
sobre a renda das pessoas juridicas desde suatagda, em 1924, acrescentou-se
um critério de conexdo pessoal (tomando em cordamicilio) para alcancar os
rendimentos produzidos pela pessoa juridica ultteigalmente, com a adocao da
chamada “tributacdo da renda mundial”- worldwideoime taxation (CARVALHO,
2011, p. 683).

Com relagdo a base de calculo do imposto sobrendare art. 44 do CTN assim
preceitua: “Art. 44. A base de célculo do imposio ®ontante real, arbitrado ou presumido,

da renda ou dos proventos tributaveis”.

Vale frisar que a renda é tomada como a condutpedaoa fisica ou juridica em
adquirir disponibilidade juridica ou econdmica. bo@ renda em si ndo € tributada.
Ultrapassado o conceito de renda, o artigo supidiexplicita as formas da base de calculo.
Entdo, a base de calculo pode ser composta peldamenreal da renda, arbitrado ou

presumido.

Por fim, ainda no aspecto quantitativo, cabe diqer as aliquotas sédo variaveis e

serdo melhor analisadas no item subsequente.
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Importante frisar que se tratam de conceitos inapbes, pois influenciam
sobremaneira na quantia arrecadada de tributonbéra, se fazem necesséarios para atender

ao objetivo desse trabalho que pretende expligifarma de tributacdo de uma holding.

3.1.2 Vantagens no recolhimento do IR através da ttbng Familiar
O conceito de holding aparece associado a ideplatejamento tributario. O grupo
que busca a formacdo de uma holding almeja, alésingjalificacdo das relacdes societarias,

uma reducédo da carga tributéria.

O planejamento tributario sempre pressupde a cartbita do contribuinte, ou seja, o
contribuinte deve buscar alternativas validas geran ordenamento juridico que visem
eliminar ou ao menos reduzir o 6nus tributério. dairvale ressaltar a necessidade de um
propdsito negocial, vez que a mera descobertacdeda legislativas ndo se mostra suficiente
para caracterizacdo de um planejamento tributéripiridicidade também encampa a visédo
negocial.

Dito de outro modo, de acordo com o conceito aptas®, ndo merecem tutela
juridica os planejamentos tributarios que ndo es@lcados em um propoésito
negocial, ou seja, sem as subjacentes razdes-f@guciais que 0 permitam ou que
o justifiguem. Isto em razdo de ndo mais se vishambem temos de pds-
constitucionalidade, a aceitacdo de planejamentited apenas em seu aspecto
formal, que apenas aparentam estar em consonémtiao direito positivo, posto
gue se predispde a cumprir preceitos legais sontprato a forma, mas que por

ndo possuir qualquer suporte fatico referente Adatie empresarial acabam por
violar a Constituicdo (LEAL, 2014).

O planejamento tributario é a atividade empresapia@ventiva, ou seja, busca
identificar fatos tributaveis e seus efeitos, demi@® que o contribuinte possa optar por
alternativa menos onerosa sem que incorra emutieit Em suma, planejamento tributario
implica em utilizar meios legais visando a redugé@alespesas tributarias para o contribuinte,

sempre dentro dos limites constitucionais.

Dessa breve andlise do conceito de planejamenbutédrio, depreende-se a
importancia das empresas holding em adotéa-lo, uezéquma empresa que controla varias

outras ou controla um patrimonio significativo.

Nao obstante a chamativa ideia de que a holdingpemode trazer benesses
tributarias, cabe dizer que nem sempre isso acank obra de Mamede e Mamede (2013,
p.87) encontra-se valioso trecho sobre o assunto:

O resultado fiscal pode ser vantajoso ou ndo, comcoo caso e, principalmente,
conforme a engenharia que seja proposta paraaesgtfutura societaria. Portanto,
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nao é correto ver a constituicdo de uma holdingli@ntomo a solug¢édo para todos
os problemas e, principalmente, uma garantia dahi@eento a menor de tributos.
N&o é assim. Indispensavel a avaliagdo de um ediséique, para cada situacao,
faca uma avaliacdo dos cendarios fiscais para defim cada caso, qual é a situacéo
mais vantajosa, sendo possivel, no fim das comrtamnstituicio da holding se
mostre desaconselhavel por ser mais trabalhosaemsm Isso pode decorrer,
inclusive, da incidéncia de tributos a que a pesstaral ndo esta submetida, como
a Cofins e o PIS.

Superado o entendimento de que a constituicdo de hotding depende de uma
analise criteriosa de suas possiveis vantagen® aghi analisa-las. Uma das grandes
vantagens ao se constituir uma holding, encontraasgossibilidade de adoc&o do regime de

lucro presumido para a tributacado do imposto ddaela pessoa juridica.

A Lei 9.718/98, atualizada pela Lei 12.814/13 despin seu art. 13 as regras para que
uma empresa possa adotar o regime do lucro presuigessoa juridica que, no exercicio
anterior, tenha obtido receita bruta total igualimferior a R$78.000.000,00 (setenta e oito
milhdes de reais), ou a R$ 6.500.000,00 (seis mih® meio de reais) multiplicado pelo
namero de meses em que teve atividade no ano@nfeasiso inferior a doze meses), podera

adotar o regime de tributacdo com base no lucrsupralo.

As pessoas juridicas que atendam a esses valavegreésam fazer a escrituracao
contabil de suas transagfes e o imposto sobre da réncalculado com base em uma

presuncéo desses rendimentos.

Importante dizer que a empresa demonstra a op¢dogueme aqui tratado atravées do
pagamento da primeira parcela do imposto devidogspondente ao primeiro periodo de

apuracao de cada ano-calendario, o que pela lefiisf#@tria se da no més de abril.

Contudo, ndo basta a mera op¢ao da pessoa juridichy em vista o art. 14 da Lei
9.718/98, que trouxe alguns impedimentos a escodha lucro presumido. Como ja dito
anteriormente, a receita total no ano-calendéariteremmn ndo pode ser superior a R$
78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reaisproyporcional ao niumero de meses do
periodo, quando inferior a doze meses. Além diszsegime do lucro presumido ndo se aplica
as instituicdes financeiras ou equiparadas; empresa ganhos de capital provenientes do
exterior; empresas que utilizem beneficios fiscaliativos & isencédo ou reducédo do imposto;
empresas que tenham efetuado pagamento mensalegete de estimativa no decorrer do
ano-calendario; empresas cuja atividade seja afalgoting” e, por fim, empresas que

explorem securitizacéo de créditos imobiliariosaficeiros e do agronegocio (Lei 12.249/10).
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Bergamini (2003) bem menciona o ADI SRF n°5, de3litubro de 2001, e comenta
a hipotese de obrigatoriedade de adocao do regintecco real na hipotese do inciso Il do
art. 14 da Lei 9.718/98. Explica que ndo se apicaferido regime caso a pessoa juridica
tenha auferido receita de exportacdo de mercadovigsestado servicos de forma direta no
exterior. Ressalta que ndo podem ser consideradssagos de forma direta 0s servigos
realizados no exterior por filiais, sucursais, aigEs) representacdes, coligadas, controladas e

outras unidades descentralizadas da pessoa juridica

Em continuidade, caso a holding opte pelo sistemdudro presumido a base de
calculo do imposto sobre a renda da pessoa juriskcd determinada por coeficientes
estabelecidos no art. 15 da Lei 9.249/95 que irémdsobre a receita bruta, a depender da

atividade desenvolvida.
Em suma, o referido art. 15 assim dispde:

A base de célculo do imposto, em cada mé&§, determinada mediante a aplicacdo do
percentual de 8% sobre a receita bruta auferidasah@ente, deduzida das devolugdes,

vendas canceladas e dos descontos incondicionasdidos.

| - um inteiro e seis décimos pento, para a atividade de revenda, para consumo,

de combustivel derivado de petroleo, alcool etiti@durante e gas natural,

Il - dezesseis por cento para a atividade de prestac@erdicos de transporte,
exceto o de carga, para o qual se aplicara o peadgrevisto no caput deste artigo; para as
pessoas juridicas a que se refere o inciso llirtdo38 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de
1995, observado o disposto nos 88 1° e 2° do%dazeferida Lei;

lll - trinta e dois por cento, paraas/idades de prestacdo de servicos em geral,
exceto a de servigos hospitalares; intermediacdmed@cios; administracdo, locagdo ou
cessdo de bens iméveis, moveis e direitos de qgerloatureza; prestacdo cumulativa e
continua de servicos de assessoria crediticia,atel@gica, gestdo de crédito, selecdo de
riscos, administracdo de contas a pagar e a recahapra de direitos creditorios resultantes
de vendas mercantis a prazo ou de prestacédo deaoseffactoring); prestacao de servigos de
construcao, recuperacao, reforma, ampliacdo ouarsetiento de infraestrutura vinculados a

contrato de concesséao de servico publico.
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No paragrafo segundo resta assentado queasm de atividades diversificadas sera
aplicado o percentual correspondente a cada atiwida

Por fim, o paragrafo quarto estabeleceapercentual de que trata este artigo também

sera aplicado sobre a receita financeira da pgggdaca que explore atividades imobiliarias.

Ainda referente ao aspecto quantitativo da regetrimde incidéncia, 0 momento € o de
analisar a aliquota incidente. A aliquota € de J&f& as pessoas juridicas tributadas pelo
lucro real, presumido ou arbitrado (art. 3° da Be249/95). Além disso, o paragrafo do
supracitado artigo prevé que a parcela do lucrh peasumido ou arbitrado, que exceder o
valor resultante da multiplicacdo de R$ 20.000y00t¢ mil reais) pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuracdo, se sujeita a imci@dé&e adicional de imposto de renda a

aliquota de 10%.

Diante desta determinacédo legal, a holding quéeaddrase do lucro presumido deve
apurar o adicional em cada periodo trimestral ézerao respectivo recolhimento. O que
exceder o valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil)reaia tributado com aliquota acrescida dos
10%.

Apenas a titulo ilustrativo, tomando por base itaseoriundas de locacdes em uma
holding patrimonial, esta sofrera aplicacéo deualig de 15% incidente na base de calculo de

32% sobre a receita bruta apurada. Diante dissosto tributario final fica em 4,80%.

Diante do exposto, chega-se a conclusdo de qussibpidade de a base de calculo do
imposto sobre a renda da pessoa juridica ser o pwesumido é extremamente vantajosa para

uma empresa cujo lucro real ultrapasse o presumido.

3.2 Implicac¢des na base de célculo da CSLL e PISIEINS
A contribui¢do social sobre o lucro liquido fosfituida pela Lei n.7.689/88 e destina-se
ao financiamento da seguridade social. As normagpdeacdo e de pagamento validas para o
IRPJ (imposto sobre a renda da pessoa juridicd)@ansao aplicaveis a CSLL (contribuicdo
social sobre o lucro), mantidas a base de célcaligaotas da legislacéo vigente. Levando-
se em conta a adog¢ao do regime do lucro presuimédera também beneficios para a holding
quando da incidéncia da CSLL, vez que ocorre alémdia de um percentual de presuncao de

lucro, para depois ser aplicado o percentual daotii
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Vamos supor uma holding patrimonial que pratigiidade imobilidria e seja optante
do lucro presumido, neste caso a aliquota da C®ké de 9% aplicada sobre a base de
calculo de 32%, ou seja, 0 custo tributario finatet 2,88% (art. 3 e 31 da Instrucao
Normativa SRF n° 390/2004).

Nos ditames do Decreto 4.524/02 sao contribuiteeBIS e COFINS as pessoas juridicas
e as que lhes séo equiparadas pela legislacdomistionde renda. Logo, na carga tributaria
da holding patrimonial de atividade imobiliaria apte pelo lucro presumido também ira
incidir a tributacdo de PIS com a sua aliquotadiéxam 0,65% sobre a receita bruta,
conforme regra dos artigos 2° e 3° da Lei n°® 91RB#H, e COFINS, com a aliquota fixada em
3% também sobre a receita bruta, conforme regrantesnos artigos citados. A titulo de
esclarecimento cabe dizer que para empresas apfaaite lucro real, a aliquota do PIS é de
1,65% e 7,60% a da Cofins, ndo cumulativas (pamptsites de lucro presumido o regime é

o da cumulatividade).

Conclui-se que é nitido o grande benefigutario, mesmo que a holding tenha como
atividade preponderante a imobiliaria. Existe digante reducdo da carga tributaria na
transferéncia de bens imdveis para uma pessoacpirithja vista que os rendimentos serao
tributados pela aliquota de 11,33%, muito menor qQ8e27,5% incidentes sobre os

rendimentos da pessoa fisica.

Ainda com relacdo ao PIS/PASEP e COFINS, vale meac que a parcela relativa aos
resultados e dividendos decorrentes das particgsag@cietarias ndo é incluida no calculo das
contribuicbes, dessa forma, considerando uma hplgiara, em que suas receitas sao
exclusivamente oriundas de lucros recebidos, n&elfalar em incidéncia da COFINS e do
PIS/PASEP, pois ndo temos parcelas relativas arecedta.

Segue exemplo bastante esclarecedor sobre o tema:

Vejamos um singelo exemplo de redugdo de cargatdria mediante a utilizacéo de
uma sociedade holding:

Imaginemos uma PF proprietaria de alguns iméveisgaalos que geram
mensalmente uma receita da ordem de R$20.000,60pEssoa, obrigatoriamente,
terd que recolher o valor aproximado de R$5.506f0sais de Imposto de Renda
(27,5%).

Porém, ao levar esta receita para uma sociedadiéngpola mesma sofrera uma
tributacdo da ordem aproximada de R$2.266,00 (RX0Q1,33%) mensais,
considerando o regime de tributacé@o pelo Lucroupnein.
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Isto representa uma economia mensal de R$ 3.2300ma reducdo anual da
ordem de R$ 38.808,00. (BRANDARIZ e D’AGAZIO, 20¥567).

Na hipotese acima, a holding deve 3,65% a titael®$/Cofins; 4,80% de Imposto sobre
a Renda (32% x 15%) e 2,68% de CSLL (32% x 9%)iaSecaso de que, muito embora
incidam PIS/Cofins e CSLL, os valores ainda sdcsmantajosos que os 27,5% de imposto
sobre a renda para a pessoa fisica.

3.3 Tributagé@o da remuneracéo de sécios, diretoresadministradores
No decorrer de sua atividade, a empresa podeeampaeducros, bem como prejuizos.
Essa ideia de ganho ou perda é aplicavel a so@eslado aos socios, vez que o patrimonio e
atuacdo sdo da pessoa juridica. Esse resultadtudgda da holding familiar implica em
efeitos no patriménio dos sdcios e pode ocorreidémcia de tributacdo, por isso merece
estudo.

No caso de resultado positivo, ou seja, supeldit/ os sécios podem ser remunerados
de trés formas distintas: pro-labore, distribuig&olucros e juros sobre o capital préprio. O
art. 997, VII e VIl do Cddigo Civil, estabelece eqo contrato social deve estipular a
participacdo dos socios nos lucros e perdas, nerdasrsocios podera ser excluido dessa
distribuicdo de dividendos, com exce¢ao dos sapiescontribuam com seu proprio trabalho,
caso em que so participardo dos lucros e na prégpongdia do valor de suas quotas.

Consequentemente, participar dos lucros é diratsdtio, assim como participar
das perdas é um dever do soOcio; e sera nula ales@ip contratual que exclua
qualquer sécio obrigado a prestacdo de servicogurcse refere as perdas (artigo
1.008) (MAMEDE E MAMEDE, 2013, p.143).

O pro-labore remunera o trabalho realizado petios@erente ou profissional. Como ja
explicitado, o direito a retirada do pré-laboreddiido no contrato social. No que tange a
tributacdo incidente, via de regra, sobre os valgagos a titulo de pro-labore incidem
contribuicdo para o INSS (Instituto Nacional do BegSocial) e IRRF (imposto de renda
retido na fonte). A contribuicdo para o INSS se@uwada sob aliquota de 31%. Na verdade,
sdo 20% devidos pela empresa e 11% que sera peidempresa, caso o valor ultrapasse o
limite para retencao de IRRF. Importante dizer somente as empresas ndo optantes pelo
SIMPLES Nacional deverao contribuir com os 20% sabrvalor do pré-labore, além dos
11%.

O valor do pro-labore quando néo vier definido cantrato social, podera ser

determinado pelos proprios sécios em momento postatravés de reunido ou assembleia.
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A IN/RF n. 93/97 determina que nado existem valomégimos ou minimos para o pro-labore,

gue podem ser livremente decididos pelos sécios.

De outro lado, a distribuicdo de lucros consisteuena retribuicdo pelo capital investido.
Caso a empresa encerre prejuizo, ndo é permitstobdir lucros até que a divida seja
quitada. O aspecto material da regra-matriz dedémdia da contribuicdo previdenciaria
envolve remuneragdo do empresario de todas as témp@s pagas pela empresa, desde que
destinadas a retribuir seu trabalho. Portanto, canddstribuicdo de lucros refere-se a uma
retribuicdo pelo capital investido, ndo ha se falaincidéncia de contribuicdo previdenciaria.

(...) lucros e dividendos de socios sao rendimerg®stos e ndo tributaveis, ndo
havendo o que falar de recolhimento de Imposto eledR Em contrapartida, com
relacdo ao pro-labore, se o valor ultrapassar itelipara retencao do IRRF, também
devera pagar tal imposto, ou seja, havera retengafnte do imposto de renda.
Vale dizer que uma empresa que esteja com seustogpatrasados (FGTS, INSS e
SIMPLES) poderé efetuar o pagamento do pré-labwegntanto, fica impedida de

distribuir lucros. Tal conclusdo encontra fundarodegal no art. 889 do RIR/99.
(PRADO, 2011).

Conclui-se que a distribuicdo de dividendos aasoséndo se sujeita a incidéncia de
imposto de renda, “vez que o valor disponivel jatfibutado pelo IR da pessoa juridica,
sociedade investida (IRPJ), e pela Contribuicaddabsobre o Lucro (CSL), por alguns dos
regimes de apuracao (lucro real, arbitrado ou pnegtn)”. (LONGO, 2014, p. 213).

Por outro lado, os JCP sofrem retencdo de imposteedda na fonte (IRF) com
aliquota de 15% e sdo considerados como despeaaapampesa que efetua a
apropriacdo. Assim, satisfeitas as condicdes paralasse instituto, para a empresa
lucrativa e que adota o regime de lucro real, apanto dos JCP é vantajoso, pois
reduz a carga tributaria em 34% (IRPJ + CSLL) nmadipagamento de 15% (IRF),
portanto com proveito de aproximadamente 19%. (LONZ014, p. 214).

Importante mencionar que caso o so6cio da holdejg pessoa juridica o proveito
tributario € menor. O pagamento do JCP ao sdcisopepiridica ingressa como receita e,
portanto, sofre incidéncia de PIS, Cofins, IRPB&.C

Diante da néo incidéncia de IR e INSS na distglaoide lucros, muitas empresas adotam
um pré-labore irrisorio e pagam o restante a titldadistribuicdo de lucros. Contudo, a Lei
8.212/91 traz previsédo de que esta conduta podetearar infracdo se ndo guardar relacéo

com a situacao de fato.

Por fim, no juro sobre o capital proprio, os sé@éo recompensados pelo préprio capital
investido na empresa. Essa pratica geralmenteeearrempresas com elevado capital social.

Os juros sobre o capital préprio estdo sujeitasc@léncia do imposto de renda na fonte sob
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aliquota de 15% na data do pagamento ou créditodaAivale mencionar a questdo da
possibilidade de deduzir como despesa financersar dos juros pagos ou creditados:
(...) a holding tem sua dedutibilidade limitada @tade do lucro do préprio periodo
de apuragdo ou metade da soma de lucros acumutadds,como base de calculo o
montante do patriménio liquido. Caso ndo seja pekgiagar os juros sobre o
capital recebido, em sua totalidade, ou mesmotérdaliincidira sobre a diferenca o

imposto de renda e a Contribuicdo Social Sobre erd.uLiquido (CSLL)
(BENAZZI, 2014).

Segue trecho que deixa clara a tributacdo no @agmgamento de juros sobre o capital
proprio:

Os JCP sofrem retencdo de IR na fonte (IRF) conliquaa de 15% e séo
considerados como despesa para a empresa que efespeopriagdo. Assim,
satisfeitas as condi¢Bes para uso desse institata,a empresa lucrativa e que adota
o regime de lucro real é vantagem o pagamento @& pois reduz a carga
tributaria em 34% (IR.PJ + CSL) mediante pagameetd5% (IRF), portanto com
proveito de aproximadamente 19%. A tributacdo maef@ exclusiva para o sécio
pessoa fisica residente no Brasil; desse modaopdimento € considerado como ja
tributado e deve apenas ser informado na Declaragéal. Contudo, se o sécio da
empresa que pagar JCP for uma pessoa juridicaj@atareconhecer tal pagamento

como receita e submeté-la a incidéncia de PIS, NOFIR.PJ e CSL, o que
significa diminui¢cdo do proveito tributario (LONG@012).

4 Aspectos Sucessorios

A criacdo de uma holding familiar mostra-se bastamelevante quando o tema é
planejamento sucessoério. Na maioria dos casos dmesas familiares, a sucessdo no

comando da empresa é de suma importancia.

A empresa, por vezes, criada hi anos e dirigidge sobre o comando de um Unico
individuo da familia, pode ser levada a ruina neocde uma sucessao mal realizada. Ora,
com a morte, 0os bens sao transferidos para ositeydeum planejamento nesta fase pode

mudar o rumo de determinada empresa.

Os problemas ja se iniciam na fase do inventémnde a empresa serd comandada pelo
inventariante, via de regra, o que desde entdo pexdassunto de objecdes. A familia discute

e disputa bens o que, de certo, levara litigiogdathbém para a administracdo do negaocio.

O art. 1.784 do Cddigo Civil estabelece o prirwiplia saisine o que implica na
afirmacao de que com a morte a heranca se transn@tBatamente aos herdeiros legitimos e
testamentarios. Ndo havendo testamento a sucesgée a ordem estabelecida no Codigo

Civil e os bens véo para os herdeiros necessaitigds 1.829; 1.845 e 1.846 do Cddigo
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Civil). De outro lado, frente a existéncia de testato, a sucessdo seguira disposi¢cbes de
altima vontade do falecido. Contudo, vale ressajtax o poder de testar ndo pode atingir 0s

bens da legitima.

O testamento foi muito utilizado para evitar citofi entre herdeiros. Contudo, o
testamento ndo se mostra suficiente quando o temaantrole da empresa. Como bem

acentuam Mamede e Mamede (2013, p. 84), o testament

N&o resolve o problema da empresa ou empresasgdala em que ndo permite
definir uma distribuicdo de fun¢des no d&mbito damlades produtivas. E se essa
distribuicdo deixou a dois ou mais herdeiros piadipdes na sociedade, mantém-se
grande a chance de que a abertura da sucessasegajda por uma disputa por
poder pelos negécios. Como se sO ndo bastassejiséiadi entre dois ou mais
herdeiros, da participacdo societaria pode conduzima fragmentacdo das quotas
ou acles e, com ela, a perda do poder de contw@leadamilia mantinha sobre o
negocio.

Essa subdivisdo de bens entre os herdeiros, tie, emarretara instabilidade entre os
membros da familia e, consequentemente, na empmesfiar. Diante desse cenario, a
holding aparece como uma forma de incluir todoh@sleiros em uma mesma sociedade,
todos em igualdade de condicbes, sendo que a atfragéio caberd aqueles que revelem

melhor potencial para tanto.

Como é sabido, o procedimento de inventario ésxdmente demorado e pode acirrar
ainda mais a disputa entre os herdeiros. A fangjlia opta por um planejamento acaba
definindo, de forma licita, um caminho com menagaatributaria. O fato é que a sucesséao
do patriménio, quando da criacdo de uma holdinglepser decidido ainda em vida. Isso
implica em dizer que néo havera instabilidade qoatad morte do empresario, o controle da
empresa ja estara definido e basta aos herdeigusr se estrutura jA montada em vida por

seus ascendentes.

4.1 Planejamento fiscal no momento da sucessao
Conforme ja explicitado no decorrer deste trahalmem sempre a criagdo de uma
holding implica, necessariamente, na diminuicAealtga tributaria. Um planejamento fiscal
de sucesso, que envolva a criacdo de uma holdipgnde de diversos fatores. Logo, cada
caso depende de analise em separado sendo pagsygbr fim, a holding ndo seja a melhor
alternativa. Na maioria dos casos, a inviabilidadecriacdo de uma holding esbarra na
incidéncia do PIS e Cofins, 0s quais a pessoaalatéo esta sujeita.

O aspecto tributario assume naturalmente um paglelante no planejamento
sucessorio em razdo da diminuicdo do patrimbnio gamta do desembolso
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necessario para honrar as obrigagfes tributaraentes a sucesséo (...) ndo é
diferente no planejamento sucessorio, que se emadlmn as consequéncias fiscais
de movimentacdes patrimoniais de duas naturezasadijelas necessarias a
organizacao patrimonial para viabilizar as reg@setarias e/ou sucessorias; e (i)
as transferéncias decorrentes de doacao ou faleiin(eONGO, 2014, p. 205).

As consequéncias tributarias de maior relevanocianemento da sucesséao tributaria
abrangem basicamente o Imposto de Renda e o Impobte transmissd@ausa Mortise
doacé&o de quaisquer bens ou direitos. O ITCMD antahto no caso de doagcdo como no caso
de falecimento sobre o valor dos bens transferifica-se de um imposto de competéncia
estadual, logo cada Estado vai estabelecer suessrag que se refere ao prazo e aliquota
principalmente. Existe Resolucdo do Senado Fede@P2 que estabelece aliquota maxima
do ITCMD de 8%. Com relacdo ao ITCMD, a legislagiulista (Lei 10.705/00) assim
estabelece:

Artigo 16 - O calculo do imposto é efetuado mediambplicacdo dos porcentuais, a
seqguir especificados, sobre a correspondente padeelalor da base de célculo,
esta convertida em UFESPs, na seguinte progresfio:montante de 12.000 (doze
mil) UFESPs, 2,5% (dois inteiros e cinco décimos @mto) e acima desse limite,

4% (quatro por cento).

Paragrafo Unico - O imposto devido é resultantsafaa total da quantia apurada na
respectiva operacdo de aplicacdo dos porcentubie sada uma das parcelas em
gue vier a ser decomposta a base de calculo.

Observa-se que tanto para a transmissdrsa mortis quanto para a doacao a aliquota
aplicavel é de 4% no Estado de Sdo Paulo. A vantagesta na simplicidade do
procedimento de doacdo que, frente ao procedim@atinventario é extremamente mais
rapido e menos burocratico. Com relagdo ao impestowe a renda, o Regulamento do
Imposto de Renda (RIR/99), em seu art. 39, XV edtale que o valor dos bens adquiridos
por doacdo ou heranca nao entrardo no computandarrento bruto. Logo, este imposto nao
incide sobre doacdo ou heranga, excetuando-se o dmser atribuido na declaracdo de
rendimentos dos beneficidrios da doacgéo valor sup&o existente na declara¢do do doador,

caso em gque havera ganho de capital, passivetdi€mntia de IR.

Vale lembrar que o art. 6 da Lei 10.705/00 estteehipotese de isencéo tributéria para
doacdes inferiores a 2.500 UFESPs, aproximadanksh&s.125,00.

O art. 978 do Caodigo Civil traz disposi¢cdo de aumportancia quando o tema é
a facilitacdo do procedimento de sucessao. Defiree @ empresario casado que venha a
constituir pessoa juridica pode, sem necessidadmuibega uxoria, alienar os bens iméveis
gue integrem o patrimdénio da empresa ou ainda gosvéde 6nus real. Importante dizer que

essa benesse independe do regime de bens adotadmga. Desta forma, antes mesmo da
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morte do empresario, 0s bens podem ser distribuN@asque incorporados ao patrimoénio da
pessoa juridica. Esse € um adianto tremendo, temdaista a demora e onerosidade que um

procedimento de inventario levaria.

Outra possibilidade € a utilizacdo do instituto wkufruto. Neste caso, o empresario
transfere aos herdeiros a nua propriedade dassjapdas e mantém para si a administracéo

integral do seu patriménio em vida.

N&o obstante o aspecto positivo da constituicdarda holding, Hangaro (2010) bem

acentua:

Apesar de a Holding Familiar eliminar boa parte pteblemas relacionados a
sucessdo, ndo serd possivel dirimir questbes oakdas ao casamento dos
sucessores em comunhéo parcial de bens ou falgcirdenum dos acionistas ou
quotistas. (...)

Por fim, ndo h4 como evitar o despreparo dos sorEssa continuidade de gestédo
do grupo empresarial, o que leva a uma dilapidagapatrimdnio construido pelo
empreendedor quando este se afasta da administracéo

A criacdo de uma holding familiar evita 0 demoradoustoso processo de inventario.
Havendo a necessidade de ingressar com processwald#drio ou arrolamento de bens,

apenas as custas iniciais sao as seguintes:
Monte-mor até R$ 50.000,00: 10 UFESBs R$ 212,50
De R$ 50.001,00 até R$ 500.000,00: 100 UFESPs$a2t 25,00
De R$ 500.001,00 até R$ 2.000.000,00: 300 UFE8/$%6.375,00
De R$ 2.000.001,00 até R$ 5.000.000,00: 1.000 PBES R$21.250,00
Acima de R$ 5.000.000,00: 3.000 UFESPs ou R$ 63005

Cabe lembrar que ainda incide o ITCMD sob aliquet&%, os honorarios advocaticios
giram em torno de 6% (Tabela OAB/SPIHA que se considerar também os custos com

registro dos imaveis partilhados no montante dd. b% dos valores dos imoveis.

2 Valor da UFESP em 2015- R$21,25. Disponivel em:
<http://info.fazenda.sp.gov.br/NXT/gateway.dll/Isigicao_tributaria/Agendas/ufesp.html?f=templates&ifrfa
ult.htm&vid=sefaz_tributaria:vtribut>. Acessado et9/02/2015.

% Como advogado do conjuge supérstite, inventariantelos os herdeiros, 6% sobre o valor real dotenmor
inclusive dos bens alienados durante o processommiR$ 2.666,74. No caso do advogado represeptaras
0 meeiro, herdeiro ou legatario, 6% sobre o vadal da meacado, do quinhdo hereditario ou do legafdtumo
R$ 1.333,38. Como advogado do usufrutuario, 3%esobvalor real dos bens objeto do usufruto, minRfo
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CONSIDERACOES FINAIS

Mediante o estudo do tema proposto, chega-se #@daelconclusédo de que a holding
apresenta-se como uma ferramenta empresarial dedegraalia no que se refere ao

planejamento tributario, controle e solucdes sani.

Tema muito em voga devido aos constantes casaosnfléas familiares e societarios,
a holding vem de forma a soluciona-los e, aléemodiggoporciona vantagens no campo
tributario. No decorrer do trabalho pode-se pencgbe a criacdo de uma holding apazigua o
ambito familiar, vez que o quinhdo de cada suceggstica previamente definido e evita o
risco da descontinuidade dos negdcios. Muito relieveambém a questdo do tempo poupado

evitando-se 0 moroso procedimento de inventario.

N&do obstante a parte social e familiar, a holdisg, corretamente utilizada e
constituida proporciona vantagens tributarias. ikneira a ser citada € a evidente reducao da
carga tributaria incidente sobre a pessoa fisiBPK), se intermediada por uma pessoa
juridica (holding) tributada com base no lucro preslo. Além disso, pode haver o retorno

de capital, sem qualquer tipo de tributacéo, nadode distribuicdo de lucros e dividendos.

Ao longo do trabalho houve a busca em demonstraamisgens na constituicdo de
uma Holding Familiar, particularmente no campo deeitb tributario, demonstrando

alteragcdes no regime de tributacdo e formas desjalarento.

Conclui-se que a holding familiar apresenta-se coama forma bastante valida de
planejamento patrimonial de uma familia, trazemdorieras benesses, lembrando sempre que
um planejamento prévio e minucioso se faz necesparia chegar a tdo almejada economia
tributaria. Muito embora a legislacdo brasileitaah favoreca a criacdo de holdings cujo
objetivo seria a protecao patrimonial, controlegaatdo e reducdo de problemas sucessorios e
tributarios, o sistema tributario brasileiro é cdexp e nem sempre uma familia ou grupo

empresarial pode se encaixar em uma forma de lgodgia seja realmente vantajosa.

1.333,38. Como advogado do inventariante dativdmtestamenteiro, 20% da remuneracao que for &dakao
cliente, minimo R$ 1.333,38.
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