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RESUMO

O presente estudo aborda a acdo de responsabilidade civil prevista no art. 159 da
Lei n® 6.404, de Dezembro de 1976, sob a ética do direito processual civil. Analisa as
principais caracteristicas desta modalidade de acdo societdria e as exigéncias
impostas pela Lei das S/A, as quais, muitas vezes, acabam inviabilizando o
processamento destas agdes, que, em grande parte, sdo extintas, sem resolucdo do
meérito, por auséncia de alguma das condi¢cdes da acdo ou de pressuposto para o
regular processamento da demanda. Trata das peculiaridades acerca da
legitimidade ativa ad causam da companhia e dos acionistas, bem como da
necessidade de prévia anulacdo das contas que foram aprovadas com erro, dolo,
fraude ou simulagdo para configuragdo do dever de indenizar. Discute a
problematica que envolve casos em que 0s vicios nas contas vieram a tona somente
em momento posterior ao prazo de 2 anos previsto no art. 286 da Lei das S/A para o
ajuizamento da acdo de anulagcdo do ato viciado. Analisa o entendimento
predominante do Superior Tribunal de Justica acerca da matéria e, ao final, reine as
principais constatacdes acerca da acdo de responsabilidade civil do art. 159 da Lei
das S/A, além de apresentar sugestdes de alteracdo da referida lei para facilitar a

responsabilizacdo dos administradores faltosos.

Palavras-chave: acdo de responsabilidade civil; Lei das sociedades andnimas;

administradores; legitimidade ad causam; dever de indenizar.



ABSTRACT

The present essay study addresses civil damages action provided for in art. 159 of
Law No. 6404, December 1976, under the perspective of civil procedure. Analyzes
the main characteristics of this type of corporate action and the requirements of the
Brazilian Corporate Law, which often end up impeding the processing of these
actions, which largely are terminated without resolution of the merits, for lack of any
of the conditions of the action or condition for the regular processing demand. These
peculiarities about the legitimacy of the active ad causam of the company and its
shareholders, as well as the need for prior cancellation of accounts that were
approved in error, deceit, fraud or simulation for the configuration of duty to
indemnify. Discusses the problems involved in cases where the defects in the
accounts came to light only in the later time period of two years referred to in art. 286
of Brazilian Corporate Law to the filing of the action for annulment of the act addict.
Analyzes the prevailing understanding of the Federal Court of Appeals on the matter
and in the end brings together the main findings about the civil damages action
provided in art. 159 of Brazilian Corporate Law, and make suggestions for

amendment of the law to facilitate the accountability of absentees administrators.

Keywords: civil damages action; Brazilian Corporate Law; administrators; legitimacy

ad causam, duty to indemnify.
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INTRODUCAO

O escopo do presente estudo € analisar a a¢do de responsabilidade civil
prevista no art. 159 da Lei n°® 6.404, de Dezembro de 1976 (doravante, Lei das S/A
ou LSA) sob a dtica do direito processual civil, especialmente no tocante as
peculiaridades envolvendo a legitimidade ativa ad causam, bem como a
necessidade de prévia anulagdo das contas que foram aprovadas com erro, dolo,

fraude ou simulacéo para configuragéo do dever de indenizar.

A importancia do tema em questdo se d4 em virtude do papel que o
instituto da responsabilidade civil dos administradores adquiriu no sentido de tutelar
e equilibrar os poderes de administragcdo, sobretudo nas sociedades andnimas que,
em razao de seu tipo societario, outorgam maiores poderes aos administradores nas

suas atribuicdes.

Como é sabido, uma das caracteristicas mais marcantes da sociedade
anbnima é justamente a de possibilitar a reunido de socios interessados em um
objetvo comum, qual seja, auferir lucro em determinado negdcio,

independentemente de quem sejam as pessoas nele envolvidas.

Exatamente por conta desta caracteristica é que, diferentemente do que
ocorre nas sociedades de pessoas, em que a gestdo dos negdécios da empresa é
diretamente comandada pelos sdcios, na sociedade andnima a administracdo é

conferida a 2 (dois) 6rgéos: o conselho de administracéo e a diretoria.

E por meio destes 2 (dois) 6rgdos de administragdo que a companhia se
manifesta e sdo as pessoas fisicas que integram tais 6rgaos as responsaveis pela
conducdo dos negoécios da sociedade, conforme estatuto social e legislacdo

aplicavel. Estes sdo os administradores.

Conforme serd visto ao longo do presente estudo, a Lei das S/A elenca
em seus arts. 153 a 158 os deveres gerais destes administradores - aplicaveis tanto

aos membros do conselho de administragdo quanto aos diretores -, 0s quais, caso
7



ndo sejam observados, importam na responsabilidade pessoal do administrador que

descumpriu qualquer de suas obrigagdes.

O objetivo da agéao de responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei
das S/A é o de viabilizar o reconhecimento da responsabilidade pessoal do
administrador que infringiu as determinacdes do estatuto social e/ou descumpriu &
legislagéo pertinente e, consequentemente, obter a condenagcdo deste ao

ressarcimento integral do prejuizo experimentado pela companhia.

Com efeito, embora esta a¢do societéria se trate de responsabilidade civil
lato sensu - demandando a comprovacédo da existéncia do ato ilicito, do dano e do
nexo de causalidade - fato € que esta modalidade de acdo possui uma série de
especificidades impostas pela Lei das S/A, as quais, se ndo preenchidas, implicam
fatalmente na extingdo do processo, sem resolucdo do mérito, seja por auséncia de
pressupostos de constituicdo do processo, seja por auséncia de uma das condigdes

da acdo, em especial a legitimidade ad causam.

A problemética que serd analisada no presente trabalho envolve
justamente essas especificidades processuais da agao prevista no art. 159 da Lei
das S/A, em especial aquelas que estdao diretamente relacionadas com a
legitimidade ad causam das partes que, conforme sera examinado mais adiante,
embora existente do ponto de vista do direito subjetivo, em praticamente todas as
situagBes possiveis, ndo serd reconhecida se ndo forem cumpridas as exigéncia da
Lei das S/A.

Também a problemética processual envolvendo situacdes em que 0s
vicios nas contas somente foram identificados apdés 2 (dois) anos contados da
deliberacéo que os aprovou, situagdo, esta, que impede a responsabilizagdo dos

administradores faltosos, por forga do art. 286 da Lei das S/A.

Consequéncia disso é que, em virtude destas formalidades especificas,
muitas agOes de responsabilidade civil contra administrador acabam néo tendo o seu
meérito apreciado, dificultando a responsabilizacdo dos administradores que agiram

de desacordo com a legislagdo aplicavel e com o proprio estatuto social, em claro
8



prejuizo da companhia.

Conforme serad analisado ao longo deste estudo, fato é que as
especificidades formais e processuais da agdo de responsabilidade civil prevista no
art. 159 da Lei das S/A acabam, em verdade, "beneficiando" os administradores que
agiram de forma contréria aos interesses da companhia, sobretudo em razdo da
existéncia de previsdo expressa no sentido de que os administradores nao poderéo
ser responsabilizados por nenhum prejuizo sofrido pela companhia se esta tiver
aprovado as contas que ensejaram tal dano, salvo se previamente anulada a ata de

aprovacao de tais contas.

Todas estas questdes serdo objeto de analise no presente trabalho.

Sera analisada, também, a posi¢do bastante rigida do Superior Tribunal
de Justica de inviabilizar a apreciacdo do mérito da acdo de responsabilidade civil
contra administrador, caso ndo tenha havido prévia anulacdo da deliberacdo que
aprovou as contas eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagdo, no prazo bienal,

previsto no art. 286 da Lei das S/A.

A fim de facilitar o desenvolvimento dos estudos, o presente trabalho sera
divido em 4 (trés) partes. A primeira parte serd dedicada a analise das principais
caracteristicas da sociedade anénima e dos deveres gerais dos administradores,

conforme a Lei das S/A.

A segunda parte tratard das modalidades de a¢bes sociais previstas no
art. 159 da Lei das S/A, da necessidade de prévia deliberacdo assemblear para a
propositura da medida e a necessidade de prévia anulacdo da ata de aprovacdo das
contas eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagédo, que ensejou o0 prejuizo sofrido

pela companhia.

Na terceira parte, serdo analisados os pontos polémicos relacionados
com esta agdo societaria, notadamente a questao da legitimidade ad causam, bem
como os casos de extingdo do processo por auséncia de prévia anulagdo das contas

no prazo bienal do art. 286 da Lei das S/A.



A quarta e ultima parte do trabalho reunird as principais constatacdes
acerca da acao de responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei das S/A, além de
apresentar algumas sugestfes de alteracdo dos dispositivos que tratam da matéria,
de modo a tornar menos tortuoso o0 caminho para responsabilizacdo do

administrador que pratica ato ilicito em prejuizo dos interesses da companhia.

Vale a pena salientar, por fim, que o presente trabalho ndo tem a menor
pretensdo de esgotar o tema, mas apenas de apontar alguns elementos objetivos
acerca da parte processual desta modalidade de acdo societaria, bem como de
provocar a reflexdo sobre esta matéria que, ao menos para esta estudante, trata-se

de assunto bastante controverso.
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CAPITULO 1 - A SOCIEDADE ANONIMA E OS DEVERES GERAIS DE SEUS
ADMINISTRADORES

1.1. Principais caracteristicas da sociedade an6nima

Antes de adentrar as questdes processuais relativas a agdo de
responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei das S/A propriamente ditas, € de
extrema importancia revisitar alguns conceitos e caracteristicas desta modalidade de

sociedade que é a sociedade andnima.

As sociedades andnimas séo disciplinadas pela Lei n° 6.404/1976 - Lei
das S/A ou LSA -, e podem ser definidas como pessoa juridica de direito privado, de
natureza tipicamente empresarial, com capital dividido em ac¢des e responsabilidade
de cada um dos acionistas limitada ao pregco de emissdo das agdes subscritas ou

adquiridas.’
Este é o conceito que se extrai do art. 1° da Lei das S/A:

"Art. 1° A companhia ou sociedade anbnima tera o capital dividido em
acOes, e a responsabilidade dos sdcios ou acionistas sera limitada ao pre¢o
de emissao das ac¢Oes subscritas ou adquiridas.”

Esta caracteristica da sociedade an6nima de ter seu capital dividido em
acOes? permite que seus socios, em principio, negociem liviemente as agées de sua
titularidade, as quais, quando emitidas por companhias abertas, costumam

apresentar liquidez no mercado.?

Outra caracteristica bastante marcante deste tipo societério é a liberdade

de negociacdo das agbes que a sociedade andnima possui ao permitir que socios

! EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada. Volume | artigos 1° a 120. Sdo Paulo: Editora Quartier
Latin, 2011, p. 26.

2 s acoes sao valores mobiliarios, conforme art. 2° da Lei n°® 6.385/76.

3 "Art. 4° Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou fechada conforme os valores mobiliarios
de sua emissédo estejam ou ndo admitidos a negocia¢do no mercado de valores mobiliarios."
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interessados no investimento e desenvolvimento de determinado negdcio se
relnam, independentemente de quem sejam as pessoas nele envolvidas - esta € a

maior distingdo em relacdo as demais sociedades.

No que diz respeito a responsabilidade dos sdcios ou acionistas, esta
serd limitada ao pre¢co de emissdo das acdes subscritas ou adquiridas, o que
significa que, uma vez pago o precgo de tais emissdes, nenhuma responsabilidade
adicional sera imputada aos subscritores ou adquirentes, salvo no caso de voto

abusivo e de abuso do poder de controle (LSA, arts. 115 e 117, respectivamente).

Outro aspecto relevante da sociedade anénima € que ndo h& confuséo
patrimonial entre os bens dos socios e os da sociedade. Com efeito, os bens
particulares dos soécios, a rigor, ndo podem ser utilizados para pagamento de
obrigacfes da sociedade, apenas em carater excepcional, nas hipoteses previstas

em lei (desconsideragdo da personalidade juridica, por exemplo).

A sociedade anénima também se diferencia da sociedade de pessoas, ha
medida em que, ao contrario do que ocorre com esta Ultima, a gestdo de seus

negacios é conferida a 2 (dois) 6rgdos e ndo aos sdcios diretamente.

Estes 6rgdos sdo: o conselho de administracdo e a diretoria. Cada um
deles tem fungbes e atribuicdes especificas, decorrentes da Lei das S/A e das

normas estatutarias.

Como destacado por Nelson Eizirik, o0s administradores sao
"representantes organicos da companhia”, decorrendo seus poderes e atribuigdes,
portanto, do estatuto social e da lei, e ndo de um mandato outorgado pela

companhia:

"O direito societario brasileiro, desde a edicdo do Decreto-Lei no
2.627/1940, seguiu a teoria organicista no que toca ao vinculo existente
entre o0s administradores e a sociedade. Os administradores séo
representantes organicos da companhia, decorrendo seus poderes e
atribuicdes da lei e do estatuto, ndo de um mandato por ela outorgado.
Desde entdo, entende-se pacificamente que as fungBes dos adminis-
tradores ndo se originam de contrato, mas do préprio aparelhamento da
pessoa juridica. Os administradores sao elementos integrantes da
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sociedade, necessarios para que ela possa manifestar diante de terceiros a
sua vontade. Oltando determinado 6rgao pratica um ato, ele entra no mundo
juridico como ato da pessoa juridica, ndo existindo representagcdo, mas sim
presentacdo, uma vez que a companhia faz-se presente mediante a
atuacio de seu 6rgdo."

Com efeito, € por meio do conselho de administracdo e da diretoria que a
companhia se manifesta, cabendo as pessoas fisicas que os integra tal
"presentagao”. Em outras palavras, a representacéo da sociedade e a conducéo de
seus negocios se da por meio da manifestagdo dos administradores, de acordo com

suas atribuicdes e poderes.

Os administradores, na qualidade de "representantes orgénicos", como
visto acima, manifestam a vontade da companhia. E por meio dos administradores

que a companhia pratica atos juridicos, contraindo obriga¢gdes no mundo juridico.

Tais atos juridicos, é importante salientar, devem ser praticados pelos
administradores sempre de modo a realizar o objeto social da companhia, de forma

lucrativa e visando ao interesse social.

E o que ensina Nelson Eizirik:

"Os administradores tém o poder-dever de administrar, isto €, de praticar
todos os atos, seja na esfera deliberativa superior, de planejamento e
orientacdo dos negdcios sociais, de competéncia do conselho de
administracao, seja na esfera executiva, de gestéo ordinaria, do dia a dia da
empresa, e de sua representacdo, de competéncia dos diretores. Assim,
administrar, no direito societario, importa na pratica de todos os atos
necessarios a realizacdo do objeto social, com finalidade lucrativa, ou seja,
visando ao interesse social.”

Insta mencionar, ainda, que os 0Orgdos de administracdo possuem
atribuicdes legais, ao passo que seus membros, seja do conselho de administragéo

ou da diretoria, tém deveres e responsabilidades ao exercerem suas fungoes.

Estes deveres e responsabilidades estdo elencados na Lei das S.Ae é a

infracdo de qualquer um dele que enseja a responsabilidade civil dos

*idem. p. 256.
®idem. p. 257.
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administradores, conforme serd visto adiante.

1.2. Os deveres gerais dos administradores

Como visto acima, a sociedade andnima se manifesta atraveés de seus
administradores, que tém o poder-dever de administrar os negdcios da sociedade
visando atender o objeto social, de forma lucrativa, visando ao interesse social, nos

exatos termos do estatuto social e da lei aplicavel.

A Lei das S/A, em seus arts. 153 a 158, elenca os deveres gerais que 0s
administradores devem seguir para que ndo sejam eventualmente responsabilizados
por seus atos, 0os quais, como visto, traduzem a vontade da sociedade perante o

mundo juridico.

O primeiro dever geral dos administradores previsto na Lei das S/A é o

dever de diligéncia.

Previsto no art. 153 da LSA, é aquele por meio do qual o administrador da
companhia deve empregar, no exercicio de suas func¢des, o cuidado e diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus préprios

negocios®:

“Art. 153. O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de
suas fungdes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao dos seus préprios negocios.”

No diz respeito a este dever de diligéncia, vale mencionar que muitos
doutrinadores tém criticado o texto da LSA, na medida em que, da forma como
redigido, o legislador teria desconsiderado a diligéncia exigida pela natureza da

funcdo a ser exercida e a propria competéncia para tanto. Vejamos:

"[N]esse ponto ficou atrés, até, do Cédigo Comercial. Este, com efeito, ao

® Conforme se observa do texto do art. 116, § 7° da antiga lei acionaria (DL n. 2.627/40), o dever de
diligéncia foi mantido da mesma forma: "Os diretores deverdo empregar, no exercicio de suas
funcdes, tanto no interesse da empresa, como no do bem publico, a diligéncia que todo homoem ativo
e probo costuma empregar, na administracdo de seus préprios negocios."
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tratar do mandato mercantil, dispde que o mandatario deve empregar 'na
sua execuc¢do a mesma diligéncia que qualquer comerciante ativo e probo
costuma empregar na geréncia dos seus proprios negoécios' (Caédigo
Comercial, art. 142). Os textos, aparentemente préximos, na verdade
distinguem-se sob um aspecto de muita relevancia: a Lei das Sociedades
por Acdes nao toma como parametro do administrador um empresario, e
sim um cidaddo qualquer, que exerca ou nado atividade empresarial,
podendo, pois, n&o ter nenhuma préatica na administracdo de empresa."’

Com o dever de diligéncia estd também o dever de sigilo, por meio do
qual o adminstrador tem a obrigagdo de manter reserva sobre informacdes dos

negoécios da companhia.®

Outro dever geral do administrador, estampado no art. 154 da LSA,
disp6e que o administrador deve exercer as atribuicbes que a lei e o estatuto lhe
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias

do bem publico e da funcéo social da empresa:

"Art. 154. O administrador deve exercer as atribui¢cdes que a lei e o estatuto
Ihe conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as
exigéncias do bem publico e da funcdo social da empresa.

§ 1° O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com
a companhia, os mesmos deveres que os demais, ndo podendo, ainda que
para defesa do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres. [...]."

O 82° do mesmo dispositivo legal elenca os atos que sdo vedados ao

administrador:

"[...] § 2° E vedado ao administrador:

a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autorizacdo da assembléia-geral ou do conselho de
administracao, tomar por empréstimo recursos ou bens da companhia, ou
usar, em proveito proprio, de sociedade em que tenha interesse, ou de
terceiros, 0s seus bens, servicos ou crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizacdo estatutaria ou da assembléia-geral,
gualguer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razéo do
exercicio de seu cargo. [...]"

Sobre este dever de agir de acordo com 0 que a lei e 0 estatuto confere,
de modo a atingir o fim social da companhia, Antonio Menezes Cordeiro chama

atencdo para o carater potestativo deste direito de administragdo dos membros do

7 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de. O Conselho de Administracdo na sociedade andnima,
2. ed., Sao Paulo: Editora Atlas, 1999, n. 2.6.1, pp. 54-55.

8 O dever de sigilo é decorréncia do dever geral de diligéncia, cf. Paul Le Cannu, Droit des sociétés,
n. 667, p.411.
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conselho e da diretoria:

"Tecnicamente, a administracao é um direito potestativo: traduz a permisséo
normativa que os administradores tém de decidir e de agir, em termos
materiais e juridicos, no ambito dos direitos e dos deveres da sociedade.
Embora de trate de um direito - os administradores sdo autbnomos ou
teriam de ir procurar a administracdo noutra instancia - € um direito
funcional ou fiduciario.”

Dentro deste mesmo tema, Marcelo Vieira Von Adamek ainda alerta sobre
a diferenca existente entre as atribuicdes legais e estatutérias dos administradores,
dependendo do o6rgdo ao qual pertecem (lembrando que, conforme visto, a
administragdo € composta por membros do conselho de administracdo e membros

da diretoria):

"As atribuicbes, legais ou estatutarias, dos administradores da companhia
variam, evidentemente, dependendo do 6rgao ao qual pertencem. Contudo,
seja membro da diretoria ou do conselho de administracao, o administrador
deve sempre guiar a sua atuagdo para a consecucao do escopo-meio da
companhia - isto é, o objeto social, a atividade empresarial ou a empresa, a
cuja exploracdo se dedique e que ha de ser descrita minuciosamente no
estatuto social (LSA, art. 2°, § 2°) - e do seu escopo-fim (ou finalidade), que
é a obtencao e partilha de lucros entre os acionistas."*

Conclui afirmando que, independentemente do 6rgdo a que pertence, o
administrador sempre terd de conduzir os negocios da companhia visando o
"escopo-meio” (que é o objeto social ou a atividade empresarial) e o "escopo-fim"

(que é a obtencéo de lucros para partilhar entre os acionistas).

A Lei das S/A também prevé como dever geral do administrador a
lealdade. Este dever esta previsto no art. 155, caput, da Lei das S/A, que dispbe que
0 "administrador deve servir com lealdade & companhia e manter reserva sobre os

seus negocios".

Referido dispositivo ainda elenca, de forma exemplificativa'!, as condutas

o CORDEIRO, Anténio Menezes. Manual de direito das sociedades. v. 1, 22 edicdo, n. 291, 2007, p.
797.

1 Responsabilidade Civil dos Administradores de S/A e as acfes correlatas. Sdo Paulo: Editora
Saraiva, 2009, p. 143.

' Conforme licio de Alfredo de Assis Goncalves Neto, em Licdes de direito societario, v. II:
Sociedade andnima, Sao Paulo: Juarez de Oliveira, 2005, n. 96, p. 206, "o rol ndo é taxativo, mas sim
exemplificativo, vez que ndo esgota todos os comportamentos desleais possiveis."
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reputadas desleais, a saber:

"[...] | - usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a
companhia, as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em
razdo do exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecao de direitos da companhia ou, visando
a obtencdo de vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar
oportunidades de negdcio de interesse da companhia;

Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a
companhia, ou que esta tencione adquirir.

8§ 1o Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar
sigilo sobre qualquer informacgéo que ainda ndo tenha sido divulgada para
conhecimento do mercado, obtida em razdo do cargo e capaz de influir de
modo ponderavel na cotacdo de valores mobiliarios, sendo-lhe vedado
valer-se da informacdo para obter, para si ou para outrem, vantagem
mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

8§ 20 O administrador deve zelar para que a violacdo do disposto no § 10
nao possa ocorrer através de subordinados ou terceiros de sua confianca.

§ 30 A pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobiliérios,
contratada com infragdo do disposto nos 88 1° e 2°, tem direito de haver do
infrator indenizacdo por perdas e danos, a menos que ao contratar ja
conhecesse a informacao.

§ 40 E vedada a utilizag&o de informac&o relevante ainda n&o divulgada, por
qgualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir
vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores mobiliarios."

No art. 156 da Lei das S/A, estdo previstos os deveres dos

administradores sobre conflitos de interesses que vier a ter com os da companhia:

"E vedado ao administrador intervir em qualquer operacdo social em que
tiver interesse conflitante com o da companhia, bem como na deliberacéo
gue a respeito tomarem o0s demais administradores, cumprindo-lhe
cientifica-los do seu impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do
conselho de administracdo ou da diretoria, a natureza e extensao do seu
interesse.

§ 1° Ainda que observado o disposto neste artigo, o administrador somente
pode contratar com a companhia em condi¢Bes razoaveis ou equitativas,
idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a companhia
contrataria com terceiros.

§ 2° O negocio contratado com infragcdo do disposto no § 1o é anulavel, e o
administrador interessado serd obrigado a transferir para a companhia as
vantagens que dele tiver auferido.”

No que diz respeito a este dever, de forma diversa ao que se verifica com
os demais deveres, a Lei das S/A nédo explicita a configuragdo do dever de ndo agir
em conflito de interesses, limitando-se, apenas, a caracteriza-lo de forma negativa,

explicitando a sua proibi¢do.*

12 ADAMEK, Marcelo. op cit., p. 160.
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Do dever de lealdade decorre, ainda, o dever de informar, previsto no art.

157 da Lei das S/A, e aplicavel exclusivamente aos administradores de companhias

abertas:

"O administrador de companhia aberta deve declarar, ao firmar o termo de
posse, 0 numero de acdes, bdnus de subscricdo, opcdes de compra de
acOes e debéntures conversiveis em a¢des, de emissdo da companhia e de
sociedades controladas ou do mesmo grupo, de que seja titular. [...]"

Finalmente, o art. 158 da Lei das S/A dispbe que o administrador n&o é

pessoalmente responsavel pelas obrigagdes que contrair em nome da sociedade,

em virtude de ato regular de gestdo, respondendo civiimente, entretanto, pelos

prejuizos que causar quando proceder dentro de suas atribuigcbes ou poderes, com

culpa ou dolo e com violagéo da lei ou do estatuto:

"Art. 158. O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas
obrigacBes que contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular
de gestédo; responde, porém, civilmente, pelos prejuizos que causar, quando
proceder:

| - dentro de suas atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo;

Il - com violagdo da lei ou do estatuto.

§ 1° O administrador ndo é responsavel por atos ilicitos de outros
administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar em
descobri-los ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a
sua pratica. Exime-se de responsabilidade o administrador dissidente que
faca consignar sua divergéncia em ata de reunido do oOrgdo de
administracao ou, ndo sendo possivel, dela dé ciéncia imediata e por escrito
ao orgao da administracdo, no conselho fiscal, se em funcionamento, ou a
assembléia-geral.

§ 2° Os administradores s@o solidariamente responséaveis pelos prejuizos
causados em virtude do nao cumprimento dos deveres impostos por lei para
assegurar o funcionamento normal da companhia, ainda que, pelo estatuto,
tais deveres ndo caibam a todos eles.

§ 3° Nas companhias abertas, a responsabilidade de que trata o § 20 ficara
restrita, ressalvado o disposto no § 40, aos administradores que, por
disposicdo do estatuto, tenham atribuicdo especifica de dar cumprimento
aqueles deveres.

§ 4° O administrador que, tendo conhecimento do ndo cumprimento desses
deveres por seu predecessor, ou pelo administrador competente nos termos
do § 3°, deixar de comunicar o fato a assembléia- geral, tornar-se-a por ele
solidariamente responsavel.

§ 5° Respondera solidariamente com o administrador quem, com o fim de
obter vantagem para si ou para outrem, concorrer para a pratica de ato com
violagdo da lei ou do estatuto."

Especificamente nos 88 1° e 4° do dispositivo legal acima transcrito, é

possivel verificar o dever implicito de vigilancia, por meio do qual o administrador

que permanecer inerte perante a atuacdo ilicita de outros administradores sera
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responsabilizado, haja vista o fato de que deve ele estar sempre atento ao que vem

sendo praticado na administragéo:

"[A] leitura dos 88 1° e 4° do art. 158 da Lei das S/A permite concluir que
nao pode o administrador permanecer inerte perante a atuacdo de outro
administrador, mas, dentro do ambito de suas atribuicdes, deve estar atento
ao que vem sendo praticado na administracao, ter juizo critico sobre o
andamento dos negdcios e, caso se depare com comportamento ilicito,
violador da lei ou dos estatutos, deve tomar as medidas apropriadas para
impedir a pratica de ato danoso, ou para eliminar ou atenuar seus efeitos.
Se nada disso fizer, respondera solidariamente Jaela reparacdo dos danos,
mesmo sem ter participado diretamente do ato.™

A inércia do administrador perante situagéo de ilicito praticado por outro
administrador, como visto acima, implicara, portanto, na responsabilidade solidaria
pela reparacdo dos danos experimentados pela sociedade, a despeito daquele ndo
ter participado diretamente do ato.

Neste contexto, é importante destacar que a responsabilidade dos

administradores €, a rigor, individual.

Todavia, a Lei das S/A prevé hipoteses das quais pode resultar a
responsabilidade solidaria, a saber: (i) nos casos de descumprimento de deveres
legais destinados a assegurar o regular funcionamento da companhia (Lei das S/A,
art. 158, 88 2° a 4°) e (ii) violacdo de deveres ordinarios (Lei das S/A, art. 158, § 5°):

“§ 1° O administrador ndo é responsavel por atos ilicitos de outros
administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar em
descobri-los ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a
sua pratica. Exime-se de responsabilidade o administrador dissidente que
faca consignar sua divergéncia em ata de reunido do orgdo de
administracao ou, ndo sendo possivel, dela dé ciéncia imediata e por escrito
ao orgao da administracdo, no conselho fiscal, se em funcionamento, ou a
assembléia-geral.” (Art. 158 da Lei das S/A)

Assim, os administradores sao solidariamente responsaveis pelos
prejuizos causados em virtude do ndo cumprimento dos deveres impostos por lei
para assegurar o funcionamento normal da companhia, ainda que, pelo estatuto, tais

deveres ndo caibam a todos eles (8§ 2°, art. 158 da Lei das S/A).

3 ADAMEK, Marcelo Vieira Von. Op cit., p. 180.
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Também, insta salientar que o administrador ndo € responsavel por atos
ilicitos de outros administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar
em descobri-lo ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir sua
pratica (8 1°, art. 158 da Lei das S/A).

Sobre esta matéria, o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo j&
manifestou seu entendimento no sentido de que havendo descumprimento das
obrigagdes contidas na Lei das S/A e no estatuto social, resta claro o dever de

indenizar do administrador:

“RESPONSABILIDADE CIVIL DE ADMINISTRADOR E ACIONISTA
MAJORITARIO PELOS PREJUIZOS PROVOCADOS NA SOCIEDADE
ANONIMA. (..)

Os réus agiram com absoluta inobservancia de seus deveres quanto ao
dever de lealdade para com a empresa na qual eram diretor e acionista
majoritario, havendo manifesto desvio e abuso de poder, o qual viola os
arts. 153, 155 | e Il da Lei 6.404/76 em razao das acdes praticadas, tais
como descontos ilegais de duplicatas, auséncia de repasse dos numerarios
ao caixa da firma, contato em prol de empresa concorrente, pagamento a
maior dos honorarios da diretoria no periodo entre 1988 e 1991, retirada de
importancias a titulo de honorarios mesmo tendo renunciado a eles,
restando claro o dever de ressarcir 0s prejuizos provocados’14

“No caso concreto, porém, o laudo contabil ndo deixa margem a menor
davida. O desvio de recursos, empréstimos benéficos a terceiros,
pagamentos sem comprovacdo constituem atos no minimo culposos, a
ensejar a responsabilidade dos réus”.15

Feita esta breve exposicdo sobre os deveres gerais dos administradores
da sociedade anbénima, passemos as modalidades de agfes sociais previstas na Lei
das S/A.

4 TIRJ. Apelacao civel n° 2006.001.63659. 142 Camara de Direito Privado. Relator Desembargador
Ferdinaldo Nascimento. Julgado em 21.3.2007.

> TIJSP. Apelacdo Civel n° 159.920.4/9-00. 42 Camara de Direito Privado. Relator Desembargador
Francisco Loureiro. Julgado em 15.3.2007.
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CAPITULO 2 - A ACAO SOCIAL PREVISTA NO ART. 159 DA LEI DAS S/A E
SUAS PECULIARIDADES

2.1. As modalidades de a¢0es sociais previstas no art. 159 da Lei das S/A

A possibilidade de recomposigéo do patriménio da sociedade que sofreu
prejuizos, em virtude da pratica de atos lesivos por parte do administrador - dolosa
ou culposamente - esta prevista na Lei das S/A. Com efeito, a Lei das S/A prevé 03

(trés) modalidades de a¢des sociais™®.

A primeira delas é a ag&o social ut universi, prevista no caput do art. 159
da LSA.

A segunda, prevista no 83° do art. 159 da LSA, é a acéo social ut singuli
por substituicdo processual derivada, que poder4 ser proposta por qualquer
acionista, em nome proprio, quando a companhia deixar de fazé-lo dentro do prazo
de 03 (trés) meses contados da deliberacdo assemblear que aprovar a propositura

da medida.

A terceira e Ultima é a acdo social ut singuli derivada ou por substituic&o
processual originaria, que pode ser movida por um acionista ou grupo de acionistas
titular de acdes representativas de pelo menos 5% (cinco por cento) do capital
social, caso a assembleia geral deliberar pela ndo pela ndo propositura da agéo,
conforme dispde o 84° do art. 159 da LSA.

'® No direito brasileiro, ndo ha previsio de rito especial para a solucéo de litigios societarios em geral,
"Algumas poucas agbes societarias tém previsdo especifica na lei processual, como as acdes de
dissolucéo e liquidacdo de sociedades, ainda regidas por preceitos do antigo Codigo de Processo
Civil (CPC/1939, arts. 655 a 674), mantidos em vigor pelo atual (CPC/1973, art. 1.218). Quando da
elaboracao do CPC/1973, entendeu-se que seria preferivel que os aspectos processuais dessas e de
outras acgOes tivessem regulamentacao paralela em leis extravagantes e no CPC/1973, e pudessem,
assim, receber tratamento unitario na Lei das S/A. Isso, como se sabe, ndo ocorreu e, portanto, ainda
hoje se tem uma disciplina fragmentaria na area de direito processual societario." Marcelo Vieira Von
Adamek citando indiretamente, CINTRA, Antbnio Carlos de Araujo. Atuacdo por via processual dos
direitos decorrentes na nova lei das sociedades andnimas. In: A nova lei das sociedades anénimas,
Sdo Paulo: AASP, 1978, p. 66; e ARAGAO, Paulo Cézar. Aspectos processuais da legislacdo
societaria, RT 641/61).
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Vejamos o texto do dispositivo legal que trata destas 03 (trés)
modalidades de a¢des sociais:

"Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembléia-geral, a acdo de responsabilidade civil contra o administrador,
pelos prejuizos causados ao seu patrimonio.

[-]

3° Qualquer acionista podera promover a acdo, se nao for proposta no
prazo de 3 (trés) meses da deliberacao da assembléia-geral.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a agdo, poderi ela ser
proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo menos,
do capital social.

[.]"

A acdo social ut universi é acdo de responsabilidade civil contra os
administradores proposta pela propria companhia, com o objetivo de obter a
reparagdo dos danos experimentados em seu patrimdnio. Esta a¢ao esté prevista no
caput do art. 159 da Lei das S/A:

"Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembléia-geral, a acdo de responsabilidade civil contra o administrador,
pelos prejuizos causados ao seu patrimonio. [...]"

Acerca do assunto, Marcelo Vieira Von Adamek, em sua obra
Responsabilidade Civil dos Administradores de S/A e as agdes correlatas, ressalta
ndo ser comum que a propria companhia venha a processar seus antigos
administradores, exceto nos casos de faléncia ou que o controle da companhia é

vendido a novo grupo:

"salvo nos casos de faléncia ou em que o controle da companhia é vendido
a novo grupo - que, por isso, passa a ter interesse proprio na recomposi¢ao
do patrimoénio social -, ndo é usual que a prépria companhia venha a
processar 0s seus antigos administradores, pois, de certa forma, isso
representa um reconhecimento por parte do controlador de que errou ao
escolher pessoa inabil ou desonesta para administrar os negécios."’

Conforme serd visto no presente trabalho, também no caso de troca de
administragdo - ndo necessariamente em razdo de venda da companhia - a
possibilidade de a companhia vir a ingressar com agédo de responsabilidade civil

contra seus ex-administradores mostra-se factivel.

7 Op. cit., p. 367.
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A acdo ut singuli, por sua vez, é aquela por meio da qual o acionista ou
grupo de acionistas, na condicdo de substituto processual, ajuiza em nome proéprio,
objetivando a condenacdo do administrador que praticou ato ilicito & reparagéo do

prejuizo sofrido pela sociedade.

Segundo estudiosos do assunto, o instituto da substituicdo processual
esti presente na acao ut singuli para contornar a inércia da companhia em ajuizar a
acdo, quando ela ja foi aprovada em assembleia geral, ou para possibilita-la, via
acionistas que representem mais de 5% (cinco por cento) da participacéo acionaria,

no caso da assembleia geral ter deliberado pelo n&do ajuizamento da medida.

Nesse sentido, Maurice Cozian e Alain Viandier destacam,

"les intéressés sont rarement enclins a tresser la corde qui servira a les
pendre; le débat de conscience, s'il existe est facilement tranché en cas de
releve des dirigeants sociaux, le successeur n'ayant aucune raison
d'épargner son prédécesseur; restent les hypothéses, fréquentes, ou les
dirigeants sont demeurés en place malgré le préjudice causé a la société.
Comment assurer alors la défense du patrimoine social? La réponse est
fournie par l'action sociale ut singuli, c' est-a-dire I'action sociale intentée par
les actionnaires eux-mémes, (...) pour le compte de la société."*®

E importante salientar, neste contexto, que o acionista que propbe a acio
social ut singuli ndo busca apenas a reparacdo do prejuizo proporcional a sua
participagdo acionaria, mas sim a reparacdo de todo o prejuizo experimentado pela

sociedade.

Os resultados da condenagdo se revertem a companhia, ao passo que,
caso o acionista venha a ter seu pedido julgado improcedente, ndo havera qualquer
onus de sucumbéncia para a sociedade, mas apenas para ele que ingressou com a

acao.

Bem por isso € que as a¢des ut singuli ndo sdo comuns de serem vistas,
haja vista o fato de que dificilmente se encontrara acionistas disposto a arcar com as

despesas do processo, sem gque estes ganhem algo com isso, caso a agéo venha a

18 Maurice Cozian e Alain Viandier. Droit des sociétés, n. 746-747, pp. 249-250.
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ser julgada procedente.

A esse respeito, o Prof.° F4bio Ulhoa Coelho, no Cddigo Comercial e
Legislacdo Complementar Anotados, Ed. Saraiva, 1995, pag. 160, em comentario de
Bulhdes Pedreira (1992:600/601), salienta o fato da Lei das S/A néo prever, em seu
art. 159, acdo para o acionistas terem reparados os chamados "prejuizos indiretos",

por eles sofridos em virtude da préatica de atos lesivos dos administradores:

"a redacdo do artigo 159 da lei de sociedade por acfes deixa evidente que o
acionista da companhia ndo tem agéo contra os administradores para obter
reparacdo dos chamados 'prejuizos indiretos’. Se o patrimbénio da
companhia sofre prejuizo por efeito de ato ilicito de administrador ou de
terceiro, a acao para haver indenizacdo compete a companhia como pessoa
juridica titular do patriménio que sofreu o dano e deve receber a reparacgéo.
Somente negando a existéncia da personalidade distinta da companhia
seria possivel atribuir a cada acionista acéo para haver, do administrador ou
de terceiro, a sua quota-parte ideal no prejuizo causado ao patrimoénio da
compnahia: a reparagdo do patrimdnio social seria substituida pela
reparacdo dos patrimdnios dos acionistas que promovessem acles de
indenizacdo."*

O resultado da acdo de responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei
das S/A se reverte apenas e tdo somente a prépria sociedade, como pessoa juridica,

€ Nao aos seus acionistas.

Cumpre destacar, neste contexto, que 0 acionista ou terceiro que tiver
sido diretamente prejudicado por ato do administrador podera propor acao especifica
para apuragdo da responsabilidade civil de tal administrador, objetivando a

recomposicao de seu patrimdnio proprio.

Trata-se da acéo individual prevista no 8 7° do art. 159 da Lei das S/A:

“§ 7° A acgdo prevista neste artigo ndo exclui a que couber ao acionista ou
terceiro diretamente prejudicado por ato de administrador.”

O presente trabalho, entretanto, ndo abordara a acao individual, limitando-

se apenas as acdes sociais ut universi e ut singuli.

1 COELHO, Fabio Ulhoa. Cédigo comercial e legislacdo complementar anotados. 5. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2002. p. 746.
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Tratando sobre o tema agéo social, ensina Luiz Gastdo Paes de Barros

Ledes que,

"a acdo de responsabilidade civil contra o administrador de sociedade
anbnima compete a companhia. E natural; a sociedade, como pessoa
juridica com aptidao para adquirir direitos e contrair obrigag@es, é que cabe
prioritariamente defender a integridade do seu préprio patriménio (Lei n.
6.404, de 1976, art. 159). A acao pertence a sociedade e, por isso, qualifica-
se com propriedade, de ac&o social."*

Pois bem. A Lei das S/A prevé duas espécies de agao social ut singuli: a
substitutiva (ou por substituicdo processual derivada - cf. § 3° do art. 159, LSA) e a

derivada (ou por substituicdo processual originaria - cf. § 4° do art. 159, LSA).

A acao ut singuli substitutiva seré proposta por qualquer acionista depois
de escoado o prazo de 03 (trés) meses para propositura da medida pela prépria

companhia, contados da deliberagdo positiva do ajuizamento da agao.

Este prazo de 03 (trés) meses, previsto no art. 159, § 3° da Lei das S/A,
ndo € de prescricdo ou decadéncia, trata-se de simples prazo de preferéncia ou

prioridade.

Com efeito, o objetivo do legislador com tal previsdo legal foi justamente o
de evitar conluios da maioria, assim como proteger o acionista de eventual desidia

dos novos diretores para com 0S seus antecessores.

A Lei das S/A nado exige percentual acionério minimo para o ajuizamento
da medida, podendo, portanto, ser proposta por qualquer acionista, haja vista que
"ndo é bem o seu interesse particular, de valor insignificante até, se apenas uma
acao possuir, que entra a defender, mas o geral ou coletivo, ou seja, 0 interesse

social." %

O transcurso do prazo de 03 (trés) meses, portanto, se presta unicamente

“ LEAES, Luiz Gastao Paes de Barros. A prévia deliberacdo assemblear como condicio de

legitimatio ad causam na agédo social. In Pareceres. Sédo Paulo: Ed. Singular, v.l, p. 462.
21 EERREIRA, Waldemar Martins. Compéndio de sociedades mercantis, 2. ed. Rio de Janeiro: Freitas
Bastos, 1942, v. 3, § 78, p. 203.
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para autorizar os acionistas a ingressarem com a acao de responsabilidade contra o
administrador, sem que, para tanto, tenha que solicitar autorizagdo para a

companhia.

Insta destacar que ndo ha qualquer impedimento para o ajuizamento da
acdo pela companhia apos este prazo de 03 (trés) meses, contados da deliberacéo

positiva para propositura da agéo de responsabilidade civil.

O unico ponto a se observar é o de que, caso 0 acionista, na condi¢cdo de

substituto, ja o tenha feito, ocorrera litispendéncia das demandas.

O prazo legal é contato da deliberacdo em assembleia geral e ndo a partir
da publicagéo de sua ata, como ocorre com o prazo decadencial para a propositura

de agdo anulatéria de deliberacéo, tema este que serd abordado em item especifico.

A segunda espécie de acdo ut singuli € a aquela prevista no 8§ 4° do art.
159 da Lei das S/A. E proposta por acionistas que representem pelo menos 5%
(cinco por cento) do capital social, quando a assembleia geral deliberar pela n&o

propositura da agdo em nome da companhia.

Trata-se, como defendido por alguns doutrinadores, de verdadeira tutela
do direito do acionista minoritario, visto que, como bem destacado por José

Alexandre Tavares Guerreiro,

"em caso de decisdo assemblear contraria a propositura da acdo, o
exercicio desta, pelos acionistas legitimados, ndo representa a expressao
da vontade social, manifestada na assembleia, razéo pela qual ndo se pode
dizer que tais acionistas, ao ajuizarem a medida judicial, o facam
representando a sociedade, como seus 6rg&os."*

Descritas estéo, portanto, as modalidades de agdes sociais previstas no
art. 159 da Lei das S/A, assim como suas principais caracteristicas, essenciais para
contextualizagc8o da problemética processual que serd discutida nos itens seguintes

do presente trabalho.

2 GUERREIRO, José Alexandre Tavares. Responsabilidade dos administradores de sociedades
anbnimas. RDM 42/69-88, p. 81.
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2.2 Necessidade de prévia deliberagdo assemblear

O art. 159 da Lei das S/A dispbe que “[clompete & companhia, mediante
prévia deliberacdo da assembléia-geral, a acdo de responsabilidade civil contra o

administrador, pelos prejuizos causados ao seu patrimdnio”.

Significa dizer, portanto, que a sociedade andnima que pretende buscar
em juizo a reparacdo dos danos causados por seus administradores ou ex-
administradores, devera fazé-lo com a prévia deliberacdo da Assembleia Geral:

“[...] sempre que uma sociedade anbnima quiser buscar em juizo a
reparacdo de danos causados por seu(s) administrador(es), devera fazé-lo
com a prévia deliberacdo da Assembléia Geral, sendo que se 0(s)

administrador(es) ainda (a época) estiver(em) em exercicio, a mesma
Assembléia Geral devera afasta-lo(s) e substitui-lo(s)"*®

Trata-se de condicdo de procedibilidade para a propositura da referida

acao de responsabilidade.?

Com efeito, referida deliberacdo poderd resultar na aprovacdo do
ajuizamento da agao de responsabilidade e consequente atuacdo processual da
propria companhia ou, na sua inércia, de qualquer acionista (LSA, art. 159, § 3°) ou,
entdo, ndo aprovacao de tal medida, sendo que, neste caso, a Lei das S/A permite
gue tal propositura seja realizada pelo acionista ou grupo de acionistas, por meio da

acdao social derivada, conforme visto no item anterior.

A exigéncia de prévia deliberagdo assemblear para legitimar a propositura
de acéo social de responsabilidade civil esta prevista nas legislacbes acionéarias de

vérios paises - com excecdo do direito francés:

"No direito alemao, ja era prevista nos 88 97, al. 1, e 122, da AktG de 1937,

% TJSP. Apelacdo n° 2 64.378-4/5-00. 62 Camara de Direito Privado. Relator Desembargador Percival
Nogueira. Julgado em 7.8.2008.

24 «A propositura de acdo de responsabilidade do administrador pelos danos causados a sociedade
pressupde a deliberacdo da assembléia geral, constituindo verdadeira condicdo de procedibilidade-
art. 159 da Lei n.°6.404/76” TJSP. Agravo de instrumento n® 545.458.4/9-00. 5% Camara de Direito
Privado. Relator Desembargador Carlos Giarusso Santos. Julgado em 7.5.2008.
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e hoje se encontra estabelecida no § 147 da AkitG de 1965. No direito
italiano, encontrava-se no art. 152, do Cédigo Comercial de 1942. No direito
portugués, a matéria tem previsdo no art. 75° do CSC. No direito argentino,
encontra-se albergada no art. 276 da LSC. Diversamente, porém, no direito
francés, em reacdo as severas restricfes vigentes sob a égide da lei de
1867 sobre sociedade an6nimas, prevalece, desde o advendo do Decreto-
lei de 31 de agosto de 1937, sistema de ampla liberdade, no qual a
propositura de acdo social ndo fica a depender de prévia deliberacdo
assemblear, sendo, ademais, expressamente vedada a previsao de
qualquer restricdo estatutaria (Decreto-lei n. 1937, art. 17; Lei n. 66-357, de
1966, art. 246; e CCom fr., art. L. 225-253). No direito norte-americano, por
sua vez, as leis societarias normalmente condicionam a propositura de

acOes derivadas a prévia formulacao de requerimento a diretoria ou, em
certos casos, a assembléia geral"25

A despeito dos sistemas acima mencionados preverem a necessidade da
prévia deliberagdo assemblear para propositura da agédo de responsabilidade civil
contra administrador - como também exige a Lei das S/A -, em nenhum deles,
entretanto, ha a automatica liberacéo dos administradores, em virtude da aprovagao,
sem reservas, das contas e demonstragdes financeiras eivadas de vicio, tal como

ocorre em nosso ordenamento juridico.

A problemética que seré discutida mais adiante nasce justamente desse
conflito aparente de normas existente entre o art. 159 e § 3° do art. 13425, ambos da
Lei das S/A, que, do ponto de vista processual, faz com que muitas acdes de
responsabilidade civil contra administrador acabem sendo extintas, sem resolugao
do mérito, ante a auséncia de pressuposto processual para o regular processamento

da demanda ou até mesmo por auséncia de uma das condi¢Bes da acao.

A exigéncia de prévia deliberagdo acerca da propositura da acdo de
responsabilidade contra administrador de sociedade andnima esta estampada no
caput do art. 159 da Lei das S/A e é de competéncia exclusiva da assembleia geral,
que é o oOrgdo responséavel, na organizacdo societéria, pela formac¢éo da vontade

social, assim como pelo preenchimento dos demais cargos dentro da sociedade:

"Tratando-se de procedimento da sociedade contra membros da prépria
administracdo (que normalmente seria 0 6rgdo encarregado da
representacéo processual da sociedade), a lei reserva a assembléia geral -
Orgdo que expressa a vontade social - a competéncia para decidir sobre a

> ADAMEK, Marcelo Vieira Von. Op. cit., pags. 309/310.
% ng 30 A aprovacdo, sem reserva, das demonstracdes financeiras e das contas, exonera de
responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou simulacao (artigo 286)."
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propositura ou ndo da acdo em quest&o."*’

O objetivo desta prévia deliberagdo assemblear é o de tornar impedido o
atual direitor/administrador, além de legitimar, ordinariamente, a companhia e,
extraordinariamente, os acionistas a promoverem a agao social ut singuli, no caso da
companhia ndo promover tal medida no prazo de 03 (trés) meses ou se, entéo, for

deliberado o n&o ajuizamento da agao.

Com efeito, fato é que sem esta prévia deliberacdo os acionistas ficam
impossibilitados de agir como substitutos processuais da companhia e de promover,
portanto, a agdo de responsabilidade civil contra o administrador - atual ou antigo -

gue descumpriu suas obrigacdes legais e estatutarias.

A prévia deliberacdo em assembleia geral é condi¢éo sine qua non para
propositura de agdo de responsabilidade civil contra o administrador que agiu em
desacordo com o estatuto social e com a legislacdo aplicavel, causando dano a

companhia.

Vale a pena mencionar que, embora o entendimento majoritario seja de
que a prévia deliberacdo assemblear é indispensével a propositura de acdo de
responsabilidade civil contra administrador faltoso, ha tem sustente que, em se
tratando de administrador antigo, ndo haveria que se falar em prévia deliberagédo

assemblear:

"[A] acao de responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei n. 6.404, de
1976, com todos os requisitos e rigores |4 elencados, pressupde que 0s
administradores ainda estejam em seus respectivos cargos, tanto que o §2°
do mesmo dispositivo determina o impedimento e a substituicdo daqueles
administradores na mesma assembléia que aprova a acéo judicial. Nao faria
sentido exigir deliberacdo assemblear para aprovacdo de uma acao similar
a ser proposta em face de administradores ja destituidos de seus
respectivos cargos, ja que, em tal hip6tese, os demandados seriam
equiparados a terceiros, tornando a decisdo pela propositura ou ndo da
acdo um mero ato de gestdo da Companhia, a qual prescindiria de um
rigorismo préprio."?®

z LEAES, Luiz Gastao Paes de Barros. Op. cit., p. 462 e 463.
2 CLEMENTE, Eduardo Silveira. Direito societario concreto & outros estudos, Campinas: Editora
Russel, 2005, p. 123.
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Neste mesmo sentido, entendeu o Tribunal de Justica do Estado de S&o
Paulo, ao julgar a Apelacdo Civel n.° 159.470-1, de relatoria do Desembargador

Euclides de Oliveira:

"A presente acao ndo foi precedida de autorizacdo daquele 6érgéo,
ocasionando caréncia, no entender do apelante. Sem razao. O texto legal
se refere unicamente a responsabilidade judicial do administrador ativo, em
exercicio. Nao possuia, o réu, essa qualidade, pois de ha muito deixara a
Presidéncia da Caixa, por reconhecida e notéria ma gestdo. Com efeito,
visa a lei resguardar a situagdo do administrador enquanto tal. Exatamente
por isso, dispde o §2° do art. 159 que 'o administrador ou administradores
contra os quais deva ser proposta a acao ficardo impedidos ou deverao ser
substituidos na mesma assembleia’. Seria indcua essa disposi¢do caso se
aplicasse a exigéncia de prévia deliberacdo da Assembléia para processar
ex-administradores. A mesma concluséo se aplica ao art. 287, item Il letra
b, quando estabelece prazo especial de trés anos para a agdo contra os
fundadores, acionistas, administradores, liquidantes, fiscais ou sociedade de
comando, para deles haver reparacao civil por atos culposos, no caso de
violagdo da lei, do estatuto ou da convencao do grupo. Enquanto
administrador, e somente no exercicio dessa atividade diretiva, estaria o réu
sujeito ao prazo da lei especial para responder civiimente. Desde que
afastado do cargo, ja nao se justifica o tratamento legal mais benigno, tendo
aplicacdo a norma geral do Cdbdigo Civi,b com prazo extintivo
correspondente ao das acdes pessoais (20 anos) (art. 177 do CC/16)."

Ainda, a Lei das S/A ndo prevé quérum especifico para a deliberacdo
sobre a propositura da acdo social, de tal modo que se aplica o quérum legal
supletivo da maioria simples dos acionistas presentes com direito de voto, ndo se

computando os votos em branco, conforme art. 129 da Lei das S/A:

"As deliberaces da assembléia-geral, ressalvadas as exce¢des previstas
em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os
votos em branco."

2.3 Necessidade de prévia anulacdo da deliberagcdo que aprovou as contas

eivadas de erro, dolo, fraude ou simulacgéo

Além da exigéncia legal da prévia deliberagdo em Assembleia Geral para
propositura de acdo de responsabilidade civil, a Lei das S/A, em seu art. 134, § 3°,
prevé que a aprovagdo das contas, sem quaisquer ressalvas, exonera o
administrador, o que significa que para responsabilizar os administradores que
praticaram atos lesivos & companhia também é indispensavel anular as deliberacdes

tomadas em assembleia geral que aprovaram as contas eivadas de erro, dolo,
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fraude ou simulagéo, a teor do disposto no art. 134 da Lei das S/A?, observado o
prazo bienal previsto no art. 286 do referido diploma, contado da deliberagédo em

guestao:

"A aprovacao sem reserva das demonstragées financeiras e das contas dos
administradores opera a desoneracdo de sua responsabilidade e dos
membros do conselho fiscal, salvo erro, dolo, fraude, simulagdo ou coagéo,
conforme determina o § 3° A aprovagdo sem reserva pressupde que 0S
acionistas concordaram com a atuagcdo dos administradores, liberando-os
de qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos causados, hipGtese
em que a assembleia geral fica, em principio, impedida de aprovar a
propositura de ac&o de responsabilidade prevista no artigo 159."%°

Para o llustre Prof.° Jose Waldecy Lucena, entretanto, a prépria
Assembleia Geral que delibera a propositura da agéo de responsabilidade contra os
administradores, por si sO, ja teria o conddo de anular a ata, na qual houve
aprovacao das contas eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagao, tornando, assim,

desnecesséria a declaragéo judicial de tal anulacao:

“A nds nos parece que se a propria assembléia delibera promover agéo de
responsabilidade contra o administrador que prestara mal as contas, tal
significa que a aprovacédo anterior, mesmo que nao se diga expressamente,
restou reformada pela nova deliberagédo, dispensada, assim e obviamente, o
recurso ao Judiciario.

()

Em suma, qualquer que seja a subespécie de acdo social ajuizada a ut
universi, a ut singuli ou a derivada (art. 159, caput e 88 3° e 4°) ndo se deve
seguir o modelo preconizado por alguns intérpretes de que primeiro ha de
ser anulada a deliberacdo da assembleia geral, que aprovou as contas dos
administradores, para, ao depois, ingressar-se com a acao de
responsabilidade civil dos administradores faltosos. Essa postura, que seria
a apoteose dos maus administradores, inclusive sob o pdlio da prescricéo,
gue é breve, viola o principio da economia processual e pde-se em
desarmonia com a moderna teoria da instrumentalidade do processo.”*

Nesta mesma linha, o também llustre Prof.° Modesto Carvalhosa, em
seus Comentarios a Lei das Sociedades An6nimas, € categ6rico ao defender a
desnecessidade de anulacéo judicial da ata que aprova as contas eivadas de vicios

se for deliberado em Assembleia Geral o ajuizamento de acdo de responsabilidade

2 g 30 A aprovacdo, sem reserva, das demonstraces financeiras e das contas, exonera de
responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou simulacao (artigo 286). (Lei
das S/A, art. 134).

% EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada. Volume | artigos 121 a 188. S&o Paulo: Editora Quartier
Latin, 2011, p. 164.

31 LUCENA, Jose Waldecy. Das sociedades anénimas: comentarios a lei (arts. 121 a 188). Rio de
Janeiro: Editora Renovar, 2009. v.2. Paginas 625/626.
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contra os administradores.

Segundo seu entendimento, tal deliberagdo anula automaticamente a

deliberacéo anterior de aprovacao das contas eivadas de vicio:

"(...) Quanto a acdo social ut universi, seja diretamente proposta pela
companhia, seja substitutivamente por acionista, o requisito apartado é
prévio de decretacdo judicial de anulagdo também n&o pode ser admitido.
Isto porque, deliberando a assembleia geral acionar os administradores,
estara obviamente retificando sua deliberacdo anterior de aprovacédo das
contas daqueles, ja que o pressuposto € o da existéncia da fraude. Logo, a
deliberacdo de agir contra os administradores, para responsabiliza-los,
automaticamente anula a deliberagcdo anterior de aprovagao sem ressalvas.
E com efeito, a assembleia geral é 6rgdo soberano da sociedade, sendo da
natureza de suas deliberagfes revogar as anteriores.

Por tudo isso, conclui-se que ndo tem qualquer fundamento a interpretacéo
de que primeiro deve-se anular judicialmente a deliberacdo da assembleia
geral, para depois ingressar-se com a acdo de responsabilidade.

Essa interpretacao, além de contrariar a propria exegese sistematica da lei,
nega a tendéncia acentuada do sistema juridico, que é o de limitar, cada
vez mais, os efeitos supostamente preclusivos da aprovacao das contas dos
administradores.”®

Com efeito, a aprovacao da gestdo constitui ato de competéncia privativa

da assembleia geral ordinéria, conforme dispde o art. 132, inciso |, da Lei das S/A:

"Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social, devera haver 1 (uma) assembléia-geral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstragdes financeiras; [...]"

Sobre esta questdo, Marcelo Vireira Von Adamek faz critica bastante

razoavel sobre a lei acionaria brasileira:

"Neste ponto, € deveras lamentavel o olimpico desconhecimento do
legislador patrio a propoésito do que se passa no mundo empresarial (em
nada condizente, alias, com a concepcao moderna, técnica e refinada de
varios outros institutos inseridos na Lei das S/A). Em matéria de
responsabilidade civil dos administradores, ao mesmo tempo em que
pretendeu disponibilizar aos acionistas a¢cfes e instrumentos proprios de
tutela (prevendo até mesmo meio para contornar a desidia da maioria), o
legislador abriu largas portas a impunidade, de que é exemplo (infelizmente
nao Unico) o quitus facilitado, abrangente, com eficacia preclusiva de
pretensdes indenizatdrias e de dificil reversao."®

%2 CARVALHOSA, Modesto. Comentérios a Lei das Sociedades Andnimas - v. 3. Saraiva: Sao Paulo,
2003, pag. 391
% 0p. cit., p. 253.
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Alerta para o risco de impunidade que a exoneragdo da responsabilidade
do administrador, em razdo da aprovagdo das contas em assembleia geral sem

ressalvas, traz a todo sistema:

"Em certos paises, a aprovacao das contas e do balanco ndo isenta, sob
nenhuma hipétese, o administrador de responsabilidades; em outros, exige-
se expressa manifestacdo da assembléia geral nesse sentido, assegurando-
se o direito de oposi¢do por parte de minoria qualificada; em outros, ainda,
prevalece o sistema misto. Entre nds, entretanto, tudo se passa de forma
mais liberal, e o que é exce¢do ou mesmo proibido em outros paises vem
de merecer o irrestrito acolgimento por parte do legislador: a aprovacao das
contas e das demonstragdes financeiras, dependente da vota¢éo da maioria
simples dos presentes ao conclave e sem qualquer direito de oposicdo por
parte da minoria, importa, por si s6, na exoneracao dos administradores e,
com isso, impede (eficacia preclusiva) que contra eles sejam exercidas as
pretensdes indenizatérias da companhia. E evidente que assim nédo deveria
ser e nao faltam objecdes sérias contra o efeito liberatdrio do quitus dado
aos administradores. Em primeiro lugar, as demonstragdes financeiras nem
sempre exprimem com clareza a situacao do patrimdnio da companhia e as
mutacgdes ocorridas no exercicio (LSA, art. 176), ja que, embora a atual lei
acionaria tenha avancado em comparacao a anterior, certos balancos ainda
hoje continuam a ser 'logogrifos indecifraveis'. Existem, assim, sérios
problemas de confiabilidade das informacdes, em parte amenizados em
companhias sujeitas a realizacdo de auditorias independentes (ainda que
recentes e rumorosos escandalos no mercado de capitais, brasileiro e
estrangeiro, tenham representado forte golpe na credibilidade desses
profissionais). Em segundo lugar, os acionistas (ndo raras vezes simples
investidores) ndo tém conhecimentos técnicos suficientes para interpretar as
demonstragdes financeiras, para delas extrair juizo critico sobre a gestéo.
Em terceiro lugar, as demonstracdes financeiras apresentam o resultado
global das operacdes praticadas pela companhia. Nao trazem qualquer
informacdo respeito do resultado e das condi¢gBes de operacdes isoladas.
N&o indicam as suas causas. E nelas ndo se divisa ato que, honestamente,
se pudesse qualificar de prestacdo de contas. Além disso, o lucro geral do
exercicio pode faciimente mascarar grandes perdas e desvios. Da mesma
forma, o0 prejuizo isoladamente considerado nao demonstra a
desonestidade do administrador. Em quarto lugar, mesmo com um més de
antecedéncia (LSA, art, 133), os acionistas ndo tem condi¢fes de interar-se
de todas as particularidades das operacgdes sociais e, muitas vezes, apenas
na propria assembleia geral vém a ser (mal) informados pelos
administradores sobre certos acontecimentos, ndo havendo tempo
disponivel para reflexdo profunda. Em quinto lugar, € chocante admitir que
alguém possa passar recibo por atos e operacfes de que sequer tem
conhecimento, e, de futuro, ficar impedido de livremente agir ao tomar
conhecimento da desonestidad*e do gestor. Muito mais se poderia dizer,
mas, por ser tdo manifesta a péssima escolha do legislador, isso nem seria
mesmo necessario. Ficam a nossa critica e o voto de esperanga de que o
tema venha a merecer reforma por parte do legislador patrio."®

Ainda sobre esta questdo do quitus facilitado, José Edwaldo Tavares

Borba ressalva que, segundo seu entendimento, a aprovacgéo das contas financeiras

% Op. cit., pags. 255-256.
% Op cit., pags. 253-254.
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ndo impede a responsabilizacdo dos administradores pelas irregularidades que os

Y

acionistas vierem tomar conhecimento em momento posterior a assembleia de

aprovacgao de tais contas:

"A exoneracdo dos administradores, que decorre da aprovacao das
demonstragdes financeiras, € relativa e aparente, pois tudo aquilo que tenha
escapado ao conhecimento dos acionistas, e que seja substancial, posto
qgue suficiente para demové-lo de aprovar as contas, caracterizara uma
hipotese de erro, consequenciando a reabertura do problema, para efeito de
responsabilizacdo dos envolvidos. Acresce a circunstancia de que as
demonstracfes financeiras sdo elaboradas pelos administradores, o que
propiciara grandes facilidades para o cometimento de dolo, mediante a
preparacdo de um balanco enganoso. Pode-se, entdao, concluir que a
aprovacdo das demonstracfes financeiras ndo inibe a responsabilizacdo
dos administradores pelas irregularidades que, posteriormente a
assembleia,vierem a ciéncia dos acionistas."%®

Nada obstante, fato é que, hoje, de acordo com a Lei das S/A, a
aprovacdo das demonstracdes e das contas exonera integralmente o0s

administradores de qualquer responsabilidade decorrente de seus atos.

Todavia, ainda de acordo com a Lei das S/A, podera a deliberagdo de
aprovacao das demonstracfes financeiras e das contas ser desconstituida nos
casos de erro, dolo, fraude ou simulacdo (LSA, art. 134, § 3°), que s&o defeitos ou

causas de invalidade dos atos juridicos®”:

"§ 3° A aprovacdo, sem reserva, das demonstracfes financeiras e das
contas, exonera de responsabilidade os administradores e fiscais, salvo
erro, dolo, fraude ou simulacéo (artigo 286)."

A desconstituicdo da aprovacdo das demonstragdes financeiras e das
contas devera ser realizada por meio da agdo prevista no art. 286 da Lei das S/A, no

prazo decadencial de 02 (dois) anos, contados da deliberagédo em questéo:

"Art. 286. A acdo para anular as deliberagcfes tomadas em assembléia-geral
ou especial, irregularmente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do
estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulacdo, prescreve em 2
(dois) anos, contados da deliberacdo.”

3 BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito societario. 82 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2003, n. 153,
. 382-383.

EPErro (CC, arts. 138 a 144), dolo (CC, arts. 145 a 165), fraude (CC, art. 166, VI) e simulacdo (CC,

art. 167) - a simulacéo e a fraude a lei importam na nulidade absoluta do negdcio juridico.
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Acerca do tema, escreveu Trajano de Miranda Valverde:

"(...) A deliberagdo da assembléia geral ordinaria, que aprovou o balango
das contas da diretoria pode ser anulada (art. 156), quando eivada de erro,
dolo, fraude, simulacdo (...) Em qualquer dos casos, € manifesto que a
deliberacdo da assembléia geral que aprovou o balanco e as contas foi
obtida por meio de atos, processos ou expedientes a deliberagcdo. Tanto a
sociedade como qualquer acionista poderdo pleitear, judicialmente a
anulacao da deliberacso."®

Interessante mencionar que, durante a pesquisa realizada para
desenvolvimento do presente estudo, foi possivel observar que grande parte dos
julgados que envolviam a agdo de responsabilidade civil contra administrador de
sociedade andnima acabaram nao analisando o mérito da demanda, em virtude da
inexisténcia desta prévia anulagdo da assembleia, via acdo prevista no art. 286 da

Lei das S/A, acima mencionada.

O Superior Tribunal de Justica, alids, possui entendimento bastante rigido
acerca da matéria, no sentido de inviabilizar a acdo de responsabilidade civil prevista
no art. 159 da Lei das S/A por auséncia de prévia anulacdo da assembleia que
aprovou as contas eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagdo, dentro do prazo

bienal da agéo do art. 286:

"ACAO DE RESPONSABILIDADE CIVIL SOCIEDADE ANONIMA. NECESSIDADE DE
PREVIA ACAO DE ANULAGAO DA ASSEMBLEIA DE APROVACAO DE CONTAS.
PRESCRIGAO. AGRAVO REGIMENTAL AO QUAL SE NEGA PROVIMENTO. APLICACAO
DA MULTA DO ARTIGO 557, § 20 DO CPC.

1. A¢do de responsabilidade. Prescri¢do: o entendimento dominante neste STJ é de
que, para propositura da acdo de responsabilidade civil contra os administradores,
€ necessaria a prévia propositura da a¢do de anulacdo da assembléia de aprovagao
de contas da sociedade no prazo bienal previsto no artigo 286 da Lei 6.404/76. A
partir do transito em julgado da sentenca que acolher a anulagdo é que comega a
fluir o prazo trienal para a acdo de responsabilidade.

2. Agravo regimental ao qual se nega provimento."*

"Direito Comercial. Sociedade por agdes. A¢do anulatéria de deliberacdo de
assembléia geral e acdo de responsabilidade do administrador. Prescricdo.
Contagem do prazo. Lei n° 6.404, de 15/12/1976, arts. 134, § 3°, 159, 286 e 287, Il,
b, 2. Interpretacao.

| — Considera-se prescrita a acdo de responsabilidade de administrador que teve
suas contas aprovadas sem reservas pela assembléia geral, se esta ndo foi anulada

% Sociedade por Acdes, Edicao Revisada Forense, Rio de Janeiro, 1953, Vol. Il, pags. 140/141.
% AgRg no Ag 640.050/RS, Rel. Ministro Luis Felipe Salom&o, Quarta Turma, julgado em 19/5/2009,
DJe 10/6/20009.
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dentro do biénio legal, mas s posteriormente, por deliberacdo de outra
assembléia geral, a partir de cuja publicacdo da ata se pretendeu contar o triénio
extintivo.

Il - Ofensa aos citados textos legais caracterizada.

Il - Recurso especial conhecido e provido."*

"AGRAVO REGIMENTAL - SOCIEDADE ANONIMA - APROVAGCAO SEM RESSALVAS
DAS CONTAS PELA ASSEMBLEIA GERAL - PREVIA ANULACAO DO ATO DE
APROVACAO PARA EVENTUAL RESPONSABILIZACAO DO ADMINISTRADOR -
NECESSIDADE - AGRAVO IMPROVIDO.

1. Salvo se anulada, a aprovacgdo das contas sem reservas pela assembléia geral
exime os administradores de quaisquer responsabilidades. 2. Agravo regimental
improvido™**

"COMERCIAL. PRESCRIGAO. SOCIEDADE ANONIMA. APROVAGAO DAS CONTAS DOS
ADMINISTRADORES. A aprovagdo das contas pela assembléia geral implica
quitacdo, sem cuja anulacdo os administradores ndo podem ser chamados a
responsabilidade. Recurso especial ndo conhecido."*

Em alguns julgados, inclusive, o Superior Tribunal de Justica assevera
gue o prazo trienal para a acdo de responsabilidade comeca a fluir a partir do
transito em julgado da sentenga que acolher a anulagéo da assembleia que aprovou

as contas viciadas:

"ACAO DE RESPONSABILIDADE CIVIL SOCIEDADE ANONIMA.
NECESSIDADE DE PREVIA ACAO DE ANULACAO DA ASSEMBLEIA DE
APROVACAO DE CONTAS. PRESCRICAO. AGRAVO REGIMENTAL AO
QUAL SE NEGA PROVIMENTO. APLICACAO DA MULTA DO ARTIGO
557, § 20 DO CPC.

1. Acdo de responsabilidade. Prescricdo: o entendimento dominante neste
STJ é de que, para propositura da acdo de responsabilidade civil contra os
administradores, é necessaria a prévia propositura da acédo de anulacdo da
assembléia de aprovacdo de contas da sociedade no prazo bienal previsto
no artigo 286 da Lei 6.404/76. A partir do transito em julgado da sentenca
gue acolher a anulagao é que comeca a fluir o prazo trienal para a acao de
responsabilidade."

2. Agravo regimental ao qual se nega provimento" **

Neste mesmo sentido tem sido o entendimento do Tribunal de Justica do

Estado de Sao Paulo:

40 REsp 256.596/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, Rel. p/ Acérddo Ministro ANTONIO DE
PADUA RIBEIRO, TERCEIRA TURMA, julgado em 08/05/2001, DJ 18/06/2001, p. 150.

*I AgRg no Ag 950.104/DF, Rel. Ministro Massami Uyeda, Terceira Turma, julgado em 19/3/2009, DJe
30/3/2009.

42 REsp 257.573/DF, Rel. Ministro WALDEMAR ZVEITER, Rel. p/ Aco6rddo Ministro ARI
PARGENDLER, TERCEIRA TURMA, julgado em 08/05/2001, DJ 25/06/2001, p. 172.

*3 AgRg no Ag 640.050/RS, Rel. Ministro Luis Felipe Salom&o, Quarta Turma, julgado em 19/5/2009,
DJe 10/6/2009.
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"AGRAVO DE INSTRUMENTO. Acdo de responsabilidade. Insurgéncia
contra decisédo que indeferiu a preliminar de ilegitimidade passiva dos réus e
inépcia da inicial e deferiu a prova pericial contabil, transferindo a andlise da
necessidade de producdao prova testemunhal - Alegacdo de que a
aprovacdo das contas em Assembleia implica em quitacdo aos
administradores; necessidade de anulagdo das contas; a aprovacdo das
contas por todos os administradores impede a propositura de acdo de
responsabilidade; foi outorgada quitagcdo ao sécio Luiz que se estende a
todos os sOcios Nos termos do art. 134, § 3°, da Lei 6404/76, a aprovacao,
sem reserva, das demonstracdes financeiras e das contas, exonera de
responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou
simulacdo. A aprovacdo da propositura da acao de responsabilidade
permite concluir que as atas anteriores em que houve aprovacao de contas
foram anuladas administrativamente pela assembleia - Quitacdo das contas
de um dos sdcios dada pela Volo do Brasil, sociedade diversa, que nao se
aproveita os demais socios da VarigLog Decisdo mantida - Recurso
improvido."*

"SOCIEDADE ANONIMA - Anulacdo de deliberacdo de assembléias gerais
ao fundamento de que eivadas de dolo, mediante descabido aumento de
capital buscando pulverizar a participacdo da apelante no ente social -
Reconhecimento da prescricao bienal, do artigo 286 da lei 6404/76 - Apelo
ao fundamento de que, porque pleiteadas concomitantemente perdas e
danos, o prazo prescricional seria outro, de trés anos, do artigo 287, I, "b",
do mesmo diploma - Descabimento, o pedido indenitario meramente
consequencial & anulacio ndo decretada - Apelo improvido™®

Vale a pena mencionar, ainda, que o préprio Supremo Tribunal Federal j&
enfrentou esta questdo, nos autos do REsp 257.573/DF, de relatoria do Ministro

Rodrigues Alckmin, ocasido em que consignou o seguinte:

"(...) O objetivo expresso na inicial sé poderia ser intentado depois de
anulada, previamente, a deliberacdo da assembléia. E a licdo de Cunha
Peixoto (...) a aprovacdo das contas dos administradores pela assembléia
geral impede que se promova a acao de responsabilidade civil contra os
diretores, a ndo ser que se anule, primeiramente, o ato da assembléia
eivado de qualquer vicio de erro, dolo, fraude ou simulacéo (...)".

Em junho de 2012, o Superior Tribunal de Justica julgou um caso
bastante interessante envolvendo acdo de responsabilidade civil contra
administrador. Foi o REsp n° 1.313.723/SP, de relatoria do Ministro Ricardo Villas

Bbas Cueva, da 32 Turma.

Em sintese, a companhia ingressou com acdo de responsabilidade civil

44 TJSP, Agravo de Instrumento n° 0280024-51.2011.8.26.0000, da 72 Camra de Direito Privado, Des.
rel. Ramon Mateo Junior, j. 17.10.2012.

= Apelacédo n° 0147996-95.2006.8.26.0000, 82 Camara de Direito Privado, Des. rel. Luiz Ambra, j.
30.03.2011.
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contra diretor financeiro que teria dado causa a prejuizos para a empresa, em razao

de operacdes (derivativos) de riscos ndo autorizados.

Em primeiro grau, a acgéo foi julgada extinta por auséncia de pressuposto
obrigatério para o regular desenvolvimento do feito, consistente na anulacdo da
assembleia que aprovou as contas da administragdo. A companhia interpds recurso

especial.

Por ocasido do julgamento do referido recurso, o Ministro Relator

consignou o seguinte:

"1l - Da exoneracdo daresponsabilidade civil do recorrido
Quanto a acao de responsabilidade por dano causado pelo administrador de
sociedade por agOes, estatui o artigo 159 da Lei no 6.404/76, sob a rubrica
de "Acéo de Responsabilidade™:
Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembléia geral, a acdo de responsabilidade civil contra o
administrador, pelos prejuizos causados ao seu patriménio.
§ 1.° A deliberacdo podera ser tomada em assembléia geral ordinaria
e, se prevista na ordem do dia, ou for consequiéncia direta de assunto
nela incluido, em assembléia geral extraordinaria.
O conflito dos autos surge em relacao ao artigo 134, § 3o, da referida
norma, ao prescrever que "A aprovacdo, sem reserva, das demonstracdes
financeiras e das contas, exonera de responsabilidade os administradores e
fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou simulacéo (art.286)".
Na presente hipétese, que se refere a exoneracao de responsabilidade civil
do recorrido, decidiu o Tribunal que
'(...) Em 6.4.2009 a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) aprovou o
ajuizamento da acédo contra o recorrente, sendo que em 27.4.2009, os
acionistas se reuniram (AGO) e aprovaram, sem reservas, as contas. (...)
Considera-se que o0 acesso a ordem juridica deve ser irrestrito (art. 50,
XXXV, da CF), sendo essa uma verdade constitucional impeditiva de
interpretacdes que, na duvida, retirem do litigante o seu interesse e a sua
legitimidade de ir a Juizo postular reparacdo de direitos lesados. A lei
introduziu uma ressalva nas acOes de responsabilidade civil que sédo
movidas pela companhia contra os administradores, condicionando o seu
exercicio a uma prévia e transparente posicdo democratica (votacdo em
assembleia) e, no caso em apreco, surgiu uma incerteza por uma
incoeréncia nas deliberacfes. A primeira foi no sentido de autorizar a agéo
uti universi e a outra, quando examinadas as contas (AGO), deliberou-se
aprovar as contas, sem reservas.
Caso a acao tivesse sido ajuizada no interregno entre as duas assembleias
nao caberia controverter sobre a primazia da vontade declarada na
assembleia extraordinaria (de 6.4.2009). Porém e porque a acao foi
promovida em junho, ou seja, dois meses depois de ter sido realizada a
assembléia ordinaria (27.4.2009) que, sem ressalvas, aprovou as contas da
administracao, é forcoso reconhecer que quando protocolizada a inicial ndo
existia mais autorizacao para demandar o ex-diretor.
As declaracdes de pessoas coletivas sdo interpretadas mediante fatores
objetivos, exatamente porque o art. 134, § 30, da Lei 6404/76, estabelece
gue a 'aprovacdo, sem reserva' das demonstracdes financeiras e das contas
exonera de responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo,
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fraude ou simulagéo'. O texto é de incidéncia internacional e foi admitido, na
Italia (...). Os escritores entraram na discussao levantada por De Gregorio,
gue repudiava a conclusdo simplista de que a mera aprovacao das contas
exonera o administrador culpado e reafirmaram que a assembleia, ao
aprovar os balancos apresentados sem um anexo contendo a contestacéo
dos atos praticados, assume 0 risco e imputa a si mesmo o dano causado
pelo seu mandatario (obra citada, p. 239, 8§ 379 - bis).

Chama atencao o desmembramento das assembleias, embora ndo caiba
afirmar a impropriedade de convocar os acionistas para, de forma
extraordinaria, votar sobre a responsabilidade do administrador, embora o
mais coerente e democratico seria inserir a matéria na ordem do dia da
assembleia geral ordinaria, porque decorréncia da questdo principal a ser
votada (...).

O tema (responsabilidade) seria propicio para debate junto da aprovacao de
contas, em virtude da singularidade da operacdo e da condi¢cao subalterna
do sujeito a ser investigado para reparar os danos da sociedade, de modo
gue €é muito mais evidente que, quando 0s acionistas tomaram
conhecimento da oportunidade de aprovarem as operacdes (com ressalva
ou sem a reserva da agdo ainda ndo ajuizada) deliberaram encerrar a
guestdo que colocaria 0 recorrente como exclusivo estrategista de
operacdes que sempre foram praticadas com beneplacito da companhia e
que, em virtude de mudanca de politica cambial, inverteu o resultado
ganhando nocividade financeira. E isto pode estar, de alguma maneira, ao
rumo da investigacéo aberta pela CVM, cujo relatorio, de 7.12.2009, atribuiu
responsabilidade ao recorrente e a mais 13 integrantes da Sadia, inclusive
Walter Fontana Filho, Presidente do Conselho de Administracdo e membro
do Comité Financeiro da Sadia (fl. 2893). O encerrar 0 caso nédo €, portanto,
deliberacdo sem causa, de modo que dar como exonerados 0s
administradores (e nao s o diretor, ora recorrente) integra plano de politica
empresarial que urge respeitar.

O fato é que a licenca da assembleia para a companhia agir contra o
administrador significa, sempre, uma rejeicdo das contas e uma
condenacéo, que deveria ser pormenorizada, do administrador acusado de
mentor do ato danoso ndo autorizado e se revela incompativel com o desejo
de processar ou acusar, o fato de menos de trinta dias serem aplaudidas as
contas, sem uma denuncia formal de que persistiria a responsabilidade do
recorrente diante das operacges e do resultado financeiro aprovado.

()

O que vale é a segunda assembleia (ordinaria) quando, examinada a
operacao desastrosa com derivativos diante do contexto global da
companhia, atos pretéritos e estrutura financeira organizada para
recepcionar tais derivativos, concluiu-se que o melhor seria encerrar o
conflito e ndo criar a lide.

Esse o interesse da companhia declarado por expresséo vinculativa, o que
implica afirmar que o recorrente esta livre da responsabilidade que se Ihe
quer imputar.

Veja-se que essa fragmentacéo de reunides implicou na eliminacdo (porque
afastado da companhia) do direito do recorrente apresentar perante 0s
acionistas, suas justificativas e ordens de aprovacdo para agir da forma
como procedeu. E de boa ordem que se permitisse a palavra do diretor
acusado de responsabilidade pelo prejuizo, como determina o art. 134, §
lo, da LSA, o que ndo se verificou."

Ao final, negou provimento ao recurso para, na forma do art. 267, IV, do
Cddigo de Processo Civil, julgar extinta a agdo, por falta de pressuposto obrigatério

para o desenvolvimento da acédo de responsabilidade civil ut universi.
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Com efeito, conforme sera analisado no proximo capitulo, estas
exigéncias da Lei das S/A acabam dificultando - e muito - o regular processamento
desta modalidade de acdo de responsabilidade civil, contribuindo, como bem
destacado por Marcelo Vireira Von Adamek, com a impunidade destes
administradores faltosos, que estdo resguardados pela disposi¢édo do § 3° do art.
134 da Lei das S/A.

2.4. As condicOes da agédo, em especial a legitimidade ad causam

O Cdbdigo de Processo Civil prevé serem condicdes da acdo (i) a
legitimidade (CPC, arts. 3° e 6°), o interesse de agir (CPC, arts. 3° e 4°) e a
possibilidade juridica do pedido (CPC, art. 267, VI).

As condi¢bes da acdo, conforme destaca José Frederico Marques "s&o
requisitos ou pressupostos para que se profira decisdo de mérito™*°, de tal sorte que
presenca concomitante destes 03 (trés) elementos é indispensével ndo apenas no

inicio do processo, mas até o julgamento de mérito.

Objetivamente, havera interesse de agir sempre que existir o bindmio
necessidade e adequacédo/utiidade. Nas palavras do Prof.° Céandido Rangel
Dinamarco, "s6 ha interesse-necessidade quando, sem 0O processo e sem 0

exercicio da jurisdic&o, o sujeito seria incapaz de obter o bem desejado.""’

Conforme visto nos itens acima, a acao de responsabilidade civil contra
administrador pressupde a existéncia da prévia deliberacdo assemblear (LSA, art.
159, caput).

Se positiva, legitimard a iniciativa da propria companhia ou, uma vez
verificada a sua inércia por mais de 3 (trés) meses, de qualquer acionista, na

condicao de substituto processual.

46 MARQUES, José Frederico. Instituicbes de direito processual civil. v.2, 132 edi¢do, n.271, 1990, pp.
38-39.

47 DINAMARCO, Candido Rangel. Instituicbes de direito processual civil. v. 2, n. 544, 52 ed. Sao
Paulo: Malheiros, p. 305.
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Caso seja deliberada a n&o propositura da medida, esta negativa
possibilitara a propositura de agdo social derivada por parte de acionistas que

representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital social (LSA, art. 159, § 4°).

Para grande parte da doutrina, a prévia deliberacdo assemblear constituiu
verdadeiro pressuposto da legitimag&o para agir*® - inclusive, da prépria companhia

na acgao social ut universi.

Defensor de tal entendimento, Luiz Gastdo Paes de Barros Leaes

sustenta que,

"para propor agdo social - uti universi ou uti singuli - € necessario que o
autor preencha a condicdo de legitimidade ativa estabelecida pela lei do
anonimato: prévia deliberacdo da assembléia geral (...). A condicdo de
legitimidade para agir, em todas as hipoteses, €, portanto, apenas uma: a
existéncia de prévia decisdo da assembléia geral deliberando promover - ou
nao promover - a agéo."“g

Ja para Marcelo Vieira Von Adamek, a deliberagdo assemblear néo

constitui mais do que um dos dos pressupostos para 0 reconhecimento da

8 "A legitimacdo processual classifica-se em duas espécies basicas: ordinaria e extraordinaria. H&

legitimacao ordinaria quando coincidem as posi¢cfes do titular do direito material (ou, ao menos, do
gue assim se intitula) e daquele que atua em juizo. Eventualmente, porém, a lei outorga legitimidade
a quem, por definicdo, ndo integra a relacéo de direito material. Esta excepcional dissociacédo entre o
titular do direito material e aquele que atua em juizo decorre de motivos de conveniéncia. A esta
legitimidade se chama de extraordinaria, género do qual a substituicdo processual e a representacéo
sdo espécies. A legitimidade extraordinaria classifica-se em autbnoma ou subordinada. Na
legitimidade extraordinaria autbnoma, a pessoa estranha ao objeto litigioso atua em nome proéprio, no
processo, e com absoluta independéncia em relacdo ao legitimado ordinario. Ja a legitimidade
extraordinaria subordinada ndo habilita a pos- tular em juizo de modo independente, sendo na
companhia de outro legitimado ordinario ou extraordinario.

Por sua vez, a legitimidade extraordinaria autbnoma pode ser exclusiva ou concorrente. Sera
exclusiva quando a lei exclui a participagéo do titular do direito — por exemplo, somente o agente
fiduciario dos debenturistas, a teor do art. 68, § 30, da Lei n° 6.404/76, pode ir a juizo; e concorrente
guando se legitimam, a um s6 tempo, o titular do objeto litigioso (legitimado ordinario) e alguma outra
pessoa, estranha aquele objeto. Neste tipo de legitimacdo extraordinaria autbnoma, embora seja
permitido ao legitima- do ordinario demandar e ser demandado, a lei confere idéntico direito a outrem
em seu lugar. Por vezes, o legitimado extraordinario tem a qua- lidade para demandar desde logo, a
exemplo da legitimidade do Ministério Publico para pleitear a decretacdo da nulidade do casamento,
gue concorre com a dos cbnjuges e de qualquer inte- ressado (art. 1.549 do CC/02). Em outros
casos, o legitimado extraordinario concorrente supre a inércia do legitimado ordinario, configurando a
legitimidade subsidiaria. Exemplo classico des- ta Ultima hipétese reside na possibilidade de o
Ministério PUblico executar a sentenga condena- téria emitida em acgéo popular movida pelo cidadédo
qgue, apos sua vitoria, permaneceu inerte (art. 16 da Lei n° 4.717/65)." ALVIM, Arruda. Comentarios
%o Cadigo de Processo Civil - Vol. I. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 10-11.

p. 468.
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legitimidade extraordinaria:

"De que a prévia deliberacdo assemblear tem relacdo com a legitimacao
para agir na acao social ut singuli, em qualquer de suas modalidades (LSA,
art. 159, § 3° ou 4°, é realidade que néo se poderia discutir, pois é sempre a
partir da citada deliberagdo assemblear (positiva ou negativa) que se
definem as balizas para o reconhecimento da legitimag&o extraordinaria dos
socios. Todavia, mesmo nessa situacdo exclusivamente aplicavel a acao
social ut singuli (e que ndo é valida para a acao social ut universi), a
deliberacdo assemblear, em si, ndo constituiria mais do que um dos
pressupostos (e ndao o Unico) para o reconhecimento da legitimagéo ativa
extraordinaria."°

Este mesmo autor assevera, ainda, nao haver como se estabelecer o

vinculo entre a prévia deliberacdo assemblear e a legitimag&o da propria companhia

para ingressar com agao de responsabilidade contra administrador, haja vista que,

independentemente da aludida deliberacdo assemblear, sempre havera a relacdo de

pertinéncia subjetiva, sendo impossivel, desta forma, se falar em ilegitimidade da

companhia:

"De fato, quando se trata da acéo social de iniciativa da prépria companhia,
nao ha como estabelecer o vinculo entre a prévia deliberacao assemblear e
a sua legitimacgédo ordinaria para agir, pela boa e simples razdo de que a
existéncia ou ndo da deliberacdo em nada modifica a questao da relagdo de
pertinéncia subjetiva da acdo. A prépria companhia, na condicdo de titular
do direito material litigioso, ndo poderia jamais ser reputada parte ilegitima
para agir somente porque ndo houve uma prévia deliberacao assemblear,
nem o ato colegial poderia em si modificar a situacdo material subjacente,
ou seja, a companhia ndo passa de parte ilegitima para legitima por efeito
da deliberacdo adotada internamente por um de seus proprios érgdos.">*

Prossegue dizendo ainda, que, nestes casos, a extingdo sem julgamento

de mérito ndo pode se dar em razéo de ilegitimidade ad causam, mas sim de alguma

outra condi¢ao da agao:

"Quando o juiz porventura extingue sem julgamento do mérito o processo da
acdo social por falta de prévia deliberagdo assemblear, fa-lo unicamente
porque a parte deixou de praticar o ato prévio especial estabelecido em lei
para a propositura da demanda. E certo que o faz por falta de alguma outra
condi¢cdo da acao. Ora, se ndo se cuida em todos os casos da legitimacao
para agir (ressalvada aquela vinculacdo, entre a deliberacao e as balizas da
substituicdo processual, existente exclusivamente na agéo social ut singuli),
qual seria a condicdo da acao envolvida: a possibilidade juridica da
demanda ou o interesse de agir?”

0 Op. cit., p. 432.
*L Op. cit., p. 433.

42



Na vis@o de Vicente Greco Filho, os requisitos prévios estabelecidos em
lei para a propositura de certas demandas estariam mais ligados com a possibilidade

juridica do pedido, e ndo com a legitimidade ou interesse de agir:

"Ndo ha duvida de que eles condicionam o exercicio da acdo e,
necessariamente, devem ser enquadrados como manifesta¢gées de uma das
categorias acima referidas: ou sao pertinentes a possibilidade juridica do
pedido, ou pertinentes ao interesse processual. No Brasil, a doutrina mais
abalizada prefere considera-los como condicionantes da possibilidade
juridica do pedido, ou seja, o pedido ndo € juridicamente possivel se ndo
cumprida, previamente, a exigéncia legal."*?

Entendimento diverso foi sustentado por Eduardo Andrade Ribeiro de
Oliveira para quem a necessidade de prévia deliberagdo assemblear ndo se
enquadra a hipotese de impossibilidade juridica da demanda, na medida em que "a

"53

ordem juridica ndo veda o seu exame, embora o condicione™ & préatica de ato

prévio.

Para Marcelo Vieira Von Adamek, tal exigéncia caracteriza o préprio
interesse de agir: a propositura da a¢édo social sem a prévia deliberacdo assemblear

torna a iniciativa da sociedade inadequada a situag&o concreta, segundo a lei.>*

Seja por configurar auséncia de interesse de agir, ilegitimidade ou
impossibilidade do pedido, fato é que a auséncia de prévia deliberagdo assemblear

importa na extingdo do processo sem julgamento de mérito (CPC, art. 267, VI).

Nada impede, entretanto, que, mesmo que no momento da propositura da
acao tal deliberagdo néo tenha ocorrido, a parte autora venha a cumprir tal exigéncia
no curso do processo, ndo havendo que se falar, nesta ocasido, em extingdo do
processo (CPC, art. 462).

Vale a pena mencionar, neste contexto, que esta Ultima situacdo pode

%2 GRECO FILHO. Vicente. Direito processual civil brasileiro. 7. ed., Sdo Paulo: Saraiva, 1992, v.1, n.
14.3, p. 86.

*¥ OLIVEIRA, Eduardo Andrade Ribeiro de. Condicdes da ac&o: a possibilidade juridica do pedido, RP
46/46.

> Op. cit., p. 435.
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ocorrer, sobretudo nos casos em que a agao de responsabilidade contra
administrador venha a ser proposta como acao principal de medida cautelar
preparatéria (CPC, arts. 806 e 808, ).

No que diz respeito a legitimagéo ativa ad causam ordindria para a acao

social de responsabilidade civil contra administradores esté sera da companhia.

Nas palavras de Luiz Gastdo Paes de Barros Ledes "[€] natural, pois a
sociedade, como pessoa juridica com aptiddo para adquirir direitos e contrair
obrigacbes, € que cabe prioritariamente defender a integridade do seu préprio

patrimonio."®

Com efeito, cabera aos diretores, na condicdo de titulares do 6rgéo
responsavel pela administragdo da sociedade, outorgar poderes aos seus
advogados para que a acdo social seja proposta contra os administradores que

causaram dano a companhia.

Nos termos da Lei das S/A, o dever de tomar as providéncias necessarias
a propositura da acdo de responsabilidade contra o administrador € sempre dos

diretores.

Estes, inclusive, poderdo eventualmente vir a serem responsabilizados,
por descumprimento do dever de diligéncia, caso ndo proponham tal agcéo diante de
situagdo em que houve dano a companhia causado por um administrador, conforme

visto no item que tratava dos deveres gerais dos administradores.

Como visto, a legitimacdo ativa ordinaria para a agdo social cabe,

portanto, a propria companhia.

A Lei das S/A, porém, prevé 2 (duas) situacdes excepcionais em que 0S

acionistas poderdo agir em juizo no interesse da sociedade, podendo exercer, em

> Exemplo extraido da obra de FRANZONI, Massimo. La responsabilita civili degli amministratori di
societa di capitali, n. 22, pp. 70-71.
%6 Op. cit., p. 437.
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juizo, pretensdo da prépria companhia (LSA, art. 159, 88 3° e 4°). Em ambos os
casos, o legislador atribuiu aos acionistas a legitimacao extraordinéria ad causam,

sob a forma de substituigcdo processual.

No direito processual civil brasileiro, essa substituicdo processual resulta

somente da lei ou do sistema juridico, haja vista que "[n]inguém poderd pleitear, em

nome proprio, direito alheio, salvo quando autorizado por lei.">’

Em comentario ao referido dispositivo legal, o Prof® Arruda Alvim explica

como se da esta substituicdo processual:

"[2. Substituicdo processual] Do art. 6° resulta o conceito de substituicdo
processual: trata-se da legitimidade, conferida pela lei, de postular em juizo,
em nome proprio e na condi¢édo de parte principal, o direito alheio.

N&o se pode compreender, normalmente, que alguém pleiteie direito de
outrem, em seu proprio nome, exceto nas hipéteses expressamente
autorizadas em lei. Deve haver, desta forma, como regra geral, coincidéncia
entre o titular que exerce o direito de agdo, e esse mesmo, que se afirma
como titular do direito material. No entanto, admite o art. 6° que, em
havendo autorizacédo legal (substituicio processual 'legal’), seja admitido
alguém em juizo, para discutir pretensao de outrem, ou alheia. O direito bra-
sileiro, conquanto tenha acolhido o instituto da substituicdo processual, no
sistema do CPC, o fez restritivamente, de forma a que a ocorréncia efetiva
de substituicdo serd sempre excepcional, ou seja, sé nos casos em que a lei
expressamente o0 admita. Consequentemente, devemos advertir,
liminarmente, ha que se afastar a ideia da chamada substituicdo processual
voluntéria, que, na doutrina do Cdédigo/39, era, por alguns, admitida. A
legitimagdo extraordinaria € género, de que a substituicdo processual é
espécie. Encarta-se, também, nesse género, a representacdo, em que o
representante age em prol de direito alheio, fazendo-o em nome do titular
do direito por ele afirmado. H&, pois, uma auténtica dissociacdo, na
titularidade, no que tange ao direito de acao, em relacdo ao direito material
afirmado. Materialmente, € um o titular, ou seja, no campo do direito
substancial; no campo do processo, € outro o titular do direito de acgéo.
Verificamos que o fendmeno da substituicdo consiste em atribuir-se a
alguém a titularidade do direito de agir 'anormalmente’, entendida esta como
decorrente de uma exce¢do genericamente aberta pela regra do art. 6°. A
excecao, propriamente dita, demanda lei que a preveja.”®

A substituicdo processual € deferida a quem tem algum tipo de interesse
indireto sobre a situagdo do substituto ou, em outras palavras, a favor de quem
presumivelmente ir4 assim atuar de maneira diferente - tal como ocorre com o

acionista em relagcdo & companhia.

57 Cddigo de Processo Civil, art. 6°.
%8 ALVIM, Arruda. Comentarios ao Cdédigo de Processo Civil - Vol. I. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, p. 11.
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Na acdo social de responsabilidade civil, a legitimidade passiva nunca é
do 6rgdo, mas sempre do titular do 6érgdo de administragdo, seja do conselho ou da

diretoria
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CAPITULO 3 - PROBLEMATICAS DE ORDEM PROCESSUAL QUE IMPEDEM A
ANALISE DO MERITO DAS ACOES DE RESPONSABILIDADE CIVIL DO ART.
159 DA LEI DAS S/A

3.1. O aparente conflito de normas existente entre os arts. 159 e 134, § 3° e 286

daLei das S/A e sua implicagcédo processual

A acdo de responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei das S/A é a
aquela que visa a recomposi¢éo do patrimdnio da sociedade que sofreu prejuizo em
virtude da prética de atos lesivos pelo administrador ou ex-administrador, contrarios

ao estatuto social e a lei aplicavel.

Apesar de se tratar de responsabilidade civil lato senso, esta modalidade

de agdo societaria possui uma série de especificidades vistas nos itens acima.

A legitimidade ativa ad causam da companhia ou de seus acionistas s0 se
configura se houver prévia deliberacdo assemblear para autorizar - ou ndo - a

propositura da agao.

No caso da deliberagcdo restar positiva, a companhia tera legitimidade
para ingressar com tal agdo (ag&o ut universi) ou, se nao o fizer no prazo de 3 (trés)
meses, qualquer acionista podera fazé-lo, na condicdo de substituto processual

derivado (agé&o ut singuli).

Caso seja deliberada a ndo propositura da acdo, nesta hipotese, tera
legitimidade o acionista ou grupo de acionistas que atingirem 5% (cinco por cento)
do capital social da companhia - na qualidade de substituto processual originario

(agéo ut singuli).

Além da prévia deliberacdo assemblear, faz-se imprescindivel para o
regular processamento desta acdo, a prévia anulacido da deliberacdo que aprovou
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as contas eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagéo.

Isto porque, conforme visto ao longo do presente trabalho, a lei acionéria
brasileira contém dispositivo expresso que libera os administradores de quaisquer
responsabilidades, caso suas contas tenham sido aprovadas pelos acionistas em

assembleia geral.*

A ressalva, entretanto, fica restrita aos casos de erro, dolo, fraude e
simulacéo, os quais deverdo ser objeto de anulagdo por meio da acéo prevista no

art. 286 da Lei das S/A, que assim dispoe:

"Art. 286. A acdo para anular as deliberaces tomadas em assembléia-geral
ou especial, irregularmente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do
estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulacdo, prescreve em 2
(dois) anos, contados da deliberacdo.”

A problemética processual nasce exatamente aqui.

O art. 286 dispbe que a acdo anulatoria da deliberacdo que aprovou as

contas viciadas prescreve em 2 (dois) anos contados da deliberagéo.

Conforme demonstrado no presente trabalho, o entendimento do Superior
Tribunal de Justica é bastante rigido no sentido de que, para propositura da acéo de
responsabilidade civil contra os administradores, é necesséaria a prévia propositura
da acéo de anulagéo da assembleia de aprovagéo de contas da sociedade, no prazo

bienal previsto no artigo 286 da Lei das S/A.

Ou seja, qualquer caso que ndo tenha observado a prévia acdo de
anulacdo de aprovacao de contas, no prazo de 2 (dois) anos previstos no art. 286 da
Lei das S/A, serd extinto ou por prescricdo da pretenséo indenizatdria, por auséncia

de pressuposto processual para o regular processamento do feito ou, até mesmo, ou

¥ nArt. 134. Instalada a assembléia-geral, proceder-se-a, se requerida por qualquer acionista, a leitura

dos documentos referidos no artigo 133 e do parecer do conselho fiscal, se houver, os quais serédo
submetidos pela mesa a discussao e votacao.

8§ 3° A aprovacdo, sem reserva, das demonstracBes financeiras e das contas, exonera de
responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou simulacao (artigo 286)."
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ilegitimidade passiva, ante a exoneragéo contida no 8§ 3° do art. 134 da Lei das S/A.

Com efeito, da forma como esta hoje, a lei acionaria brasileira acaba
permitindo, como bem destacou Marcelo Vireira Von Adamek em sua obra
Responsabilidade Civil dos Administradores de S/A e as agdes correlatas, que
administradores faltosos fiqguem impunes, diante a exoneragéo total contida no § 3°
do art. 134.

E a companhia, caso ndo consiga identificar os vicios dentro do prazo de
2 (dois) anos da deliberacéo e ingresse com acao anulatéria de tais contas, terd de

sofrer o prejuizo e ndo podera recompor seu patriménio.

Esta questdo precisa ser revista para que ndo haja qualquer tipo de
privilégio para estes administradores que agem de forma contréria aos interesses

das companhia e da propria Lei das S/A.

Durante as pesquisas realizadas para elaboragdo do presente trabalho,
foi possivel verificar que muitas acgBes de responsabilidade civil contra
administradores de sociedades an6nimas acabam ndo tendo o seu o meérito
apreciado por esbarrar em uma das formalidades deste tipo de agdo, sendo extintas
sem julgamento de mérito, seja por ilegitimidade - ativa e passiva -, por prescrigcdo
ou por auséncia de um dos pressupostos para o regular processamento do feito, em

razdo da auséncia de prévia anulacé@o da deliberacéo.

Mesmos estando presentes 0s requisitos necessarios para configuragéo
do dever de indenizar do administrador - ato ilicito, dano e nexo de causalidade -, as
acOes sdo extintas e a companhia ndo tem reconhecido o seu direito de ver
ressarcido os prejuizos sofridos, em virtude da pratica de atos lesivos por parte de

seu administrador - ou ex-administrador.

Ha evidente conflito de normas entre os arts. 159 e § 3°, art. 134 e 286.

Este prazo prescricional de 2 (dois) anos contados da deliberagcédo deve

ser compatibilizado com o prazo para o ingresso da agéo de responsabilidade.
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Dois exemplos que evidenciam de forma bastante clara a problemética da

Y

Lei das S/A no tocante a responsabilizagdo dos administradores diz respeito aos

casos de simulagéo e fraude.

Como visto, dentre os vicios que devem ser objeto da acdo anulatéria
prevista no art. 286 da Lei das S/A, para posterior realizagdo de pedido indenizatério

com fundamento no art. 159 do referido diploma, estédo a simulacéo e a fraude.

Nelson Nery Junior e Rosa Maria de Andrade Nery definem simulacéo

como sendo,

“celebragdo de um negdcio juridico que tem aparéncia normal, mas que néo
objetiva o resultado que dele juridicamente se espera, pois ha manifestacdo
enganosa de vontade. O propdsito daqueles que simulam o negécio juridico
e estdo em concerto prévio € enganar terceiros estranhos ao negdcio
juridico ou fraudar a lei."®

Francesco Ferrara descreve o negdcio simulado como sendo aquele que,

"tem uma aparéncia contraria a realidade, ou porque néo existe em absoluto
ou porque é diferente da sua aparéncia. Entre a forma extrinseca e a
esséncia intima ha um contraste flagrante: o negécio que, aparentemente, é
sério e eficaz, é, em si, mentiroso e ficticio, ou constitui uma mascara para
ocultar um negdcio diferente. Esse negocio, pois, é destinado a provocar
uma ilusao no publico, que é levado a acreditar na sua existéncia ou na sua
natureza, tal como aparece declarada, quando, na verdade, ou ndo se
realizou um negécio ou se realizou outro diferente do expresso no
contrato.”*

De acordo com o art. 167 do Cddigo Civil, a simulacdo consiste em

negacio nulo:

"Art. 167. E nulo o negdcio juridico simulado, mas subsistird o que se
dissimulou, se valido for na substancia e na forma.

§ 1° Havera simulagdo nos negdcios juridicos quando:

| - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas
as quais realmente se conferem, ou transmitem;

Il - contiverem declaragéo, confissao, condi¢cdo ou clausula ndo verdadeira;
Il - os instrumentos particulares forem antedatados, ou pés-datados.

% NERY JUNIOR, Nelson. NERY, Rosa Maria de Andrade. Cédigo Civil Comentado. 72 edi¢do. Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2009, pag. 371.
. FERRARA, Francesco. A simulac&o nos negdcios juridicos, p. 51.
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[.]"

E esta nulidade, conforme dispde o art. 169 do Cdédigo Civil ndo é
suscetivel de confirmag&o:"O negdcio juridico nulo ndo é suscetivel de confirmagéo,

nem convalesce pelo decurso do tempo."

Da mesma maneira, também consiste em negdcio juridico nulo aquele

que tiver por objetivo fraudar a lei. E o que se verifica do art. 166 do Codigo Civil:

"Art. 166. E nulo o negdcio juridico quando:

[..]

VI - tiver por objetivo fraudar lei imperativa. [...]"

Assim, verifica-se que tais nulidades decorrem do fato de que a redagéo
dos arts. 167 e 166, VI, ambos do Cddigo Civil de 10 de janeiro de 2002 acabaram,
em verdade, por revogar, em parte, o disposto no art. 286 da Lei das S/A, de 15 de
dezembro de 1976, ao prever ser nulo e ndo anulavel o negdcio juridico simulado e

fraudado.

Logo, qualquer agdo de responsabilidade civil contra administrador que
verse sobre atos simulados e/ou fraudados, ndo podera ser extinta por auséncia de
pressuposto para 0 regular processamento da demanda, em virtude da n&o
anulacéo da deliberacdo, por meio da agéo anulatéria do art. 286 da Lei das S/A, no

prazo de 2 (dois) anos contados da deliberagéo.

N&o h& que se falar, portanto, em anulagdo, mas sim em nulidade e esta
nulidade é imprescritivel, podendo ser suscitada quando do ajuizamento da acdo de

responsabilidade civil.

Esta questdo, entretanto, pelo que esta estudante pode observar das
pesquisas realizadas para elaboragdo do presente trabalho monografico, ndo foi

enfrentada pelo Superior Tribunal de Justica ou pelos Tribunais Estaduais.

Como j& dito, a maioria das ag¢bes de responsabilidade civil contra

administrador de sociedade an6nima s&o extintas, sem julgamento do mérito, por
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ilegitimidade - ativa e passiva -, por prescricdo ou por auséncia de um dos
pressupostos para o regular processamento do feito, em razdo da auséncia de

prévia anulacdo da deliberacgéo.

O objetivo do presente trabalho € o de justamente chamar atengdo para
esta situacdo, bem como para a necessidade de se alterar os dispositivos da Lei das
S/A que tratam da acé&o de responsabilidade civil, relativizando a exoneragéo integral
dos administradores hoje vigente e permitindo com que a agao de responsabilidade
civil possa, também, englobar esta necessidade de prévia anulagdo/declaracéo de
nulidade, observando o prazo prescricional desta Ultima e ndo o de 2 (dois) anos

previsto no art. 286 da Lei das S/A.

Vale a pena salientar, por fim, que a cumulacdo dos pedidos de anulag&o
da deliberagédo que aprovou as contas dos administradores faltosos e o pedido de
condenagcdo ao pagamento dos prejuizos experimentados pela companhia é
processualmente possivel, como, inclusive, ja reconheceu o Tribunal de Justica do

Estado de Sao Paulo:

“Verifica-se que ndo ha vicio na deliberagdo que autorizou a propositura da
presente acdo de responsabilidade e que é possivel a cumulacdo de
pedidos de anulacdo da deliberagdo que aprovou as contas dos
administradores e a condenac¢éo a indenizacédo por parte dos responsaveis.
()

De outro lado, nem se fale em ilegitimidade ativa. Possui a companhia
legitimidade de propor a agdo, podendo e devendo requerer a anulagcdo de
atos que considere prejudicial a seu patrimonio. (...)

E, pois, parte legitima para requerer a anulacdo de aprovacdo de contas
supostamente viciadas, referente a negécio juridico superfaturado, e a
responsabilizacdo do administrador faltoso”.*?

Conforme mencionado logo no inicio do presente trabalho, este estudo
nao tem a menor pretensdo de esgotar 0 tema, mas apenas de apontar alguns
elementos objetivos acerca da parte processual desta modalidade de acéo
societaria, bem como de provocar a reflexdo sobre esta matéria que, ao menos para
esta estudante, trata-se de assunto repleto de questdes passiveis de discussdo

processual.

62 TJSP. Agravo de instrumento n° 575.383-4/0-00. 42 Camara de Direito Privado. Relator
Desembargador Fabio Quadros. Julgado em 19.3.2009.
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CONSIDERACOES FINAIS

Ao longo do presente estudo foram discutidas as especificidades da acéo de
responsabilidade civil prevista no art. 159 da Lei das S/A, assim como as suas

implicagbes no processo civil.

Inicialmente, foram estudados os conceitos e principais caracteristicas da
sociedade anGnima e os deveres e responsabilidades gerais dos administradores,

de acordo com a Lei das S/A.

Também foram analisadas as 3 (trés) modalidades de ag¢des sociais (ut
universi e ut singuli) e os requisitos essenciais ao regular processamento desta

modalidade de agdo societaria.

Quanto a exigéncia de prévia deliberacdo assemblear para a propositura
da acao prevista no art. 159 da Lei das S/A, verificou-se que seu principal objetivo é
viabilizar a legitimidade ativa extraordinaria dos acionistas em propor tal acdo - seja
na condigdo de substituto processual derivado, quando positiva a deliberagdo para
propositura da medida, mas ndo ajuizada pela companhia no prazo de 3 meses ou,
na condicdo de substituto processual originario, quando negativa referida

deliberacéo.

Além deste requisito que esta intimamente relacionado com a prépria
configuracdo da legitimidade ad causam, discutiu-se a necessidade de prévia
anulacéo da deliberacdo que aprovou as contas eivadas de erro, dolo, fraude ou

simulagéo.

A problematica processual evidenciada no presente estudo decorre
sobretudo deste requisito especifico que, na pratica, tem impedido grande parte das
acOes de responsabilidade civil, ajuizadas contras administradores de sociedade

anbnima, de terem seu mérito apreciado.
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Isto porque, conforme visto ao longo do presente trabalho, é pacifico o
entendimento do Superior Tribunal de Justica no sentido de ser inviavel a
responsabilizacdo dos administradores que tiveram suas contas aprovadas, sem que
tenha sido previamente anuladas por meio da agao prevista no art. 286, no prazo

bienal contado da deliberacéo.

Com efeito, verificou-se que tal disposicdo acaba, em verdade,
beneficiando estes administradores faltosos, que ficardo impunes, embora tenham

praticado atos ilicitos, causando prejuizos & companhia.

A critica que o presente trabalho faz é justamente quanto ao aparente
conflito de normas existente entre os arts. 159 e 134, § 3° e 286 da Lei das S/A, bem
como quanto a dificuldade em se ver uma acdo de responsabilidade civil com

fundamento no art. 159 da Lei das S/A ter seu mérito apreciado.

Esta exigéncia de prévia anulagdo da deliberagdo por meio da agéo
judicial prevista no art. 286 da Lei das S/A para que, somente entdo, possa-se ser
viavel a acdo de responsabilidade civil do art. 159 do referido diploma é contra o
principio da celeridade processual e ndo pode, por 6bvio, subsistir diante de situa¢do

de clara existéncia de ato ilicito, dano e nexo de causalidade.

Além do mais, ha de se ressaltar que, conforme visto, de acordo com o
Cadigo Civil de 2002, a simulagdo e a fraude constituem negdcio juridico nulo e ndo
anulavel. Houve, portanto, a revogacao parcial do disposto no art. 134, § 3° da Lei
das S/A.

Consequéncia disso € que, a0 menos para 0s casos em que houve
simulagéo ou fraude, ndo hé que se falar em necessidade de prévio ajuizamento da
acdo anulatéria do art. 286 da Lei das S/A, podendo, tal nulidade - que é

imprescritivel -, ser arguida diretamente na acao de responsabilidade civil.

Quanto as demais situacdes de dolo e erro, que sdo vicios anulaveis por

natureza, apos estudo da matéria, a concluséo a que esta estudante chegou foi a de
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que, assim como sustentado pelo Prof.° Modesto Carvalhosa, a deliberagéo
assemblear da propositura da acdo de responsabilidade, por si sO, deve ser

suficiente para anular a aprovacao das contas eivadas de vicio.

A acdo de anulacdo prevista no art. 286 da Lei das S/A é, portanto,
desnecessaria e acaba dificultando o processamento da a¢édo de responsabilidade
civil do art. 159, além de contribuir para a impunidade dos administradores que

agiram em desrespeito ao estatuto social e a Lei das S/A.

Diante disso, no entender desta estudante, os dispositivos legais da Lei
das S/A que tratam da responsabilidade civil dos administradores, notatadamente os
arts. 134, § 3° e 286, devem ser alterados para o fim de (i) relativizar a exoneragéo
integral dos administradores que é vigente hoje e (ii) deixar de exigir a propositura
de acéo especifica para anular a aprovacao das contas viciadas como requisito para

o regular processamento da acao de responsabilidade do art. 159 da Lei das S/A.
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