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Resumo

Periodos de crise ja haviam acontecido anteriormente, como a Crise de 29 e anos
depois com a crise da Asia em 1990 que gerou situacBes, expectativas e
consequéncias semelhantes as da crise de 2008, o tipo de problema econémico que
a Asia enfrentou, e que todos experimentaram em 2008, vem a ser exatamente o tipo
de coisa que suponhamos ter aprendido a evitar. Este trabalho tem como
objetivo, fazer a analise do impacto da crise de 2008 no mundo e no Brasil, realizando-
se um recorte para estudarmos a situacao do pais e trazer seus principais impactos
na agricultura, passando-se pelos niveis de producédo, exportacbes area plantada
antes e depois de 2008 e com isso 0 pais sofreu e sofre grandes mudancas sociais e

econdmicas, marcando a profunda dependéncia entre o Brasil e as commodities.

Abstract

This work aims to analyze the impact of the 2008 crisis in the world and in Brazil, in
the first chapter, we will discuss the main events that led to the subprime crisis, its
effects in the world and with special emphasis on what it provided in Brazil , in the
second chapter, we will begin the analysis of the impact of the 2008 crisis on Brazilian
agriculture, finally, the third chapter analyzes the facts that changed the entire market
and agribusiness itself after 2008, thus marking the deep dependence between Brazil

and commodities.



RELACAO DE GRAFICOS, TABELAS E FIGURAS

Graficos

Grafico 1 — Valores de financiamentos concedidos a produtores e cooperativas........ 14
Gréfico 2 — Evolugao de recursos — valores CONStantes..........cccccvvviiieieiiiiiiiieeeeeeeeenn 15
Grafico 3 - Trajetdria da Agricultura Brasileira..........cccooeeviieeeiieiiiiiiieeeeeee e 16
Grafico 4 - Dispéndio do governo na Embrapa, em reais............cccvvvveeeevviivniiiiineneenn. 19
Gréfico 5 - PIB Agropecuario entre 1993 € 2008............ceuvieiiiiiiiiiieeiiiiieee e 20
Grafico 6 - Exportacfes, importacdes e salde da balanca entre 1994 e 2008............. 21
Gréfico 7 - Exportacdes mensais do agronegocio brasileiro...........cccccvvvvvieeeeeenninnee. 22
Grafico 8- Balanca comercial brasileira...........cccoeeeeiiiiiiiiiiii e, 23
Gréfico 9 — Evolugao do crédito rural N0 BrasSil..........cc.ueveiieiiiiiiiiieee e 24
Gréfico 10 — Relacéo Area X Producdo X Produtividade entre 1990 a 2006............... 25
Grafico 11 — Niveis das exportacfes brasileira de agUcar.............cccccvvveeiiieiieeeeeenn.. 28

Gréfico 12 — Exportacdes brasileiras de acucar (t) para os EUA e Unido Europeia
20082007 ... e — i — ittt e e e e ettt aaaaaaaaaaaaaaaaaaanaa 29

Gréfico 13 — Producéo de acucar (t) do Brasil, india, China, Tailandia e México 2007-

12O PRSP 30
Grafico 14 — Exportacdo de etano entre 2008 € 2017.........ccceeeevviiiiieeeeeeiiiice e 31
Grafico 15 — Area plantada por S0ja N0 AMAPA.........c.ccveeeeueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eie e, 34
Gréfico 16 — Evolugdo da producéo de soja no Amapa (EMRS$) ....ccccvvvvvviiiiiiieennnn. 34
Gréfico 17 — Crédito por origem de Capital............cuuvviieeiiiiiiiiiiiieeeee e 39
Gréfico 18— Crédito por origem de capital Il ... 39
Grafico 19 — Média de crescimento das principaisS €CONOMIAS.............vveviieeeeeeeeeeensn. 42
Grafico 20 - LUCTAtVIdAE............uviiiie i 48

GrafiCO 21 - LIQUIAEZ.. ...ttt e e e e e e e e e e e s s e s s e e e e e e e e a e 49



Grafico 22 — CicloS de AtiVIAAE. ..... oo 49

Gréfico 23 — Rentabilidade..............ueiiiiiiiiiie e 50
Tabelas

Tabela 1 - ProdutoS EXPOrtatOS. ......ccuveiiiiiieeiiiiiiiiiitie ettt e e e e 17
Tabela 2 - Area plantada X PrOQUGED.............coveeveeeiiieeeeeeeeceese e e sis s see e 17
Tabela 3 — Taxa anual de crescimento da produGao (%) ........ceeevervriiiiiiiiiiiiiiieieeeee 26
Tabela 4 — Distribuicdo das exportacdes brasileiras de acucar...............ccccevvvveeneenns 28
Tabela 5 — Exportagdes de etanol.............cciiiiiiiiici i 30

Tabela 6 — Balanco entre oferta e demanda de arroz para o Brasil, 2005 a 2017, em

TONEIAAAS. ... 32

Tabela 7 — Os 10 principais paises importadores e exportadores de arroz................. 33
Tabela 8 — Populag@o 2000-2010........ccciiiiiiieeieeiiiiiiaee e e e e e e e e e e e eee e 33
Tabela 9 — AcBes tomadas pelo goVerno POr Ar€as............cvveeeeeeeeeeeeccciiiniiiiieeeeeeeee 45

Tabela 10 — Cenario agricola N0 MUNAO.............uuuriiiiiiieeeeeeeeeee e 51



Sumario
Introducao
Capitulo 1
1.1 O desenvolvimento da crise de 2008
1.2 A crise no mundo
1.3 A crise chega ao Brasil
Capitulo 2
2.1 Brasil e a sua afinidade com o “agro”
2.2 A Agricultura pré-crise
2.3 Andlise P6s 2008
Capitulo 3
3.1 A mudancga a partir da crise de 2008

3.2 O mundo tenta sair da “marolinha” ou do “Tsunami”?

3.3 O Agronegdcio pds 2008
Consideracdes finais
Bibliografia

0o U w W

13
13
19
26
36
36
41
47
52
53



Introducao

A relacao entre o Brasil e a agricultura tem um laco de unido datado por séculos,
passando-se por varios governos e crises. O objetivo deste trabalho, € a analise de
um recorte desta histéria, a analise econémica das relagdes agricolas durante a crise
de 2008 e os impactos causados por este capitulo da historia global.

A crise do subprime € o nome pelo qual ficou conhecido o periodo de crise que
se iniciou nos Estados Unidos e se alastrou por todo o planeta em 2008.Periodos de
crise ja haviam acontecido como a Crise de 29 e anos antes tivemos a crise da Asia
em 1990 que gerou situacdes, expectativas e consequéncias semelhantes as da crise
de 2008, o tipo de problema econdmico que a Asia enfrentou, e que todos
experimentaram em 2008, “é exatamente o tipo de coisa que supunhamos ter
aprendido a evitar”. (KRUGMAN, 2009, p. 4)

Quando olhamos para o Brasil, a partir de 2005 o Brasil passou a ter taxas de
crescimento do PIB elevadas e a participacdo no comércio mundial passou a ter um
grande impacto na conjuntura a época e a concentracdo de renda passava a se
dissolver aos poucos, o cenario mundial passou a ser mais favoravel devido ao
desempenho de potencias emergentes como a China e de potencias consolidadas,
como os Estados Unidos, afirma Souza, Previdelli e Neto para a Revista de Economia
Politica e Histdria Econémica publicada no ano de 2010.

Este trabalho tem como objetivo fazer a analise da crise de 2008 no mundo e
no Brasil, realizando-se um recorte para estudarmos a situac¢do do pais e trazer seus
principais impactos na agricultura, passando-se pelos niveis de producdo,
exportacdes area plantada antes e depois de 2008 e com isso conseguimos ver a
mudanca em todos os setores sofridas ho @mbito econdémico.

O objetivo secundario dentro do trabalho, vem a ser quando fazemos a analise
das relacbes entre crises e aprendizagens, historicamente apos periodos dificeis,
temos uma mudanca significativa nos niveis de producao, em 2008 nao foi diferente,
o Brasil e o0 mundo obtiveram uma aprendizagem em diversas técnicas que
proporcionaram um aumento significativo em producao por exemplo.

Dentro deste trabalho, vamos abordar como método de pesquisa o bibliogréafico
e 0 exploratério baseando-se na analise do livro de Antonio Carlos Gil, de acordo com
Gil, por pesquisa bibliografica entende-se como a analise e a interpretacao de material
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impresso, logo segundo o autor temos: “os livros constituem as fontes bibliograficas
por exceléncia. Em funcéo de sua forma de utilizacdo, podem ser classificados como
de leitura corrente ou de referéncia.” (GIL, 2002), ja a pesquisa exploratéria, tem como
base segundo Gil, em proporcionar maior familiaridade com o problema, com vistas a
torna-lo mais explicito.

No primeiro capitulo sera colocado uma discussao histérica sobre os principais
fatos que acarretaram a crise do subprime, os impactos dela no mundo e um enfoque
especial no que ela proporcionou no Brasil, passando por alguns pontos, mas sempre
tendo em vista o fator econémico como principal.

No segundo capitulo teremos o inicio das discussdes sobre o nosso trabalho,
0 impacto da crise de 2008 na agricultura brasileira, nesta parte do trabalho, podemos
ver uma analise da situacdo agricola brasileira pré-crise e um comparativo pés 2008,
analisando-se também os niveis dos principais indices agricolas.

No terceiro capitulo sera feita a analise de fatos p6s 2008 que mudaram 0s
mercados como um todo, buscando entender como o agronegdcio superou 0 ano

impactante de 2008 e como o globo se comportou durante esse periodo.



Capitulo 1
1.1 O desenvolvimento da crise de 2008

A crise do subprime, foi a crise econdmica de 2008, ela se desencadeou em
meados de 2007 nos Estados Unidos e acabou tendo seus efeitos profundamente
impactados na sociedade do que por exemplo a sua antecessora, a crise de 29, com
o decorrer do tempo tornou-se evidente essa comparacao, onde essa crise financeira
internacional cujos problemas ainda se mostram presentes até os dias atuais em uma
escala global.

Para compreender a crise e tentar prever o que aconteceria, ndo basta
afirmarmos que o capitalismo € apenas um sistema econdémico, além de cego para a
sociedade e a para o meio, grande verdade, € também que as nacfes mais avancadas
procuraram com éxito reduzir esse desnorteio no qual acabaram se encontrando, nao
obstante de toda essa montanha russa que a vida seguiu, segundo Bresser Pereira
podemos dizer que:

Os avancos e retrocessos que as sociedades modernas vém
experimentando, o progresso econdmico, social e politico é indiscutivel, na
medida em que por meio da democracia, o Estado, aqui entendido como o
sistema constitucional-legal e a organizagdo que o garante, vem se
transformando no instrumento por exceléncia de acdo coletiva das nacgbes
(PEREIRA-BRESSER, 2008, p.195)

Ha uma série de fatos que podemos colocar como pontos de partida dessa
crise, a origem que podemos colar, desencadeia-se entdo no excesso de crédito a
tomadores que ndo apresentavam garantias reais de que estariam honrando com este
compromisso, colocando estes fatos em uma linguagem de “economés”, podemos
dizer que este fato se molda como uma liberalizacdo financeira (neste caso a
liberalizag&o é global) (D’AGOSTINI, 2008), logo podemos colocar esse fato como a
esséncia fundamental desta crise.

Explicando-se o tema de uma maneira mais profunda, temos que “A
liberalizacéo financeira corresponde de maneira geral, a desregulamentacéo do setor
bancario, a livre mobilidade de capitais entre os paises a difusdo das inovacgbes
financeiras (LIMA; DEUS; 2013).

Onde esta ultima faceta da liberalizagdo apresenta relevancia fundamental no
desenrolar da crise, pois as inovacdes financeiras estdo basicamente firmadas na

producdo de novos tipos de servicos financeiros, trazendo-se para os dias atuais, 0
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PIX pode ser considerado como um novo servico dentro desta base de raciocinio
colocado pela autora, ou a novas formas de producdo dos servicos financeiros ja
existentes nos dias atuais, podemos ver a emisséo de cartdes online para compra na
internet, como esse servico ja existente (D’AGOSTINI, 2008).

Segundo Bresser-Pereira, para compreendermos melhor toda a crise, quando
adicionamos as variaveis estruturais de classe social, o capitalismo do conhecimento,
uma variavel politica e o Estado Democratico Social, podemos entdo definir a crise
como ndo apenas uma crise financeira, mas também a crise da coalizdo politica
estabelecida entre capitalistas rentistas e profissionais financeiros, podemos entéo
dizer que existe nessa crise uma espécie de contradicdo que ndo existia nas crises
do capitalismo industrial ou classico (crises como a de 29 por exemplo, pode ser
colocado como exemplo neste caso). Ainda dentro desse raciocinio e dentro do
raciocinio de Bresser, podemos ver que a figura dominante era a do capitalista
individual ativo, podemos dizer que a figura do empresario schumpeteriano, este
motivado pela vontade da realizacdo pessoal, pelo lucro e pela busca da acumulacao
de capital e fusdes e aquisicdes que expandem o seu poder e demonstram seu éxito
pessoal. Ja era um agente “racional”, que busca os meios mais corretos, para
atingirem o fim desejado, mas sua racionalidade além de instrumental é limitada,
colocando-se entdo em contraponto, junto a teoria classica de Marshall que sempre
colocava que todo ser econdmico era sempre racional e realizava a melhor deciséo
econdmica (PEREIRA-BRESSER, 2008).

Entdo, podemos concluir que quando falamos sobre a crise de 2008, falamos
sobre um processo de securitizacdo e de desenvolvimento de todo o mercado de
derivativos, onde esses sao exemplos tipicos de inovacdes financeiras de operacdes
altamente exploradas pelos investidores no periodo anterior a crise de 2008, toda esta
inovacao é feita pelos bancos com o intuito de apresentarem competitividade frente

aos concorrentes do mercado.



1.2 A crise no mundo

Em meados dos anos 90, ndo s6 o0s paises centrais, mas também os paises
periféricos que estdo em desenvolvimento (os subdesenvolvidos), passaram a adotar
medidas de liberalizagéo de suas contas onde dessa forma, todo o0 mercado passou
a existir dentro de uma esfera global, pois se pararmos para ver o cenario que estava
se desenhando, todo o globo estava vendo um aumento significativo da circulacao
monetéria.

Dentro do contexto pré-crise as autoras nos mostram que:

Nos anos anteriores a crise, os Estados Unidos viviam um momento de
prosperidade econdmica, com baixa inflagdo e baixa taxa de juros. De
maneira geral, o mundo vivia uma fase de liquidez internacional. (LIMA,;
DEUS, 2013, p.53)

Com o aumento cada vez mais significativo da ado¢cé&o de medidas liberais, a
partir dos anos 90 por diversos paises, a concorréncia entre instituicdes financeiras
aumentou para uma maneira como nunca fora vista antes. Tendo-se uma baixa taxa
de juros nos Estados Unidos, somando-se ao aumento da competitividade entre as
instituicdes financeiras, o cenario nos leva a ver a redugdo da lucratividade nas
operacdes financeiras tradicionais norte americana. Dado o cenario interno, o Estados
Unidos comecou a buscar mercados que rendesse mais, a primeira opcéo articulada
foi o direcionamento de empréstimos aos paises em desenvolvimento, porém, com o
desencadeamento das crises do México, da Russia e do Brasil na década de 90, essa
articulacdo foi interrompida, com isso a outra opcdo rentavel foi encontrada no
mercado imobiliario interno, pois com o cenario econémico favoravel, muitas familias
puderam comprar a casa propria nos Estados Unidos.

Porém, para oferecer rendimentos maiores e na proporcao esperada, este
mercado precisaria ser ampliado, visto que a época ele (o mercado) estava
relativamente maduro, devido ao envelhecimento da populacdo. O mecanismo
utilizado por grande parte das instituiches financeiras para aumentar a sua
participacdo neste mercado, foi a concecédo de crédito aos tomadores classificados
como subprime (palavra utilizada aos tomadores de crédito que ndo apresentavam
garantias que comprovassem uma renda, ou até mesmo um historico de crédito
favoravel para tomarem esses empréstimos),desta maneira os tomadores assinavam
0s contratos de hipotecas imobiliarias com as instituicdes financeiras, onde a garantia

era o proprio imovel hipotecado. Além dos contratos de financiamento imobiliario
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(hipoteca), com o intuito de alavancagem dos valores, as instituicbes financeiras
securitizaram essas hipotecas, essa manobra foi utilizada também como um
mecanismo para disfarcar a origem desses tomadores de crédito (subprime). No
momento de chamariz para a atragdo dos tomadores de crédito, as taxas de juros dos
empréstimos oferecidos pelas instituicbes eram muito baixas, porém dado cenario
econdmico do periodo elas subiam depois de certo tempo, com uma certa rapidez, o
problema comeca a surgir e tornou-se cada vez mais preocupante, pois com 0
aumento das taxas de juros, os credores comegaram a nao mais conseguir honrar 0s
pagamentos dos empréstimos. Desta forma, criou-se uma cadeia interligada pelos
papéis oferecidos ao mercado, onde tém como lastro as proprias hipotecas
imobiliarias, possuidas pelos tomadores de crédito que sequer apresentavam
emprego estavel (LIMA; DEUS, 2013).

Os investidores que realizaram o0 investimento comprando os titulos
anteriormente citados, perceberam com o tempo o0 rumo que tomava esse novo
negdcio (o inicio de uma bolha no mercado), eles (compradores) por sua vez, tentaram
liquidar esses titulos em mercado aberto, porém, ndo encontram uma demanda no
mercado correspondente as suas expectativas, com isso, ha uma queda imensa do
preco dos titulos negociados na economia americana, muitos a época a comparavam
com o boom de 1929, isso ocorreu devido o papel das expectativas negativas, onde
elas guido as decisfes dos agentes econémicos, nesse cenario de risco de liquidez.
A partir desta fase da crise, ha a fase que os especialistas a época colocaram como
a da crise patrimonial, 0 nome se deve por conta do valor dos passivos das
instituicdes financeiras torna-se maior que o valor dos seus ativos, desta maneira as
instituigcdes se tornaram insolventes contabilmente falando (CARVALHO FERNANDO,
2008).

Podemos entdo entender que:

A partir deste ponto, vemos a quebra de diversos bancos, dentre os casos
mais famosos, temos o caso do Lehman Brothers, com isso a expectativa
negativa dos agentes frente a dindmica da economia, alavancado com o
aumento do desemprego, leva para o pior dos cenarios, o auge da crise
econdmica nos Estados Unidos. (LIMA,; DEUS, 2013, p.54)

Caso as economias globais operassem de maneira fechada, a crise relatada
acima seria essencialmente americana, porém, mais do que ligadas através do
comércio exterior, as relacdes financeiras e sociais entre os paises de todos os

continentes se intensificaram muito.



As medidas de abertura e desburocratizacao financeira funcionaram como uma
espécie de ponte onde ela liga o mercado financeiro doméstico de um pais ao
mercado financeiro global, de uma maneira muito rapida, as economias liberalizadas
se tornam totalmente interligadas e dependentes uma das outras, especialmente em
suas relacoes financeiras.

A maior comprovacéo dessa interligacdo global, esta na rapidez com que os
efeitos da crise do subprime se espalhou pelo o globo, 0 modo como os demais paises
foram atingidos pela crise, pode ser entendido a partir da nocdo de que ha
discrepancia monetaria e financeira dentro sistema monetario e financeiro
internacional, em alguns casos acentuando-se as “injusticas” que o capitalismo nos
proporciona.

A economia americana apresentava (e ainda apresenta) a moeda que € o ponto
chave do sistema financeiro e monetario internacional ( muito disso devido a forca de
sua economia e sua forca perante a outras nacdes), logo podemos afirmar que o délar
desempenha, em nivel mundial, as trés funcdes basicas da moeda, quais sejam: meio
de troca, unidade de contagem e reserva de valor, com isso, o dblar apresenta, o
maior grau de conversibilidade (aceito entre todas as nacdes) ele € o ativo mais
seguro e liquido do sistema monetario e financeiro internacional (LIMA; DEUS, 2013).

Dado exposto, ndo podemos desta maneira desconsiderar que em 2008 o
cenario macroeconémico global ndo era diferente, os titulos dos Estados Unidos eram
comprados por investidores de todo o mundo, com a queda brusca do valor desses
ativos, somada as faléncias dos bancos, que na economia apresentava até entao
fundamentos sélidos para a sua confiabilidade ( essa confiabilidade era passada, pois
0 que aconteceu em 2008 foi uma bolha silenciosa que quando “explodiu” acabou por
abalar todo o sistema monetéario internacional e chegou a abalar até o solido e
longinquo sistema Capitalista), a desconfianca junto com as expectativas negativas
tomam o lugar nas decisdes dos agentes econémicos.

Diante deste cenario, torna-se interessante abrir aqui uma breve discussao
sobre teoria econdmica, pois este cenario que estd sendo descrito dentro da
conjuntura global, vem de encontro com a descri¢ao classica do homem perfeitamente
pensante e que sempre escolhe o melhor, para maximizar sua satisfacdo, podemos
entdo entender que este homem “perfeito” economicamente falando, foi o responsavel

por essa crise, a maximizacéo do prazer humano vale isso?



1.3 A crise chega ao Brasil

No Brasil, o sistema financeiro ndo declinou drasticamente como nos Estados
Unidos e na Europa, isso ocorreu pelo fato dos bancos nacionais ndo estarem na
época profundamente vinculados aos titulos das dividas hipotecarias americana, de
uma maneira geral, o Brasil ndo estava globalizado de uma maneira tdo profunda
como atualmente.

Segundo o professor Aldo Duran, da Universidade Federal Fluminense,
podemos partir do pressuposto de que essa falta de vinculo com o mercado
internacional se deve principalmente a politica econémica do governo Lula, pois apos
Lula ter vencido as eleicdes de 2002, o seu governo no inicio teve uma pauta em
criticas severas e ferrenhas a politica neoliberal exercida no Brasil durante o governo
de Fernando Henrique Cardoso (GIL; BARIZAO, 2012).

Beneficiando-se da conjuntura econdmica internacional (pré-crise), o pais
continuou se inserindo no mercado mundial de maneira extremamente dependente
das exportacbes de commodities, com foco principalmente na producéo de milho e
soja, o Brasil entdo ganhou a confianga do capital internacional, fazendo-se um
grande atrativo para o investimentos estrangeiros, comecgou a torna-se comum nesta
época, produtores do Centro Oeste, venderem a saca futura a precos de cotacao de
dolar do dia vigente, podemos entdo considerar que a crise financeira internacional
atingiu a economia brasileira em um cenério de pico (atipico se analisamos o cenario
do Brasil no longo do tempo), quando completou um periodo sequencial de seis
trimestres de crescimento em aceleracdo, as empresas estavam em um bom
momento, produzindo e planejando novos investimentos, logo, por consequéncia o
crédito bancario era indispensavel para rodagem dessa engrenagem (BOITO JR.,
2005).

Com a crise se agravando em todo o globo, o setor bancario como em qualquer
momento de crise, reagiu com muita prudéncia e retraiu consideravelmente a
liberacdo de crédito na economia brasileira, levando assim por consequéncia, as
empresas a reverem seus planos de producdo e de investimento, visto o cenario
anteriormente citado de grande crescimento e expectativas positivas para 0 mesmo,
mas com a chegada da crise, foi inevitavel a retracdo da oferta de crédito bancério
tanto no mercado interno como a interrupcao de linhas de crédito externas (como por

exemplo o empréstimo para a constru¢cdo do porto de Mariel em Cuba),esses dois
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fatores foram condicdes suficientes para provocar uma reducdo na demanda interna
e ancorar as expectativas de inflagdo, ja que desencadearam uma forte parada da

atividade econdbmica.

Lula tomou ainda, medidas que favoreceram o0s interesses econdémicos e
politicos de fragbes do capital nacional mais economicamente poderosos: o
capital bancério brasileiro. Assim, essa fragéo do capital comecou a participar
da hegemonia politica junto com capital financeiro internacional. (GIL;
BARIZAO, 2012, p.20)

As politicas macroecondmicas se destacaram no Brasil, inicialmente, a taxa
bésica de juros comecou a cair, destacava-se o fato de que mesmo instavel, a taxa
de juros brasileira apresenta uma tendencia de reducéo a longo prazo, além disso, o
governo da época sinalizou com a perspectiva de aumento dos gastos do governo,
dentro desta época, ocorreu também o aumento do déficit nominal do estado que
passou de 0,69% para 3,44% no periodo, esse aumento dos gastos publicos, torna-
se normal, devido a insergdo do estado como “o grande socio” do mercado, toda
economia quando entra em apuros, acaba se socorrendo na teoria Keynesiana.

Quando olhamos a politica fiscal, 0 governo se preocupou em socorrer 0S
setores que mais sofreram com os impactos da crise, como por exemplo o setor de
construcdo civil (ocorreu uma queda na compra e construcdo de propriedades),
agricultura (acabou-se tendo uma queda no mercado externo, devido a diminuicdo de
exportacdes), parte essa que sera destacada futuramente neste estudo, automoveis
e moveis de eletrodomésticos, quando colocamos em destaque a agricultura, as
medidas do governo contemplaram a antecipacao de crédito para o financiamento da
safra, medida inteligente, visto a dependéncia do pais com as comodities, nhovamente,
vemos aqui a presenca muito marcante da acédo do estado como sdécio do produtor,
trazendo-se para o cenario tedrico, ressalta-se desta maneira a teoria de Keynes
(FOSTER, 2000).

Para contornar essa situacao proveniente da crise, 0 governo aumentou a
oferta de crédito para o setor automotivo, carros com 1.0 cilindradas, e com reducao
da aliguota para outros modelos, com a excecéo de carros mais potentes, como por
exemplo os de 2.0 cilindradas ou mais, ja em relacdo ao setor de moveis e
eletrodomésticos, o governo disponibilizou crédito de R$ 2 bilhdes para estimular o
consumo, além da reducao do IPI da chamada linha branca, que contempla fogdes,

geladeiras, lavadoras e tanques, com essa medida, o governo tinha como foco



estimular as denominadas classes C e D, grupos estes que estavam surgindo dentro
das classes sociais a época (GIL; BARIZAO, 2012).

Tomando como gancho o tema anteriormente dito sobre a linha branca e a
reducdo de do IPI para o incentivo ao consumo, vale aqui colocar uma “pincelada”
sobre a situacdo do mercado varejista a época, dentro do ano de 2008, teve umas
sequéncia de trés meses de recuo das vendas, dentro do periodo de outubro a
dezembro, contabilizando-se uma queda em 2,3%, as lideres no pior preco foram o
setor de moveis e eletrodomésticos (por isso o incentivo do governo anteriormente
dito), artigos de uso pessoal e por fim, artigo de farmacia (ROSA; NAKATANI, 2009).

Ja a medida que teve foco no enfrentamento cambial, merece um destaque
especial dentro deste topico de nossa discussdo, uma vez que a desaceleracédo da
economia mundial teve impacto forte na reducao do volume de exportagdes (todos
preferem produzir internamente ou substituir importacdes), e nos fluxos de capitais
transacionados no Brasil e no mundo, sendo assim, dentro da area cambial, com
intuito de reduzir a volatilidade do preco do ddélar e atenuar os impactos da crise, 0
governo, atuou por meio de inUmeros instrumentos que garantiram para o Brasil um
minimo de liquidez no mercado internacional, podemos entao entender que até ao fim
de 2008 tinhamos uma tendéncia de reducéo de participacdo do capital estrangeiro
no Brasil, visto que os investidores internacionais retiraram dinheiro do pais, no intuito
de reduzir o prejuizo no mercado externo que para eles € o mercado interno (GIL;
BARIZAO, 2012).

Um ponto que ainda néo foi citado e que vem a ser de suma importancia, vem
a ser o tema de desemprego, ao fim de 2008, a taxa de desemprego estava
relativamente “comportada”, tendo-se o seu maior desvio dentro do més de dezembro,
onde o Brasil registrou segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
uma taxa de 6,8%, para termos uma ideia de como foi tdo ruim esse més para o
trabalhador CLT, apenas na regido metropolitana de Sao Paulo, a taxa do més em
questao, foi de 7,1%, apenas um pouco acima da média geral, em Janeiro de 2009,
essa mesma taxa, chegou em altos 8,2%, desta maneira entdo o Brasil teve que
admitir que a crise global atingiu também a sua economia dentro do setor de
empregos, a area que mais sofreu com este corte de vagas, foi o da construgéo civil
com um contingente significativo, sendo dispensado de seus postos e entrando no
mercado informal (ROSA; NAKATANI, 2009).
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Dentro do que foi citado anteriormente, varias partes do setor econdémico
sofreram por conta da crise e necessitaram de apoio do governo, mas como
contrapartida, tiveram que “enxugar’ a sua folha salarial, podemos entdo colocar
alguns exemplos de empresas que necessitaram opinar por este método: a Embraer
reduziu sua folha em 20%, a Gerdau reduziu em 10%, a Vale cortou o seus servicos
terceirizados, ja o setor automotivo, com suas grandes montadoras, optaram por
seguir a lei trabalhista, que da direito a elas a congelarem contratos por 5 meses,
optaram por seguir o artigo 476, foram : Volvo, Renault, Nissan, Volkswagen e Audi,
na pratica, as empresas reduziram gastos com os custos de trabalhadores, visto que
o salario era pago pelo fundo de amparo ao trabalhador e as montadoras
necessitavam dar apenas uma espécie de apoio a estes (apoio este que nao era nem
proximo dos custos salariais).

Por consequéncia, quando falamos em desemprego, temos que também
acabar comentando sobre a taxa de desemprego do periodo que estamos analisando,
segundo o Conselho deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador (Codefat),
ampliou a abertura de seguro-desemprego em aproximadamente 100%, em fevereiro
de 2009, entdo quando analisamos o0 seguro-desemprego, tinha a época um valor
méaximo de R$870,01, era pago somente para trabalhadores do mercado formal e que
foram dispensados sem justa causa, recebendo-se este “salario” por 6 meses.
Ocorreu entdo um debate a época, visto que o governo, aumentou 0 numero de
parcelas do seguro para os setores mais afetados da crise, em um comeco a ideia do
governo era o FAT, desse esse suporte financeiro para este aumento de parcelas,
mas com o decorrer do tempo, o Ministério do Trabalho viu que o FAT ndo aguentaria
ser a base deste suporte e que o tesouro nacional teria que entrar em cena (ROSA;
NAKATANI, 2009).

Entdo no decorrer de todo este episodio, podemos constatar que o Brasil se
recuperou de maneira relativamente rapida, diferentemente de Estados Unidos e do
velho continente, pois, ja no final de novembro de 2008, os capitais estrangeiros
comecgaram a retornar para a sua “normalidade”, isso aconteceu devido ao
crescimento da confianca dos investidores internacionais e nacionais na economia
brasileira, onde essa apresentava no momento da crise inflagdo controlada, divida
externa liquida negativa, relacao divida publica e PIB estavel e taxas de crescimento
econdmico excepcionais (GIL; BARIZAO, 2012).
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Podemos entdo concluir que o Brasil soube de maneira categérica como
trabalhar sua economia dentro do contexto global no qual ele estava inserido, com
toda a politica macroecondmica, do governo Lula, onde as reservas estavam
relativamente seguras, devido ao crescimento constante que a economia estava

passando nos anteriores (tendo uma retracdo apenas em 2009, ano de reflexo da
crise).
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Capitulo 2

2.1 Brasil e a sua afinidade com o “agro”

Quando analisamos as trés décadas anteriores a crise do subprime e
comecamos a observar aquilo que este trabalho tem como base, o impacto da crise
de 2008 na agricultura brasileira, podemos entdo comecar a contar um pouco sobre a
longa e duradoura relacéo entre a agroindustria e o Brasil.

A histoéria da producdo agricola e dos seus setores que sdo definidos como
agronegocio, vem a ser rica em licdes, varias terras férteis para o plantio haviam sido
ja conquistadas, como as regides do Parand e do Mato Grosso do Sul, restando
apenas areas de campo com pouca fertilidade no Sul e as vastas extensées do
Cerrado, onde a pecuaria extensiva era predominante, devido as vastas extensdes de
terra a agropecuaria foi muito diferenciada no decorrer dos anos (ALVES; CONTINI,
GASQUES, 2008)

A industrializacédo, levava consigo a acelerada e caética urbanizacgéo, ja que os
salarios no meio urbano eram superiores aos do meio rural, com isso um novo desafio
aparecia, segundo o texto “Evolu¢do da producdo e produtividade da agricultura
brasileira”. “Abastecer com comida barata a crescente populacdo urbana e aumentar
e diversificar as exportacdes de produtos de origem agropecuaria, garantindo divisas
para a importacao de bens de capital para a industria” (ALVES; CONTINI; GASQUES,
2008)

A agricultura entéo, responde a altura para estes novos desafios, com o apoio
da ciéncia, insumos modernos (melhora no agrotoxico, fertilizantes e afins), de
magquinaria acoplada com sistema tecnoldgicos novos e de instrumentos de politica
agricola (como o nascimento da bancada agricola no congresso), desta maneira a
agricultura se moderniza e aumenta significativamente a sua produtividade da terra,
do trabalho e do capital, trazendo para o lado econémico, podemos ver a teoria de
David Ricardo embasada aqui (RICARDO, 2005).

Além do aumento da producdo por meio da produtividade, a modernizacao
atrelada a uma forte pesquisa geoldgica e quimica, estabelece sistemas de correcao
do solo, tornando-se entdo possivel, cultivar no bioma do Cerrado por exemplo e

assim conquistando-se assim, enormes terras antes eram inférteis e hoje aumentam
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toda a producdo, por conta de todos os fatores anteriormente citados (VILELA,
CALLEAGRO; FERNANDES, 2019).

Ainda quando falamos sobre a modernizacao da agricultura, destacamos trés
politicas publicas fundamentais para a operacédo do tema: o crédito subsidiado, para
a compra de insumos modernos; a extensao rural; e a pesquisa agropecuaria, liderada
pela Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuéaria (Embrapa), com a tecnologia
moderna, isso cristaliza-se em insumos em que o crédito rural € um instrumento de
politica agricola que acaba por influenciar até mesmo na politica do pais.

O setor privado, por volta do ano de 1980, teve uma pequena participacdo no
crédito agricola para pequenos produtores, a base para eles foi o governo federal,
principalmente entre seus maiores bancos, o Banco do Brasil e Banco do Nordeste
(principais fomentadores do crédito agricola no pais), eles subsidiaram a taxa de juros
com maior intensidade no Brasil, como podemos ver no grafico a seguir do relatorio
de crédito agricola do BC que essa dependéncia € altissima e a evolucdo dos recursos
que se pode ver , principalmente quando falamos do custeio da producdo (ANUARIO
ESTATISTICO DO CREDITO RURAL - até 2012, BCB).

Grafico 1 — Valores de financiamentos concedidos a produtores e cooperativas

MESES

VALORES (Em R$ milhdo)

BCusteio Blnvestimento BComercializagao

Fonte: Banco Central do Brasil
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Grafico 2 — Evolucao de recursos — valores constantes
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Fonte: Banco Central do Brasil

Dentro do século XX, a agricultura como vimos, tornou-se fundamental para a
balanca comercial do pais, a pecudria se tornou importante para o pais com a
exportacao para grandes mercados, como Unido Europeia e EUA, ainda dentro deste
mundo de criacdo de animais, podemos colocar a avicultura e a ovinocultura
adentrando em mercados emergentes, como China e o mundo arabe.

Quando olhamos na parte da agricultura, podemos ver algumas comodities que
“saltam” nossos olhos, quando vemos a relacdo de exportacdo e consumo do Brasil,
podemos colocar em destague a cana de agUcar, com o projeto implementado pelo
governo militar de alto-suficiéncia de combustiveis, foi possivel ver um grande
aumento na producdo canavieira em parte do Nordeste (regido historicamente
conhecida pelo plantio) e no Noroeste Paulista, o etanol, a partir de 2003 acabou se
popularizando entre os brasileiros, quando foi lan¢ado o carro Flex, movido a alcool e
gasolina ou com gqualquer mistura entre os dois, com essa onda de crescimento o
setor voltou a se levantar, juntando-se com as preocupac¢des com 0 meio ambiente,
aguecimento global e a instabilidade de precos dos combustiveis fosseis tém tornado
o etanol uma alternativa eficaz de combustivel renovavel, atendendo-se aos planos
militares a época, também temos outros produtos que podemos destacar aqui como
o café e a soja, estes serdo melhores introduzidos nos proximos paragrafos (ALVES;
CONTINI; GASQUES, 2008).
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Para entdo, comecarmos nossos trabalhos em analise, abaixo nela podemos
ver um “boom” na producgdo no quesito de produtividade, a partir dos anos noventa,
com isso ocorreu em paralelo um aumento também significativo no nimero de
importacdes, analisando o periodo que este trabalho se propde a analisar, analisando
0 ano de 2008, temos um recorde de producéo a época mas se depois vemos 0 ano
posterior, vemos 0 impacto que a crise do subprime teve na producéo, a baixa roda

em torno de aproximadamente 7%.

Gréfico 3 - Trajetdria da Agricultura Brasileira
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Fonte:Embrapa

O Brasil durante muitos anos ficou e ainda esta dependente da venda de
comodities, podemos colocar que a relacdo entre o pais e o agronegocio € (e foi) tédo
forte que na copa de 1982, o café maior produto exportado a época, ficou imortalizado
no simbolo da CBF (Confederacao Brasileira de Futebol), podemos entdo colocar que
0 agronegocio pode ser considerado como a grande base para a industria no pais.
(EMBRAPA, 2018).

Dando um breve panorama sobre o café, ele comecou a ser produzido por
conta do contrabando que aconteceu no Rio de Janeiro, adentrou o vale do paraiba
para que anos mais tarde tomasse todo o estado de Sao Paulo e se tornasse este
produto tdo importante. Segundo dados levantados pela Instituto Interamericano para
Cooperacéo Agricola (IICA), a producéo de café no pais subiu entre os anos de 2007
e 2008, ainda dentro deste raciocinio, podemos classificar como a nova “Super Star”
do mundo agricola, a soja, ela, como podemos ver abaixo junto com a analise do café,
ocorreu um aumento entre 2007 e 2008 e continuo aumentando de maneira
significante na seguinte década , hoje a soja pode ser considerada como a principal

comodities no pais, devido a alta globalizacdo que vivemos hoje, ela tem seu valor
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altamente vinculado ao ddlar, onde essa precificacdo, € dada pela a bolca de Chicago
e o principal comprador deste produto no pais sédo os chineses, podemos entdo ver
que a dependéncia do Brasil com a producao agricola e sua exportacdo é histérica.
(BASCO; GUANZIROLI, 2008).

Tabela 1 - Produtos Exportados

PRODUTOS EXPORTADOS Janeiro - Qutubro/ | Janeiro - Qutubro/
2008 2007

Valor (US3) - (a) Valor (USS) - (b)

16.490.558.351 10.178.460.491 62,01%

12.760.444.867 9.168.336.416 39,2%

Produtos florestais 8.049.307.487 7.277.104.580 10,61%
Complexo sucroalcooleiro 6.323.398.401 5.625.152.781 12,4%

3.846.679.874 3.152211.035 22,0%

Fonte: Basco e Guanziroli,2008

A agroindustria da soja no brasil sempre foi considerada um exemplo do
sucesso de insercdo no mercado mundial, os precos de mercado a época e a
expectativa latente de aumento da demanda, no mercado interno e externo, foram os
principais fatores que impulsionaram o crescimento na area plantada com soja ha
safra 2007/08 (NETO, 2017).

Abaixo podemos ver a producao x a area plantada de soja no Brasil, vendo-se
0S humeros, vemos um crescimento significativo da area plantada na ultima década,
tendo um aumento do cultivo de transgénico e diminuicdo do normal, com esta analise,
podemos ver o crescimento da area plantada e com a tabela anterior podemos ver
também o crescimento proporcional das exportacdes do grupo chamado de complexo

da soja.
Tabela 2 - Area plantada X Producdo

AREA PLANTADA PRODUCAO
Ano PRODUCAO
Convencional Transgénico Convencional Transgénico
[ 2000 | 13.505 32.345
13556 - 37.218 -
16324 - 41.907 -
2003 18.475 - 52,018 -
15.634 5610 36.582 13130
13.107 8.738 33.606 22,404
12351 10.105 33.087 27.071
11.542 11542 32,552 32.552
10.682 13.056 31.619 38.645
[ 2000 | 9,542 14313 30.282 45.422
[ 2000 | 8.819 16.379 28.447 52.831
[ 2011 | 7.957 18.566 26.093 60.884
[ 2012 | 6.957 20.870 23.249 69.746
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Fonte: Roessing e Lazzaroto, 2005

Para realizarmos uma explicacdo, o chamado complexo soja inclui, além do
grao, o farelo e o 6leo foram os principais produtos agricolas no cenario brasileiro para
exportacdo. No entanto, adversidades climaticas, como pouca disponibilidade de agua
no solo, fato recorrente no cerrado, devido a composi¢ao organica do solo, veranicos,
distribuicdo irregular das chuvas ao longo do ano, como o El Nifio e o La Nifia e
temperaturas elevadas podem comprometer o desenvolvimento, por isso todos os
anos ocorre estudos da Embrapa para prevenir este cenario (ALVES; CONTINI;
GASQUES, 2008).

Continuando ainda na relacao do Brasil com a agricultura, mas partindo para o
campo dos estudos e do fomento da tecnologia, ndo podemos deixar de citar a
trajetoria de criacdo da Embrapa, o apoio do governo foi fundamental para a
sobrevivéncia da empresa nos anos iniciais, ela surgiu do entendimento do governo
de que era impossivel desenvolver a agricultura dentro do pais sem tecnologia.

ApoOs alguns anos com a empresa no funcionamento, e de resultados
satisfatorio, os numeros provaram ser ela uma op¢do muito rentavel para o governo,
onde a batalha pelo orcamento da Embrapa continua sendo uma classica discussao,
segundo a revista de Politica agricola, no artigo publicado por Eliseu Alves podemos
ver o impacto que a empresa gerou e o trabalho que o governo a época realizou para

manté-la, podemos observar um grande investimento até a crise do Subprime:

Nos primeiros 12 anos de vida, a Embrapa era uma promessa, de concepc¢éao
moderna e audaz, mesmo assim uma promessa. Nesse periodo, foram feitos
enormes investimentos na formagdo de recursos humanos e em
infraestrutura: cerca de 6 bilh6es de dodlares, até 2008. O governo federal
bancou esse recurso fundamentado na promessa de modernizacdo da
agricultura que a Empresa representava, sem essa atitude, a Embrapa nao
teria avancado. (ALVES, 2010, p.01)

Analisando-se o0 apoio do governo em funcdo do gasto total da Embrapa, podemos
ver um crescimento rapido no periodo 1974-1981, onde em 81 alcangou-se o teto e
que, somente, foi superado no periodo 1996-1997. Cresceram, com oscilacdes
suaves, entre 1985 até 1996, quando chegaram ao maximo para o periodo. No
periodo de 97— 02, ocorreu uma queda, mas muito influenciada pelos ajustes
macroecondémicos do plano real, a partir de 2003, comecou-se uma queda de
investimento e onde as vésperas da crise de 2008, o valor teve um leve crescimento,

como podemos ver abaixo (BACHA, 2011):
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Gréfico 4 - Dispéndio do governo na Embrapa, em reais
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Fonte: Revista de Politica Agricola, Alves 2010.

O texto ainda nos explica e nos leva a entender o motivo da empresa ser criada

como publica e ndo como privada:

Em 1972, a opgéo pela empresa publica foi uma decisdo ousada do governo
para livrar a Embrapa das peias da administracdo direta e dar-lhe
flexibilidade, em relagdo a administracdo de recursos e pessoal,
planejamento, avaliacdo de desempenho, execu¢do de orcamento,
divulgacao de resultados e transparéncia (ALVES, 2010, p.03)

Este modelo possibilitou a Embrapa a se desenvolver, o que a distinguiu, no
cenario nacional e internacional, como um exemplo Unico no campo da pesquisa
publica. Essa personalidade, obviamente fruto dos resultados colhidos, facilitou sua
vida no governo e contribuiu para que ela ganhasse a simpatia da sociedade, a opcao
pelo regime de adotado, deu muita flexibilidade a administracdo de pessoal, como
empresa publica, o relacionamento com o exterior e com a iniciativa particular é muito
facilitado (MUELLER; MUELLER, 2014).

2.2 A Agricultura pré-crise

A agricultura no pré-crise, tinha e ainda tem uma influéncia fundamental, no
Produto Interno Bruto (PIB):
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Grafico 5 - PIB Agropecuario entre 1993 e 2008
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Fonte: Matos; Ninaut e Salvi, 2009

O gréfico acima nos mostra o comportamento de todo o PIB da agropecuéria, ele
apresentou variacfes significativas nos trimestres em andlise, com periodos de
retracdo do setor, vemos a oscilacdo dentro do préprio ano, quando analisamos no
periodo de analise como um todo, o crescimento anual pode ser visto, logo o que
afetou a renda de produtores rurais e associados de cooperativas no decorrer destes
periodos. (Matos, Ninaut, and Salvi, 2009).

Entrando um pouco na analise de comercio internacional e nacional, as exportacdes
dos commodities agricolas do Brasil respondeu por cerca 36% do total exportado pelo
pais no ano de 2008, atingindo US$ 71,80 bilhdes (recorde de exportacdo) e recorde
de evolucdo com surpreendentes 22,94% em relacdo a 2007, quando foram
exportados US$ 58,40 bilhdes.

O grafico a seguir mostra a evolugdo do desempenho do comércio internacional dos

produtos do agronegécio brasileiro.
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Graéfico 6 - Exportac@es, importacdes e salde da balanca entre 1994 e 2008
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Fonte: Matos; Ninaut e Salvi, 2009

O primeiro ponto a analisar, vem a ser a baixa dependéncia das importacdes
agricolas, onde suas compras se baseiam em artigos superficiais, que ndo sao
produzidos aqui, vendo-se o intervalo de 1994 até 2008, as exportacdes mostram um
crescimento significativo, em relacdo as importacdes, com isso gerando um saldo
comercial favoravel, as vendas externas do agronegécio, refletido os efeitos da crise
mundial, apresentaram retracdo no segundo semestre de 2008 e inicio de 2009, esta
retracdo vem de encontro ao inicio da crise, a partir do més de marco , as exportacdes
comecaram a mostrar recuperacdo, com esse cenario em foco, podemos entao
comecar a dar énfase na comercializagéo dos principais produto da agricultura, a soja
em grédo , o acucar tanto o refinado quanto o bruto e por consequéncia o etanol
(MATOS; NINAUT; SALVI, 2009).
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Grafico 7 - Exportacdes mensais do agronegdcio brasileiro
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O Gréfico 6 da revista de politica agricola, nos mostra que a evolugdo das
exportacdes quando comparado com o saldo comercial, por meio da analise mensal
dos valores comercializados pelo setor dentro do periodo de setembro de 2008 a maio
de 2009, as vendas externas sob os efeitos da crise mundial, apresentaram uma forte
retracdo no fim de 2008 e no inicio do ano de 2009. Contudo, a partir do meio do
primeiro semestre de 2009, as vendas externas mostraram recuperagao com énfase
na comercializacao da soja em grdo e aclUcar. Embora as exporta¢cdes no acumulado
de janeiro a maio de 2009 tenham sido 11,5% inferior aquelas do mesmo periodo de
2008, o desempenho ndo se mostrou mais preocupante, pois o Brasil acabou por
aumentar sua parceria econdémica com os Chineses, onde o aumento a partir de 2008
desta parceria teve um forte aumento, com o tempo o Brasil acabou por se tornar
dependente economicamente da China.

Analisando a situacdo das exportagcbes mais afundo, os produtos de
agronegocio, contribuirdo para o equilibrio das contas externas a partir de 1995,
enquanto os demais setores da economia acumularam déficits comerciais de até US$
20 bilhdes, o agronegdcio continuou apresentando superavits atras de superavits, isso
pode ser visto de abril de 2006 a marco de 2007, essa parte acabou atingindo um
apice de US$ 44,2 bilhdes, representando 97 % do saldo comercial do pais, falando-

se um pouco sobre 0s negdécios pecuarios, em 1997, as carnes, bovina, suina e de
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frango representavam 6,8% do valor das exportacdes, ja em 2006, o valor das
exportacdes de carnes (US$ 8,35 bilhdes) correspondeu a 16,9 % do valor exportado
pelo agronegocio brasileiro, o impacto deste aumento ocorreu por conta da criagédo de
novos mercados e uma reducdo de exportacdes a paises tradicionalmente parceiros
comercialmente do Brasil, ocorreu nos ultimos 10 anos, ampliagcdo do comércio para
o oriente, como por exemplo China, paises do Oriente Médio e africana (ALVES;
CONTINI; GASQUES, 2008).

Abaixo podemos ver um comparativo do total dos fatores que compdem a balanca

comercial brasileira:

Gréfico 8- Balanga comercial brasileira
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O grande ponto de analise deste grafico € o ano de 2006 onde o PIB agricola
representou 97% de todo o PIB, outra analise deste grafico, podemos ver € que em
todo o periodo de andlise, o agronegécio acabou por sempre ter a maior
representatividade dentro do total analisado.

Analisando-se outro tema pré-crise, o crédito rural € um ponto fundamental que
devemos analisar, no grafico abaixo, o comportamento desta nossa variavel no

decorrer dos anos:
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Grafico 9 — Evolucao do crédito rural no Brasil

120.000 ,
100.000 { _
80.000 mEEE M
60.000 -
40.000120.863 — [1m —

0 L T T T
é

T T e T g e e e e T e T T T e A e e e e T e T e T e = e =

(milhdes de R$)

Evolugao do crédito rural

Fonte: Alves, Contini, Gasques, 2008
O crédito rural do governo, acabou-se por se associar com a assisténcia técnica

publica e privada, para suprir o capital fisico e humano, até a década de 90, a
associacao era compulsodria, sendo paga pelo produtor, por uma taxa de assisténcia
técnica, nos dias de hoje, a associacao é voluntaria e predomina a assisténcia técnica
particular (ALVES; CONTINI; GASQUES, 2008).

A modernizacdo da agricultura no periodo de 1950 a 1985, como politica
publica, ndo objetivou atingir a maioria dos produtores, 0s recursos disponiveis para
o crédito rural e a posse ndo documentada da terra ndo permitiram a massificacéo
deste processo tecnolégico, por isto, optou-se entdo pela seletividade, logo , por
consequéncia, optou-se pelo crédito rural, visto que ele dispde de mecanismo de auto
selecéo onde ele esta embutido, pelo qual os agricultores que ndo se enquadram se
auto eliminam, sem serem excluidos pelo governo (ALVES, LOPES; CONTINI, 1999).

Analisando-se o grafico as vésperas da crise, podemos entao ver que a procura
do crédito estava estabilizada, isso por conta de o processo tecnoldgico ja ter sido
propagado, analisando décadas passadas, podemos ver um “boom” de crédito, devido
a este acontecimento, a modernizacao foi difundida e deixando o crédito estavel anos
depois, muito deste fato, devesse por conta do que citamos anteriormente da
presenca da Embrapa.

Um ponto muito interessante para vermos no Brasil pré-crise é a tendéncia nos
altimos anos de terem tido de crescimento sistematico da producdo das lavouras
brasileiras, o fato mais observado a respeito desse crescimento é que ele tem ocorrido

principalmente por causa da produtividade e ndo pelo aumento da area plantada, esta
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tem sido a for¢ca que impulsiona o crescimento da producéo, ja que a producéo de
graos no Brasil entre 1991 e 2006, por exemplo, cresceu 106,74 %, enquanto a area,
24,5 %, e a produtividade ficou em 66,7 %. Vendo-se o gréfico abaixo, podemos ter

uma melhor nocao sobre o tema:
Gréfico 10 — Relacdo Area X Producgédo X Produtividade entre 1990 a 2006

—— Area (milhtes ha)

Produgdo (milhoes t)

o 1507 Produtividade (t'/ha) ~r3
l& 20 25 %
120 + —
3 ,-__/ 1971 B
o 90=+15 - B - g
g - — :
< — 2
o T o9 3
E e 472 s
.q o G

— o™ o = Te w P~ @w @ (=] — o™ o = w w
[=2] (=2} =2} =2} = o2} m @ [=2] =1 =1 = o = o (=]
[=2] [=2] [=2] =2] =2] (=2 (=] [=2] o =] =] = j=] =] =] =]
— - - b - — — - - od o o [ [ od od
-— — — -— —-— —-— —-— — — — — — S— _— — —
o - ] ar] =+ Lo w L ae] =] =] g ™ ol = ]
[=2] 2] [=2] =2] =2] [=2] =] [=2] [=2] [=2] = = L= = =] o
[=2] [=2] [=2] =2] (=}] (=2 [=2] [=2] [=2] [=2] =] o= o =] =] =]
- - = — - — - - — — o o™ o o o o
Ano

Fonte: Alves, Contini, Gasques, 2008

O comportamento da producdo que podemos ver, no quesito area x
produtividade para um conjunto selecionado de produtos da cesta basica, como o
arroz, o feijao, o milho, a soja e o trigo, registrou-se uma evolugao significativa até
2007, onde nos anos de 2002 até 2007 antes da crise, vinha encarando um aumento
significativo, enquanto a area plantada acabou se estagnando, a produ¢éo cresceu
fortemente, outro aspecto que chama a atencdo e ndo podemos abandona-lo é a
produtividade.

Olhando-se no panorama completo, no primeiro momento até 91 podemos
colocar que durante a produtividade da agricultura manteve-se praticamente
estagnada, e por essa razdo, o aumento da producdo era um fator totalmente
dependente do aumento da area, depois de 91 até 07, temos entdo um aumento
significativo da produtividade e uma estagnacéo da area plantada, um efeito inverso
dos anos anteriores, muito disso foi por conta da melhora tecnologica, como citado
anteriormente, abaixo podemos ver a taxa de crescimento da produc¢do, podemos ver
um aumento da taxa de producgéo de soja, as outras porcentagens acabam por ser

distintas, por conta da faixa de ano que esta sendo analisado.
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Tabela 3 — Taxa anual de crescimento da producéo (%)

Arroz Milho Feijao Soja Trigo Todas()

1975-2007 1,00 3,25 1,48 5,44 0,90 3,62
1980-1989 2,98 2,98 1,13 4,16 14,76 5,16
1990-1999 0,82 3,54 0,28 6,80 -2,09 3,29
2000-2007 1,81 2,65 4,14 7,07 5,24 5,68

Fonte: Alves, Contini, Gasques, 2008

Adiante no que estamos nos propondo a analisar, podemos ver o proximo
toépico que vem a ser a produtividade total dos fatores de producdo a época, ela
cresceu a uma taxa média de 2,51 % ao ano, esse calculo se baseia por meio de
todos os produtos que se podia analisar, € grande o aumento da produtividade, em
razdo da melhoria de qualificacdo e, também, pelo aumento da quantidade de
magquinas agricolas automotrizes, um maior aumento de toda a tecnologia e o estudo
gue em torno da agricultura, melhorou a produtividade do campo, cresceu, também, a
produtividade da terra no Brasil, como citado anteriormente, esse aumento gerou uma
incorporacao de novas tecnologias para os trabalhos de pesquisa e da incorporagao
de areas novas.

Quando analisamos 0s anos mais recentes, 2000 a 2005, o PIB agropecuario
cresceu a taxa média anual de 5,99 %, em todos os periodos considerados, a taxa de
crescimento do produto superou 3 % ao ano, vendo-se durante os anos, as taxas de
produtividade sdo de 1,86% ao ano entre 80 e 89, 2,65% ao ano entre 90 e 99 e 3,87%
entre 00 e 05. (ALVES; CONTINI; GASQUES, 2008).

2.3 Anélise P6s 2008

A crise internacional de 2008, como vimos, constituiu-se em um grande colapso
do comércio entre as nacfes, o volume do comércio mundial sofreu uma queda
abrupta, no final do ano de 2008, a mais preocupante ja registrada na historia e mais
profunda desde a Segunda Guerra Mundial. Podemos ver que todos os 104 paises-
membros da OMC experimentaram uma variacdo na sua balanca comercial, tanto

para exportacdes quanto para importacoes, isto pode ser visto durante o segundo
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semestre de 2008 e primeiro semestre de 2009 (momento que 0 mundo sentiu de uma
maneira mais forte o impacto da crise) (COSTA et al, 2012)
Segundo o autor Kume (2010), em seu livro a crise mundial e as exportacoes

brasileiras:

As exportacfes brasileiras foram menos afetadas pela crise que a média
mundial. No quarto trimestre de 2008, quando a taxa de crescimento anual
das exportacbes mundiais foi negativa em 10,8%, a do Brasil ainda era
positiva em 6,9%; ja nos trimestres seguintes, a variagdo negativa do Brasil
foi inferior & do mundo (COSTA et al, 2012, p.02)

Podemos ver que tal resultado se deve pela a composicdo da pauta de
exportacdo do Brasil onde ela se encontra mais concentrada em produtos menos
sensiveis a renda, como alimentos e matérias primas, sua menor participacdo no
processo mundial de especializacdo vertical, processo caracterizado pela
fragmentacao da producéo em nivel internacional.

Iniciando-se, entdo, a nossa analise sobre a situacdo do pais pos crise,
podemos comecar com a andlise do comércio brasileiro a época, para esta primeiro
analise, pego um produto como referéncia, o agucar, para sermos mais especificos, a
producdo canavieira como um todo, primeiramente entre os anos de 2008 e 2014
ocorreu quedas significantes do preco do acUcar, a primeira, a crise financeira
internacional de 2008, como ja sabemos teve impacto direto no comércio internacional
de produtos agricolas e manufaturados, ao passo que em 2014 surge 0S primeiros
efeitos da crise interna brasileira, o que prejudicou a producédo e as industrias do Pais,
atingindo os mesmos setores da crise de 2008 (MOURA, 2007).

Em contrapartida, no comeco de 2018 as exportacfes de etanol cresceram,
chegando a 121,2 milhdes de litros, um dos maiores ja registrados. O preco médio de
venda foi de US$ 578,23/m3, e a receita foi superior a US$ 70 milhdes, acréscimo de
74% em relacédo a dezembro de 2017, embora, em relagao a janeiro do mesmo ano,
tenha sido de 2%. No grafico abaixo podemos ver o comportamento do pre¢co médio

do acgucar no mercado:

27



31,49
19,84

2006 2007

Graéfico 11 — Niveis das exportacdes brasileira de acucar
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Podemos ver no grafico acima as oscilacdes destacadas nos anos de 2014 e

2008, o interessante neste gréafico € mostrar o ano de 2016, onde ocorre o maior valor

médio do acucar, devido a uma série de fatores internas e externas a producdo. Outro

ponto importante para destacarmos, vem a ser a distribuicdo das exportacdes do

nosso produto selecionado:

Safra

2008-2009
2009-2010
2010-2011
2011-2012
2012-2013
2013-2014
2014-2015
2015-2016
2016-2017

Fonte: Revista de Politica Agricola 29.1, 2020

Tabela 4 — Distribuicdo das exportacdes brasileiras de agucar

China Indonésia Emirados Arabes Unido Europeia  Estados Unidos
® ® 0} (t) ®

231.730 94.000 738.652 627.798 257.022

97.680 509.901 1.797.835 795.335 203.792
1.255.798 1.139.103 1.585.313 1.113.955 336.015
2.135.471 676.465 1.574.234 1.437.842 421.451
2.426.621 1.652.388 1.875.447 1.143.177 329.350
3.765.849 1.123.140 1.838.580 774.294 173.761
2.345.192 577.705 2.122.757 333.912 285.652
2.370.865 29.942 1.535.716 492.436 262.509
2.149.155 1.580.687 1.384.273 662.459 307.751

Na nossa pauta, podemos ver um aumento da participacdo das exportacoes

com a China e mercados secundarios, como Indonésia e Emirados Arabes e uma

diminuicao significativa do comercio com a Unido Europeia e EUA, no gréafico abaixo,

podemos ver com uma analise maior toda a composi¢ao do nivel de exportacdes com

a Unido Europeia e EUA:
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Gréfico 12 — Exportag@es brasileiras de aculcar (t) para os EUA e Unido Europeia 2008-2017
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Fonte: Revista de Politica Agricola 29.1, 2020

No pés crise entre 0s anos de 2010 e 2013, podemos ver um aumento enorme
do nivel de exportacdo para os Estados Unidos e Unido Europeia, onde no final
acarreta no ano de 2014 em uma drastica reducao de exportacdes para estes paises
e um aumento significativo por contrapartida de exportacbes para a China por
exemplo, aumentando-se a dependéncia do Brasil pelas exportacbes para estes
paises emergentes, caso olhamos para a producdo dos outros paises produtores,

podemos ver que o Brasil se destaca em toda a cadeia de producéo:
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Gréafico 13 — Produgéo de agtcar (t) do Brasil, india, China, Tailandia e México 2007-2017
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Fonte: Revista de Politica Agricola 29.1, 2020

Caso olhemos outro subproduto da cana de agucar, como por exemplo o etanol,
podemos ver essa diversificacdo das exportacdes brasileiras, como o grafico abaixo

nos mostra a diferenca entra os EUA e Coreia:

Tabela 5 — Exportac6es de etanol

Estados Unidos Coreia do Sul

Saa (mil L) (mil L)
2008-2009 1.448.220 223.278
2009-2010 293.881 286.051
2010-2011 336.319 404.689
2011-2012 663.848 252.082
2012-2013 2.291.162 186.371
2013-2014 1.446.119 442.704
2014-2015 731.446 446.891
2015-2016 971.833 577.082
20162017 732.096 404.425

Fonte: Revista de Politica Agricola 29.1, 2020
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Abaixo podemos ver a ascenséo e a queda da exportacéo de etanol pelos EUA
e Unido Europeia junto ao Brasil. Nos EUA, essa diminuicéo é consideravel, devido a

fabricacdo de etanol Norte Americana por milho e ndo por cana de acgucar:

Gréfico 14 — Exportacéo de etano entre 2008 e 2017
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Fonte: Revista de Politica Agricola 29.1, 2020

No caso da Uniédo Europeia (EU), as medidas de reducéo desta exportacdo se
devem por conta da quota tarifaria e os subsidios dos governos, ja a quota anual de
importacdo do produto é de aproximadamente 388 mil toneladas que sdo tuteladas
pela tarifa de aproximadamente 98 euros por tonelada, quando analisamos pelo ponto
de vista dos subsidios, ocorre o estimulo a producdo agricola no velho continente,
com isso o volume total da producé&o tem uma consequéncia direta com a retracao
da demanda de importacédo de produtos agricolas brasileiros (MOURA, 2007).

Cabe lembrar que o ciclo da cana-de-acucar se da em varios periodos do ano,
0 que torna dificil combinar a produc¢éo com as oscilacdes de pre¢os, o que promove,
por vezes, superproducdo e a consequente reducdo de precos, devido a uma oferta
abundante.

Juntamente a isso, como o0s mercados de aclUcar e etanol sé&o
interdependentes, com a necessidade da politica de preco da gasolina pela Petrobras
recentemente, 0 mercado de etanol voltou a ficar aquecido, por fim, a politica adotada
pelos Estados Unidos para os biocombustiveis, desde 2009, tem favorecido as
exportacdes entre brasil e EUA dessa commodity, o Brasil até hoje é considerado o
maior parceiro dos EUA na exportacédo de etanol.

Existe também uma previsdo de aumento relevante do niumero de paises que
adotam essas praticas que os EUA adotaram, o que eleva ainda mais a demanda por
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etanol e 0 aumento de parceiros tupiniquim. Dessa maneira, a possibilidade de maior
rentabilidade no mercado de etanol pode contribuir para a reducdo de estoques de
acucar, onde os produtores vao optar pela fabricacdo de etanol.

Depois de analisado o agucar, outro produto interessante de vermos, vem a ser
0 arroz, o produto ndo é o principal na pauta de comercio do pais, mas o Brasil é o
maior consumidor do produto, fora dos grandes mercados asiaticos, este

comportamento da balanca comercial do arroz pode ser visto na tabela abaixo:

Tabela 6 — Balanco entre oferta e demanda de arroz para o Brasil, 2005 a 2017, em toneladas

Ano Comercial (marco a fevereiro) 2005/6 2006/7 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17
Estoque inicial 2398 2471 2260 2026 2034 2531 2457 2570 2125 1.082 868 93
Producéo 13355 11722 11316 12074 12603 11661 13613 11600 11820 12122 12449  10.603
Importagio 728 828 1.070 590 908 1.045 825 800 966 807 503 1187
Suprimento total 16481 15020 14645 14690 15544 15237 16896 14969 14911 14011 13820 12753
Consumo doméstico total 13631 12308 12306 11867 12118 12152 12237 12100 12618 11954 11495  11.400
Exportacio 380 452 313 790 894 627 2090 1300 1211 1188  1.362 894
Demanda total 14010 12761 12619 12657 13013 12780 14326 13400 13828 13143 12857  12.204
Estoque final 2471 2260 2026 203 2531 2457 2570 1569  1.082 868 963 460
Estoque final/Consumo 18%  18% 16% 16% 19% 19% 18% 12% 8% 7% 7% 1%

Nota: Estoque final no dia 28 de fevereiro de cada ano.

Fonte: Zanin e Bacchi, 2010

Diante da maior representatividade de vendas externas pdés 2009, a Tabela
acima, detalha os dados da oferta e da demanda interna, dessas informacdes
colocadas podemos ver que foram exportadas 1,14 milhdes de toneladas no periodo
pré-crise, quando olhamos o pds crise, vemos um aumento significativo nos anos
posteriores, onde por exemplo entre 2007/08 e 2008/09 tivemos o dobro de
exportacdes quando os comparamos, 0 aumento foi tdo alto que ultrapassou dois
milhées de toneladas em 2011; a partir de entdo, estabiliza-se em algo como 1,2
milhdo de toneladas/ano, com isso entdo podemos chegar a concluséo da autora do
artigo:

Parece que o setor se beneficiou do acumulado de conhecimento sobre esses
novos mercados e do “know-how de como exportar arroz” adquirido a partir
de meados dos anos 2000. Assim, 0 setor externo se viabiliza como destino
de parte consideravel da grande safra de 2011 e acaba mantendo sua
importancia depois disso. Dessa forma, a balanca comercial do setor
orizicola, em termos de volume, esta em relativo equilibrio, com saldo
levemente positivo no periodo mais recente (pos 2010). (ZANIN; BACCHI,
2010, p.05)

Com este “boom” pds 2009, o Brasil entdo se colocou entre os maiores

exportadores de arroz no mundo, como podemos ver abaixo, ele acaba tendo pouca
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exportacdo do produto, pois 0 consumo em mercado interno € muito grande, logo
podemos também constar que ndo € necessaria nenhuma espécie de importagcao para
suprimir o mercado interno:

Tabela 7 — Os 10 principais paises importadores e exportadores de arroz

Paises Importacdes Paises Exportagbes
China 2.767 Tailandia 9.139
Nigéria 2521 India 8.457
Ira 1.554 Vietna 6.596
Filipinas 1.529 Paquistao 3.781
. . Estados
Uniao Europeia 1.497 Unidos 3.301
Indonésia 1.490 Birméania 1.288
Ardbia Saudita 1.287 Camboja 948
Iraque 1126 Uruguai 902
Costa do Marfim 1.036 Brasil 875
Senegal 988 Argentina 519
Qutros 20.062 Qutros 3.150

Fonte: Zanin e Bacchi, 2010

Analisando-se a pds 2008, tivemos um evento peculiar que podemos chama-
lo de nova “colonizag¢ao” dentro do pais, produtores que estavam a procura de terras
e aumento da produtividade, comecaram a desbravar estados que nao tinha como
foco a agricultura ou até mesmo ndo tinham grandes polos populacionais. Um
exemplo desta “diaspora” agricola tupiniquim é o estado do Amapa, podemos ver o
aumento desta populacéo na tabela abaixo, podemos observar que o aumento foi de
aproximadamente 40% (CASTRO, 2015).

Tabela 8 — Populacdo 2000-2010

. Population in Population in Growth (%)
Region
2000 2010 2000-2010
Brazil 169,799,170 190,732,694 12.33
North Region 12,900,704 15,865,678 2298
Amapa State 477,032 668,689 40.18

Source: IBGE, 2000 and 2010 Censuses.

Fonte: Chelala e Chelala, 2017

A plantacao que teve maior adaptacéo no solo foi a soja que, tradicionalmente,
era plantada na regido sul do pais, teve uma primeira diaspora para a regiao Centro
Oeste, principalmente no estado do Mato Grosso, e por fim acabou encontrando esta

nova fronteira no estado do Amapa, como podemos ver abaixo:
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Grafico 15 — Area plantada por soja no Amapa
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Fonte: Chelala e Chelala, 2017

Observando-se a curva da colheita de soja, vem a ser possivel analisar que no
ano de 2012 néo foi identificado nenhum hectare da lavoura, mas chegou a 4,5 mil em
2013, identificando-se desta maneira a baixa gestéo e falta de qualidade na alise que
0 estado sofre. No ano seguinte, o crescimento do plantio foi de 249% maior, sendo
superior a 15 mil hectares. Apesar da queda brusca no ano de 2015, a relacéo safra
area da cultura reagiu em 2016 e crescimento para 0 ano corrente 2017, quando
atingira cerca de 19 mil hectares, esta evolucdo também pode ser vista quando
falamos de valores, como mostra o gréafico abaixo:

Gréfico 16 — Evolucao da producéo de soja no Amapa (em R$)
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Fonte: Chelala e Chelala, 2017

O calculo do valor feito, teve como base a média anual do preco apurado pelo
indice ESALQ/BM&F Bovespa do Centro de Estudos Avancados em Pesquisa

Aplicada (CEPEA) para o saco de 60kg de soja a granel, tipo exportagéo, colocada no
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porto de Paranagua — PR (pode-se ter aqui uma distorcéo dos valores para o estado,
visto que a maioria das exportacoes do Amapa é feita por seus préprios portos)
(CHELALA e CHELALA, 2017).
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Capitulo 3

3.1 A mudanca a partir da crise de 2008

Comecando a analisar os ventos de mudanca nesse nosso periodo estudo,
apos toda a analise sobre o que tivemos de impacto na agricultura e na agropecuaria,
vamos agora entender a andlise de como o mundo se comportou nesse, pos 2008
(tudo isso com um olhar 100% agricola), visto que para alguns foi um processo muito
tranquilo ja para outros, foi um processo cheio de peculiaridades.

A crise do subprime teve um ponto especial em sua analise, ela ndo ocorreu
nos paises em desenvolvimento, como Brasil, Russia e China por exemplo, mas sim
nos paises centrais e berco do capitalismo, onde as proporcdes e desdobramentos
foram mais amplos.

Essa crise desencadeou um processo de transformagdo nos mecanismos de
governanca global em 2008 ocorreu a primeira cupula de lideres do G-20 em
Washington que visava a “restaurar o crescimento global”, como atingiu esse objetivo
dificil seria 0 grande desafio de toda a cupula participante da reunido, a falta de
mecanismos regulatdrios suficientes e a falta de uma politica macroeconémica
controlada e clara entre as maiores economias (RAMOS et al., 2017).

O Brasil entdo em 2008 viu uma oportunidade para a mudanca na estrutura do
sistema financeiro e econdmico internacional, o pais atuou no processo de
consolidagéo do G-20 como o principal foro para lidar com esses temas econémicos
internacionais, e comecou a defender a maior participacdo dos paises emergentes,
como o Bricks por exemplo, nas instituicbes de decisdo sobre a economia mundial.

Segundo o governo brasileiro, o0 G-20 teria aberto espago ao Brasil para
participagdo em outros organizac¢des, como Organizagao Internacional de Comissfes
de Valores Mobiliarios (I0OSCO), FSB, Banco de Compensacdes Internacionais (BIS)
e no processo de formulagcdo do Acordo de Basileia Il (Ministério das Relacdes
Exteriores 2010a; 2010b), correndo por este sentido, nos EUA, o governo brasileiro
declarou que o G-7 ndo tinha mais condic¢des de guiar a saida da crise, criada por eles
mesmos, além disso, o Brasil defendeu um maior fortalecimento do FMI e do Banco
Mundial, desde que isso implicasse em mudancas que elevassem o0 peso dos
emergentes em tais instituicbes (o Brasil claramente, estava com a bandeira de

mudanca nas maos). O Brasil também se posicionou contra a proposta dos
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Americanos para a criacdo de novos mecanismos para gerar crescimento mundial
equilibrado e sustentavel, na clpula em Londres, o governo brasileiro propos a China
a utilizacdo do Real e do Yuan no comércio bilateral, em substituicdo ao ddlar,
cortando -se a dependéncia total das moedas centrais (RAMOS et al., 2017).

O Brasil entdo, teve sua mudanca pos 2008 em etapas, quando falamos da
agricultura, podemos dividir nas seguintes, infraestrutura, crédito rural e a energia
rural, quando falamos de crédito agricola, temos o cenério, onde o crédito rural
continuou sendo a principal ferramenta de apoio aos agricultores em face das
condi¢cBes anormais (o governo acabou por financiar e realizar este amparo para 0s
produtores), visto que as altas taxas de juros de mercado por mais de uma década
prevaleceram, acarretando apdés um tempo em uma taxa basica de juros
progressivamente reduzida de 13,75% em dezembro de 2009 para 7,25% em outubro
de 2012, onde que progressivamente ocorreu uma reducdo da aliquota aplicada ao
financiamento agricola. Em meados de 2012, a taxa regular de juros do crédito rural
para capital de giro, foi reduzido de 6,75% para 5,5%, enquanto as taxas para Médio
Programa de Apoio ao Agricultor de Porte (PRONAMP) e Programa Agricola de Baixo
Carbono (ABC) foram reduzidos, respectivamente, de 6,25% para 5% e de 5,5% a 5%
(DE MORAES, 2014).

Os programas de crédito rural desempenham um papel fundamental a favor de
uma moderna e crescente agricultura e foram revistos e ampliados pela criagéo de
novos, o0 PROCAP-AGRO foi criado para aumentar o capital das cooperativas
agricolas que durante a crise do subprime, foram fundamentais para a sobrevivéncia
dos produtores, proporcionando crédito preferencial para aquisicdo de acdes de
capital e para capital de giro, ajudando assim o pequeno e o médio produtor (ROCHA;
PELEGLINI; OZAKI, 2020).

Outra parte que obteve uma mudanca interessante, foi a energia agricola, onde
segundo Antonio Luiz Machado de Moraes, na revista de Politica Agricola,
desenvolvida pela EMBRAPA, temos o seguinte ponto de vista, quando falamos sobre
independéncia energética:

A agroenergia € outro setor de constante crescimento, levando o pais a
posicdo de maior exportador e segundo maior produtor de etanol. A
agroenergia ocupa uma participacdo na matriz energética nacional (30%) e
contribui para a sustentabilidade agricola, reduzindo a emissdo de gases de
efeito estufa. No 152 Conferéncia das Nac¢Bes Unidas sobre Mudancas
Climaticas realizada em Copenhague, o Brasil se comprometeu a reduzir as
emissdes para entre 36,1% e 38,9% até 2020. Evolucéo da politica agricola
brasileira. (DE MORAES, 2014, p.05.)
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As principais fontes de energia renovavel agricola do Brasil sdo a cana-de-
acucar, tanto como etanol do que biogas, florestas plantadas tanto a lenha, quanto o
carvao vegetal e por fim o biodiesel, no ano de 2012, o Brasil produziu 23,5 bilhdes
litros de etanol e 2,7 bilhdes de litros de biodiesel, tornando-se assim o segundo maior
produtor desta commaoditie. Isso representou 30% do mercado interno, junto com o
fornecimento de energia e contribui fortemente para a sustentabilidade da matriz
energética do pais.

A melhora da capacidade de armazenagem publica e privada brasileira, foi algo
gue girou em torno de 145 milhdes de toneladas nao esta alinhada ao crescimento da
producdo e as mudancas geogréficas distribuicdo da producdo, a Organizacdo das
Nacdes Unidas para Agricultura e Alimentacédo (FAO) recomenda que 0s grédos com
capacidade de armazenamento devem corresponder a 120% da producdo, mas para
o Brasil esse numero era de 80% na safra 2013-2014 (DE MORAES, 2014).

O déficit de armazenamento capacidade esta proxima de 30% e diz respeito
principalmente Centro-Oeste, onde a producéo de graos aumentou substancialmente,
superando o Sul como principal produtor. Os problemas de armazenamento podem
ser muito piores se o Brasil tinha melhor irrigacdo. O presente irrigado a area é de
apenas 4,45 milhdes de hectares; ou seja, 7,5% da area cultivada, representando
cerca de 20% da producdo de grdos. Com melhor irrigacdo, O Brasil tem potencial
para cultivar 30 milhdes hectares, o governo entéo, criou-se dois programas: 0
Programa para a Construcdo de Armazéns (PCA) e o PSI Cerealista. Esses dois
programas fornecem R$ 25 bilhes em cinco anos para investimentos na construgédo
e ampliacdo de armazéns privados. Esses dois novos programas, além do Programa
de Incentivo a Irrigacdo e Armazenamento (MODERINFRA), que oferece uma Taxa
de juros de 3,5% no crédito para irrigacdo (ROCHA, PELEGLINI; OZAKI, 2020).

Em dezembro de 2008, o BNDES langou o Programa Especial de Crédito, que
disponibilizava capital de giro puro para as empresas, com 0 Unico intuito de
possibilitar que os produtores continuassem a girar, 0 programa dispunha de R$ 13
bilhnbes em seu orcamento total e R$ 200 milhdes por empresa, sendo entédo
necessario R$ 10 bilhdes para qualquer tipo de empresa e R$ 3 bilhdes para o setor
da construcdo civil na aplicagdo das obras do PAC, o Banco Nacional do

Desenvolvimento, ndo atua com frequéncia no fornecimento de capital de giro, todavia
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essa foi uma demanda do momento jA que 0s bancos privados restringiram a
acessibilidade ao crédito, resultado disso foi, de acordo com dados do préprio banco,
0 desembolso recorde do BNDES no acumulado em 12 meses encerrados lidera com
montante de R$ 63,4 bilh6es. No setor de infra-estrutura o valor chegou a R$ 51,8
bilhdes. Seu papel foi, portanto, fundamental na manutencao da oferta de crédito (GIL;
BARIZAO, 2012)

Gréfico 17 — Crédito por origem de capital
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Fonte: Gil; Barizdo, 2012

Gréfico 18 — Crédito por origem de capital II
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Fonte: Gil; Barizdo, 2012

Perante a clara necessidade de acfes estatais para contengdo da mesma, 0S

discursos do presidente e de sua equipe comegaram a se modificar, passou-se a
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admitir a severidade da situacao e a possivel retracdo econdmica do Brasil, no Rio de
Janeiro, Lula deu outra declaracdo que gerou comentarios ho mundo todo, na qual
comparava o papel do governo ao de um meédico diante de um paciente, afirmando
que dizer a gravidade da doenca pode ser desastroso, por isso a ado¢cao de um
discurso tranquilizador e amortecedor do conflito e da crise.

A disponibilidade de crédito e da taxa de juros, junto com o governo, para que
ele amenize os riscos aos quais sempre se expde a classe trabalhadora, o que
infelizmente ndo ocorreu, contudo, foi o limitado papel de incentivador de acordos
entre patrdes e empregados, baseado meramente no discurso fraco que poucas
medidas concretas sdo tomadas por parte o Estado, como o aumento do seguro
desemprego, que se limitou a certos setores, o latente desemprego e a piora nas
condicdes de trabalho fizeram com que ajustes de salérios, férias coletivas, diminui¢éo
da jornada de trabalho, dentre outras reivindicacdes, se sucedessem em todo o pais.
(GIL; BARIZAO, 2012)

Diante os efeitos incontestaveis da crise no cotidiano, a estratégia do governo
foi entdo, adotar um discurso que disseminara a ideia de que o pior ja havia passado
(a marolinha), o Brasil seria uns dos primeiros paises a sair da recessado, para o
funcionamento desse tipo de discurso é diretamente dependente da aceitacdo da
populacdo, para aceita-lo vem a ser necessario a ludibriada com as medidas
populistas e com a expansao do crédito facil que possibilitaria, mesmo sem o devido
aumento salarial, 0 aumento do consumo. Deste modo, o povo sofreu com 0s maiores

prejuizos, enquanto o capital privado foi protegido (BOITO Jr, 2006).

O governo brasileiro opta assim, por reestruturar a economia brasileira
pautando-se em beneficiar o capital privado, e ndo em promover ampla
melhora social do pais. Sdo beneficiadas as fragfes de classe dominantes
que detém a hegemonia politica no Brasil, ou seja, o capital financeiro
internacional e o capital bancério brasileiro. (GIL; BARIZAO, 2012, p.25.)

Logo o capital financeiro veio por meio da conservagdo do nucleo duro da
politica econdmica, de cunho neoliberal e o redobrado auxilio, por parte do Estado,
em relacdo a crise ; a criagao de condicdes propicias pelo governo para sua retirada
da crise, ja 0 segundo, principalmente através da manutencdo da taxa basica em
indices baixos e o redobrado auxilio, por parte do Estado, onde a criagdo de condicbes
propicias pelo governo para sua saida da crise, como a liberaliza¢éo de dinheiro para
pessoas juridicas pelos bancos estatais, a estatizacao por meio de reservas cambiais

da divida externa de curto prazo das empresas privadas (GIL; BARIZAO, 2012).
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O foco no enfrentamento cambial merece destaque, uma vez que a
desaceleracdo econ6mica mundial em 2008 impactou fortemente na reducédo do
volume exportado, e nos fluxos de capitais transacionados, sendo assim, na area
cambial, com o intuito de reduzir a volatilidade do preco do délar e reduzir os impactos
da crise sobre o cambio, no segundo semestre de 2008, os responsaveis, atuaram
por meio de diversos instrumentos, que disponibilizou para o Brasil conta em moeda
estrangeira, para garantir um nivel minimo de liquidez no mercado de cambio.

Em outubro de 2008 havia uma tendéncia de reducdo do capital estrangeiro
internamente, visto que, em uma vez os investidores internacionais retiraram dinheiro
do pais para diminuir o prejuizo no mercado externo, contudo podemos constatar que
o Brasil se recuperou de maneira relativamente rapida, pois, no final de novembro de
2008, os capitais externos comegaram a retornar, segundo as autoras do texto “A crise

de 2008 e seus efeitos na economia brasileira”. Temos a seguinte conclusao:

Isso aconteceu devido ao aumento da confiangca dos investidores na
economia brasileira, que no momento da crise apresentava inflacdo
controlada, divida externa liquida negativa, relacdo divida publica e PIB
estivel e taxas de crescimento econémico. (LIMA; DEUS, 2013, p.08).

Continuando nossa analise, temos o Banco do Brasil antecipando crédito de 5
bi, previstos para o setor agricola, com uma série de solicitagdes pelos bancos, como
0 aumento da captacdo de depodsitos, captacdo essa que gerou um aumento
significativo de aproximadamente, 4,5 bilhdes, ainda no mesmo ano, ocorreu a criagao
de um programa de crédito agricola, tudo isso via Banco do Brasil, com o apoio do
governo (MARQUES; NAKATANI, 2009).

3.2 O mundo tenta sair da “marolinha” ou do “Tsunami”?

A economia dos principais paises desenvolvidos esfacelou-se no cenario global
desde o desencadeamento da crise de 2008, os Estados Unidos, além de ja estarem
acumulando um crescente déficit publico antes de 2008, utilizou programas de ajuda
a bancos e empresas consideradas produtivas com o intuito de contornar os efeitos
causados pela crise, que representaram um enorme esforco fiscal.

As medidas para o enfrentamento da crise que 0s paises adotaram, nao

reverteram a desaceleracdo da economia e o alto indice de desemprego, como 0s
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Americanos possuiam 0s ativos mais seguros da economia internacional, tendo-se o
dolar como peca-chave, ele ndo encontrou dificuldades em financiar sua divida.
Analisando, entdo, o ponto colocado anteriormente, podemos ver denotar-se o0
carater politico das decisdes no contexto global de crise, onde tudo aquilo que é
comprometimento da capacidade de dispéndio do Estado, para equilibrar a economia
esteve mais proximo a um veto ou a elevacgao do teto da divida do que pela auséncia
de mecanismos econdmicos para financia-lo, contudo, n&o era esse o problema
central identificado pelo mercado financeiro, este estava mais preocupado com uma
nova determinacdo dos precos dos ativos, agora sob a perspectiva inevitavel da
recessao. O problema principal a ser encarado, dessa forma, consistia na queda dos
precos dos ativos, tendo como base o0s resultados negativos que a economia
estadunidense vinha apresentando, onde a recuperacédo ainda se mostra lenta no
pais, ja que, como mostra o Gréafico 17, a média de crescimento no periodo de 2008
a 2011 se mostra minimo, principalmente quando comparamos ao periodo 2000 a
2007 e, principalmente se confrontando a média de crescimento das economias

emergentes no mesmo periodo (LIMA; DEUS, 2013).
Grafico 19 — Média de crescimento das principais economias
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Vendo o grafico acima, podemos ter uma maior clareza do impacto da
economia dos paises, 0s paises desenvolvidos da zona do Euro e o EUA, ja em
contrapartida, podemos ver o baixo impacto nos paises subdesenvolvidos, ja quando
olhamos para a Europa, desde 2009, as politicas de arrocho fiscal tém sido o grande
foco, vale ressaltar que no bloco os paises reagiram de maneira diferente em relacéo
a crise , enquanto paises como Alemanha, Holanda, Dinamarca e Suécia, por

exemplo, tém apresentado desempenhos melhores na atividade econdmica, outros

42



paises menos desenvolvidos do bloco, como Irlanda, Portugal, Grécia, Bulgaria e
Lituania enfrentam situacfes muito complicadas, tendo como grande problema a
gestdo de suas dividas publicas, na tentativa de apaziguar este cenario o Banco
Central Europeu manifestou-se acordando-se entao de realizar compra dos bancos
credores os titulos dos paises que se encontram em situacao critica, contudo o pacote
anunciado, acabou nao sendo o suficiente para cobrir parte significativa das dividas
colossais desses paises, logo isso acabou gerando inquietacdo, onde pode ser visto
uma queda brutal das bolsas, para além, do irrisério desempenho econémico de
algumas economias do bloco, este problema associado a uma moeda comum de
todos os paises do bloco (LIMA; DEUS, 2013).

Outro meio de explicar o grafico acima, € realizando a andlise dos nimeros
Americanos, a extensdo da crise foi tdo rapida, visto a reducdo do consumo
americano, aliado a queda do consumo das familias, as empresas também cortaram
seus programas de investimento, caso ndo fosse a agressiva acdo das politicas
monetéria e fiscal nos paises desenvolvidos, colocamos aqui uma mencao especial
aos Estados Unidos, a extensao da crise seria devastadora, logo a recuperacao da
producdo mundial foi 100% dependente dos estimulos monetérios e fiscais que foram
criados pelos governos desenvolvidos.

Analisando a poupanca a época, ocorreu uma reacdo natural para recompor o
patriménio e evitar a insolvéncia dos paises, adicionalmente, quando realizamos uma
analise em relacdo aos investimentos, as perspectivas ndo sao de recuperag¢ao no
curto prazo.

O investimento imobiliario entrou em colapso e ndo tinha perspectiva de se
recuperar nos proXimos anos, visto a capacidade ociosa da industria que reduziu 0s
investimentos das empresas, logo, a solucao devera vir da demanda externa, de um
lado, os norte-americanos vao poupar mais, jA os asiaticos a China ( junto com o0s
tigres asiaticos), devera consumir mais, para que isso ocorra com éxito, uma mudanca
cambial e fiscal dos governos é fundamental para reduzir os desequilibrios mundiais,

podemos ver abaixo como a economia chinesa se comportou:
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Em 2004, a China comecou a flexibilizar a sua politica cambial permitindo a
apreciagdo do renmimbi, mas em 2008 o Banco do Povo voltou ao regime de
cambio fixo. Como a grande maioria das moedas se apreciou frente ao dolar,
a moeda chinesa voltou a ficar desvalorizada ameagando o ténue equilibrio
da economia mundial. Nao é adequada, nem para a China nem para o mundo,
uma politica cambial tdo agressiva. Implica que a China continuaria
comprando dolares indefinidamente. (SILBER, 2010, p.95)

J& quando vemos o caso brasileiro, temos a célebre frase do ex-presidente Luiz
Inécio Lula da Silva, onde ele dizia acreditar que a crise americana, caso chegasse
ao Brasil, ndo seria um “tsunami” (como nas economias centrais), mas sim uma
“marolinha”.

Segundo o autor Julio Gomes de Almeida (2010), as razdes pelas quais o Brasil

conseguiu “surfar” na marolinha foram:

a remocgédo da vulnerabilidade externa mediante a acumulacdo de reservas
gue as vésperas da crise chegavam a quase US$ 200,0 bilhdes, a maior
solidez das contas publicas e do endividamento do setor publico e a
contaminagdo zero das instituicbes financeiras do Pais com os ativos
“téxicos” que notabilizaram o boom financeiro internacional e que sofreriam
forte desvalorizagéo com a crise. (ALMEIDA, 2011, p.330).

As forgas governamentais brasileiras tiveram agdes insuficientes e atrasadas
guando observamos as ac¢les fiscais e monetérias utilizadas, enquanto as politicas
de renuncia fiscal foram significativas nos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento, tais politicas representaram aproximadamente miseros 1% do PIB
nacional, com a renuncia fiscal tivemos através de reducdes e isencdes de impostos
federais incidentes sobre bens duraveis e recebimentos em atraso, o que tornou o
governo um emprestador de Ultima instancia a empreendedores com dificuldade de
acesso ao crédito, aqui podemos ver diversos casos de grandes produtores que
tomaram esses créditos junto a bancos publicos, como o Banco do Nordeste e 0 mais
conhecido, o Banco do Brasil (BUSNARDO, 2012).

Quando vemos as politicas monetérias, podemos dizer que a baixa dos juros
foi realizada de maneira tardia, uma vez que o apice preocupacao da crise se deu em
setembro de 2008 e a SELIC foi reduzida pelo COPOM no inicio de 2009,
evidenciando assim a acao tardia do governo, logo entre janeiro e julho de 2009, a
taxa basica de juros do Brasil caiu em aproximadamente 6 pontos percentuais.
(ALMEIDA, 2011).

Uma vez que os reflexos da queda na taxa de juros séo sentidos algum tempo

apos sua alteragdo, vem a ser possivel que ela atuou como o grande guia no processo
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de recuperacédo econdmico brasileiro. Na medida que a parcela dos depositos a vista
gue os bancos devem compulsoriamente direcionam aos cofres do Banco Central,
elas também viram um instrumento de combate a crise, quando analisamos setembro
de 2008 até o inicio de 2009, o Banco Central diminuiu esta quantia, o que garantiu
uma liquidez extra a economia, onde além disso, o BC atuou na aquisicéo de carteiras
de crédito de instituicdes financeiras de menor porte, 0 que assegurou sua operacao
e evitou uma possivel corrida bancéaria (BUSNARDO, 2012).

Os graficos abaixo, mostram como os gastos publicos tiveram uma importancia
significativa no periodo em questédo, em ambos 0s cenarios, a uma pequena elevacao
dos valores que estdo explicitados nos graficos nos anos de 2008 e 2010. Ja em
relacdo ao ano de 2008, os gastos do governo em 2009 cresceram 8%, quando
fazemos o0 mesmo célculo para os anos de 2009 e 2010, este aumento passa para
20,5%, com a porcentagem do PIB, o crescimento também é significativo, enquanto
no ano de 2008 os gastos publicos eram responsaveis por 36,52% do PIB do pais,
esta participacéo passou a ser de 36,85% em 2009 e saltou para 38,12% em 2010.

Os aumentos dos gastos do governo garantiram que a roda que gira a
economia brasileira ndo fosse freada da mesma maneira que a de outros paises, logo
desta forma, o consumo foi mantido, o desemprego ndo aumentou e o Brasil teve suas
politicas de combate a crise exaltados.

Abaixo podemos ver um quadro de ac¢des do governo brasileiro, divididos entre

area e acdes que 0 governo tomou para conter a crise:

Tabela 9 — A¢bes tomadas pelo governo por areas

Setor

Efeitos da crise

Ac¢do do governo

Resultados

Construgdo Civil

Queda da producdo
industrial de insumos
da Construcdo Civil
de outubro/ 2008 a
fevereiro/2009.

Aumento de RS 7 mil para
RS 25 mil no limite de
empréstimo para compra
de material de construgao.
Disponibilizagao, em
novembro de 2008, de
crédito de RS 2 bilhdes para
estimular o consumo em

diversos setores, incluindo

Aumento da producdo
industrial de insumos
da construcgao civil em
2009, apesar de ainda
apresentar niveis
menores que  no
mesmo periodo de

2008.
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o de materiais de

construcao.

Automoveis Que dd das vendas | Aumento da oferta de | Tendéncia de aumento
reais de carros | crédito para o setor | das vendas de carros
nacionais a partir do | automotivo; isencdo do IPI | nacionais de janeiro a
final de julho até | de carros de motor 1.0 e do | outubro de 2009; e das
dezembro de 2008 e | IOF nos financia mentos de | vendas de veiculos,
de veiculos, motos e | motocicletas, motonetas e | motos e autopecas a
autopecas de julho a | ciclomotores partir de dezembro de
novembro de 2008. 2008.
Agricultura Queda na producdo | Antecipacdo de crédito de | A producao de
de maquinas | RS 5 bilhdes para | maquinas agricolas em
agricolas a partir de | financiamento da safra. 2009, que indica o
outubro de 2008 até nivel de atividade
fevereiro de 2009. econOmica na
agricultura, foi inferior
a producdo mensal de
2008.
Moveis e | Vendas reais no | Disponibilizacdo, em | Aumento das vendas a
eletrodomésticos | varejo de setembro a | novembro de 2008, de | partir de novembro de

dezembro de 2008
inferiores as vendas

no mesmo periodo

de 2009.

crédito de RS 2 bilhdes para
estimular o consumo em
diversos setores, incluindo
o de moveis e
eletrodomésticos; redugao
do IPI de fogdes, geladeiras,

lavadoras e tanques em

abril de 2009

2008; nos trés ultimos

meses de 20009,
obtiveram-se as
maiores vendas no
varejo.

Fonte: ALMEIDA, 2011
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3.3 O Agronegécio pés 2008

Com o advento da globalizacdo, a pauta que esta na ponta da lingua de todos
passa a ser o aquecimento global e a preservacdo dos recursos naturais, neste
periodo, até os dias atuais, o agronegdcio brasileiro confirmou-se como poténcia
mundial de exportacoes.

Com vastas contribui¢des significativas, para a economia e inclusao social, o
setor precisa a cada dia que passa, produz uma maior quantidade e com o olhar atento
aos novos padrbes sustentaveis de preservacdo do meio ambiente, anteriormente a
pauta “ambiental” era tratada dentro dos conceitos econémicos e legais, depois com
0 tempo passou a ter espaco especifico dentro do cenario agricola, surge, entdo, o
conceito primitivo de desenvolvimento sustentavel, vem a ser uma grande verdade
que o nascimento da terminologia desenvolvimento sustentavel se deu por uma onda
global, mas ja é aceito restritivamente, regionalmente e individualmente, sem
guestionamentos, onde a cooperacdo global continua sendo de importancia
inquestionavel, mas ndo se pode esperar uma ac¢do de sucesso transnacional de
bracos cruzados, as pessoas ndo assumem um papel passivo, sendo assim o setor
do agronegécio e toda a pluralidade de agentes que o compdem também estdo
incluidos, espera-se entdo uma atitude proativa dos mesmos (HALL; BECK; TOLEDO
FILHO, 2012).

Para os paises tropicais, esta oportunidade é particularmente desafiadora, visto
gue o clima tropical por muito tempo foi um problema, ele aparece agora como uma
duradoura vantagem comparativa natural, por permitir produtividades maiores que as
apresentadas nas zonas temperadas, onde ele assume a dadiva alimentar a crescente
populacdo mundial, esse advento, vem ganhando-se destaque no Brasil quando o
assunto é sustentabilidade, a demanda por alimentos projetada até 2050 néo é fruto
somente do aumento populacional, mas também vem a ser fruto da ascensédo

econdmica.
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Gréfico 20 - Lucratividade
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Fonte: Hall, Beck e Toledo Filho 2012

Esse grafico € esclarecedor no aspecto de perceber que as despesas
financeiras foram impactantes para o setor do agronegécio em 2008, percebe-se que
o lucro liquido foi negativo no ano de 2008 enquanto o EBITDA e o LAIR acrescentado
das despesas financeiras foram positivos e até superiores aos periodos anteriores, as
perdas ocorreram por conta de investimentos em derivativos, onde estes
influenciaram nos balancos das empresas, depois temos um aumento expressivo no
EBTIDA e no proprio lucro liquido.

Como podemos ver abaixo no gréafico de liquidez, os indices de atingiram, seu
ponto maximo em 2006 e partir dai estavam com viés de baixa, em 2008 atingiu seu
menor valor, com uma suave recuperacédo em 2009, contudo essa liquidez, ainda pode
ser considerada saudavel, pois todos os indicadores apresentaram indices superiores
a um, em realidade as empresas, em média, apresentavam um nivel elevado de
liquidez até 2008, depois ela eleva, quando comparamos aos indices de 2008,

contudo os indices nunca se comparam ao pré-crise.
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Gréfico 21 - Liquidez
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Fonte: Hall, Beck e Toledo Filho 2012

Outro indice muito interessante para analisarmos, vem a ser os ciclos de
atividades, onde o dividimos em dois, o financeiro e o operacional, quando olhamos o
operacional, vemos uma estabilizacdo e até mesmo uma tendéncia forte de
crescimento para os anos em analise, ja quando vemos o financeiro, vemos um déficit
enorme no ano de 2008, visto 0 agravamento da crise e o acumulo do contas a pagar,
apos este periodo, vemos uma estabilizacao do pré-crise.

Gréfico 22 — Ciclos de atividade
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Fonte: Hall, Beck e Toledo Filho 2012

Por fim, colocamos um ultimo indicador para analisarmos a rentabilidade:
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Gréfico 23 - Rentabilidade
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Fonte: Hall, Beck e Toledo Filho 2012

Vemos no gréfico acima que no ano de 2008 houve uma queda significativa nos
indicadores, sendo que todos os indices que analisamos, tiveram um retorno negativo
no ano de crise, devido ao prejuizo liquido médio apresentado por esse segmento, 0
retorno sobre o patrimonio liquido (RET PL) foi o que apresentou maior reducao, nesse
ano os investidores do segmento tiveram perdas consideraveis em seus
investimentos. Contudo, houve uma recuperacao rapida e em 2009 os resultados ja
foram melhores e os niveis de rentabilidade ficaram semelhantes aos de 2006 e 2007
(HALL, BECK E TOLEDO FILHO 2012).

Em pesquisa realizada pelo o IPEA, com 0 método de estudo constant market
share , onde resumidamente falando, ele tem sido utilizado para analises dos fatores
que contribuiram para o desempenho das exportacbes de um pais ou bloco
econdmico, quando colocamos esta relacéo frente ao resto do mundo ou mercados
estrangeiros individuais em, o CMS foi elaborado para a analise do crescimento das
exportacdes do pais, que basicamente atribui o crescimento favoravel ou desfavoravel
das exportacdes tanto a estrutura das exportacdes quanto a competitividade, logo a
intencdo toda € que cada pais ou bloco econdmico conserve sua parte constante no
comeércio mundial, onde havendo mudanca nesta parcela, deve-se deixar implicito no

modelo econométrico analisado (MARANHAO, VIEIRA FILHO, 2016).
50



Quando chegamos nos periodos mais recentes, observando-se a pesquisa,
podemos ver os dados que obtivemos, para o estudo da situacdo do cenario agricola

brasileiro, com isso, temos estes resultados:

Tabela 10 — Cenario agricola no mundo

o - ) B Anos Taxa geométrica de cresdmento (TGC)
Valor adicionado (% do PIB)  Regides
1992 1994 1999 2008 2013 1992-1994 1994-1999 1999-2008 2008-2013

Mundo : . 4,3 3.1 31 - : 3,7 0,4

Paises de renda média 17,8 17,0 14,3 10,2 10,0 2,5 -3,3 -3,7 0,4

Paises de baixarenda 41,4 4,2 378 335 324 -0,3 =17 -1,3 0,7

Paises de alta renda - - 2,0 1,5 1.6 . - -3,4 1.3

) Brasil 7.7 9,9 5,3 5.4 5.6 13,0 -11,5 0,1 08
Agricultura )

Argentina 5.9 5,5 48 72 13 -4,0 -2,67 4,61 0,42

China 21,4 195 16,1 10,3 9.4 -4,5 -3,8 -4,8 -1,9

India 287 283 245 17,8 18,6 -0,8 -2.8 -3,5 09

Rissia 7.4 6,6 7.3 4.4 4.0 -5,3 20 5,5 -1,8

Estados Unidos - - 1,2 1,1 1,5 . - 0,3 49

Fonte: Maranhao e Vieira Filho, 2016

Por fim, quando analisamos a tabela acima, ela apresenta o valor adicionado
como proporcdo do PIB para os setores da agricultura, da industria e do servico,
podemos notar que, de um lado, a participac¢do da agricultura vem caindo ao longo do
tempo em todos os paises analisados, observamos que embora a participacdo da
agricultura esteja em declinio, isso nos mostra que a manufatura dos produtos
primarios passa a ter um papel importante no processo produtivo, isto posto, vemos
gue essa atividade vem a ser englobada no setor industrial e ndo no agricola,
diminuindo-se assim a participagdo do agro dentro do PIB e tendo-se um aumento
como anteriormente dito da participacao Industrial no PIB mas n&o tirando-se a grande
participacdo do agro nas economias analisadas em especial nas economias
emergentes (MARANHAO; VIEIRA FILHO, 2016).
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Consideragoes finais

Os objetivos propostos, de uma discusséao histérica sobre os impactos da crise
no Brasil, a andlise e entendimento dos indicadores da agricultura antes e pos 2008 e
o entendimento de como o mercado e todo o globo se portou, foram alcancados

No primeiro capitulo, o objetivo proposto, a discussédo histdrica sobre os
principais fatos que acarretaram a crise do subprime, os impactos dela no mundo com
o enfoque especial no que ela proporcionou no Brasil também foram atingidos.

No segundo capitulo, temos o inicio das discussdes sobre o impacto da crise
de 2008 na agricultura brasileira e podemos ver uma andlise da situacédo agricola
brasileira pré-crise e um comparativo com o pés 2008, analisando-se também os
niveis dos principais indices agricolas.

O terceiro capitulo teve como objetivo, com a analise dos fatos p6s 2008 que
afetaram os mercados como um todo, buscar entender como o0 agronegdécio superou
0 impactante ano de 2008 e como 0s paises se comportaram durante esse periodo.

Concluimos com esse trabalho que o impacto gerado pela crise do subprime
foi profundo dentro de todo o globo néo foi diferente no Brasil, onde o pais sofreu e
sofre grandes mudancas sociais e econdmicas, marcando a profunda dependéncia

entre o Brasil e as commodities
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