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RESUMO

O mercado de seguros passara por uma mudanga significativa em sua
contabilidade. Essa mudanga ocorrera a partir de 2023, ano em que o IFRS 4 sera
substituido pelo IFRS 17. O IFRS 17 contribuira para o mercado como um todo,
principalmente na comparabilidade entre companhias de seguros ao redor do mundo
e melhor qualidade e transparéncia de informacdes para com os investidores de
capital, através das demonstra¢des financeiras. Este trabalho tem o objetivo de
contribuir com 0 mercado de seguros no Brasil, principalmente no entendimento das
novas demonstragdes financeiras que serdo requeridas pelo novo IFRS 17 -
Insurance Contracts. A nova norma trara maior responsabilidade na gest&do de riscos
das companhias, pois elas terdo que divulgar conciliagbes e métodos utilizados para
calculo dos numeros estimados. As demonstragcdes financeiras em IFRS 17
comparada as demonstragdes financeiras em IFRS 4 trara mais transparéncia e
simplicidade aos leitores e interessados nas demonstragbes financeiras. A

metodologia utilizada para elaboragao deste trabalho foi a pesquisa bibliografica.

Palavras-Chave: Contabilidade. IFRS 17. Seguros.
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INTRODUGAO

IMPACTO DO IFRS 17 - INSURANCE CONTRACTS NAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DAS SEGURADORAS NO
BRASIL

Tema e contextualizacao

O mercado de seguros esta passando por uma mudanga de norma que
impacta todas as seguradoras ao redor do mundo. O International Financial
Reporting Standards - IFRS, regulava o mercado de seguros, desde 2004, pelo IFRS
4 - Insurance Contracts, porém, o IFRS 4 permite as seguradoras adogao de
diferentes politicas contabeis, resultado em falta de comparabilidade entre as

seguradoras.

O IFRS 17 - Insurance Contracts, a nova norma para contabilizacdo de
contratos de seguro foi desenvolvida durante cerca de 20 anos. O IFRS 17 foi

publicado em 18 de maio de 2017.

A implementagdo do IFRS 17 acarretara impactos significativos em toda a
cadeia produtiva de seguros, desde como o contrato é reconhecido até impactos
financeiros de provisionamento, mensuragao e avaliagdo de risco. O IFRS busca
harmonizar e padronizar as demonstragdes financeiras e o reconhecimento do
seguro e do seu risco internacionalmente. E tal mudanga estrutural resulta em
desafios significativos em toda a cadeia produtiva, desde mudangas em processos,

operagoes e avaliagdes financeiras, contabeis e de risco dos negécios.

A monografia aborda os diferentes aspectos entre IFRS 4 e IFRS 17 no ponto

de divulgacéo das demonstragdes financeiras de Seguradoras que atuam no Brasil.
Problema Proposto

O problema proposto deste trabalho é: Quais as mudancas que o IFRS 17

trara para as demonstragdes financeiras das Seguradoras no Brasil?
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Objetivo

O objetivo geral deste trabalho é ajudar o mercado segurador brasileiro na
elaboracao e divulgacao das demonstragdes financeiras, bem como na interpretagao
e analise dos quadros contabeis, desde o balango patrimonial até as notas

explicativas.
Os objetivos especificos sao:

e Descrever as mudangas mais relevantes propostas pelo IFRS 17;

e Identificar e dimensionar os impactos da nova padronizacdo das
demonstragdes financeiras no mercado brasileiro propostas pelo IFRS
17; e,

e Analise e interpretagcdo das novas demonstragdes financeiras em IFRS
17.

Justificativa

As seguradoras brasileiras precisam estar preparadas para a mudanca de
norma, nao somente no ponto de divulgagcdo e elaboragdo das demonstragdes
financeiras, mas sim no todo, incluindo contabilizagdo, reconhecimento e

mensuragao.

Este trabalho podera contribuir para o mercado segurador brasileiro e
profissionais de contabilidade que atuam na elaboracdo de demonstracdes
financeiras, bem como analistas financeiros que analisam e avaliam demonstragdes

financeiras.

Adaptacdo das seguradoras brasileiras na elaboragdo e divulgacdo das
demonstracdes financeiras na nova norma IFRS 17 - Insurance Contracts. As novas
demonstragdes financeiras serao diferentes das atuais, sendo um problema novo

para o mercado segurador brasileiro.
Metodologia

Como metodologia, foi utilizada a pesquisa bibliografica através do

entendimento da norma (e de materiais adjacentes) além de exemplos praticos,
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através de cenarios comparativos, de como o IFRS 17 impactara as demonstracdes

financeiras.
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1. APRESENTAGAO DO MERCADO SEGURADOR E SUAS
ESPECIFICIDADES

1.1 O CONTRATO DE SEGURO

De acordo com a SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados: “O seguro
tem a funcdo de proteger as pessoas e seu patrimdnio, prevenindo prejuizos que

resultem de uma situagéo inesperada.”

“As seguradoras calculam a probabilidade de acontecer um evento prejudicial,
conhecido como sinistro, e minimizam o custo de reparagao das perdas, para cada

pessoa, ao segurar muitas pessoas contra riscos semelhantes.” (SUSEP)

Pode-se entender do paragrafo supracitado que para existir um seguro €&
necessario ter muitas pessoas (segurados) para que o custo do seguro seja baixo o
suficiente para todos, tendo em vista que o evento prejudicial (sinistro) sera
indenizado com base em todos os pagamentos recebidos pelos segurados para a
seguradora. Os valores que os segurados pagam para as seguradoras é conhecido

como prémio de seguro.

Pode-se entender, portanto, que o mutualismo € um elemento basico em

seguros. De acordo com Mendonga:

E a operagdo pela qual um grupo de individuos com
interesses semelhantes se cotiza para fazer frente aos
custos destinados a atingir seus objetivos. No caso da
operacao de seguro, isto é feito através da constituigdo
de um fundo especifico, formado pela contribuicdo
proporcional ao risco de cada participante, com o
objetivo de repor as perdas decorrentes de eventos

previamente determinados.

A relacédo entre segurado e seguradora ocorre através de um contrato de
seguro. De acordo com o Caddigo Civil (art. 757), o contrato de seguro se define do

seguinte modo:
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Pelo contrato de seguro, o segurador se obriga,
mediante o pagamento de um prémio, a garantir
interesse legitimo do segurado, relativo a pessoa ou a

coisa, contra riscos predeterminados.

Paragrafo unico. Somente pode ser parte, no contrato
de seguro, como segurador, entidade para tal fim

legalmente autorizada.

De acordo com Gongalves (2004, p. 479):

Caracteriza-se o contrato de seguro pela transferéncia
de riscos. O proprietario de um prédio que o assegura
contra incéndio, por exemplo, transfere esse risco para
0 segurador, mediante o pagamento do prémio, em
troca de tranquilidade de que o sinistro ndo o conduzira

aruina.

Um fator para determinar um contrato de seguro é a aleatoriedade e

comutatividade. O contrato aleatdrio, segundo Gongalves (2004, p. 475), se origina

através do risco, e, portanto, a prestagdo de pagar a indenizagédo destina-se a um

acontecimento futuro e incerto.

Ainda, de acordo com o Cadigo Civil (art. 458):

Se o contrato for aleatério, por dizer respeito a coisas
ou fatos futuros, cujo risco de n&o virem a existir um
dos contratantes assuma, tera o outro direito de
receber integralmente o que lhe foi prometido, desde
que de sua parte nao tenha havido dolo ou culpa, ainda

que nada do avengado venha a existir.

A boa-fé também é um elemento do contrato de seguro. De acordo com o

Cadigo Civil (art. 765):

O segurado e o segurador sdo obrigados a guardar na
conclusao e na execugdo do contrato, a mais estrita
boa-fé e veracidade, tanto a respeito do objeto como

das circunstancias e declaragdes a ele concernentes.
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Adicionalmente, o contrato de seguro precisa ser consensual, ter adeséo e

execucgao continuada.

1.2 O MERCADO DE SEGUROS NO BRASIL

De acordo com a SUSEP, em 1808 surgiu a primeira empresa seguradora do
Brasil, chamada Companhia de Seguros Boa-Fé, com o objetivo de atuar no ramo

maritimo.

Até o ano de 1850, o Brasil foi regulado pelas leis portugues, porém, a partir
de 1850, com a criagcdo do Cdodigo Comercial Brasileiro o seguro maritimo foi

estudado e regulado em todos os seus aspectos.

Com a criagdo do Codigo Comercial Brasileiro, em 1855 surge o seguro de

vida.

No ano de 1862, empresas seguradoras estrangeiras comegaram a ingressar

no mercado nacional através de sucursais.

Em 1895, foi criada a legislagdo determinando que parte dos prémios emitidos
pelas sucursais (empresas estrangeiras) fossem direcionadas para as reservas do

Brasil.

A Superintendéncia Geral de Seguros foi criada no ano de 1901, com o

objetivo de regular e fiscalizar todo o mercado segurador nacional.

Em 1966, é criada a SUSEP. Sendo o 6rgao controlador e fiscalizador da
constituicdo e funcionamento das sociedades seguradoras e entidades abertas de

previdéncia privada.

1.3 NUMEROS DO MERCADO DE SEGUROS NO BRASIL

As informagdes foram extraidas do 10° Relatério de Analise e

Acompanhamento dos Mercados Supervisionados. De acordo com a SUSEP:
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Relatério de Analise e Acompanhamento dos Mercados
Supervisionados: com periodicidade anual, possui
como base os dados estatisticos e contabeis
encaminhados pelas companhias supervisionadas.
Apresenta a evolugao histérica de receitas e provisoes,
cessdes em resseguro, indices de sinistralidade,
despesas e resultados, concentragdo por empresa e
por grupo econdmico, e a distribuicdo das operacbes
entre os principais segmentos dos mercados de

seguros e de produtos de acumulagao de recursos.

A figura abaixo ilustra a composi¢ao do mercado supervisionado pela SUSEP
do ano de 2021.

Figura 1 - Composi¢cdo do mercado supervisionado pela SUSEP

Fonte: 10° Relatério de Analise e Acompanhamento dos Mercados Supervisionados
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De acordo com a SUSEP, o mercado segurador tem uma participacéo de

3,5% no Produto Interno Bruto (PIB). O potencial do mercado é alcancgar entre 6% a

10% de representatividade no PIB.

Entre janeiro e dezembro de 2021, o faturamento do
mercado supervisionado pela SUSEP foi de R$ 306
bilhdes, e o total das provisdes técnicas atingiu R$ 1,3
trilhdo em dezembro de 2021, um aumento nominal de

62% nos ultimos 5 anos.



Tabela 1 - Receitas Anuais (R$ em milhdes)
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Ano Acumulagdo Seguros (excl. VGBL) Capitalizacao Total % PIB
2003 14.825 23.674 6.023 44.522 2,6
2004 18.210 26.958 6.602  51.770 2,6
2005 19.233 30.827 6.910 56.970 2,6
2006 22.952 34.276 7.111 64.340 2,7
2007 28.179 38.253 7.829 74.261 2,7
2008 31.828 44.288 9.015  85.132 2,7
2009 38.710 46.478 10.104  95.292 2,9
2010 46.078 53.385 11.781 111.243 2.9
2011 93.644 61.611 14.081 129.337 3,0
2012 70.594 69.829 16.585 157.009 3,3
2013 73.943 83.078 20.976  177.997 3,3
2014 83.874 92.969 19.565 196.408 3,4
2015 99.050 98.533 21.628 219.210 3,7
2016 117.819 100.709 21.223 239.751 3,8
2017 121.094 105.348 20.936 247.378 3,8
2018 111.756 112.810 21.223  245.790 3,5
2019 129.200 119.255 24.102  272.557 3,7
2020 126.850 124.059 23.178  274.086 3,7
2021 141.133 141.007 24.179 306.319 3,5
5.0% -
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g o
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Fonte: 10° Relatério de Analise e Acompanhamento dos Mercados Supervisionados
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Pode-se observar que o mercado segurador nacional tem grande relevancia
para a economia brasileira, tendo em vista sua participagdo no PIB e crescimento

das receitas anuais.
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2. DESENVOLVIMENTO E ENTENDIMENTO DO IFRS 17

2.1 DESENVOLVIMENTO DO IFRS 17 - INSURANCE CONTRACTS

A norma do IFRS 17 foi publicada em 18 de maio de 2017 pelo International
Accounting Standards Board - IASB. Porém, sua discussao teve inicio em margo de
2004, quando o IASB avaliou que o IFRS 4 seria um norma interina, ou seja, o IASB
trabalharia para desenvolver uma norma mais completa para o mercado segurador.
O IFRS 17 substituira o IFRS 4.

Ao redor do mundo, o mercado segurador é regulado pelo IFRS 4 - Insurance
Contracts. Enquanto que no Brasil, o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC
elaborou o CPC 11 - Contratos de Seguro, que tem como referéncia o IFRS 4. Ja
para o IFRS 17, o CPC elaborou o CPC 50 - Contratos de Seguro, que tem como
referéncia o IFRS 17. O CPC 11 foi aprovado pela SUSEP, enquanto que o CPC 50

ainda esta em discussao até o momento de conclusao deste trabalho.

O principal objetivo do IFRS 17 é padronizar a contabilidade de seguros para
que os interessados nas demonstracdes financeiras deste mercado possam realizar
comparagoes entre diferentes seguradoras de diferentes paises. Essa
comparabilidade nao é possivel com o IFRS 4, devido a possibilidade de
seguradoras terem diferentes praticas de acordo com o pais na qual elas estdo. Em
outras palavras, as seguradoras podem ter diferentes Generally Accepted
Accounting Principles - GAAP. Por exemplo, uma seguradora com matriz na
Alemanha tem uma subsidiaria no Brasil e uma nos Estados Unidos, aqui teremos a
contabilidade em IFRS, em BRGAAP (Brasil) e em USGAAP (EUA). Portanto, o

IFRS 17 tem o objetivo de unificar essas praticas contabeis em uma pratica so.

Com o entendimento do IFRS 17, pode-se listar as suas principais

caracteristicas:

e Estimativas e premissas sobre os fluxos de caixa futuros atualizados

e Reflexdo do valor temporal do dinheiro
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e Utilizacao de informacdes consistentes de mercados observaveis
e Melhor gestao de riscos pelas Seguradoras
e A gestao de contratos de seguros é feita em grupos

e O lucro esperado é reconhecido durante o periodo de cobertura

Enquanto que o IFRS 17 busca ter uma visdo do futuro dos contratos de
seguro, o IFRS 4 tem uma visdo do passado dos contratos de seguro. No IFRS 4, a
contabilizagao nao é feita por estimativa de fluxos de caixa como no IFRS 17, ela é
feita pelo método de prémios ndo ganhos, na qual, a receita da Seguradora é
reconhecida no momento inicial da vigéncia da apdlice e ajustada pela Proviséo de
Prémios Ndo Ganhos - PPNG durante a vigéncia do contrato, de forma linear, ou

seja, em pro rata die.
O IASB categoriza o entendimento do IFRS 17 em trés pontos:

e O IFRS 17 combina a mensuragao atual dos fluxos de caixa futuros com o
reconhecimento do lucro durante o periodo em que os servicos sao prestados
de acordo com a vigéncia do contrato

e Apresentacao e divulgacao do resultado com servicos de seguros de forma
separada do resultado financeiro de seguros

e O IFRS 17 exige que as Seguradoras criem politicas contabeis para
reconhecer todas as receitas e despesas financeiras de seguros no resultado

liquido ou reconhecer em outros resultados abrangentes

2.2 ENTENDIMENTO DO IFRS 17 - INSURANCE CONTRACTS

O escopo da norma € semelhante ao IFRS 4, porém, de acordo com a KPMG,
0s requisitos para a separagdo de componentes ndo relacionados a seguros de

contratos de seguro sao significativamente diferentes dos da norma IFRS 4.
De acordo com com o CPC 50:
“A entidade deve aplicar este pronunciamento a:

(a) contratos de seguro, incluindo contratos de resseguro, que emita;
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(b) contratos de resseguro mantidos; e

(c) contratos de investimento com caracteristicas de participacao

discricionaria que emita, desde que a entidade também emita contratos de seguro.”
Este trabalho separou as principais mudangas em topicos:
2.2.1) Modelos contabeis
2.2.2) Nivel de agregacéao

2.2.3) Divulgacgao e Apresentacgao

2.2.1 MODELOS CONTABEIS

O IFRS 17 apresentou trés modelos de mensuragao para os contratos de
seguros: Building Block Approach - BBA, Premium Allocation Approach - PPA e
Variable Fee Approach - VFA.

O BBA ¢é o modelo padrao do IFRS 17, ou seja, as seguradoras partem dele
para mensurar seus contratos de seguros. Caso este modelo nao seja aplicavel para

a Seguradora, ela pode utilizar os outros modelos, PPA e VFA.

O BBA é um modelo de mensuragao separada por blocos, sendo eles: fluxos
de caixa futuros, desconto financeiro, ajuste de risco e margem contratual de

seguros - CSM.

De acordo com o IFRS 17, a mensuragao dos contratos de seguros é feita em
grupos de contratos agregados de acordo com a semelhanga de suas

caracteristicas.

No reconhecimento inicial do BBA, as seguradoras precisam avaliar o grupo
de contratos e entender quais serdao as provaveis entradas e saidas de caixa deste
grupo de contratos. Apds essa avaliagdo, as seguradoras precisam trazer esses
fluxos de caixa futuros a valores presentes pela taxa de desconto. Adicionalmente, a
seguradora precisara realizar um ajuste de risco para refletir as possiveis variagoes

que nao forem capturadas pelos fluxos de caixa, ou seja, riscos nao financeiros. No
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final, a soma destes componentes resulta no lucro ou prejuizo deste grupo de
contratos, caso o grupo de contratos seja lucrativo ele tera a Margem Contratual de
Seguro - CSM. Caso este grupo de contratos nao ser lucrativo, ou seja, der prejuizo,

ele sera classificado como oneroso e tera tratativas contabeis diferentes.
Abaixo, temos uma ilustragdo do BBA elaborada pela KPMG:

Figura 2 - Modelo BBA, a primeira figura traz um cenario de lucro, enquanto

que a segunda figura traz um cenario de prejuizo.

n Fluxos de caixa futuros

Componente
de prejuizo

H Ajuste de rlzsco

E Desconto

Fonte: KPMG - Contratos de Seguro - IFRS 17



24

De acordo com o IFRS 17, pode-se entender que, entradas no fluxo de caixa
de um grupo de contratos de seguros sao: prémios, recuperagdes, ressarcimentos e
retorno de investimentos. Enquanto que as saidas para um grupo de contratos de
seguros podem ser: sinistros, comissdes, PIS e COFINS, despesas administrativas e

despesas operacionais.

Um fator importante dentro do IFRS 17 para a estimativa dos fluxos de caixa &

o limite do contrato.

‘A entidade deve incluir na mensuragdo de grupo de contratos de seguro
todos os fluxos de caixa futuros dentro do limite de cada contrato no grupo” (CPC
50, item 33)

Estes fluxos de caixa futuros precisam ser trazidos a valores presentes por
uma taxa de desconto. Portanto, de acordo com o IFRS 17, todas as seguradoras

que adotarem o IFRS 17 precisam calcular sua propria taxa de desconto.

A taxa de desconto precisa ser consistente com os precos de mercados
observaveis e refletir a caracteristica da Seguradora e a liquidez do contrato.
Exemplos de variaveis de mercados observaveis: taxa de juros e precos de titulos

negociados publicamente.

Existem dois métodos para determinar a taxa de desconto: top-down

approach e o bottom-up approach.

O método bottom-up, de acordo com a KPMG, “(...) uma Companhia pode
determinar a taxa de desconto com base em uma curva de rendimento livre de risco

liquida.”

O método top-down, de acordo com a KPMG, “Uma Companhia pode
determinar as taxas de desconto com base em uma curva de rendimento que reflita
as taxas de retorno correntes do mercado implicitas em uma mensuragao do valor

justo de uma carteira de ativos de referéncia.”
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Figura 3 - Método de determinac&o da taxa de desconto:

- Rendimento baseado nos ativos reais mantidos
ou por referéncia a uma carteira = 5,25%

Prémio de risco

de mercado
para perdas de
credito
4,5% esperadas =
1,0%
= Prémio de
risco de Curva de
mercado para rendimento
livre d
Abordagem ‘bottom-up’ = 3,5% pzrr:z?tge rli:r::o ©
3,5%~ - ;r- ; = iliquida
Prémio de
liquidez = Abordagem top-down = 3,35%

0,5%

Taxa isenta de risco = 3,0%

Fonte: KPMG - Contratos de Seguro - IFRS 17

Outro componente do BBA é o ajuste para o risco nao financeiro. Conhecido
como ajuste de risco, de acordo com o IFRS 17, ele € um ajuste para refletir a
compensacgao que a entidade requer por suportar a incerteza sobre o valor e o prazo

dos fluxos de caixa que decorrem de risco ndo financeiro.

“O ajuste de risco pelo risco ndo financeiro refere-se a risco decorrente de
contratos de seguro que nao seja risco financeiro. O risco financeiro esta incluido
nas estimativas dos fluxos de caixa futuros ou da taxa de desconto utilizada para
ajustar os fluxos de caixa.” (CPC 50, B86)

De acordo com o IFRS 17, o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro deve
refletir todos os riscos nao financeiros associados aos contratos de seguros. Mas
nao deve refletir, os riscos que nao decorrem dos contratos de seguro, por exemplo,

risco operacional geral.

Por fim, o ultimo componente do BBA é a Margem Contratual de Seguros,
conhecida como CSM. A CSM, de acordo com o IFRS 17, é o lucro n&o realizado
que a entidade reconhecera a medida que presta servigos no futuro sob os contratos

de seguro.
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Dessa forma, o resultado de seguros sera refletido pelo servigo prestado em

um determinado periodo.

Quando o contrato é oneroso, ou seja, gera prejuizos para a Seguradora, a
CSM é zero. O prejuizo é conhecido como Componente de Perda e este é
reconhecido imediatamente nas demonstracdes de resultados para toda a saida

liquida de caixa.

Os demais modelos PAA e VFA nao serao objetos deste trabalho devido a sua

aplicabilidade.

De forma sucinta, o PAA é um modelo aplicado para contratos com duracéo
inferior a 12 meses, ou com expectativa de baixa variabilidade nos fluxos de caixa
futuros. Ja o VFA é uma adaptacdo do BBA, na qual a CSM é modificada para
refletir a parcela da entidade na rentabilidade de contratos, por exemplo, de

acumulagao.

Tabela 2 - Comparacao entre Passivos do IFRS 4 e IFRS 17

IFRS 4 BBA; VFA PAA
MARGEM
CONTRATUAL DE ) )
. PROVISAO DE PREMIOS
SEGUROS (CSM -
PREMIOS NA = NAO GANFHOS (FFNG) () PASSIVO PARA
GANHOS (PPNG) (-) CUSTOS DE AQUISIGAC COBERTURA
o e FLUXOS DE CAIXA DIFERIDOS (DAC) i
> FUTUROS
A ey T 1DOS DESCONTADOS PARA CONTRATOS NAQ (LRC)
ONEROSOS
AJUSTE DE RISCO
- FLUXOS DE CAIXA FLUXOS DE CAIXA
PROVISOES TECNICAS FUTUROS FUTUROS PASSIVO PARA
DE SINISTROS DESCONTADOS DESCONTADOS SINISTROS
bSL + IBNR + PDR INCORRIDOS (LIC)
AJUSTEDERISCO | [ AJUSTE DE RISCO

Fonte: elaborada pelo autor
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2.2.2 NiVEIS DE AGREGAGAO

O tema niveis de agregagao ja foi mencionado no item 2.2.1 - Modelos de
Mensuragdo. O IFRS 17 exige que os contratos de seguros sejam agrupados de

acordo com suas semelhangas.
O IFRS 17 exige que as carteiras sejam divididas em, no minimo, trés:

e um grupo de contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial, se existir;
e um grupo de contratos que, no reconhecimento inicial, ndo tém qualquer
possibilidade significativa de se tornarem onerosos, se existirem; e,

e um grupo de quaisquer contratos remanescentes na carteira.

O tema niveis de agregacao ja foi mencionado no item 2.2.1 - Modelos de
Mensuragdo. O IFRS 17 exige que os contratos de seguros sejam agrupados de

acordo com suas semelhancgas.

De acordo com o IFRS 17, uma Seguradora nao pode incluir contratos
emitidos com mais de um ano de diferenga no mesmo grupo. Portanto, cada carteira

deve ser separada em cortes anuais ou menores.

De acordo com o paragrafo 14 do CPC 50:

A entidade deve identificar carteiras de contratos de
seguro. Uma carteira compreende contratos sujeitos a
riscos similares e administrados em conjunto.
Espera-se que contratos dentro de uma linha de
produtos tenham riscos similares e, portanto, espera-se
que estejam na mesma carteira se forem administrados
conjuntamente. Ndo se espera que contratos em linhas
de produtos diferentes (por exemplo, anuidades fixas
de prémio unico comparadas com seguro de vida de
prazo regular) tenham riscos similares e, portanto,

espera-se que estejam em carteiras diferentes.

“Geralmente, os contratos na mesma linha de produtos estdo incluidos na
mesma carteira se forem gerenciados juntos e contratos em diferentes linhas de

produtos com riscos diferentes estao incluidos em carteiras diferentes” (KPMG, 6.2)
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Figura 4 - Figura ilustrativa do nivel de agregacéo

Level of Aggregation in Reporting and Analysis

Portfolio = A group of contracts
Portfolio (@) subject to similar risks
(b} managed together

Permitted to group only contracts
Cohorts issued no more than one year
apart
Assessment based on:
Contracts not onerous at (@) Likelihood of changes in

inception estimates which, if they
occurred, would result in the
contracts becoming onerous

(b} Using internal information
about changes in estimates

Onerous
contracts at

c
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contracts
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A loss is
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Fonte: WNS Global Services, disponivel em

https://www.wns.com/portals/0/fsx/Images/Acturial-services/Actuarial-Reporting/L evel-of-Aggregation-i

n-Reporting-and-Analysis.png?ver=2019-12-05-102551-217

2.2.3 APRESENTAGAO E DIVULGAGAO

2.2.31 APRESENTAGAO

De acordo com os paragrafos 78 e 79 do IFRS 17, as entidades devem
apresentar, separadamente, no balanco patrimonial o valor contabil das carteiras de

Seguros e resseguros:

a) contratos de seguro emitidos que sejam ativos;
b) contratos de seguro emitidos que sejam passivos;
c) contratos de resseguro mantidos que sejam ativos; e,

d) contratos de resseguro mantidos que sejam passivos.

Para a demonstracédo de resultado, de acordo com o paragrafo 80 do IFRS

17, as entidades devem desagregar os resultados em:


https://www.wns.com/portals/0/fsx/Images/Acturial-services/Actuarial-Reporting/Level-of-Aggregation-in-Reporting-and-Analysis.png?ver=2019-12-05-102551-217
https://www.wns.com/portals/0/fsx/Images/Acturial-services/Actuarial-Reporting/Level-of-Aggregation-in-Reporting-and-Analysis.png?ver=2019-12-05-102551-217
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a) resultado de seguro que compreende receitas e despesas de seguro; e,

b) receitas ou despesas financeiras com seguro.

“Geralmente, a receita total de seguros para um grupo de contratos de seguro
ao longo da sua duragao € o valor dos prémios dos segurados pagos ajustados para
um efeito de financiamento - ou seja, o valor do dinheiro no tempo - e excluindo os

componentes de investimento.” (KPMG, 13.2.1)

De acordo com o paragrafo B121 do IFRS 17, as receitas de seguro

contemplam os seguintes componentes:

e valores relacionados a prestagao de servigos durante a vigéncia do contrato
de seguro; e

e valores relacionados aos fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros.

“‘Aplicando o CPC 47, quando a entidade presta servicos, ela deve
desreconhecer a obrigacédo de performance para esses servigos e deve reconhecer
a receita. Consistentemente, aplicando este pronunciamento, quando a entidade
fornece cobertura de seguro e outros servigos decorrentes do grupo de contratos de
seguro no periodo, ela deve reduzir o passivo por cobertura remanescente para os

fornecimentos realizados e deve reconhecer a receita de seguro.” (CPC 50, B123)

Conforme o paragrafo B123 do CPC 50, a receita relacionada a prestacao de
servigos durante a vigéncia do contrato € reconhecida conforme a diminuigdo do

passivo de cobertura remanescente.

De acordo com o item 13.2.1.4 da publicagdo da KPMG:

O IFRS 17 exige que os fluxos de caixa de aquisi¢do
de seguros sejam incluidos na determinagdo da CSM
no reconhecimento inicial. Essa abordagem reduz a
CSM no reconhecimento inicial, e os fluxos de caixa de
aquisicdo de seguros eventualmente afetam o
resultado por meio do processo de liberagdo da CSM -
ou seja, como uma reducdo na receita de seguros.
Para refletir o fato de que os contratos de seguro sao
geralmente precificados para recuperar esses fluxos de

caixa de aquisi¢cdo, uma Companhia deve adicionar a



30

parte do prémio que visa compensar os fluxos de caixa
de aquisicdo para a receita de seguros durante o
periodo de cobertura e reconhecer um valor igual como

uma despesa de seguros no mesmo periodo.

As despesas de seguros, conforme paragrafo 84 do IFRS 17, devem ser

reconhecidas no resultado conforme incorridas.

“‘As receitas de seguro e despesas de seguro apresentadas no resultado

devem excluir quaisquer componentes de investimento. (...)” (CPC 50, 85)

De acordo com o paragrafo 87 do IFRS 17, o resultado financeiro de seguros
compreende a variagdo no valor contabil do grupo de contratos de seguro

decorrente de efeitos e mudangas:

a) no valor do dinheiro no tempo; e

b) no risco financeiro.

As seguradoras podem, de acordo com o paragrafo 88 do IFRS 17, escolher
como sua politica contabil apresentar o resultado financeiro de seguros no resultado

ou de forma desagregada do resultado através de outros resultados abrangentes.

“Se a entidade escolher a politica contabil estabelecida no item 88(b) ou no
item 89(b), ela deve incluir no resultado abrangente a diferenga entre as receitas ou
despesas financeiras de seguro mensuradas com base no previsto nesses itens e as

receitas e despesas financeiras de seguro totais do periodo.“ (CPC 50, 89)

‘A entidade nao esta obrigada a desagregar a mudanga no ajuste de risco
pelo risco nao financeiro entre o resultado de seguros e receitas ou despesas
financeiras com seguro. Se a entidade nao fizer essa desagregacao, ela deve incluir
toda a mudanga no ajuste de risco pelo risco n&o financeiro como parte do resultado
de seguros.” (CPC 50, 81)

Conforme paragrafo 81 do CPC 50, as seguradoras podem optar pela
desagregacado ou ndo das mudancgas realizadas no ajuste de risco para risco nao

financeiro.
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2.2.3.2 DIVULGAGAO

De acordo com o paragrafo 93 do IFRS 17:

O objetivo dos requisitos de divulgagdo é que a
entidade divulgue informagbes nas notas explicativas
que, juntamente com as informagbes fornecidas no
balango patrimonial, na demonstragdo do resultado, na
demonstracdo do resultado abrangente e na
demonstragdo dos fluxos de caixa, fornegam uma base
para os usuarios das demonstragdes contabeis
avaliarem o efeito que os contratos dentro do alcance
deste pronunciamento tém sobre a posi¢ao financeira,
o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade. Para atingir esse objetivo, a entidade deve

divulgar informacdes qualitativas e quantitativas sobre:

(a) os valores reconhecidos em suas demonstragbes
contabeis para contratos dentro do alcance deste

pronunciamento (ver itens 97 a 116);

(b) os julgamentos significativos € mudangas nesses
julgamentos, feitos ao aplicar este pronunciamento (ver
itens 117 a 120); e

(c) a natureza e a extensdo dos riscos de contratos
dentro do alcance deste pronunciamento (ver itens 121
a 132).

De acordo com o paragrafo 94 e 95 do IFRS 17, as seguradoras devem
considerar um nivel de detalhe que seja suficiente para cumprir com o objetivo geral

da divulgagéo, ou seja, cumprir o paragrafo 93 da norma.

As informagbes podem ser agregadas em diferentes bases para fins de

divulgacado. Como exemplo, o paragrafo 96 apresenta:

e tipo de contrato (por exemplo, principais linhas de produto);
e area geografica (por exemplo, pais ou regido); ou

e segmento reportavel (conforme IFRS 8 - Segmentos Operacionais).
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As diferencas entre IFRS 4 e IFRS 17, segundo a KPMG no item 19.2:

O nivel de detalhe necessario para permitir que os
usuarios das demonstragdes financeiras avaliem os
efeitos que os contratos de seguro tém sobre a posi¢ao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa de uma Companhia sera um julgamento

importante a ser feito ao apresentar as divulgagdes.

Embora as entidades atualmente oferecam algumas
divulgagbes similares aquelas exigidas pelo IFRS 17,
muitas divulgagdes atuais - por exemplo, reconciliagdo
de variagdes nos passivos de seguro - normalmente
sao feitas apenas em um nivel muito alto, com pouca
ou nenhuma desagregagdo, € 0S novos requisitos
podem representar uma mudanga significativa nas

divulgacbes.

Conforme supracitado, as seguradoras terdo que considerar o nivel de
agregacao mais adequado para sua realidade e para atingir o objetivo da divulgacao
geral da norma. Atualmente, as entidades nao divulgam um nivel de detalhe que a
norma IFRS 17 requer, o que pode gerar revisdo de processos, sistemas e controles

por grande parte das seguradoras ao redor do mundo.



33

3. ANALISE DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM IFRS 17
E IFRS 4

A firma de consultoria e auditoria PwC elaborou uma demonstragao financeira

baseada no IFRS 17. Utilizaremos este trabalho elaborado pela PwC para analise.

Para as demonstracbes financeiras em IFRS 4, utilizaremos as
demonstragdes financeiras da empresa Porto Seguro, listada na bolsa brasileira B3 -

Brasil, Bolsa e Balcdo, com o ticker PSSAS.
3.1 DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS EM IFRS 17

Tabela 3 - Balango patrimonial em IFRS 17 pela PwC

As at 31 December
Note 20X4 20X3
Assets
Cash and cash equivalents 33 20,866 26,377
Investment assets 33 245,354 182,246
Insurance contract assets 23 1,803 1,540
Reinsurance contract assets 23 14,300 4,261
Other assets 1,057 857
Investments in associates and joint ventures accounted for using the equity method 11,014 10,746
Intangible assets 6,412 5,839
Investment properties 6,721 6,199
Right-of-use assets 7,326 7,891
Property and equipment owned 2,290 2,281
Total assets 317,143 248,237
Liabilities
Current income tax liabilities 303 310
Other current liabilities 3,913 3,153
Investment contract liabilities 3.4 9612 8,812
Insurance contract liabilities 23 158,338 103,831
Reinsurance contract liabilities 23 1,407 1,202
Provisions 636 983
Lease liabilities 6,922 7,623
Subordinated debt 36,156 35,137
Employee benefit abligation 579 486
Deferred income tax liabilities 8,409 6,787
Total liabilities 226,275 168,324
Equity
Share capital 22,265 19,300
Share premium 4,607 3,127
Retained earnings 55,855 49,963
Other reserves 6,347 5,813
Equity attributable to owners of Value Insurance Plc 89,074 78,203
Non-controlling interests in equity 1,794 1,710
Total equity 90,868 79,913
Total equity and liabilities 317,143 248,237

Fonte: PwC, disponivel em

https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf



https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf
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Tabela 4 - Demonstragao de resultado em IFRS 17 pela PwC

Year ended 31 December

Note 20X4 20X3
Insurance revenue 2.41 114,845 93,252
Insurance service expenses 2.41 (101,256) (81,959)
Net expenses from reinsurance contracts held 241 (5,849) (3.859)
Insurance service result 7,740 7,434
Interest revenue from financial assets not measured at FVTPL 3.5 2,696 2,321
Net gains on FVTPL investments 3.5 11,129 8,214
Net gains. on investments in debt securities measured at FVOCI reclassified to profit or a5 78 51
loss on disposal
Net change in investment contract liabilities 3.4,3.5 (756) (872)
Net gains from the derecognition of financial assets measured at AC 3.5 22 13
Net gains from fair value adjustments to investment properties 3.5 157 552
Net credit impairment losses 3.5,3.7 (40) (31)
Net investment income 13,286 10,448
Finance expenses from insurance contracts issued 3.5 (7,228) (3,804)
Finance income from reinsurance contracts held 3.5 1,610 501
Net insurance finance expenses (5,618) (3,303)
Net insurance and investment result 15,408 14,579
Asset management services revenue 1,133 888
Other finance costs (2,283) (1,962)
Other operating expenses 5 (3,949) (3,099)
Share of profit of associates and joint ventures accounted for using the equity method 463 365
Profit before income tax 10,772 10,771
Income tax expense 3,155 3,087
Profit for the year 7,617 7,684
Profit attributable to
Owners of Value Insurance Plc 7,451 7,480
Non-controlling interests 166 204
Earnings per share for profit attributable to the ordinary shareholders
(in CU per share)
Basic earnings per share 0.35 0.39
Diluted earnings per share 0.32 0.36

Fonte: PwC, disponivel em

ifrs-17/ifrs-17-ill



https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf
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Tabela 5 - Demonstragao de resultados abrangentes em IFRS 17 pela PwC

Year ended 31 December

Note 20X4 20X3
Profit for the year 7,617 7,684
Items that may be reclassified to profit or loss
Net gains on investments in debt securities measured at FVOCI 35 504 327
Net gains on investments in debt securities measured at FVOCI reclassified to profit or 35 78) 1)
loss on disposal i
Finance expenses from insurance contracts issued 35 (457) (313)
Finance income from reinsurance contracts held 3.5 - -
Sh_are of othe!' comprehensive income of associates and joint ventures accounted for 102 57
using the equity method
Income tax relating to these items (21) (6)
Items that will not be reclassified to profit or loss
Revaluation of land and buildings - 214
Share of other comprehensive income of associates and joint ventures accounted for 68 29
using the equity method
Remeasurements of post-employment benefit obligations, before tax 15 (37)
Income tax relating to these items (24) (56)
Other comprehensive income for the year, net of tax 109 158
Total comprehensive income for the year 7,726 7,842
Total comprehensive income attributable to
Owners of Value Insurance Plc 7,558 7,635
Non-controlling interests 168 207

Fonte: PwC, disponivel em

https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf


https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf
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Tabela 6 - Demonstragdo de mutagdes do patriménio liquido em IFRS 17 pela
PwC

Other reserves

Non-
Sh?m SP!are Reta!ned . Insurance Total co.nt- To?al
capital premium earnings Fair value finance Other other rolling equity
TESeIVe  eserve reserves Interests
Balance - 1 January 20X3 19,125 3,127 43,448 1,367 1,379 2,578 5324 1,574 72,598
Profit for the year - - 7,480 - - - - 204 7,684
Other comprehensive income - - - 197 (223) 181 155 3 158
;I'otal comprehensive income _ R 7,480 197 (223) 181 155 207 7,842
or the year
Dividends - - (965) - - - - (71) (1,036)
Employee share option scheme
- Value of employee services - - - - - 334 334 - 334
- Proceeds from shares issued 175 - - - - - - - 175
175 - (965) - - 334 334 (71) (527)

Balance - 31 December 20X3 19,300 3,127 49,963 1,564 1,156 3,003 5813 1,710 79,913

Profit for the year - - 7,451 - - - - 166 7,617

Other comprehensive income - - - 301 (323) 129 107 2 109

Total comprehensive income

for the year - - 7,451 301 (323) 129 107 168 7,726
Dividends - - (1,559) - - - - (84)  (1,643)
Issue of share capital 2,500 1,350 - - - - - - 3,850
Sales of treasury shares 250 130 - - - - - - 380
Employee share option scheme
- Value of employee services - - - - - 427 427 - 427
- Proceeds from shares issued 215 - - - - - - - 215
2,965 1,480  (1,559) - - 427 427 (84) 3,229
Balance - 31 December 20X4 22,265 4,607 55,855 1,865 833 3,649 6,347 1,794 90,868

Fonte: PwC, disponivel em

https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf



https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf
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Tabela 7 - Demonstragao do fluxo de caixa em IFRS 17 pela PwC

Year ended 31 December
20X4 20X3
Cash flows from operating activities
Profit for the year 7,817 7,684
Adjustments for
Changes in insurance and reinsurance contract assets/liabilities 35,965 23,556
Changes in investment contract liabilities 800 577
Net gains on investment sides (6,840) (5,177)
Foreign exchange gains and losses, net 52 17
Interest expense 2,246 1,933
Interest income (6,903) (5,226)
Dividend income (568) (441)
Share of profit of associates and joint ventures accounted for using the equity method (463) (365)
Fair value adjustment to investment properties (1587) (552)
Income tax expense 3,155 3,087
Other adjustments for non-cash items 524 1,811
Changes in investment assets
Proceeds from sales 48,749 46,804
Purchases (94,396) (80,292)
Changes in other working capital balances 423) (653)
Interest received 6,558 4,964
Dividend received 568 441
Income tax paid (1,863) (2,296)
Net cash outflow from operating activities (4,379) (4,128)
Cash flows from investing activities
Payment for acquisition of subsidiary, net of cash acquired (2,1186) -
Payments for investment properties (365) -
Payments for intangible assets and property and equipment (454) (471)
Proceeds from sale of intangible assets and property and equipment 74 147
Dividends from joint ventures and associates 365 253
Net cash outflow from investing activities (2,496) 71)
Cash flows from financing activities
Proceeds from issuance of ordinary shares 4,065 175
Proceeds from sale of treasury shares 380 -
Proceeds from borrowings 6.000 5,000
Repayment of borrowings (5,989) (953)
Interest paid on borrowings (2,191) (1,877)
Net cash from interest rate swaps 172 14
Dividends paid to parent company’s shareholders (965) (858)
Dividends paid to non-controlling interests in subsidiaries (71) (83)
Net cash from financing activities 1,401 1,438
Net decrease in cash and cash equivalents during the year (5,474) (2,761)
Gash and cash equivalents - Beginning of year 26,377 29,167
Effects of exchange rate changes on cash and cash equivalents (37) (29)
Cash and cash equivalents - End of year 20,866 26,377

Fonte: PwC, disponivel em

https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf



https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf
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Tabela 8 - Balango patrimonial em IFRS 4 pela Porto Seguro S.A.

Porto Segurc Companhia de Seguros Gerais Pofto
Balango patrimonial em 30 de junho de 2022
I
(em milhares de reais) Segu os
Ativo Nota Junho Dezembro Passivo e patriménio liguido Nota Junho Dezembro
explicativa de 2022 de 2021 P A explicativa de 2022 de 2021
Circulante 7.910.705 6.865.452 Circulante 8.856.107 8.060.215
Disponivel 43.321 77.441 Contas a pagar 767.946 831.952
Caixa e bancos 43.321 77.441 ObrigagGes a pagar 181 235.873 367.339
Equivalentes de caixa 7 424.793 110.105 Impostos e encargos sociais a recolher 18.2 301.584 274.855
AplicagBes 8 855.158 922.474 Encargos trabalhistas 101.789 88.907
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 4.284.329 3.805.142 Empréstimos e financiamentos 19 107.777 77.800
Prémios a receber 9.1 4.215.719 3.732.906 Impostos e contribuigdes 19.201 20.694
Operagdes com seguradoras 29.744 4.855 QOutras contas a pagar 1.722 2.357
Operagbes com resseguradoras 38.866 67.381 Débitos de operagBes com Seguros e resseguros 20 596.806 506.553
Qutros créditos operacionais 198.351 158.355 Prémios a restituir 10.639 10.554
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 221 157.754 153.474 Operagdes com seguradoras 252 378
Titulos e créditos a receber 360.753 216.814 Operagbes com resseguradoras 67.007 84.997
Titulos e créditos a receber 10 48.088 60.018 Corretores de seguros e resseguros 201 391.235 363.432
Créditos tributérios e previdencidrios 11 118.568 65.226 Outros débitos operacionais 127.673 47.192
Outros créditos 194.097 91.570 Depésitos de terceiros 21 7.547 32.376
Qutros valores e bens 13 249.567 198.202 Provises técnicas - seguros 22 7.467.361 6.669.253
Bens a venda 154.534 106.576 Danos 6.817.693 6.083.876
QOutros valores 95.033 91.626 Pessoas 336.306 305.578
Despesas antecipadas 98.266 83.624 Vida individual 313.362 279.799
Custos de aquisicdo diferidos 14 1.238.413 1.139.821 Qutros débitos 23.2 16.447 20.081
Seguros 1.238.413 1.139.821 Débitos diversos 16.447 20.081
Nio circulante 8.133.468 7.962.759 Nio circulante 1.987.001 1.983.934
Realizavel a longo prazo 4.457.373 4.479.048 Contas a pagar 211.656 219.579
AplicagBes 8 2.321.700 2.366.205 Obrigagdes a pagar 18.1 68.314 66.316
Créditos das operagGes com Seguros e resseguros 358.557 301.708 Tributos diferidos 11.1.2 90.408 90.135
Prémios a receber 9.1 358.557 301.708 Empréstimos e financiamentos 19 52.934 63.128
Qutros créditos operacionais 2.501 189 Provisdes técnicas - seguros 22 826.133 747.469
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 221 10.067 13.734 Danos 730.836 662.744
Titulos e créditos a receber 1.585.135 1.624.857 Pessoas 60.652 53.307
Titulos e créditos a receber 10 5.840 5.623 Vida individual 34.645 31.418
Créditos tributdrios e previdencirios 11 588.290 567.247 Qutros débitos 949.212 1.016.886
Depdsitos judiciais e fiscais 12 985.940 1.045.222 Provisdes judiciais 23.1 842.368 912.121
Outros créditos 5.065 6.765 Débitos diversos 232 106.844 104.765
Despesas antecipadas - 6.453
Outros valores e bens 13 116.153 108.869
Custos de aquisicdo diferidos 14 63.260 57.033 Patriménio liquido 24 5.201.065 4.784.062
Seguros 63.260 57.033 Capital social 2.855.441 2.552.441
Investimentos 1.709.403 1.519.376 Aumento/reducdo de capital (em aprovagao) 58.824 112.000
ParticipagGes societarias 15 1.709.403 1.519.376 Reservas de reavaliagdo 49.360 62.763
Imobilizado 16 638.565 708.970 Reservas de lucros 2.221.066 2.224.952
Imévels de uso proprio 413.296 467.960 Ajustes de avaliagio patrimonial (183.523) (168.004)
Bens moveis 101.160 80.594 Lucros acumulados 199.897 -
Qutras imobilizagdes 124.109 160.416
Intangivel 17 1.328.127 1.255.365
Qutros intangiveis 1.328.127 1.255.365
Total do ativo Total do passivo e patrimdnio liquido 16.044.173 14.828.211

16.044.173

14.828.211

Fonte: RI - Porto Seguro, disponivel em

r/inform
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Tabela 9 - Demonstragao de resultado em IFRS 4 pela Porto Seguro S.A.

Porto Seguro Companhia de Seguros Gerais - Porto
Demonstrag¢do do resultado para o semestre findo em 30 de junho de 2022 —
) . . ) ; =4 Seguros
(em milhares de reais, exceto para informacdes sobre lucro por agdo)
Nota Junho Junho
explicativa de 2022 de 2021
Prémios emitidos 25 6.098.704 4.788.228
Variagdes das provisdes técnicas de prémios 26 (672.594) (107.028)
Prémios ganhos 25 5.426.110 4.681.200
Sinistros ocorridos 27 (3.005.115)  (2.103.461)
Custos de aquisi¢ao 28 (1.300.749) (1.188.090)
Outras receitas e despesas operacionais 29 (106.357) (94.672)
Resultado com resseguro (19.141) 18.579
Receitas com resseguro 33.877 76.210
Despesas com resseguro (53.018) (57.631)
Despesas administrativas 30 (800.653) (773.990)
Despesas com tributos 31 (123.929) (124.960)
Resultado financeiro 32 156.310 202.746
Resultado patrimonial 41.254 29.568
Resultado operacional 267.730 646.920
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 33 27.269 (2.691)
Resultado antes dos impostos e participagdes 294.999 644.229
Imposto de renda 11.3 (16.051) (55.721)
Contribuigdo social 11.3 (13.113) (26.942)
Participacdes sobre o lucro (31.100) (127.259)
Lucro liquido do semestre 234.735 434.307
Quantidade de agdes (mil) 614.100 532.900
Lucro liquido por acdo - RS 0,38 0,81

Fonte: RI - Porto Seguro, disponivel em

r/inform
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Tabela 10 - Demonstragdo de resultados abrangentes em IFRS 4 pela Porto
Seguro S.A.

Porto Seguro Companhia de Seguros Gerais -— Porto

Demonstracdo do resultado abrangente para o semestre findo em 30 de junho de 2022 5 S

(em milhares de reais) eguros

Nota Junho Junho

explicativa de 2022 de 2021

Lucro liquido do semestre 234.735 434.307

Outros resultados abrangentes 15.429 125.149

B

Itens que serdo reclassificados subsequentemente para o resultado do semestre:

Ajustes de titulos e valores mobilidrios 8.4 (50.425) (148.436)
Efeitos tributarios 20.170 59.374
Ajustes de titulos e valores mobiliarios - controladas 8.616 (59.032)
Efeitos tributarios - controladas (3.446) 23.613
Ajustes acumulados de conversio/outros 9.656 668

J
Total dos resultados abrangentes para o semestre, liquido de efeitos tributarios 219.306 309.158

Fonte: RI - Porto Seguro, disponivel em

https://ri.portoseguro.com.br/informacoes-aos-acionistas/demonstracoes-financeiras-por-empresa/
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Tabela 11 - Demonstracdo de mutacdes do patrimdnio liquido em IFRS 4 pela

Porto Seguro S.A.

Porto Seguro Companhia de Seguros Gerais —
Demonstracéio da mutagio do patriménio liquido para o semestre findo em 30 de junho de 2022 — gorto
(em milhares de reais) eguros
Aumento/Reducdo Ajustes de
Nota Capital de capital em Reservas de Reservas de avaliagdo
explicativa social aprovagdo reavaliagdo lucros patrimonial Lucros acumulados Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2020 2.272.441 - 64.843 1.644.343 74.356 - 4.055.983
Dividendos intermediérios - periodos anteriores - - - 123.906 - - 123.906
P

AGE de 30 de abril de 2021 - 30.000 - - - 30.000
Reserva de reavaliagdo

Realizagdo - (2.009) 2.009

Outros - 631 - - 631
Adogdo inicial CPC 06 - - 18.717, - 18.717]

¢

Reconhecimento pagamento em agdes controladora/controladas - - 4.400 - - 4.400
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - (125.149) - (125.149)
Lucro liquido do semestre - - - 434.307 434.307
Saldo final em 30 de junho de 2021 2.272.441 30.000 63.465 1.506.120 (50.793) 436.316 4.257.549
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 2.552.441 112.000 62.763 2.224.952 (168.094) - 4.784.062
Aumento de capital:

Portaria SUSEP/CGRAJ n2 640 112.000 (112.000) - - -

Portaria SUSEP/CGRAJ n2 687 105.000 - - - 105.000

Portaria SUSEP/CGRAJ n® 707 86.000 - - - 86.000

AGE de 30 de margo de 2022 24a - 10.000 - - 10.000

AGE de 29 de abril de 2022 24a - 45.000 - - 45.000

AGE de 30 maio de 2022 24a - 20.000 - - - 20.000
Reducdo de capital - cisdo Porto Seguro Assisténcia e Servigos S.A. 1.1 - (16.176) - (1.321) - (17.497)
Reserva de reavaliagdo

Realizagdo 24¢ - (21.943) 21.943 -

Outros - 8.540 - - 8.540
Ajuste de periodos anteriores - controladas 24d - - (8.250) - (8.250)
Reconhecimento pagamento em agdes controladora/controladas 24f - - 7.968 - 7.968
Acdes outorgadas controladora/controladas 24f - - (2.283) - - (2.283)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 24b - - - (15.429) - (15.429)
Lucro liquido do semestre - - - 234.735 234.735

JCP pagos antecipadamente - - (56.781) (56.781)
Saldo final em 30 de junho de 2022 2.855.441 58.824 49.360 2.221.066 (183.523) 199.897 5.201.065

Fonte: RI - Porto Seguro, disponivel em

https://ri.portoseguro.com.br/informacoes-aos-acionistas/demonstracoes-financeiras-por-empresa/
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Tabela 12 - Demonstracédo do fluxo de caixa em IFRS 4 pela Porto Seguro
S.A

Porto Seguro Companhia de Seguros Gerais PDI'tD
Demonstragdes dos fluxos de caixa para o semestre findo em 30 de junho de 2022 E S
(e milhares de reais) eguros
Nota Juriho Junho
explicativa de 2022 de 2021
Atividades operacionais
Lucro liguido do semestre 234.735 434,307
Ajustes para:
Depreciagies e amortizagdes £88.163 87.908
Perda/{ganho) por redugdo ao valor recuperdvel dos ativos (4.683) |77.9786)
Perda/{ganho) na alienacdo de imobilizado e intangivel (27.269) 2.691
Provisdes técnicas - SEEUFOS & rEsSegUros 704.773 B6.643
Resultado de equivaléncia patrimonial (41.255) (29.568)
Variagdo nas contas patrimoniais:
Atlvos financeiros - aplicagdes 111.821 {38.698)
Créditos das operagfes de seguros e resseguras (539.849) (116.877)
Atlvos de resseguro (613) 6.839
Créditos fiscais e previdencidrios (53.342) (86.337)
Ativo fiscal diferido (21.043) [26.125)
Despesas antecipadas (8.189) (19.436)
Depdsitos judiciais e fiscais 59.282 1.999
Custos de aquisicdo diferidos (104.819) [15.711)
Outros ativos (202.424) {73.294)
Impostos e contribuigBes 54.415 166.386
Outras contas a pagar (73.241) (91.162)
Débitos de operagBes com Seguros e resseguros 90.253 50.927
Depdsites de terceiros (24.829) 4.071
Pagamento provisdes técnicas - seguros e resseguros 171.999 105.844
Provisdes judiciais (69.753) 6.439
Passivos de arrendamento [1.555) 113.131
Outros passivos 245515 199.741)
Caixa gerado/(consumido) pelas cperaces
Recebimento de dividendos e ICP 13.699 52.714
Impostos sobre o lucro pagos {55.908) (117.353)
luros sobre captagdo de recursos pagos (8.364) |2.045)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 537.519 305.576
Atividades de investimento
Aumento de capital - controladas (141.621) {98.0:00)
Recebimento pela venda:
Imobilizado 111.089 (362)
Pagamento pela compra:
Imobilizado (51.900) (36.424)
Intangivel (122.441) {117.8186)
Caixa liguido consumido nas atividades de investimento (204.873) (252.602)
Atividades de financiamento
Distribuigdo de dividendos e ICP 24e [63.247) (133.000)
Aquisicio de empréstimos e arrendamentos 18.728 98.277
Pagamento de empréstimos e arrendamentos (exceto juros) [7.559) (46.809)
Caixa liguido consumido nas atividades de financiamento (52.078) (81.532)
Aumento/(reducio) liquido/{a) de caixa e equivalentes de caixa 280.568 (28.558)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 187.546 95.320
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 468.114 66.762

Fonte: RI - Porto Seguro, disponivel em

https://ri.portoseqguro.com.br/informacoes-aos-acionistas/demonstracoes-financeiras-por-empresa/
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3.3 ANALISE COMPARATIVA ENTRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM IFRS 4 E IFRS 17

A analise esta segregada por quadro, seguindo a seguinte ordem:

1) Balancgo patrimonial;

2) Demonstragao do resultado;

3) Demonstracao dos resultados abrangentes;

4) Demonstragao das mutag¢des do patrimonio liquido; e,

5) Demonstragao do fluxo de caixa.
3.3.1 BALANCO PATRIMONIAL

No balango patrimonial o impacto do IFRS 17 é nas contas operacionais, as
quais englobam: provisdes técnicas, créditos e débitos das operagdes com seguros

e resseguros e comissoes.

Para as demais contas nao operacionais, como: caixa e equivalentes de
caixa, imobilizado, despesas antecipadas, dentre outras. Nao ha impactos

significativos.

No IFRS 4, as contas operacionais dentro do balanco patrimonial, conforme
define a Circular SUSEP 517 de 2015 e atualizagdes posteriores, sdo segregadas

nos seguintes grupos:
) ATIVO

e C(Créditos das Operagdes: engloba prémios (receita) a receber de segurados,
Seguradoras e Resseguradoras; sinistros a recuperar de Resseguradoras;
operacgoes capitalizagao e previdéncia complementar privada.

e Outros valores e bens: salvados a recuperar ou disponiveis para venda -
tratam-se de itens recuperados de sinistros para os quais pode haver
recuperacdo monetaria para a Seguradora, por exemplo, o casco de um
automovel que passou por um acidente pode ser vendido para um ferro-velho.

e Custos de Aquisicdo: comissdes a serem diferidas conforme a vigéncia do

contrato for sendo cumprida.
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Ativo de Resseguro: provisdes técnicas das operagdes com Resseguros.
Nesse grupo contém saldos referentes ao diferimento dos prémios pagos ou a
pagar para as Resseguradoras, bem como sinistros a recuperar pendentes de
pagamento, similar a Provisdo de Sinistros a Liquidar que sera tratada na

ponta passiva deste subcapitulo.
II) PASSIVO

Débitos das operagdes com Seguros e Resseguros: prémios a restituir;
prémios a pagar referente a Resseguro e/ou Cosseguro; comissées a pagar
para corretores de seguros; sinistros que ja passaram pela regulagéo e estéao
aptos a serem pagos pela Seguradora.
Débitos de operagbes com Capitalizagdo e Previdéncia Complementar
Privadas.
Depdsitos de terceiros: conta transitoria na qual ocorre a identificacdo do
prémio recebido.
Provisdes técnicas:
o Conforme Circular SUSEP numero 517 de 2015, as Seguradoras
precisam apresentar as seguintes provisdes técnicas:
m Provisdo de Prémios Nao Ganhos - PPNG: “Art. 7.° A PPNG
devera ser constituida para a cobertura dos valores a pagar
relativos a sinistros e despesas a ocorrer, ao longo dos prazos a
decorrer, referentes aos riscos assumidos na data-base de
calculo” (Circular SUSEP 517 da SUSEP)
m Provisdo de Sinistros a Liquidar - PSL: “Art. 8.° A PSL devera
ser constituida para a cobertura dos valores esperados a
liquidar relativos a pagamentos unicos e rendas vencidas, de
sinistros avisados até a data-base de calculo, incluindo as
operagdes de cosseguro aceito, brutos das operagbes de
resseguro e liquidos das operagbes de cosseguro cedido’
(Circular SUSEP 517 da SUSEP)
m Provisdo de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados - IBNR: “Art.
9.° A Provisao de IBNR devera ser constituida para a cobertura

dos valores esperados a liquidar relativos a sinistros ocorridos e
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nao avisados até a data-base de calculo, incluindo as operacdes
de cosseguro aceito, brutos das operacdes de resseguro e
liquidos das operagdes de cosseguro cedido” (Circular SUSEP
517 da SUSEP)

Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder - PMBAC: “Art.
10. A PMBAC devera ser constituida, enquanto nao ocorrido o
evento gerador do beneficio, para a cobertura dos
compromissos assumidos com os participantes ou segurados,
sendo calculada conforme metodologia aprovada na nota
técnica atuarial do plano ou produto.” (Circular SUSEP 517 da
SUSEP)

Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos - PMBC: “Art.
11. A PMBC devera ser constituida, apds ocorrido o evento
gerador do beneficio, para a cobertura dos compromissos
assumidos com os participantes ou segurados, sendo calculada
conforme metodologia aprovada na nota técnica atuarial do
plano ou produto.” (Circular SUSEP 517 da SUSEP)

Provisdo Complementar de Cobertura - PCC: “Art. 12. A PCC
devera ser constituida, quando for constatada insuficiéncia nas
provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de
Adequacédo de Passivos (TAP)“ (Circular SUSEP 517 da
SUSEP)

Provisdo de Despesas Relacionadas - PDR: “Art. 13. A PDR
devera ser constituida para a cobertura dos valores esperados
relativos a despesas relacionadas a sinistros® (Circular SUSEP
517 da SUSEP)

Provisdo de Excedentes Técnicos - PET: ‘Art. 14. A PET devera
ser constituida para garantir os valores destinados a distribuicdo
de excedentes decorrentes de superavit técnicos na
operacionalizagdo de seus contratos, caso haja sua previsao
contratual® (Circular SUSEP 517 da SUSEP)

Provisdo de Excedentes Financeiros - PEF: “Art. 15. A PEF
devera ser constituida para garantir os valores destinados a

distribuicao de excedentes financeiros, conforme
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regulamentagdo em vigor, caso haja sua previsdo contratual.”
(Circular SUSEP 517 da SUSEP)

m Provisdo de Resgates e Outros Valores a Regularizar - PVR:
“‘Art. 16. A PVR abrange os valores referentes aos resgates a
regularizar, as devolugbes de prémios ou fundos, as
portabilidades solicitadas e, por qualquer motivo, ainda nao
transferidas para a seguradora ou EAPC receptora e aos
prémios recebidos e nao cotizados.” (Circular SUSEP 517 da
SUSEP)

Pode-se observar que as contas sao segregadas em diversos grupos, caso

sejam apresentadas em IFRS 4.

O balango patrimonial em IFRS 17 é mais sucinto, com o objetivo de facilitar a

comparabilidade entre seguradoras ao redor do mundo.

No IFRS 17, as contas operacionais de ativo e passivo sdo segregadas da

seguinte forma:
1) ATIVO
e Insurance Contract Assets e Reinsurance Contract Assets
I1) PASSIVO
e Insurance Contract Liabilities e Reinsurance Contract Liabilities

Todos os saldos credores das operacdes de seguros e resseguros em geral
serdo apresentados nestes dois grupos. Havendo apenas a diferenga entre Seguro e
Resseguro. Nas notas explicativas haverdo mais detalhes para os leitores

interessados.

E interessante como o IFRS 17 trouxe uma simplicidade na apresentacéo dos

saldos operacionais, antes divididos em varios assuntos.
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Na tabela abaixo, podemos observar que os saldos, tanto de crédito quanto
de débito, sdo apresentados de forma mais elegante, separando em colunas a

natureza dos saldos.

Tabela 13 - Tabela retirada da demonstracio financeira ilustrativa elaborada

pela PwC.
Participating
Life Risk Savings  Direct Investment '":::::22;': Pmpm Total %';';_'t'fo"r: cu:lr::t Total
participating co_ntracts without Casualty portion
contracts  with DPF DPE®
Note 2.5 26 2.7 2.7 3.4 2.8

As at 31 December 20X4
Insurance contract assets (1,803) - - - - - (1,803) (3,239) 1,436 (1,803)
Insurance contract liabilities 18,224 45,460 61,113 15,187 - 18,354 158,338 (19,027) 177,365 158,338
Reinsurance contract assets (13,550) - - - - (750) (14,300) 7,172 (21,472) (14,300)
Reinsurance contract liabilities 1,407 - - - - - 1,407 2,130 (723) 1,407
Investment contract liabilities - - - - 9,612 - 9,612 682 8,930 9,612

Fonte: PwC An lllustration, disponivel em

3.3.2 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

A demonstragdo do resultado sofreu impactos significativos na parte

operacional.

No IFRS 4 a receita operacional da Seguradora vem pelos prémios emitidos e
variagdo das provisdes técnicas (variagdo da PPNG), resultando a linha de prémios
ganhos. Adicionalmente, o resultado de resseguro é apresentado de forma

separada.

O IFRS 17, por outro lado, traz um conjunto chamado “Insurance service
result”, resultado de servigo de seguro. Este resultado de servigo de seguro contém
prémios, sinistros, comissdes, resseguro. Tudo atrelado a operagao da Seguradora.
O juros de atualizacdo monetaria das expectativas do fluxo de caixa entra no

Resultado Financeiro da Seguradora.
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O Insurance Service Result devera ser conciliado e apresentado em nota

explicativa com mais detalhes, conforme tabela abaixo:

Tabela 14 - Tabela retirada da demonstracao financeira ilustrativa elaborada

pela PwC.
Partcipating
———— Property
20X4 Life Risk  Savings Direct Investment and Total
participating contracts Casualty
contracts  with DPF

Note 25 26 27 2.7 2.8
Insurance revenue
Contracts not measured under the PAA
Amounts relating to the changes in the LRC
- z;e:;?:;?;:gce:tgsims and other expenses after loss 61,859 15,827 187 98 3,039 81,010
otk iiscoeniritu I S U S
- CSM recognised in profit or loss for the services provided 2,838 1,341 618 127 66 4,990
Insurance acquisition cash flows recovery 2,061 996 132 34 - 3,223
Insurance revenue from contracts not measured under the PAA 73,303 19,839 957 269 3,452 97,820
Insurance revenue from contracts measured under the PAA - - - - 17,025 17,025
Total insurance revenue 73,303 19,839 957 269 20,477 114,845
Insurance service expenses
Incurred claims and other directly attributable expenses (63,229) (16,167) (189) (98) (14,525) (94,208)
Changes that relate to past service - adjustments to the LIC - - - - (469) (469)
Losses on onerous contracts and reversal of those losses (36) - - - - (36)
Insurance acquisition cash flows amortisation (2,061) (996) (132) (34) (3.320) (6.543)
Total insurance service expenses (65,326) (17,163) (321) (132) (18,314)  (101,256)
Net income (expenses) from reinsurance contracts held
Reinsurance expenses - contracts not measured under the PAA
Amounts relating to the changes in the remaining coverage
- Expected claims and other expenses recovery (41,139) - - - - (41,139)
- Changes in the risk adjustment recognised for the risk expired (4,353) - - - - (4.353)
- CSM recognised for the services received (2,302) - - - - (2,302)
Reinsurance expenses - contracts not measured under the PAA (47,794) - - - - (47,794)
Reinsurance expenses - contracts measured under the PAA - - - - (934) (934)
Other incurred directly attributable expenses (136) - - - - (136)
Effect of changes in the risk of reinsurers non-performance 44 - - - 1 45
Claims recovered 42,300 - - - 386 42,686
Changes that relate to future service - changes in the FCF that
do not adjust the CSM for the group of underlying insurance (1) - - - - (1)
contracts
g:?mnges that relate to past service - adjustments to incurred B - : } 285 285
Total net expenses from reinsurance contracts held (5,587) - - - (262) (5,849)
Total insurance service result 2,390 2,676 636 137 1,901 7,740

Fonte: PwC An lllustration, disponivel em

https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf


https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-illustration-feb-26.pdf
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3.3.3 DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

A demonstragdo dos resultados abrangentes sofrera impactos,
principalmente, nas linhas de atualizagdo monetaria das reservas técnicas e em
relagdo a classificacdo dos ativos financeiros, conforme o IFRS 9 - Financial

Instruments.

Isso deve-se a atualizagdo das expectativas futuras de caixa de cada grupo

de contrato que a Seguradora mensurou.

3.3.4 DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO

Como este quadro nao tem objetivo de divulgar nada detalhado do
operacional de uma companhia, nao sofrera grandes alteracdes entre IFRS 4 e IFRS
17.

3.3.5 DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

A demonstragdo do fluxo de caixa (“DFC”) tera grandes alteragdes,
principalmente, na parte dos ajustes de movimenta¢cdes sem impacto caixa a serem
feitos. Como no IFRS 17 a contabilidade é tratada de forma estimada, mas ao
mesmo tempo traz como a Seguradora esta na data-base da demonstracéo
financeira, a nova DFC tera que apresentar as mudancgas nas estimativas de ativo e

passivo de contratos de seguro.
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4. CONCLUSAO

ApoOs entendimento da nova norma e analise comparativa entre uma
demonstracao financeira em IFRS 4 e IFRS 17, pode-se dividir a conclusdo em trés
pontos: comparabilidade entre companhias ao redor do mundo; transparéncia e
qualidade de informagbes aos investidores e interessados nas demonstragoes
financeiras de seguradoras; e, papel das grandes empresas de auditoria - Deloitte,
E&Y, KPMG e PwC

Como o IFRS 4 abrange que a contabilidade das seguradoras possam ser
tratadas de forma local, isso dificultou a comparabilidade entre companhias do
mesmo setor ao redor do mundo. Este ponto € muito negativo para o mercado de
capitais, tendo em vista que investidores, caso analisassem uma Seguradora do
Brasil e outra da Africa do Sul n&o era possivel chegar em conclusées adequadas

devido a falta de comparabilidade entre os numeros divulgados.

O IFRS 17, por outro lado, visa garantir que as empresas em todas as
jurisdi¢des IFRS apliquem uma contabilidade consistente para todos os contratos de

seguro, independentemente do produto.

Grande parte dos numeros sao estimativas elaboradas pelas Seguradoras,
porém o nivel de divulgacdo que o IFRS 17 exige € alto. Por exemplo, todas as
seguradoras deverdo apresentar conciliagbes do seu Resultado de Servigo de
Seguro, métodos utilizados para calculo, média da taxa de desconto utilizada,
analise de sensibilidade dos riscos variaveis. Dessa forma, o IFRS 17 contribuira

com a melhora do Gerenciamento de Riscos das companhias seguradoras.

Adicionalmente, o resultado operacional estard de fato segregado do
resultado financeiro, na qual os investidores conseguiram analisar e comparar
empresas de forma mais precisa. Portanto, podemos imaginar mais transacdes de

fusdes e aquisigdes entre seguradoras nos proximos anos.
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As auditorias terdo grande impacto nas revisbes das demonstragdes
financeiras em IFRS 17. Bem como na prestagcdo de servigos para o setor de
seguros, pois grandes seguradoras estdo contratando os seus servigos para

implementar o IFRS 17 aqui no Brasil.
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