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RESUMO

A lei que obriga as instituicbes financeiras a publicarem suas demonstragdes
financeiras em jornais de grande circulagao esta em vigor desde fevereiro de 1998
conforme circular do Banco Central do Brasil e tem o intuito de difundir as
informacdes contabeis da empresa visando a protecao do investidor. Com o passar
dos anos a parte da norma que trata da midia de divulgagao, isso € jornal impresso,
nao foi revista e permaneceu inalterada. Com isso surgiu a necessidade de analisar
a abrangéncia provida por tal regulamentagdo. Foram levantados dados acerca do
alcance desses veiculos de comunicacao relacionando-os a quantidade de clientes
nas 10 principais instituicdes financeiras do pais a fim de verificar a relagao entre a
distribuicdo da informac&o contabil por meio dos jornais impressos e a quantidade de
usuarios externos, clientes, dessas empresas. Identificou-se que existe uma
desproporcionalidade entre a circulacdo da midia impressa e da quantidade de
clientes das instituicbes que utilizariam as informacgdes para tomada de decisao.
Também se observou que ha uma recorrente diminuigdo na venda de jornais
impressos, o que pode prejudicar a divulgagdao das demonstragdes financeiras.
Identificou-se ainda uma necessidade da atualizagdo da norma vigente bem como a
busca pelas instituigcdes financeiras de outros meios de divulgagao, como a internet,
para que tais demonstrativos tenham maior abrangéncia, no mercado e usuarios

externos.

Palavras-Chave: Publicagdes; Jornais; Demonstra¢des Financeiras.



ABSTRACT

The law that compels the financial institutions to publish they financial statements in
newspaper with mass circulation is in place since February, 1998 based on the
Central Bank of Brazil regulation and has a goal to disclosure the accounting
information in order to protect the investor. As the years go by the rule that
determines which media the publishment will be made, in this case physical
newspaper, was not reviewed and remained unaltered. With that it was raised a
necessity to analyze the regulation. Were gather information about the range of the
communication vehicles relating then to the amount of client of the top 10 financial
institutions of the country to check the relation between the distribution of the
accounting information through the physical newspaper and amount of the external
users, clients, of these companies. It was identified that there is a disproportion
between currently range of the newspaper physical media and the quantity of clients
of these companies that use the information to make decisions over they
investments. It was also noticed that there is an ongoing decrease of the sales of the
physical newspaper, which can become an issue to the divulgation of the financial
statements. It was concluded that there is a need for a review and an update in the
regulation along with the research of the companies for new ways of propagation of
the information, like internet for example, so they can have more impact in the market

and external users.

Keywords: Publishing; Newspaper; Financial statements.
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INTRODUGAO

ANALISE DA DIVULGAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS EM JORNAIS IMPRESSOS NO BRASIL

A obrigatoriedade de publicagdo das demonstragbes financeiras de
instituicées financeiras em jornais de grande circulagdo na localidade em que esta
situada a sede da companhia esta em vigor desde 11 de fevereiro de 1998 conforme
a circular n® 2.804 do Banco Central do Brasil.

Essa circular foi aprovada com o intuito de estabelecer diretrizes para as
demonstragdes financeiras, mas deixa em aberto a definicdo de jornais de grande
circulagao dando, até a presente data desde trabalho, margem interpretativa as

instituicdes reguladas.

Tema

O presente trabalho se propde a verificar e analisar a abrangéncia das
demonstracdes financeiras por meio dos veiculos de comunicacao selecionados

pelas instituicdes financeiras, em midias analdgicas e digitais.

Definicao do Objeto Problema

Baseado na margem interpretativa anteriormente mencionada e na
obrigatoriedade de divulgacdo das demonstragdes financeiras levanta-se a seguinte
questao: A abrangéncia das publicagdes das Instituicbes Financeiras do Brasil nos
atuais mecanismos de divulgagéao é suficiente e capaz de atender os investidores no

acesso as respectivas informagdes?
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Objetivo da Pesquisa

Pretende-se ao fim deste trabalho, como objetivo geral, relacionar e analisar a
divulgacao e alcance das demonstragdes financeiras ante ao porte das instituicoes
financeiras.

A fim de alcangar o objetivo geral o presente trabalho possui os seguintes
objetivos especificos: (l) levantar demonstragdes financeiras publicadas em ambito
nacional que atendem a regulamentagcao local por meio do banco de dados do
Banco Central do Brasil e Jornais publicados; (ll) levantar dados acerca de veiculos
de comunicagdo utilizados nas publicagdes; (lll) relacionar as demonstragdes
financeiras aos dados obtidos acerca da circulagdo dos jornais e identificar a

abrangéncia atual das informagdes divulgadas.

Justificativa

Essa pesquisa vem ao encontro da necessidade de divulgacao efetiva das
informagdes financeiras dessas instituicdes tendo como base a regulamentagdo do
Banco do Central do Brasil juntamente com o CPC 00 — Comité de Pronunciamento
Contabil, elaborado com a finalidade de prover diretrizes as demonstracoes
financeiras.

Tal CPC considera o uso dessas informagdes pelos usuarios para tomada de
decisbes econbmicas acerca de, por exemplo, instrumentos patrimoniais, avaliagao
da administracédo da entidade e risco de recuperagao do seu patriménio financeiro.

Em meio a crise politica e ano eleitoral, as estimativas com relacdo ao cenario
econdmico brasileiro sdo incertas, o que se “traduz na lentiddo dos investimentos
diante da dificuldade das empresas de conseguir prever o futuro do Pais” (Matos,
2018).

Assim, o tema busca analisar as divulgagées das demonstragdes financeiras
visando a protecao do interesse de terceiros por meio da avaliagdo da abrangéncia
das empresas de comunicagado escolhidas pelas instituicdes financeiras e outros

meios de comunicagao como a internet.



Metodologia da Pesquisa

14

A metodologia adotada no desenvolvimento deste trabalho foi por meio de

pesquisa qualitativa utilizando-se de dados publicos de instituicdes financeiras

disponibilizadas pelo seu regulador, Banco Central do Brasil, e informacgdes

fornecidas pelo Instituto Verificador de Comunicacéo (IVC).

A linha de pesquisa esta baseada no objetivo geral do trabalho, analisando a

abrangéncia das demonstragdes financeiras coletando dados capazes de auxiliar no

estudo. O detalhamento esta descrito no Capitulo 2 - Procedimentos Adotados na

Pesquisa.

Estrutura do Trabalho

O trabalho realizado seguiu a estrutura apresentada no quadro 1:

Quadro 1 - Estrutura do trabalho

Capitulo

Descrigao

Introdugao

Descricao do tema, objetivo e justificativa;

1. Referencial Tedrico

Buscando trazer uma base ao conteudo pesquisado o
capitulo apresenta as demonstragdes financeiras,
regulamentagdes vigentes e informagdes a respeito das
midias impressas e digitais como veiculos de
comunicacgao;

2. Procedimentos Adotados na Pesquisa

O capitulo apresenta e detalha a metodologia e os
procedimentos adotados na pesquisa para alcangar os
objetivos especificos;

3. Anadlise do Resultado da Pesquisa

O capitulo busca analisar os dados coletados acerca da
circulagao dos veiculos de comunicagao e instituicbes
financeiras, visando resolver o objeto-problema
proposto;

Concluséo

Consideracgao final da pesquisa, limitagdes encontradas
e sugestao para proximas pesquisas.

FONTE: Elaborado pelo autor.
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1. REFERENCIAL TEORICO

O trabalho foi desenvolvido com base nas regulamentagdes vigentes em
territério nacional tais como pronunciamentos contabeis e circulares do Banco
Central do Brasil. Nesse capitulo apresentaram-se informacdes acerca das

demonstragdes financeiras e dos veiculos de comunicagao digitais e impressos.

1.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E REGULAMENTAGCOES

Para Santos (2014, p. 23), as demonstragbes contabeis “sdo aquelas que
possuem o proposito de atender a necessidade de informagao dos usuarios que nao
podem requisitar a instituicao relatorios especificos que atendem a sua demanda”.

O CPC 00 - Comité de Pronunciamentos Contabeis 00 em sua apresentagcao
da Estrutura para a Preparacao e Apresentacao de Demonstragdes Contabeis expde
a importancia de tais demonstrativos evidenciando sua finalidade e utilizagao pelos
usuarios, tais como decisdo de compra e venda de investimentos, avaliar seguranga

dos ativos emprestados a empresa, desempenho do seu investimento e outros.

O objetivo das demonstragdes contabeis é fornecer informagdes sobre a
posicao patrimonial e financeira, o desempenho e as mudangas na posigcao
financeira da entidade, que sejam uteis a um grande niumero de usuarios em

suas avaliagdes e tomadas de decisao econdmica. (CPC, 2008, p.7)

Nele destaca-se que para atender fins especificos e a demanda dos usuarios
das informagdes, instituicbes reguladoras, 6rgaos fiscais ou governamentais podem
determinar exigéncias proéprias, contanto que nao altere a estrutura conceitual
proposta pelo comité.

Seguindo tal abertura na determinagao de exigéncias provida pelo CPC 00, a
Circular 2.804 art. 1 do BACEN - Banco Central do Brasil determina que as
demonstracdes financeiras das instituicdes financeiras sejam publicadas em jornal
de grande circulacdo na localidade em que esta situada a sede da companhia

semestralmente e anualmente.
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Dentre as especificacbes que a norma impde esta a elaboracdo dos quadros
contabeis tais como o balango patrimonial, demonstragcdo do resultado, mutacdo do
patriménio liquido e demonstracao de fluxo de caixa.

Para Marion (2009, p. 28) “todas as movimentag¢des possiveis de mensuragao
monetaria sdo registradas pela contabilidade que, em seguida, resume os dados
registrados em forma de relatérios e os entrega aos interessados”.

A pesquisa realizada por Barcellos, Costa e Laurence (2014, p. 84) contribuiu
para frisar a importancia das informacdes contabeis do mercado financeiro e o
impacto que elas possuem em seus usuarios. Sio destacadas as consequéncias de
uma divulgagdo defasada por falta de tempestividade seguindo a linha de que “a
informacao deve estar disponivel a tempo de ser capaz de influenciar as decisbes de
seus usuarios”.

O quadro 2 apresenta os usuarios das informagdes contabeis e qual a
finalidade da informacéo:

Quadro 2 — Usuarios da Informagao Contabil

Usuarios ] ] .
Necessidade da informacgao
externos
Acionistas - Avaliar o risco de seus investimentos;
Investidores - Monitorar o retorno de seus investimentos;
Clientes - Avaliar a venda, compra ou mantimento de um investimento;
- Avaliar a situagéo do cliente no curto prazo;
- Avaliar a capacidade de o cliente honrar com suas obrigagdes;
Fornecedores

- Planejamento financeiro;

- Identificar os riscos sobre suas operagoes

L . . - Avaliagdo para concesséo de crédito;
Instituicdes Financeiras o . ) .
- Avaliacado para expectativa de retorno de financiamentos;

- Monitorar e controlar o mercado;
Governo e Reguladores o o
- Alocar recursos publicos de maneira nivelada.

FONTE: Nascimento; Reginato, 2008, p. 31
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A atual resolucado vigente, 4.688 de setembro de 2018, exercida pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC) tem o intuito de proteger o investidor e depositante
inserido no sistema financeiro em até 1.000.000 de reais por CPF — Cadastro de
Pessoa Fisica e mantém-se em linha com as regulamentagdes do BACEN a fim de

estabelecer seguranca a esses individuos e prevenir crises bancarias.

1.2 JORNAIS COMO VEICULOS DE COMUNICACAO

Para apresentar a pesquisa proposta se faz necessario uma contextualizacéo
referente ao atual cenario de globalizagao.

Em pesquisa realizada por Dornelles (2009, p.63), quanto ao futuro do jornal-
papel, é salientado que a cada geragcao que passa ‘o numero de consumidores de
jornais diminui e a curva esta inclinando numa velocidade estonteante”. Isso porque,
ainda segundo ela, os jovens adultos ndo estdo adquirindo o habito de se informar
por meio de jornais, mas sim pela internet.

Tal afirmagcdo mantém-se em linha com os dados levantados pelo Poder 360
por meio do Instituto Verificador de Comunicacdo, instituicdo responsavel pela

auditoria dos veiculos de comunicacao, apresentados na tabela 1:

Tabela 1 — Evolugao da Circulagao dos Jornais

CIRCULAGAO JORNAIS - 3 ANOS — 2015 A 2017

(circulagao impressa e assinaturas digitais)

dez.14 dez.17 % n° absolutos

veiculo impr. digital total impr. digital total impr. digital total impr. digital total

Folha (SP) 211.933 159.117  371.050 121.007 164.327 285.334 -42,9% 33% -23,1% -90.926 5.210 -85.716
Globo (RJ) 204.780 148.472 353.252 130.417 112,987  243.404 -36,3% -23,9%  -31,1% -74.363  -35.485 -109.848
Super Noticia (MG) 284.082  39.117 323199  156.572 48143 204.715 -44,9% 231%  -36,7% -127.510 9.026 -118.484
Estado (SP) 163314 74111 237.425 114.527 88.745  203.272 -29,9% 197%  -14,4% -48.787 14.634 -34.153
Zero Hora (RS) 164.352  37.705 202.057 100.979 80.150 181.129 -38,6% 112,6% -10,4% -63.373 42.445 -20.928
Estado de Minas (MG) 55.743 52968  108.711 26.366 25.356 51.722 -52,7% -52,1%  -52,4% -29.377 -27.612 -56.989
Correio Braziliense (DF) 40.882 9.841 50.723 26.493 18.427 44.920 -35,2% 87.2% -11,4% -14.389 8.586  -5.803
Valor Econdmico (SP) 43.177  15.795 58972 29.382  28.985 58.367 -31,9% 83,5% -1,0%  -13.795  13.190 -605
Gazeta do Povo (PR) 38.397 1.894 40.291 * n.d, n.d. * nd. n.d. * n.d. n.d.
A Tarde (BA) 30.389 9.680 40.069 16.759 13.348 30.107 -44,9% 37,9% -24,9% -13.630 3.668  -9.962
0 Povo (CE) 19.273 n.d 19.273 13.844 n.d. 13.844 -28,2% nd.  -28,2% -5.429 n.d. -5.429
total 1.256.322 548.700 1.805.022 736.346 580.468 1.316.814 -41,4% 58% -27,0% -519.976 31.768 -488.208

FONTE: Dados oficiais do IVC elaborado e divulgado pelo Poder 360
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Observando a tabela 1 pode-se identificar que em trés anos, de 2015 para
2017, os principais jornais do pais, selecionados a critério da matéria do Poder 360,
tiveram uma reducgédo relevante quanto a circulagdo de jornais impressos. Em
contrapartida, as midias digitais tiveram um aumento no periodo.

Somando-se 0s onze jornais, verifica-se uma queda de 41,4% na circulagao
total, cerca de 519.976 exemplares a menos de um periodo para o outro.

Destaque ao Valor Econbémico, jornal com a finalidade de informar os
principais acontecimentos na economia e onde sdo comumente divulgadas as
demonstracbes financeiras de diversas empresas, teve uma diminuicdo de
circulagao impressa de aproximadamente 31,9%, acerca de 13.795 jornais a menos
nos ultimos trés anos.

Enquanto o Super Noticia, jornal com maior numero de circulagdo em 2015

sediado em Minas Gerais, sofreu uma queda de 44,9%, cerca de 127.510.

Grafico 1 — Participagao no Mercado de Comunicagao

Participacdono Mercado Participacdono Mercado
(2014) (2017)

B Jarnais Impressos B Jarnais Impressos

W Midia Digital W Midia Digital

FONTE: Elaborado com base na tabela 1

Com base no grafico 1 pode-se observar com clareza que a midia digital teve
um aumento de 14% na participagdo no mercado de comunicagdo em detrimento

aos jornais impressos.
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1.3 INTERNET COMO VEICULO DE COMUNICACAO

Em estudo realizado por Leite (2010, p. 24) a Internet € o “inicio da nova
forma de fazer jornalismo via web, pois a partir desse momento ndo haveria mais
fronteiras para busca de dados sobre qualquer assunto”. Ela reforca que a
divulgacao pela internet é recente, entdo ndo existe um modelo padrdo a ser
seguido.

Atualmente as instituicées financeiras utilizam seus sites para divulgacéo de
informacdes contabeis em uma area especifica de “relacionamento com o
investidor”. Tal plataforma visa difundir essas informagdes e manté-las a disposicao
do cliente, possuindo carater protecionista.

Em um exemplo apresentado na Figura 1, pode-se observar onde encontram-
se informacgdes acerca das demonstracdes de resultado do Branco Bradesco em seu

site.

Figura 1 — Relagdes com Investidores
il Bradesco oseavesco  NEUNCADS  SERVICOS  ZGYIORATvA B Qs e

Divulgagdo de Resultados

@ 01 de novembro de 2013 @

DiDivulgacdo de Resuliados do 3° Trimestre de 2018

FONTE: BRADESCO.
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2. PROCEDIMENTOS ADOTADOS NA PESQUISA

O desenvolvimento da pesquisa foi elaborado para auxiliar na analise a cerca
dos veiculos de comunicagcdo os relacionando as publicagdes das instituicbes
financeiras. Nesse capitulo foram demonstradas as formas de obtencdo das
informacdes necessarias e tratamento utilizado sobre tais dados para possiveis

reproducgdes futuras da pesquisa.

2.1 CARACTERISTICA DA PESQUISA

A presente pesquisa configura-se em carater descritivo e possui uma
abordagem qualitativa das informagbes tratadas uma vez que busca analisar o
alcance das publicagoes.

Para a definicho da metodologia aplicada foi levado em consideragdo o
referencial tedrico explorado nos capitulos anteriores de maneira a buscar evidéncia

capaz de responder o objetivo-problema.

2.2 DELIMITACAO DA PESQUISA

A pesquisa seguiu delimitada a instituigdes financeiras que atuam em ambito
nacional reguladas pelo Banco Central do Brasil e companhias de comunicagéo que
atuam no ramo de jornais fisicos e eletronicos.

A definicdo da pesquisa segue em linha com o objetivo-problema com base
em de dados publicos e privados, abrangendo o necessario para um tratamento e
analise de dado eficaz.

A escolha de instituigdes financeiras reguladas pelo Banco Central do Brasil
visa selecionar um grupo que tem impacto relevante na economia nacional e é de
interesse direto de todos os individuos que possuem ativos vinculados a essas
empresas.

A fim de limitar a pesquisa a individuos que possuem maior risco exposto a
essas instituicdes, os clientes selecionados limitaram-se aos n&o cobertos pelo FGC,
com valores acima de R$ 1.000.000 por CPF.
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Para coleta de dados da pesquisa foram selecionadas as 10 institui¢cdes
financeiras com maior volume de captacgéao financeira em 31 de junho de 2018 e os
30 veiculos de comunicagao fisica com maiores divulgagdes médias no periodo de
31 de junho de 2018, os dados mais recente até o presente momento desse

trabalho.

2.3 PROCEDIMENTO DE COLETA DE DADOS

O levantamento de dados se deu baseado nas informacgdes disponiveis no
site do Banco Central do Brasil acerca das demonstragdes financeiras das
instituicbes financeiras publicadas em jornais de grande circulagdo no primeiro
semestre de 2018.

No site “IF.data” do regulador é possivel extrair relatérios com informacdes
diversas, mas para alcangar o objetivo desse trabalho foram utilizados o relatério
Resumo, selecionando Conglomerados Prudéncias e Instituigdes Independentes

como Tipo de Instituicdo conforme figura 2, trabalhando com a data-base delimitada.

Figura 2 — Critérios para relatério BACEN
Data-base: Tipo de instituicdo: Relatario:

06,2018 - Conglomerados Prudenciais e Instituicdes Independentes r Resumo r

FONTE: BACEN

Dessa forma foi capaz de se obter as informacdes apresentadas no quadro 3:

Quadro 3 — Composigao de Colunas

Coluna Descrig¢ao

Instituicdo Financeira | Nome da Instituicéo.

Com essa coluna é possivel determinar qual a atividade fim da instituigao,

Tipo de Consolidado Bancario:

TCB B1 - Instituigdo individual do tipo Banco Comercial, Banco Multiplo com
Carteira Comercial ou caixas econémicas e Conglomerado composto de

pelo menos uma instituicao do tipo Banco Comercial, Banco Multiplo com

Carteira Comercial ou caixas econdmicas.

Composto pela captagao da instituicdo frente ao mercado (Depdsitos,

CaptagGes Obrigacbes Compromissadas e outros.)

FONTE: BACEN
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Obtiveram-se por meio do mesmo site mencionado anteriormente, na
categoria Ranking de Instituicdes por indice de Reclamacdes, o nimero de clientes
correntistas, individuos que possuem ativos vinculados a essas instituicbes
regulados pelo BACEN, bem como quantos deles possuem cobertura do FGC.

Foi realizada a coleta de dados atualizados do trafego médio de circulagéo de
informagdo das companhias de comunicagdo que publicam jornais em territorio
nacional por meio do IVC, entidade responsavel pela auditoria multiplataforma de
midia, fornecendo dados isentos e detalhados sobre a comunicagao nacional para
associados e fins académicos.

O contato para a obtencdo dessas informagdes encontrasse no site do

instituto.

2.4 TRATAMENTO E ANALISE DE DADOS

Para alcangar o objetivo da pesquisa foram criadas tabelas capazes de
auxiliar na analise comparativa de dados, evidenciando a variagédo entre os periodos
estudados e os dois tipos de jornais existentes, digitais e impressos.

Para isso foram listadas as seguintes informag¢des obtidas junto ao BACEN
utilizando Microsoft Office Excel: nome da instituicdo financeira, quantidade de
clientes, captacdo de mercado total e nome da empresa de comunicagdo na qual
essas instituicdes divulgam suas demonstragdes financeiras.

Foi acrescentada a informacdo que contém a quantidade média de
exemplares vendidos impressos e digitais junto com a participagcdo no mercado

baseado nos dados fornecidos pelo IVC.
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3. ANALISE DOS RESULTADOS DA PESQUISA

Nesse capitulo foram analisados os dados coletados por meio do BACEN a
respeito das instituicbes financeiras e os dados do IVC quanto a circulagdo das
midias fisicas e digitais relacionando as informacgdes a fim de alcangar o objetivo

geral.

3.1 PRINCIPAIS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Ordenadas por total de captacbes do periodo, foram selecionadas como
amostra as 10 primeiras instituicbes financeiras conforme tabela 2, com Tipo
Consolidado Bancario sendo o B1, onde juntas representam 81% da captagéo total
do mercado. Isso indica uma concentracdo de ativos nessas instituicbes que,
baseado nisso, deveriam ter uma divulgacdo de suas informagbes contabeis de
forma proporcional.

Observou-se que o Banco do Brasil e a Caixa Econdmica Federal, duas
institui¢cdes financeiras publicas, possuem a maior quantidade de captacao do pais.

Tabela 2 — Top 10 Instituigées Financeiras

Instituigio Financeira CAPTACGOES
Me } TCB
(Prudencial) {Junho-18)
1{BANCO DO BRASIL Bl 1.138.409.533,00
2|CalXA ECONOMICA FEDERAL Bl 1.054.728.005,00
3[ITau Bl 923.458.170,00
4|BRADESCO Bl 741.714.192,00
5|5ANTANDER Bl 512.611.133,00
6(SAFRA Bl 132.333.710,00
J|BTG PACTUAL Bl 90.503.034,00
&8|VOTORANTIM Bl 64.,927.784,00
9|BANRISUL Bl 58.037.117,00
10|BANCOOB Bl 39,176.517,00
Total Top 10 4.755.899.195,00
Total Instituigbes Financeiras registradas BACEN 5.889.733.691,00
% Top [ Instituigéies Financeiras 81%

FONTE: BACEN
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3.2 ALCANCE DOS JORNAIS BRASILEIROS

Conforme informagdes prestadas na tabela 3 foram selecionados 20 dos
jornais impressos do pais ordenados pela média de circulagao diaria do periodo de
Dezembro de 2017 a Junho de 2018, onde juntos representam mais de 70% do
universo.

Verificou-se que ainda em linha com o os dados aprestados no capitulo 1
anteriormente com relagdo a jornais impressos como veiculo de comunicagao, o
periodo estudado apresenta uma diminuicio relevante na circulagao de exemplares

vendidos no ultimo ano.

Tabela 3 — Média de Circulagao de Jornais Impressos

Dezembro - 2017 Junho - 2018

Posicdo Publicacdo UF |Periodicidade | Mercado % Meédia Mercado % Media Variagdo do Periodo
1e Super Moticia MG Diaria 7,930% 171.099 7,790% 147.012 (24.087)
2e 0O Globo RJ Diaria 6,540% 141 187 B6,560% 123914 [17.273)
3e Folha de 5.Paulo SP Diaria 6,160% 132.866 6,190% 116.777 (16.0849)
42 O Estado de 5. Paulo sSP Diaria 5,600% 120.873 5970% 112.643 (8.230)
52 Daqui GO Diaria 5,260% 113.532 5,540% 104.519 (9.013)
Ge Diario Gaucho RS Diaria 5,160% 111 434 5,300% 100.141 (11.293)
7e Zero Hora RS Diaria 5,060% 109.178 5,030% 94914 (14.264)
ge Extra RJ Diaria 4.460% 96.301 4.330% 81.802 (14.499)
ge Correio do Povo RS Diaria 3,640% 78.465 3,850% 72781 (5.684)
10 Agora 530 Paulo 5P Diaria 3,490% 75311 3,640% 68.706 [6.605)
11e Meia Hora RJ Diaria 3,200% 69168 3,080% 58.058 (11.110)
132 O Amarelinho s5P Semanal 3,190% 68929 2,900% 54.803 (14.126)
13e O Tempo MG Diaria 2,090% 45018 2,240% 42.202 (2.816)
14¢ ABC Domingo RS Semanal 1,990% 42 879 2,140% 40.460 (2.419)
152 Expresso da Informacgéo | RJ Diaria 1,610% 34650 | 1,680% 31.697 [2.953)
152 Valor Econdmico SP Diaria 1,460% 31.420 1,540% 29.058 (2.362)
172 Jornal do Commercio PE Diaria 1,340% 29.017 1,400% 26.476 [2.541)
13¢e Jornal NH RS Diaria 1,290% 27.799 1,400% 26.384 (1.415)
15e Correio Braziliense DF Diaria 1,320% 28537 1,350% 25483 [3.054)
208 Estado de Minas MG Diaria 1,390% 29983 1,340% 25288 (4.695)

Total Top 20 72,18% 1.557.646 73,270% 1.383.118 (174.528)

Total Jornais Auditados pelo IVC 100,00% 2.182.795 | 100,00% | 1.907.885 (324.969)

FONTE: Dados obtidos junto ao IVC - Anexo A e Anexo B

Conforme informacgdes prestadas na tabela 4 foram selecionados como
amostra 20 jornais digitais do pais ordenados pela média de circulagdo diaria do
periodo de Dezembro de 2017 a Junho de 2018, onde juntos representam mais de
95% do universo.
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Em sentido oposto aos jornais impressos, os jornais digitais tiveram um

aumento de 253.332 exemplares médios vendidos por dia durante o periodo.

Tabela 4 — Média de Circulagao de Jornais Digitais

FONTE: Dados obtidos junto ao IVC - Anexo C e Anexo D

Dezembro - 2017 Junho - 2018

Posigdo Publicagdo UF | Periodicidade | Mercado| Meédia |Mercado Media Variagdo do Periodo
1e2 Folha de 5.Paulo - Edigdo Digi SP |Diaria 2130%| 167.592| 18 48% 1914978 24 386
22 0 Globo - Edigdo Digital R [Diaria 12 67% 99689| 1642% 170.787 71.098
32 O Estado de 5. Paulo - Edigdo SP |Diaria 10,91% 35.854| 1296% 134786 43932
42 Zero Hora - Edigao Digital RS |Diaria 10,41% 81872 8,49% 88.309 6.437
52 Valor Econdmico - Edig8o Digit 5P |Didria 3.37% 26.541 5,59% 58.087 31.546
52 0O Tempo - Edigdo Digital MG |Diaria 5,83% 45 848 517% 53.800 7.952
72 Super Noticia - Edigdo Digital MG |Didria 5,11% 48.095 4,11% 42757 (5.338)
e ABC Domingo - Edigdo Digital RS [Semanal 4. 57% 35963 3,46% 36.024 56
g2 Correio do Povo - Edigdo Digit RS |Diaria 1,28% 10.081 3,29% 34.192 24111
102 Correio Braziliense - Edigdo D DF |Diaria 2,20% 17.270 3,09% 321328 14 858
11° Estado de Minas - Edicdo Digit MG |Diaria 3,75% 294896 2,61% 27.120 [2.376)
1282 Jornal NH - Edigdo Digital RS |Didria 2,83% 223289 2,.45% 25537 3.248
132 Correio® - Edigdo Digital BA |Diaria 2,31% 18.137 172% 17 837 (300)
142 Extra - Edigdo Digital RJ |Diaria 2,57% 20185 1,67% 17.316 (2.869)
152 Diario Catarinense - Edigdo D SC |Diaria 1,76% 13.865 1,63% 16956 3.091
162 ATarde - Edigdo Digital BA |Didria 1,69% 13.260 1,28% 13.274 14
172 Diario do Nordeste - Edigdo Di CE |Diaria 0,00% o 0,94% 9.796 9.796
182 Jornal do Commercio - Edigo D PE |Didria 1,23% 9712 0,89% 9.233 (4739)
198 Folha de Londrina - Edigdo Dig PR |Diaria 0,40% 3.148 0,87% 9.051 5.903
202 Jornal VS - Edigdo Digital RS |Diaria 0,78% 6.157 0,74% 7.700 1.543

Total Top 20 Digital 95,97% | 755.059 | 95,85% 996.6658 241 6509

Total Jornais Digitais Auditados pelo IWC 100,00% | 786.498 | 100,00%| 1.039.830 253.332

3.3 ANALISE DAS INFORMAGCOES COLETADAS

Quando se copila as informagdes coletada por meio do Banco Central do

Brasil e pelo IVC elabora-se a Tabela 5, capaz de evidenciar a desproporcionalidade

entre a quantidade de clientes expostos a risco por ndo possuirem seus

investimentos cobertos pelo FGC e a circulagao diaria do jornal impresso a qual

essas instituicdes publicam seus demonstrativos financeiros.

Foi possivel verificar a preferéncia das instituicbes pelo Jornal Valor

Econbmico uma vez que todos os bancos selecionados publicam suas

demonstracdes contabeis nele.
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FONTE: Baseado na tabela 2 e tabela 3

e LA O g C o . Namero de Clientes s : 1 ol e
Institui¢do Financeira CAPTACOES Nimero de Clientes Numero de Clientes cogy s Circulagdo Didria
Ne g TCB Cobertos pelo FGC 3 Publicagio
{Prudencial) {Junho-18) {Junho-18) Expostos a Risco {Junho-18)
(Junho-18)
Célculo (A) (B) {A-B)
1/BANCO DO BRASIL BL 1.138.409.533,00 62.371.119 48.018.420 14.352.699 | Valor Econdmico 29.058
2|CAIXA ECONOMICA FEDERAL Bl 1.054.728.005,00 89.400.030 77.190.824 12.209.206 | Valor Econdmico 29.058
3[ITAU Bl 923.458.170,00 75.682.726 39.809.476 35.873.250 | Valor Econdmico 29.058
4|BRADESCO BL 741.714.192,00 94.813.604 36.606.327 58.207.277 | Valor Econémico 29.058
5|SANTANDER Bl 512.611.133,00 41.311.632 25.841.987 15.469.645 | Valor Econémico 29.058
6|SAFRA B1 132.333.710,00 1.504.563 96.981 1.407.582 | Valor Econémico 29.058
7|BTG PACTUAL Bl 50.503.034,00 104.582 9.208 95.374 | Valor Econémico 29.058
8|VOTORANTIM Bl 64.527.784,00 4.465.765 3.727 4.462.038 | Valor Econdmico 29.058
9|BANRISUL Bl 58.037.117,00 4.628.899 2.563.823 2.065.076 | Valor Econémico 29.058
10|BANCOOB Bl 39.176.517,00 2.189.432 2.189.432 | Valor Econémico 29.058
Total Top 10 4.755.899.195,00
Total Institui¢bes Financeiras registradas BACEN 5.889.733.691,00
% Top / Instituigbes Financeiras B81%

Observa-se que das instituicdes financeiras selecionadas na tabela 6 apenas

o BTG Pactual, devido a menor quantidade de clientes, consegue atingir mais de

30% dos seus clientes com a divulgacao das demonstragcdes financeiras no jornal

escolhido pela empresa, Valor Econémico.

As outras instituigbes ndo atingem 3% de divulgacdo aos seus clientes

expostos a risco por meio de jornais impressos.

Tabela 6 — Percentual Clientes x Circulagao Impressa

St : ? : Circulacdo Didria
Instituicao Financeira Miamero de Clientes
M2 3 X Impresso %
(Prudencial) Expostos a Risco
(Junho-18)
Calculo (A) (B) (B/A)*100
1{BANCO DO BRASIL 14.352.699 29.058 0,2025%
2|CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.209.206 29.058 0,2380%
3(ITAU 35.873.250 29.058 0,0810%
4|BRADESCO 58.207.277 29.058 0,0499%
5|SANTANDER 15.469.645 29.058 0,1878%
G|SAFRA 1.407.582 29.058 2,0844%
7|BTG PACTUAL 95.374 29.058 30,4674%
B[VOTORANTIM 4.462.038 29.058 0,6512%
9|BANRISUL 2.065.076 29.058 1,4071%
10|BANCOOB 2.189.432 29.058 1,3272%

FONTE: Baseado na tabela 2 e tabela 3
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Quando se confronta o numero de clientes expostos a risco com a circulagao
meédia do jornal em seu formato digital os indices melhoram comparados ao jornal
impresso, evidenciado na tabela 7. O BTG Pactual, por exemplo, saiu de
aproximadamente 30% para aproximadamente 60%, um aumento relevante.

Com base nos quadros apresentados até agora se identifica uma tendéncia
no aumento da midia digital em detrimento da midia analdgica, estando em linha
com a perspectiva de diminuigao de jornais impressos apresentados anteriormente.

Pode-se visualizar de forma pratica a desproporcionalidade entre as
divulgagdes em jornais, tanto digitais quanto impressos, para o numero de clientes

presentes nas instituigdes financeiras.

Tabela 7 — Percentual Clientes x Circulagao Digital

e E g : Circulacdo Didria
Instituicao Financeira Nimero de Clientes ni
ME - : Digital %%
(Prudencial) Expostos a Risco
{Junho-18)
Calculo (A) (B) (B/A)*100
1{BANCO DO BRASIL 14.352.699 5B8.087 0,4047%
2|CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.209.206 S8.087 0,4758%
3/ITAU 35.873.250 5B8.087 0,1619%
4|BRADESCO 58.207.277 5B8.087 0,0998%
5|SAMTAMDER 15.469.645 5B8.087 0,3755%
6(SAFRA 1.407.582 5B8.087 4,1267%
7|BTG PACTUAL 95.374 58.087 60,9044%
8[WVOTORANTIM 4.462.038 5B8.087 1,3013%
9(BAMRISUL 2.065.076 5B.087 2,8128%
10{BANCOOB 2.1859.432 5B8.087 2,6531%

FONTE: Baseado na tabela 2 e tabela 5
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3.4 CONSIDERAGOES GERAIS

A regulamentagao vigente n° 2.804 do Banco Central do Brasil possui um viés
protecionista ao investidor por meio das informacdes contabeis estabelecendo
diretrizes para publicacdo nas demonstracées financeiras, pontuando a necessidade
de sua divulgagao em jornais de grande circulagao.

Os meios de comunicagdo tém evoluido e isso também afetou os jornais,
onde diante dos dois tipos existentes, impressos e digitais, se observa um
crescimento da circulagdo da midia online em detrimento da midia analdgica.

Quando se analisa os jornais selecionados pelas instituigdes financeiras para
publicarem suas demonstragdes financeiras, verifica-se uma unanimidade ligada ao
Valor Econdmico, jornal conhecido por publicagdes relacionadas ao setor econdmico
e financeiro, evidenciando uma preocupagao na divulgagao das informagdes para os
publico alvo correto.

Dessa forma o jornal impresso, um veiculo de comunicagéo tradicional hoje
nao representa mais uma opgao viavel para divulgacado de informagdes de tamanha
relevancia quanto as demonstragdes financeiras considerando-se ndo apenas que a
cada ano que passa seu alcance diminui, mas que também seu atual indice de
circulagdo é desproporcional para quantidade de usuarios que deveriam ser
impactados.

Pode-se considerar o jornal digital como a atual midia mais adequada para
tais divulgagdes considerando seu crescimento de circulagdo expressivo nos ultimos
anos e a atual abrangéncia da internet.

|dentifica-se a necessidade de uma atualizagdo das normas vigentes em
relacdo a forma de divulgagdo dos demonstrativos financeiros visando a protegédo do
usuario externo, podendo nao limitar-se apenas a jornais digitais mas incluir outras
midias n&o exploradas nesse trabalho a fim de aumentar o alcance das informagdes

e diminuir o risco a qual tais usuarios estao expostos.
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CONCLUSAO

Para alcancar os objetivos da pesquisa foram coletados dados que se
mostraram suficientes para responder a questao problema apresentada inicialmente
e objetivo geral e especifico que foram alcancados utilizando as informacgdes
externas obtidas de fontes relevantes em conjunto com a metodologia aplicada.

Identificou se baseado na analise realizada que a abrangéncia das
publicacbes das Instituicdes Financeiras do Brasil nos atuais mecanismos de
divulgacao é suficiente e capaz de atender os investidores caso eles obtenham tais
informagdes que hoje possuem uma maior divulgagdo por meio da midia digital do
que midia analdgica, apesar das normas vigentes estarem voltadas aos jornais
impressos.

Quanto da obtengao das informacgdes, os dados a respeito das instituicdes
financeiras disponibilizados no site do Banco Central do Brasil ndo apresentaram
dificuldades para serem obtidos. O IVC apenas disponibiliza dados acerca da
circulacdo de midias em ambito nacional caso o requerente seja associado ou
estudante/académico, dessa forma, pode-se ter dificuldade para sua obtencao.

Podem ser consideradas como futuras pesquisas a serem realizadas
baseadas no desenvolvimento desse trabalho estudos relacionados a divulgacéo de
demonstracdes financeiras em outros veiculos de comunicacdo a fim de ampliar a

abrangéncia das informagdes contabeis.
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ANEXO A - PARTICIPAGAO E EVOLUGAO IMPRESSO 2017

INITITUTD VERIFICADOR DE COMUICAGAD
IVC - POSICAD PARTICIPACAD E EVOLUCAD DAS PUBLICACOES -

PERIODICIDADE: Todas PERIODO: JANEIRD2017 a DEZEMBROZ01T
TIPO DE CIRCULAGAD: FPaga MATUREZA:  Jomais

TIPO DE MEDIA- Média Edigio LOCALIDADE: Total

DISTRIBUNGAD: Total REGIAD: Todas Regides

AREA: Total Geral ESTADO: Todos os Estados

STATUS: Todos PUBLICACEOD: Edigio Impressa
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Jomais - JANEIRVA01T a DEZEMBROV2017 - Média dos periodos

Gruantidads
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[T 84 Didria = 074 12 1552
Gareta ge Fimciaba 2F Diri e a7 1z 15.400
Ha Hom H OF Didria ™ 0,58 12 14.772

* Evolucho am retagiio a0 més anterion do periodo Tral mis anferor do parioda fral
** Evolugio em reiaglo 50 mesmo mis do ano anterior do periodo firesl
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ANEXO B - PARTICIPAGAO E EVOLUGAO IMPRESSO 2018
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PERIODICIDADE:

TIPO DE MEDIA-
DISTRIBUIGAD:
AREA-

STATUS:

TIPO DE CIRCULAGAD:

Todas
Paga

Média Edigio
Total

Total Geral
Todos

PERIODO:

JANEIRD2018 a JULHOIA0 18
Jomais
Total

T Fleqit
Todos os Estados

Edicao Impressa

i 1|Enr—|mtluwwmh—bﬂ--pﬁhumm-mwmupmmmummmm

js uitada pelc Usuliio Bode fillo sl 8 el adotade cofo padtlc pele entkdeds. Pﬁ it rzho, 6 casc de produclo de contadde

dm foiTrm podenm garai

jorrmialin, Mot ndirnos que ki DS e Soliiadi vis = oo do instmun.

Sadinn U Pl DaEnE R o et ol de WG

20 s de eniege Ses LSS esbh di i oy Se:abichy Stn muthomn e & i i b d
il

4] Frnbalvic gurass attarein de s b g e Plasio ECITOR eoin i PUACIORAL, TODOE

Jornais - JANEIROY2018 a JULHOZ2(13 - Média dos periodos

M Pz S anirage

Gustidade
Pulbiisagdo UF Perlodicidade Posiglo  Wernado % s Mddia|
‘Super Motica &5 Didris ™ 7,79 7 HAT.0M2
0 Giobo R Diarl = E,55 7 123.544
Fola de B.Pauio EF Didriy k- 5,19 7 HE.77T
0 Estado ge 3. Pauio EF Diarl 4 557 7 112643
Dol GO Didriy = 554 7 104.51%
Do Gaitho RS Dl [ 5,30 7 100,541
Zem Hora 2 Diria ™ 5,03 7 54,544
Exta Rl Diar L 4,33 7 B1.802
{Cormein do Povo 3 Diris o= 3,85 7 T2.7B1
Agora 280 Fawo EF Diarln = 354 7 BE.TDE
Bbsia Hor Al Ditria 1= 3,08 7 SA.058
0 Amarsinhg EF Eevans 1= ‘250 7 54.803
O Terpo M5 Ditria 120 232s T 423m
ABC Domingo R Sevans 14w 2 7 40450
Expresso da informacic Rl Didriy 1z= 1,58 7 I0.EST
Walor Ecomderico EF Ditrls 15 1,54 7 29058
Jomal do Commeia FE Didriy 17 1,40 7 3647
Jomal MH R3 Dt RS 1,40 7 36.384
\Cormein Eraziiiense OF Diria 3= 1,35 7 25.483
Estada d= Minas 5. Didry b= 1,34 7 35388
A Tribura EZ Diria 21 1,18 7 22424
0 Dia Rl Disrin == 1,18 7 23358
Fofa de Londrina FR Didriy b 1,14 7 21,503
iComein” EA Disrin 4w 1,14 7 21,489
Agul [Consoldado) WG Didriy = 1,05 7 19,871
Do Catarinense BC Disri = 037 7 18321
CiArio to Nordests CE Diria I 0,33 7 17.584
0 Popuar @0 Disrl z== 0,87 7 16,385
Dz Minuios AM Didry == 0,85 7 16.201
A Tarde EA Disrin = 0,85 7 16043
DiAro to Pard FA Didriy e 0.8 7 15.805
Hors de Eanty Catarina BC Disri k= 0,78 7 14643
Crugim do Sul EF Disry e 077 7 $4.631
Fronen RS2 Disrl kT a,77 7 14,584
Sazeta de Fincicaba EF Didriy == 0,74 7 12.830
Mehmms! EA Diarl = 0,74 7 §3.885
B Hom H OF Didris 7 o7 7 13.366

* Evoiucho em relagiio a0 més anterior do periodo fmslmés anberior do periodo finasl
** Evolugio em reiaclo a0 mesmo mis do ano anferior do periodo T
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ANEXO C - PARTICIPAGAO E EVOLUGAO DIGITAL 2017

INITITUTD VERIFICADOR DE COMUMICAZAD
IVC - POSICAD PARTICIPAGAD E EVOLUGAD DAS PUBLICACOES -

PERIODICIDADE: Todas PERIODO: JANEIROV2017 a DEFEMBROR2017
TIPO DE CIRCULACAD: Papa MATUREZA:  Jomais
TIPOQ DE MEDIA: Meédia Edigio LOCALIDADE: Total
DISTRIBUIGAD: Total REGIAD: Todas Regides
AREA- Total Geral ESTADO: Todos os Estados
STATUS: Todos PUBLICACAD: Edigdo Digital
e 1) Bl redatiie ol guied por i de socolm e pec i O anbie o dharnm Sooc bt de pailreliios dagonkoets o dodere (oxidofme cabetaft acima)
in, & doiogle uliltads palo unuliio pode fllo Ml @ e sdoleds cofmo padtlc pele eniideds. Por eabe mzls, em cescl de producla de conladde
rmbalin, eotrendarno gue i e eien sepn kol i = o A Insliutn. | A da feirrm peder ganai
Aarkirs i il D ailenn o Ao oo de: RS
0 priRs de anegE s LA'E eslh di i i [ dicutachi i i i et k chos i i S ardnage
Silmearle ]
4] Ralilfis parmds attawin de sanhi pa Aleclo EDITOR caim ] PLASEORAL, {n): TODDS

Jomais - JANEIRDEZHT a DEZEMBRON201T - Média dos pericdos

Gusniidads

Publizaglo. UF Periodisldade Posiglo  Mernado % liAs

Faia g 3.Paui - Edgla Digl 3P Diris ™ 21,30 12 167.552
0 Giobo - Edighs Dighs R Ditbris = 1267 12 S5.EES
0 Estaco ge 2. Paui - Edplo EF Duria - 10,31 12 B5.654
Zem Hors - Edicho Digial R3 Ditbris 4= WAL 12 B1872
‘Super Motica - Ediglo Digtal WG Didria = 11 12 48.055
O Termpn - Edicha Digital LG Dithris = 583 12 4548
ABC Domingo - Edigo Digtal A3 Semanal ™ 457 12 35 568
Estada d= Minas - Edicln Dige KAG. Cithris e 375 2 23.456
aior Econdemico - Edgio Digit 8F Diria - 33T 12 26.541
Jomal NH - Edighs Digitat RZ DOisris e ‘283 2 2285
Evir - Edigho Digital Al Ditris 11® 57 12 )15
Correio® - Edighn Digital BA Disris 1= 23 2 18437
Corein Eraziiiense - Edcio O DF Diaria 13 20 12 17.270
Diric Catarnense - Ediglo Oi BC Dsris 4= 1,76 2 13885
A Tarde - EdicAo Dighsl BA Ditris 1= 1,50 12 13350
oo da Povs - Edichs Digit RZ Disris 1 1,28 2 1n.net
Jomai da Commerri - Edrda D FE Ditris 1= 123 12 5712
Jomal 3 - Edicla Digtial RZ Disris 1= 0,78 2 EAST
Fioneim - Edicha Digital R2 Didris 15 077 12 5.027
Aqui MG - Edipha Dightai WG Ditrim 2 0,54 7 5054
Didrio de Cancas - Edicha Digi R2 Didris Fl] L iz 1438
Foina de Londring - Edigho Dig PR Ditria = g0 12 3448
Bioticins oo Tia (Fiorandpals BC Ditris = ] 040 ] 1343
A Nosicia - Ediglo Digital BC Ditrim 4= a7 12 2903
o de Eants Catarea - Edi 3C Ditriy = 03 12 2708
A Gazet - Ediglo Digitai E3 Ditria 26 023 12 17
A Tricura - Edicha Digial EZ Diaris Fod 020 12 1607
Hoje em Dia - Edigio Dighal MG Dibrin = 017 5 1382
0 Dia - Ediglc Digtal Rl Ditris = 0,15 12 1148
0 Estadn oo Maranhls - Edglo A Ditsrin e 032 3 Bd5
Cruin do Sul - Ediclc Digt 3P Diaris E1 LET 4 T4
0 Paopuar - Edickn Dighal GO Dirs £ 045 12 424
0 Diénio da Norte oo Pamna PR Ditris ] 02 5 m
Trituna da Marte - Edigla Digl RN Disris L il 12 136
Hov Jomai - Edicho Digital AN Didria E= 0,00 g 15

| TOTAL: = TEE.B24

'Emuﬁnmmﬁpummmmm.mmmmnﬁ
** Evolurio em reiagio a0 mesmo mis do ano anterior do periodo Tl
Pagna: 1 Emiss3o: 120320168 10:4723



ANEXO D - PARTICIPAGAO E EVOLUGAO DIGITAL 2018

INITITUTD VERIFICADCR DE COMUMICAGAD
IVC - POSICAD PARTICIPACAD E EVOLUCAD DAS PUBLICACOES -

35

PERIODICIDADE: Todas PERIODO: JANEIROI2016 a JULHO/2018
TIPO DE CIRCULAGAD: Faga MATUREZA:  Jomais
TIPO DE MEDLA: Média Edigdo LOCALIDADE: Total
DISTRIBUIGAD: Total REGIAD: Todas Regides
AREA: Total Geral ESTADO: Todos os Estados
STATUS: Todos PUBLICACAO: EdigSo Digital
[= =% 1|Enr-mtlug-mwmuh—bm--|—eﬂtﬂmm-mwmnp“&mummmm
i gl upﬁudlupﬂ-rﬁmtmuﬂu-mpﬂﬂnmmmPﬁﬁmﬂqﬂnﬂnhmﬂuu-m
Joimmblen, mmmunmwﬂ-#m il Wil = ] .-- oo insliun . |k i ferrrm hd.ﬂg-'-l
gk gL rulmumrrﬂunuhmmt
D priEs de enege des LS esll d i T i ichirche S o Bend s tain k choas 11 piadon. S aringe
il i |
4 Fndatéric gurese atrawin de s e pa e Alesgio ECITOR! cam lincin PACICOMAL (a); TODOE
Jormnais - JANEIROVHE a JULHORZHE - Média dos periodos
Gustidade
Pubisagdo UF Periodioldade Posiglo  Heroado % A
Fu!udeE.an:-BiﬂuDu B8P Didris i= 18,45 T 191.978
lﬂEI:lm-EIl,'th RJd Disris = 16542 - TTO.7ET
) Esfack de 8. Pauls - Edglo 3F Didris £ 12,85 7 134788
Zﬂnl-I:I-E#rDﬂi R Disrls 4 a48 - B8.30%
Valor Econdmioo - Eil;lu Diigit B8P Didris = 5,55 T EB.0BT
ﬂTm-EI_‘,ﬁllﬁ &G Disris -l 547 i 53.B00
‘Buper Motica - Ediglo Digial MG Disria ™ £11 T 42.75T
mnw-ﬁqlnmﬂ R3 Sorans - 345 i 36.034
mmm-mﬂnm A2 Didris o 3z T 35452
mm-mﬂnn DF  Disris 1= 30 T 128
Estadn de Minas - Edigho Digt 4G Diarts 1= 251 7 27430
H-H-I-E!_;h[“ H3 Disris 2= 2B T 25.53F
m"-Eﬂ.\;ln Diigital BA Didris 12= 1,72 T 17.83aT
E-n-Elghlﬂi RJ Disris 4= 167 T 736
B.aﬂnﬂmem-&ﬂﬂu ol BC Didris == 1,83 T 16.556
n'r-t-swbnﬁ BA Disris Lt 1,28 T 13274
B.aﬂnuomm-EﬂﬂnD' CE Didris = k- 5 5756
nmm-Eﬂ:l} FE Disris . LiE: ] T 9233
Fﬂ!uchmnEﬂﬂ:thq PR Didris 19= 8T T S.051
M-W-Eﬂnm A3 Difris e 074 T T.TOE
Agul MG - Er.lﬁ: Drigitai (" o] um i oss T 7.7
Hﬂ-aﬂ:m A3 Disris .. 0,55 T E.#0d
Jomal de Sants Catarira - Edl 8 Didris F o= T 4.161
A Moficis - Edclo Digini BC Disris il 0,39 7 4037
ﬂﬂn-EﬂﬁﬂnDW AJ Didris == 37 T 31837
lﬂbtm-EﬂﬂnDﬂ RE Disris 2 1,38 T ATBE
Moficias do Dia (Forandpols BC Didris I 0,3 T 3.086
ﬁm-E.;iﬂmﬁ EZ Disris . 0,28 T 2.BES
I-HEEleu-ElﬂglnIJnu (5] nm == o023 4 2358
ﬁTl‘_-E#nl:“ EZ Disris 3= 0,7 T 1754
Ri=ia Hors - Ediglo Digtst FJ Didris e 0,43 3 1331
m-&l-ﬁlﬂnw BF Disris 3o 0,70 T 1063
i Extscn o Marsnids - Eﬂl;l:! A&, Didris e oo T 55X
© Popuiar - Edicho Digital S0 Dirts Tl aa5 7 EIT
Tribuna do Morte - Edighs Digl FM Didria o oM 7 130
[ Tora- =% 103,839

* Evoiucho em relagiio a0 més anterior do periodo fmslmés anberior do periodo finasl
** Evolugio em reiaclo a0 mesmo mis do ano anferior do periodo T
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