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RESUMO
O objetivo da pesquisa é avaliar a eficacia da classificacdo de risco proposta pela
metodologia de Camel Ratios para mensurar os riscos de crédito e o desempenho burséatil
de duas instituicOes listadas na B3 (Brasil, Bolsa e Balcao), no periodo de 2015 a 2020 —
trata-se do Ital Unibanco e Banco Safra S.A. A revisdo teorica abordou os principais
riscos da industria bancéria, os indices CAMELL e as métricas de desempenho bursatil.
Para justificar a relevancia do tema, sera apresentado o panorama do setor bancério
nacional e destacada a sua importancia para o financiamento do nivel de atividades de
empresas e pessoas fisicas. A analise quantitativa foi realizada com dados extraidos das
demonstragdes financeiras e de banco de dados de precos das acbes — disponiveis no site
da Bovespa B3. Diante da aplicacdo dessa metodologia e das analises realizadas, foi
auferido a classificacdo de rating A para ambas as entidades financeiras, 0 que

demonstram um menor risco de liquidez e de risco a crédito.

Palavras-chave: Intermediagdo Financeira; Camel Ratios; Desempenho Bursatil.



ABSTRACT
The objective of the research is to evaluate the effectiveness of the risk classification
proposed by the Camell Ratios methodology to measure the credit risks and stock market
performance of the two institutions listed on B3 (Brazil, Bolsa and Balc#o), in the period
of 2015 to 2020 - this is Itad Unibanco and Safra Bank. The theoretical review will
address the main risks of the banking industry, the CAMELL indices and the metrics of
stock market performance. To justify the relevance of the theme, the panorama of the
national banking sector will be presented and its importance for the financing of the level
of activities of companies and individuals will be highlighted. The quantitative analysis
will be carried out with data extracted from the financial statements and from the stock
price database - available on the Bovespa B3 website. From this methodology and from
the proposed application carried out, both financial entities received an A rating, which

means a lower guarantee risk and credit risk.

Keywords: Financial Intermediation; Camell Ratios; Stock market performance

CAMELL indexes and the stock market performance metrics.
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1. INTRODUCAO

Os bancos apresentam caracteristicas especificas que os diferenciam das empresas ndo-
financeiras, notadamente quanto a atuacdo dentro do mercado de capitais como
intermediérios financeiros entre investidores e tomadores de recursos (intermediacéo
financeira), viabilizando o fluxo de crédito na economia e desempenhando papel

preponderante para o funcionamento do sistema econdémico e desenvolvimento do pais.

De modo similar as demais empresas, 0s bancos como entidades publicas ou privadas
também apresentam finalidades lucrativas e objetivam a maximizacdo de valor. Sua
atividade comporta-se de forma semelhante aos demais negocios, diferenciando-se,
essencialmente, pela natureza dos fatores colocados a disposi¢cdo, uma vez que 0S recursos
financeiros captados sdo negociados, principalmente, sob a forma de operacdes de

empréstimos e investimentos.

O setor bancério e a oportunidade representada pela existéncia do crédito sdo cruciais
para a atividade econdmica, em especial para o financiamento das necessidades
emergenciais, de médio e longo prazo de empresas e pessoas fisicas. Para desempenhar
essa funcdo, as instituicGes financeiras agem como agentes intermediadores, captando
recursos de poupadores e, apos analise detalhada do risco de crédito, emprestando-os para
aqueles clientes que apresentem capacidade de amortizar o servico da divida no cenario

projetado mais conservador possivel.
Dada a caracteristica de alavancagem elevada das empresas do setor bancério e sua

importancia o financiamento da atividade econémica, € indispensavel o monitoramento

de desempenho, tanto contabil-financeiro, quanto bursatil.

1.1 Justificativa da Escolha do Tema da Pesquisa
Considerou-se oportuna a ocasido para abordar o tema, por destacar a importancia do
setor bancério para promover o financiamento da atividade econémica, a representacéo

do setor na formagéo do PIB, o desempenho contabil-financeiro histérico, o desempenho
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historico do retorno das a¢fes ordinarias e o interesse grande do setor académico através
de pesquisas de temas diferenciados da industria bancéria.

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo Principal

O objetivo da pesquisa é avaliar a eficacia da classificacdo de risco proposta pela
metodologia de Camel Ratios para mensurar o risco de crédito e o desempenho bursatil
de duas instituices financeiras, sendo uma delas a principal instituicdo nacional de
grande porte listada na B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo), o Ital Unibanco e a segunda
instituicdo um banco de investimentos de médio porte, 0 Banco Safra S.A, no periodo de
2015 a 2020.

1.2.2 Objetivos Especificos

Como objetivo especifico, pretende-se analisar até que ponto as informag6es contabeis-
financeiras contribuem para diagnosticar o desempenho do retorno das acdes ordinarias
das empresas selecionadas.

- Fundamentar teoricamente os conceitos de risco a crédito evidenciados na metodologia
Camel Ratios.

- Aplicar a metodologia e suas teorias através das analises contabeis e financeiras no Itad
Unibanco e Banco Safra S.A.

- Através da aplicacdo da teoria e das analises contabeis auferir um rating de crédito para

avaliacdo dos bancos Ital Unibanco e Banco Safra S.A.

1.3 Metodologia

Para o desenvolvimento da pesquisa, serdo realizadas as etapas:

12 Fundamentacdo tedrica, nessa fase foi utilizada a literatura de outros autores, como

livros e artigos, para embasar o estudo de caso que sera realizado.

2% Analise qualitativa do Itau Unibanco, considerando informacgdes da atividade

operacional relacionadas a gestdo administrativa, carteira de negdcios — destacando

3% Andlise quantitativa, considerando indicadores de desempenho, ou indices, tanto

contabeis-financeiros, como bursateis.
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42 Desenvolvimento de proposicoes.

1.4 Estrutura do Trabalho

O trabalho esta estruturado em quatro capitulos, sendo este o primeiro deles, no qual é
apresentando o tema, sua justificativa, seus objetivos, além da metodologia utilizada e o
resumo da pesquisa.

Apobs, no capitulo 2 tem foco na fundamentacdo tedrica, desse modo vindo a abordar
conceitos e métricas que fazem parte da analise de ricos a crédito abordada pela
metodologia CAMEL. Nele conceitua os riscos de crédito, seu mercado e analises que
mitigam seu risco.

Por seguinte, o capitulo 3 apresenta um estudo de caso do Banco Itat e Banco Safra S.A,
onde foram aplicadas todas as metricas conceituadas no capitulo dois nas quais
possibilitaram a alocacdo de rating “A” ao risco de crédito de ambas as entidades.

Por fim, no capitulo 4 ocorreu a concluséo do trabalho, vindo a responder o seu objetivo
através das métricas encontradas no resultado da pesquisa. Além de conter as

considerac6es finais.

14



2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Atividade bancéria

Para Carvalho (2001), banco € a principal instituicao financeira no mundo capitalista.

Segundo o Fundo Monetério Internacional, a definicdo de banco é: “toda empresa que se
engaja em intermediacdo financeira como sua principal atividade e tém obrigacGes sob a
forma de depdsitos ou instrumentos financeiros (tais como certificados de depdsito de

curto prazo) que sdo substitutos proximos de depositos”.

Para Freixas (2008), um banco é uma instituicdo cujas operagdes costumeiras consistem

em conceder empréstimos e receber depdsitos do publico.

Os bancos surgiram com a ideia de acimulo de recursos para viabilizar as atividades
industriais e para as instituicdes depositdrias com o intuito de desenvolver os meios de
pagamento. Os bancos atuais uniram esses dois recursos que mantém as suas atividades.
Embora as obrigacdes bancarias variem de pais para pais, o intuito dos bancos sdo os

mesmaos.

Nesse sentido, 0s bancos possuem diversos atributos em comuns, onde, um dos objetivos
centrais representa-se pelo fato de gerarem lucro. Desse modo, dentre as suas atividades,
tem-se presente: (i) intermediacdo financeira; (ii) sistema de reserva fracionada e corrida

bancaria; (iii) alocacdo de crédito; (iv) provisao de liquidez.

2.1.1 Intermediacdo financeira

Os bancos atuam como intermediadores, captando recursos de agentes superavitarios
para, em seguida, repassa-los aos agentes deficitarios, apds a realizacdo de uma analise

detalhada do risco de crédito.
A figura 1 representa um fluxograma do processo de intermediacdo financeira, onde

agentes superavitarios concedem recursos financeiros as entidades financeiras que por

sua vez concedem esse recurso através de empréstimo a agentes deficitarios.
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Figura 1: Fluxograma da intermediacéo financeira

A 3

Agentes superavitdrios IFs Apentes deficitdrios

= Passoas Fisicas = Capital d= giro

» Passoas Juridicas « CAPEX

Fonte: Adaptado pelos autores

2.1.2 Sistema de reserva fracionada e corrida bancaria

O sistema de intermediacdo financeiro dos bancos é assegurado pela teoria bancaria.
Entretanto, como todos os bancos utilizam desse método, se por acaso, algum banco vier
a precisar de dinheiro devido ao fato de os clientes estarem retirando seus recursos
demasiadamente, 0s outros bancos tornam-se os emprestadores de primeiro caso, uma
vez que 0s mesmos também podem vir a precisar de auxilio com empréstimos. Se isso
ndo for possivel, o Banco Central empresta dinheiro ao banco para que ndo ocorra uma
quebra no mercado financeiro, tendo em vista que o Banco Central possui a funcdo de

gerir a liquidez de todos os bancos.

Especificamente no caso dos bancos de grande porte, constata-se uma situacao favoravel
quanto a manutencdo de reservas mais do que suficientes para evitar a situacdo de
insolvéncia técnica, principalmente quando é considerado o pardmetro do Capital
Principal e do Patriménio de Referéncia, que expressam a quantidade minima de capital
a ser mantida por bancos e outras instituicbes a fim de diminuir o risco de insolvéncia.
Por sua vez, o Indice de Basiléia expressa a relagio entre o patrimonio de referéncia de
uma instituicdo financeira e o valor dos ativos ponderados pelo risco (risk weighted

assests—RWA). E conhecido também como indice de solvéncia ou de solvabilidade de

16



uma instituicdo financeira. O indice minimo exigido pelo Banco Central do Brasil é de
11%.

A Figura 2 apresenta a evolucdo favoravel dos indices citados no periodo de 2015 a 2017.
Especificamente no caso do Indice de Basiléia de 2017, para cada R$100,00 emprestados,
0 banco possui patrimdnio de R$18,10 — muito acima do minimo exigido que é de 11%
ou R$11,00.

Figura 2: indices de capitalizaco e exigéncia regulatoria

+ 8

4

' T : v v 0
Dez Jun Dez Juni Dez
2015 2016 2017
indice de Capital Principal — indice de PR Nivel| — indice de Basileia

Fonte: Banco Central do Brasil, 2018

2.1.3 Risco de crédito

Segundo Santos (2015), ao conceder crédito, as empresas se expdem ao risco de
inadimpléncia, ou seja, a probabilidade de ndo-recebimento (parcial ou total) do valor do
financiamento. Para minimizar esse risco, os credores devem realizar uma analise
minuciosa de todas as informacg6es do cliente: cadastrais, financeiras, patrimoniais e de
idoneidade.

Complementarmente, devem fazer provisdes baseadas em parametros histéricos e em

expectativas do cenario econdémico para cobrir perdas com tomadores inadimplentes.
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A Figura 3 apresenta o desempenho historico predominantemente crescente das despesas

de provisdo, mais visivel em cenarios econdmicos adversos.

Figura 3: Despesas de proviséo

1
Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Despesas de provisdo liquidas (acumulado doze meses)
ODespesas de provisdo liquidas (acumulado trés meses)

Fonte: Banco Central do Brasil, 2018

2.1.4 Proviséo de liquidez

A provisdo da liquidez foi formalizada pelos bancos através do Comité de Supervisao
Bancaria de Basileia. Segundo Gatto (2004), controlar o risco de liquidez significa
controlar o fluxo de caixa da instituicao, prevendo, para todo e qualquer prazo, o valor
futuro de cada operacéo negociada, ndo importando se esta é ativa ou passiva.

Assim sendo, € possivel prever o cenario do caixa da instituicdo para se tomar as devidas
providéncias em casos de insuficiéncia de capital. Desse modo, 0s bancos possuem a
provisdo da liquidez como uma atividade para o auxilio do casamento do ativo tornar-se
valor monetario para uma possivel concessdo de crédito e mantimento adequado do fluxo

de caixa.

2.2 Riscos especificos da atividade bancéria
Segundo Lima (2018), risco para uma instituicdo financeira esta no cerne da atividade

bancéria, ou seja, para o banco, risco compreende todo evento que tenha impacto no valor
do capital da instituicdo, podendo ser esperado ou ndo esperado.
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Assim como para Schoeck (2002), a gestdo do risco estd normalmente associada a uma
unidade dentro da organizacdo com reporte direto a administracdo, tornando esta

responsabilidade e tarefa uma fungéo da propria administracéo.

Para Dysmki (1989), a incerteza na qual os bancos estdo inseridos, afeta as expectativas
e 0 processo de tomada de decisdo, tendo em vista que eles se comprometem com
empréstimos mediante a uma situacdo de expectativas mutaveis de cenarios de depositos

e reservas bancarias.

Desta maneira, 0 objetivo central da atividade bancéria esta representado pela obtencéao
do lucro monetario. Para tanto, a obtencdo desse lucro é alcangcada em situacdes de

incerteza.

Segundo Bessis (2001), o objetivo da gestdo de risco é facilitar a implementacdo de

politicas do negdcio e de risco.

Assim sendo, tendo o objetivo de manter o lucro, os bancos concentram-se na constante
emissdo de empréstimos e outros ativos. Logo, eles visam manter um spread positivo
entre a taxa de juros recebida em relacdo ao ativo e ao custo de juros. As atividades
bancarias desse modo estdo sujeitas a riscos que sdo inerentes ao seu negdécio, sendo
exemplos desses (i) risco ao crédito; (ii) risco de liquidez; (iii) risco de taxa de juros; (iv)

risco de mercado; (V) risco operacional; (vi) risco cambial.

2.2.1 Risco de crédito
Pereira definiu risco a crédito como:

“A probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0s seus
compromissos financeiros perante a instituicdo, incluindo possiveis
restri¢des a transferéncia de pagamentos do exterior. O risco de crédito
existe, principalmente, nas exposi¢es em crédito (incluindo o titulado),
linhas de crédito, garantias e derivados” (2012, p.46)

Segundo Lima:

“Indubitavelmente, o risco ao crédito — ou risco de default - se faz
presente ao risco de o empestador ou credor tem de que o devedor ndo
honre com a sua obrigacéo financeira. Desse modo, o risco de crédito é
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0 risco da perda econbmica decorrente do ndo cumprimento das
obrigacOes contratuais por uma das partes contratantes” (2000, p.145).

Assim como, segundo Santos (2014), dentre as varias conceitua¢fes, uma linha de
raciocinio tem predominado entre os autores: crédito refere-se a troca de um valor
presente por uma promessa de reembolso futuro, ndo necessariamente certa, em virtude
do “fator risco”. Dessa forma, em um contrato financeiro o credor e o devedor passam a
criar expectativas e a terem obrigacdes a serem cumpridas em termos contratuais. Sendo
que, 0 sucesso do processo de tomada de crédito esta atrelado ao pagamento do devedor,

caso isso ndo ocorra, as instituicdes estdo sucessiveis a rombos financeiros.

Diante da possibilidade do ndo cumprimento de obrigaces, o risco de crédito representa
um dos riscos mais impactantes da atividade bancéria, devendo ser previamente analisado
para detectar capacidade de pagamento dos tomadores no cenario econémico projetado

mais conservador possivel.

Segundo Securato (2002) e Santos (2014), a avaliacéo do risco de crédito deve considerar
informacGes relevantes do tomador, considerando dados cadastrais, setoriais e do cenario

econdmico.

Dentre as formas de analise, destaca-se a analise realizada diretamente por pessoas, como
a de natureza subjetiva, que é baseada na experiéncia adquirida dos analistas de crédito,
no conhecimento técnico, no bom-senso e na disponibilidade de informac6es (internas e
externas) que lhes possibilitem diagnosticar se o cliente possui idoneidade e capacidade

de gerar receita para honrar o pagamento das parcelas do financiamento.

2.2.2 Risco de liquidez

Para Saunders (2000), o risco de liquidez € associado a duas causas: passivos e ativos.
Em relacdo ao passivo, ocorre quando os depositantes tomam a iniciativa de converter

seus direitos financeiros em dinheiro imediatamente.

Assim, a instituicdo financeira é obrigada a captar fundos adicionais ou liquidar ativos

para cobrir retiradas. O risco de liquidez relacionado aos ativos ocorre em consequéncia
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de compromisso de empréstimos, no qual um tomador saca fundos concedidos no
empréstimo e a institui¢do financeira precisa cobri-lo no Balango imediatamente, o que

gera uma demanda de liquidez.

O Boa (2012) refere-se a liquidez como a impossibilidade de cumprir com as obrigacoes
contratuais e financeiras dentro e fora do balango a medida que as mesmas se vencem.

Dessa forma o risco de liquidez representa o descasamento de maturidade entre as
operagdes passivas e ativas, isso ocorre principalmente quando bancos tentam aumentar
a sua rentabilidade. Assim sendo, os bancos precisam ser habeis para suprir as
necessidades de seus clientes de empréstimos ao mesmo tempo que de qualquer procura
repentina de caixa. Se isso ndo vier a ocorrer, 0 banco pode perder a credibilidade com

seus clientes e no mercado.

Essas situacdes tornam-se mais delicadas em épocas de crise devido a grande
movimentacdo dos recursos financeiros dos clientes do banco, ao mesmo tempo em que
eles se encontram em situacOes favoraveis para lucrarem com a intensa demanda de

empréstimos.

Por ser um fato recorrente, e, que todos 0s bancos realizam esses empréstimos acima do
valor monetéario que possuem, ocorre no mercado um auxilio interbancério, onde, em caso
de falta de recursos os bancos emprestam dinheiro entre si. Mas, em casos mais extremos,
onde possa ocorrer uma quebra no mercado financeiro, o Banco Central atua emprestando
dinheiro através da politica de redesconto - ele é o emprestador de ultimo caso e faz isso
porque possui funcdo de gestdo de liquidez, além de, ndo deixar um banco quebrar e tornar

essa situacdo a publico.

2.2.3 Risco de taxa de juros

Segundo Ferreira (2004), este risco de taxa de juro esta associado a possibilidade de
declinio dos lucros devido aos movimentos das taxas de juro, sendo que a principal
origem do risco de taxa de juro é a volatilidade das taxas de juro ativas e passivas e a ndo

coincidéncia de prazos de repricing dos ativos e dos passivos.
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Para Figueiredo (2001), o risco de taxa de juro € representado pela possibilidade de perda
financeira em funcdo de variagOes das taxas de juro - flutuagéo das taxas de juros sobre
as aplicacbes e captacbes, no mercado financeiro, em funcdo das politicas

macroecondmicas e alteragcdes do mercado.

Desse modo, as entidades bancarias visam controlar o risco da taxa de juros, objetivando-

se em proteger o rendimento liquido de seus resultados.

2.2.4 Risco de mercado

Segundo o Bank of America (2012), o risco de mercado € o risco da valorizagdo dos
ativos, passivos e rendimentos serem afetados negativamente por alteragdes nas

condigdes de mercado, tais como, 0s movimentos de taxa de juro.

Para 0 BCBS (2006), o risco de mercado é o risco de perdas de posi¢oes dentro e fora do

balanco, tendo em conta as movimentagdes nos precos dos mercados.

No entender do Itad Unibanco, o risco de mercado € o risco de ocorréncia de prejuizos
resultantes de variacfes nos precos do mercado financeiro. Essas perdas podem resultar
da flutuacéo nos valores de mercado de posicdes detidas por uma instituicdo financeira,
incluindo os riscos de operaces sujeitas a variacdo cambial, de taxas de juros, indices de

precos e precos de acbes e commodities.

O risco de mercado se faz presente ao fato de um banco ter um spread negativo ou
pequeno devido a carteira de negociacao sofrer oscilagdes nas taxas de juros, cambio e
cotacBes de acBes no mercado. Ou seja, durante o periodo do refinanciamento pode
ocorrer oscilagdes no custo de capital que podem ser incompativeis com o rendimento

esperado da aplicacéo.
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2.2.5 Risco operacional

Os riscos operacionais podem surgir a partir de erros na execugdo dos processos, na
conduta dos colaboradores, instabilidades, mau funcionamento ou interrupgdo dos

sistemas de informatica, infraestrutura e ma conduta humana.

Esse risco é reconhecido pelo Comité de Supervisdo Bancéria da Basileia, estando

associados 0s seguintes riscos:

Fraude interna
Fraude externa

Falhas no sistema

D N NI NN

Clientes, projetos e pratica de negocio.

2.2.6 Risco Cambial

Segundo a Reserva Federal Norte Americana (1998), o risco cambial é a probabilidade
gue movimentos nas taxas de cambio afetem negativamente o valor das suas participacoes

e consequentemente a sua condicdo financeira.

O risco de cambio consiste na incerteza frente ao valor da moeda como resultado das
oscilagdes da taxa de cambio. Logo, pode ser entendido como a probabilidade de as taxas
de cambio entre as moedas dos paises exportadores se moverem contrariamente, entre a

data de cotacdo e a de liquidacdo de uma comercializagéo.
Desse modo, as instituicdes ou investidores com ativos e transacGes comerciais tém a
possibilidade de ganhos ou perdas imprevisiveis como resultado das alteracdes nas taxas

cambiais entre as moedas.

Vale lembrar que o risco cambial é o resultado comum e natural das relagdes estabelecidas

entre empresas de moedas diferentes.
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2.3 Indices Camels

Para que seja realizada a anélise do desempenho econémico do banco Itad, principal foco
deste trabalho, torna-se necessario a utilizacdo de indicadores calculados a partir das

demonstracdes econdmicas e financeiras.

Segundo Ross (2015), os indicadores permitem comparar e investigar as relagdes entre as
diferentes partes das informacGes financeiras para estabelecer medidas classificatérias do

risco de crédito, como os ratings.

Para Lima (2018) e Silva (2018), o rating de crédito é uma avaliacdo de risco. Esta
avaliacdo é feita por intermédio da mensuracdo e ponderacdo das variaveis determinantes
do risco da empresa. O rating é apresentado por meio de um cddigo ou de uma
classificagdo que fornece uma graduacdo do risco. Os servicos de rating sao utilizados
normalmente por credores e investidores como medida de expectativa de cumprimento

de uma obrigacdo numa data certa.

Diante do exposto, selecionou-se a Metodologia de indices CAMELS para avaliar a
exposicdo ao risco de crédito da maior instituicdo bancéria privada de grande porte

nacional listada na B3.

Trata-se de metodologia indispensavel e das mais utilizadas em pesquisas académicas
para analisar a solvabilidade de instituicdes financeiras. Segundo Capelletto (2006), €
considerada a metodologia mais usada pelos érgdos de supervisdo bancaria. Deve-se
ressaltar também que essa metodologia é recomendada pelo Fundo Monetério
Internacional (FMI) para avaliar o desempenho dos bancos (MIRANDA, 2008).

A metodologia CAMELS representa um sistema de classificacdo utilizado para auxiliar
analistas na tarefa de medir a solidez e seguranca de uma instituicao financeira. Segundo
o Sistema Federal de Reserva dos Estados Unidos (2019), os sistemas de classificacdo de
risco que utilizam essa metodologia para avaliar a solidez identificam as instituicdes
financeiras que necessitam de atengdo especial quanto ao controle dos riscos ou ao

aprimoramento gerencial.
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Essa metodologia foi criada originalmente pelo Banco Central Americano — Federal
Reserve - FED para avaliar os bancos daquele pais, como um sistema de rating.

Dentre os indices ou indicadores componentes da sigla CAMELS, destacam-se 0s
apresentados no quadro, a seguir.

Tabela 1: indices ou indicadores da sigla CAMELS

Capital Adequacy Refere-se ao capital necessario para garantir o
(Adequacdo do capital) equilibrio financeiro, tendo em vista o nivel de
risco assumido pela instituicdo financeira.
“Atender as exigéncias de capital minimo
obrigatorio é o fator chave para a adequacao de
capital, mas manter um nivel adequado de
capital ¢ um elemento critico” (Uniform
Financial Institutions Rating System, 1996).
Dessa forma, o nivel de capital deve ser
coerente com 0s riscos assumidos pela
instituicdo, além de ser possivel monitorar e
controlar esses riscos. Este é representado
internacionalmente pelo indice de Basileia que
através do acordo de Basileia estabeleceu os
limites minimos de capital de 8%, assegurando

assim o normal funcionamento das instituices

financeiras.
Asset Quality E a supervisdo dos riscos a créditos. Dentre as
(Qualidade dos ativos) suas aplicacdes estdo as provisdes para vir a

cobrir eventuais perdas nos seus ativos, além
das perdas efetivas que estdo relacionadas a
carteira de empréstimo, assim sendo, 0s ativos
devem ter a capacidade de gerar receitas de
modo a cobrir as despesas. Segundo Grier
(2007), a “fraca qualidade dos ativos ¢ a

principal causa de insolvéncia nas instituicdes

financeiras”. Um dos racios mais importantes
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sdo os non-performing loans onde um crédito
de baixa qualidade é denominado aos que estao
com juros vencidos no periodo de 90 dias ou

mais.

Management

(Capacidade gerencial)

A qualidade da gestdo refere-se a capacidade do
conselho de administracdo em identificar,
medir e controlar os riscos das atividades e
garantir uma operacdo estavel, sdlida e
eficiente dentro do cumprimento das leis e
regulamentos aplicaveis (Uniform Financial
Institutions Rating System, 1996). Desse modo,
estd relacionada a competéncia dos
administradores na gestdo do risco. E usado
para sua verificacdo o indice de eficiéncia
operacional que representa a relacdo entre as
despesas operacionais da instituicdo e sua
atividade bancaria, ele aborda a capacidade da
entidade de cobrir seus custos em relagdo a sua

producéo de riquezas.

Earnings
(Resultados)

Estuda ndo apenas os resultados, mas também
a qualidade deles. Definem a capacidade do
banco de agregar valor e suportar inovacdes.
Eventualmente é representado pela
rentabilidade ao longo do periodo. Segundo
Grier (2007), os lucros sistematicos ndo so
ajudam a construir confianca do publico no
banco, mas também ajudam a absorver
imparidades e angariar provisoes

suficientes.

Liquidity
(Liquidez)

E fundamental que uma instituicdo financeira
tenha variadas fontes de liquidez, incluindo
disponibilidades imediatamente convertiveis

em dinheiro. As politicas de gestdo de liquidez
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devem garantir que uma instituicdo é capaz de
manter um nivel de liquidez suficiente para
cumprir as suas obrigacdes financeiras e ao
mesmo tempo capazes de liquidar ativos
rapidamente, com perda minima. (Uniform
Financial Institutions Rating System 1996).

Por sua vez, segundo ROSS (2015, p.52) A
principal preocupacdo ¢ a capacidade que a
empresa tem para pagar suas contas de curto
prazo, sem maior estresse. Dessa forma, a
liguidez representa a capacidade que uma
empresa tem de honrar com suas obrigacoes

financeiras.

Sensitivity to mark risk | Para Grier (2007), a sensibilidade ao risco de
(Sensibilidade ao risco de mercado) | mercado reflete o grau a que mudancas nas
taxas de juros, taxas de cambio, precos de
commodities ou até precos das acdes possam
afetar de forma adversa os rendimentos e o
capital préprio das instituicdes financeiras.

A0 mensurar esse item, deve-se ter a
capacidade de monitorar o risco de mercado,
para isso, 0 Comité Basileia 0 uso do Value at
Risk (VaR).

Fonte: Adaptado pelos autores.

2.3.1 Matriz de pontuacdo final - CAMELS

Além das cinco dimensdes abordadas no Quadro, a metodologia CAMELS traz uma
pontuacdo final a cada quesito de acordo com os desempenhos obtidos através dos
indices. Apos essa mensuracao sdo alocados pesos para cada um dos critérios CAMELS.

Essas pontuacdes variam de 1 a 5, onde, 1 é a nota obtida para a melhor pontuacéo.

Dessa forma, podem ser analisados os componentes da metodologia CAMELS da

seguinte forma:
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Adequacdo de Capital: No contexto de adequacdo de capital, uma classificagdo de
1 indica um nivel de capital adequado em relagdo ao risco da instituicdo
financeira. Por outro lado, uma classificacdo de 5 indica um nivel critico de
deficiéncia de capital, em que a assisténcia imediata dos acionistas ou recursos

externos é necessaria (Uniform Financial Institutions Rating System, 1996).

Qualidade dos Ativos: No contexto da qualidade dos ativos, uma classificacdo de
1 indica uma qualidade de ativos excelente e risco da carteira de crédito minimo.
Por outro lado, uma classificagdo de 5 reflete uma qualidade de ativos deficiente,
que representa uma ameaca iminente para a solvabilidade da instituicdo. (Uniform
Financial Institutions Rating System, 1996).

Qualidade da Gestédo: No contexto da qualidade da gestdo, uma classificacéo de 1
indica uma gestdo exemplar. Por outro lado, uma classificacdo de 5 reflete uma
qualidade de gestéo criticamente deficiente, que representa uma ameaca iminente
para a solvabilidade da instituicdo. (Uniform Financial Institutions Rating System,
1996).

Resultados: No contexto dos resultados, uma classificacdo de 1 reflete resultados
que sdo suficientemente robustos para manter niveis de capital adequado e
concessao de credito. Por outro lado, uma classificacdo de 5 exprime perdas
constantes e representa uma ameaca a solvéncia da instituicdo financeira através

da deterioracdo do capital. (Uniform Financial Institutions Rating System 1996).

Liquidez: No contexto de liquidez, uma classificacdo de 1 representa niveis de
liguidez robustos e uma estrutura de financiamento estavel capaz de atender as
necessidades de liquidez correntes e previstas. Por outro lado, uma classificacao
de 5 significa uma situacdo critica de liquidez e a instituicdo exige assisténcia
externa imediata para atender necessidades de liquidez (Uniform Financial

Institutions Rating System 1996).

28



Sensibilidade ao risco de mercado: No contexto de sensibilidade ao risco de
mercado, uma classificacdo de 1 representa niveis de sensibilidade ao risco
reduzida. Por outro lado, uma classificacdo de 5 significa uma situacdo critica de
exposicdo a risco de mercado (Uniform Financial Institutions Rating System
1996).

Para que a andlise abordada acima se efetive, e, para que seja possivel a construcéo da

matriz, alguns passos tornam-se relevantes, tais como:

Escolha dos indicadores: Serdo abordados os indicadores que irdo compor a
analise de cada um dos quesitos da metodologia CAMELS.

Escolha dos atributos: Como esses indicadores serdo enquadrados, por exemplo:

Péssimo, ruim, bom ou 6timo.

Definicdo das réguas: Representa a relacdo do indicador escolhido em relagcéo ao
seu desempenho, ou seja, qual porcentagem serd atribuida a cada um dos
indicadores para definir se esses estardo enquadrados como péssimo, ruim, bom

ou 6timo.

Definicdo dos pesos dos atributos: Esse quesito auxiliara na composicdo do placar
final, dessa forma, serdo distribuidos pontos para cada um dos atributos (péssimo,

ruim, bom ou 6timo).

Definicdo dos pesos e das dimensbes: Nesse ponto a analise sera estruturada de
forma estratégica a empresa, desse modo, de acordo com 0 momento da analise
serdo definidas quais sdo as prioridades da entidade, por exemplo, pode ser

prioridade da empresa liquidez e lucratividade.

A matriz de pontuacdo abordada acima tem por objetivo facilitar o processo de tomada

de decisdo dos gestores em condicdes internas (avaliacdo de desempenho) e externa

(concessdo de crédito, investimentos, etc).
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Conforme Duarte Janior (2005), o objetivo da metodologia CAMELS é gerar uma
amostra final de notas capaz de mensurar o0s riscos de cada companhia, sendo que essa
amostra de notas sera utilizada por analistas e investidores, auxiliando-os na gestdo de

carteiras de ativos e no deferimento de crédito.

2.4 Indices CAMELS selecionados para a avaliagio do Banco Itat Unibanco

A tabela 2 apresenta o conjunto de indices da metodologia CAMELS que foi selecionado
para avaliar o desempenho do Banco Itad Unibanco no periodo de 2015 a 2019.

Tabela 2: indices da Metodologia CAMELS selecionados para a pesquisa

CAPITAL

indice Basiléia
Endividamento Total

ASSETS

PCLD / Carteira de Crédito
Evolucdo da Carteira de Crédito
MANAGEMENT
Despesas Administrativas / Receita Total
Despesas com Pessoal / Desp. Adm.
Despesas Interm / Receitas Interm

EARNINGS
Receitas ¢/ Crédito / Receita Total
Margem Operacional
RPL

LIQUIDITY

Liquidez Corrente
Liquidez Imediata -Dep6ésitos a Vista
Liquidez Geral

Fonte: adaptado pelos autores
2.4.1 Capital

2.4.1.1 indice Basiléia (1B)
O indice de Basiléia (IB) é um indicador que mede o grau de alavancagem financeiro de
uma instituicdo financeira, particularmente bancos. Todo banco deve manter um

indice acima do exigido pelo Banco Central.
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E conhecido também como indice de solvéncia ou de solvabilidade de uma instituicio

financeira.

O indice de Basiléia (IB) é a relacdo entre o Patrimdnio de Referéncia (PR) de uma

instituicdo financeira e o valor dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA).

Formula;

O IB minimo exigido pelo Banco Central do Brasil € de 11%. Quanto maior que este

referencial, melhor ¢ a situacdo de solvéncia e solvabilidade do banco analisado.

O IB utilizado nesta pesquisa seré extraido do site Bancodata.

2.4.1.2 Endividamento Total (ET)

Trata-se da relacdo entre o Passivo Total e o Ativo Total. No caso especifico de
instituicOes financeiras de grande porte, a elevada relagé@o de dividas frente ao ativo total
ndo é necessariamente desfavoravel, tendo em vista a tarefa de intermediacéo financeira,
que tem como foco repassar 0s recursos captados dos depositantes para agentes
deficitarios (pessoas fisicas e empresas), via concessao de empréstimos que geram taxas

de retornos mais do que suficientes para cobrir o custo de captacéo.

Formula:
ET = Passivo Total
Ativo Total

2.4.2 Assets

2.4.2.1 Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa/Carteira de Créedito
Compreende a relagdo entre a Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) e a
o valor total da Carteira de Crédito (CC).
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Intuitivamente, quanto maior a PCLD maior é a exposi¢do ao risco de crédito, ou seja, ao
aumento das perdas financeiras em concessdes de crédito na carteira (C).

Formula;

2.4.2.2 Evolucdo da Carteira de Crédito (ECC)
Considera o desempenho do montante das operagdes de crédito em relacdo aos periodos
anteriores.

Formula;

ECC

Montante das operacdes de crédito no periodo atual (f)

Montante das operacgdes de crédito no periodo anterior (t — 1)

Este indicador é sempre favoravel quando o crescimento das concessdes de crédito ndo

esta atrelado ao aumento de provisdes de crédito de liquidacdo duvidosa.
2.4.3 Management

2.4.3.1 Despesas Administrativas / Receita Total
Relacdo entre o montante das Despesas Administrativas (DA) e a Receita de

Intermediacdo Financeira (RIF).

Quanto menor as DA em relacdo a RIF, melhor € a situacdo contabil-financeira.

2.4.3.2 Despesas com Pessoal / Despesas Administrativas
Meétrica que avalia a participacdo relativa das despesas com recursos humanos (Despesas
com Pessoal) frente o total contabilizado de despesas administrativas no periodo.

Quanto menor as DP em relacdo a DA, melhor € a situacdo contabil-financeira.
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2.4.3.3 Despesas com Intermediacgdo (DI) / Receitas com Intermediacao (RI)
Refere-se a relacdo entre os principais indicadores de receita e despesa da atividade

bancéria — intermediac&o financeira.

Quanto menor as DI em relacéo a RI, melhor é a situacdo contabil-financeira.
2.4.4 Earnings

2.4.4.1 Receitas com Crédito / Receita Total
Compreende a relagdo entre as Receitas com Concessao de Crédito (RC) frente a Receita
Total obtida na atividade bancéria

Ao considerar que o principal fato gerador da receita de instituicbes bancarias é a
concessao de credito para pessoas fisicas e juridicas, assume-se que quanto maior for a

RC, melhor é a situacao contabil-financeira.

2.4.4.2 Margem Operacional (MO)
Representa a relacdo entre o Lucro Operacional (LO) e a Receita de Intermediacéo

Financeira (RIF).

Quanto maior MO, melhor ¢ a situacdo contabil-financeira.

Formula:

2.4.4.3 Retorno sobre o Patriménio Liquido (RPL)

Representa a relagcdo entre o Lucro Liquido (LL) e a Patrimdénio Liquido (PL).

Quanto maior o RPL, maior o retorno destinado aos detentores do capital patrimonial e,

consequentemente, melhor € a situacdo contabil-financeira.

Formula:
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RPL = LL

2.4.5 Liquidity

2.4.5.1 Liquidez Corrente (LC)
Relaciona-se a capacidade de pagamento no curto prazo, considerando a relacédo entre o

valor total do Ativo Circulante (AC) frente ao valor total do Passivo Circulante (PC).

Formula;

PC
indices de LC superiores a 1 e resultantes de ativos de liquidez imediata sdo favoraveis a

gestdo das instituicGes bancarias.

2.4.5.2 Liquidez Imediata (LI)
Relaciona-se a relacdo entre o valor total de Disponibilidades Financeiras (DF), ou
Aplicaces Financeiras, frente ao valor total de Depdsitos a Vista (DV) — recursos

captados de depositantes no mercado financeiro.

Formula:

LI = DFE

DV

Quanto maior LI, melhor é a situacdo contabil-financeira.

2.4.5.3 Liquidez Geral (LG)

Relaciona-se a capacidade de pagamento no curto e no longo prazo, considerando a
relacdo entre o valor total de Ativos de Curto e Longo Prazo (ACLP) frente valor total de
Passivos de Curto e Longo Prazo (PCLP)

Formula:
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PCLP

indices de LG superiores a 1 e resultantes de ativos com prazos de realizacéo inferiores
aos prazos de realizacdo de passivos sdo favoraveis a gestdo das instituicdes bancérias.
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3 ESTUDO DE CASO

3.1 Tabelas desenvolvidas para o estudo de caso

O presente trabalho se estruturou em um estudo de caso dos bancos Itau e Safra, para isso
foi desenvolvida uma planilha com seus dados contébeis- financeiros, para uma analise

de seu desempenho historico.

Essa planilha demonstra os valores de seu desempenho anual desde o ano de 2015 até o
ano de 2020. Em vista disso, foi baseado nesse estudo 0s seguintes critérios e indices de

avaliagdo:

A tabela 3 demonstra os critérios atribuidos pelo autor através de informacoes
confidenciais de outros bancos, embora essa base numérica represente um material de
sigilo, ela foi ajustada para aplicagdo da metodologia CAMEL na analise dos Bancos Itau

e Safra.

Tabela 3: Critérios de Avaliacdo da Metodologia CAMEL

CRITERIOS
Escala Avaliacdo | Rating
>0,5 Otimo A
0,45-0,49 |Bom B
0,40-0,44 | Regular C
0,35-0,39 | Ruim D
<0,35 Péssimo E
CRITERIOS
Escala Avaliacdo | Rating
>0,5 Muito Forte | 1
0,45 - 0,49 | Forte 2
0,40 - 0,44 | Satisfatorio |3
0,35 - 0,39 | Fraco 4
<0,35 Muito Fraco | 5

Fonte: Pelo autor.

36



Com ressalva, ap0s a andlise obteremos informacdes de que h& concordancia dos

resultados usados nessa pesquisa e com esses critérios em relacdo aos resultados

divulgados pelas maiores agéncias de rating do mundo, o que corrobora com a sentenca

de que esses critérios podem ser usados na andlise de outros bancos.

Abaixo encontra-se os valores e analises referentes ao banco Itad.

A tabela 4 demonstra os resultados obtidos através das demonstracfes contabeis e

financeiras, mediante ao periodo de 2015 a 2020 do Itat Unibanco e Banco Safra S.A.

Tabela 4: Resultado do periodo de 2015 a 2020 do Itau.

CAPITAL 2015 2016 2017 2018 2019 2020
indice Basiléia 17,78% 19,07% 18,80% 17,97% 15,80% 14,50%
Endividamento Total 92,17%| 91,89% | 90,76% | 91,26% | 91,78% | 93,01%
ASSETS
PCLD / Carteira de Crédito 472% | 4,72% 4,60% 4,23% 3,05% 2,50%
Evolucdo da Carteira de Crédito 16,13% 0,18% | -4,76%| -0,08% 9,82% | 21,87%
MANAGEMENT
Despesas Administrativas / Receita Total | 10,37%| 11,28% | 12,53%| 14,02%| 13,49% | 16,16%
Despesas com Pessoal / Desp. Adm. 52,44%| 54,24%| 54,74%| 54,67%| 57,55% | 50,28%
Despesas Interm / Receitas Interm 69,59% | 53,60% | 55,98%| 58,98% | 54,30%| 65,62%
EARNINGS
Receitas ¢/ Crédito / Receita Total 47,87% | 48,97%| 50,66% | 52,74%| 55,61%| 72,85%
Margem Operacional 9,01% | 22,37%| 22,31%| 22,28% | 19,92% 8,08%
RPL 2194%| 18,72%| 17,25%| 17,33%| 18,61%| 12,80%
LIQUIDITY
Liquidez Corrente 134,22% | 133,86% | 137,28% | 134,11% | 128,52% | 126,61%
Liquidez Imediata - Depositos a Vista 30,35%| 30,33%| 27,18%| 51,20%| 36,89% | 34,29%
Liquidez Geral 107,32% | 107,89% | 108,30% | 107,48% | 106,84% | 105,83%

Fonte: Pelo autor.

A tabela 5 demonstra uma sintese dos valores contabeis e financeiros mensurados na

tabela 4, através da média simples dos periodos de 2015 a 2020 das entidades.

Tabela 5: Média dos resultados do periodo de 2015 a 2020 do Itad.

MEDIA : PERIODO DE 2015 A 2020

INDICES / BANCOS

ITAU

CAPITAL
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indice Basiléia 17,32%
Endividamento Total 91,81%
ASSETS

PCDL / Carteira de Crédito 96,03%
Evolucdo da Carteira de Crédito 43,16%
MANAGEMENT

Despesas Administrativas / Receita Total 87,03%
Despesas com Pessoal / Desp. Adm. 46,01%
Despesas Interm / Receitas Interm 40,32%
EARNINGS

Receitas c/ Crédito / Receita Total 54,78%
Margem Operacional 17,33%

RPL 17,78%
LIQUIDITY

Liquidez Corrente 132,43%
Liquidez Imediata -Dep0sitos a Vista 35,04%
Liquidez Geral 107,28%
Pontuacéo 0,531799965
| RATING A |
| RATING 1 |
| RATING | Otimo |
‘ RATING | Muito Forte |

Fonte: Pelo autor.

Tabela 6: Resultado do periodo de 2015 a 2020 Banco Safra

CAPITAL 2015 2016 2017 2018 2019 2020
indice Basiléia 14,80% 15,40% 13,70% 14,40% 13,90% 14,60%
Endividamento Total 94,13% | 93,86% | 93,91% | 93,53%| 93,77% | 94,26%
ASSETS
PCLD / Carteira de Crédito 0,01%| 0,01%| 0,00%| 0,01%| 0,01%| 0,06%
Evolucgdo da Carteira de Crédito -43,99% 8,89% | 20,34% 9,69% | 11,12% 3,55%
MANAGEMENT
Despesas Administrativas / Receita Total 3,73% 3,78% 3,40% 4,85% 7,79% 9,68%
Despesas com Pessoal / Desp. Adm. 71,38%| 70,73%| 78,21%| 77,43%| 71,73%| 71,92%
Despesas Interm / Receitas Interm 76,82%| 72,95%| 74,82%| 66,36%| 58,69% | 45,27%
EARNINGS
Receitas ¢/ Crédito / Receita Total 172,89% | 169,21% | 234,91% | 307,27% | 326,23% | 403,37%
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Margem Operacional 24,86% | 29,68%| 32,78%| 44,00%| 47,97%| 46,46%

RPL 18,55%| 17,86% | 19,60% | 18,20%| 18,61%| 14,87%
LIQUIDITY

Liquidez Corrente 109,39% | 110,30% | 111,10% | 107,38% | 107,28% | 107,28%

Liquidez Imediata - Depésitos a Vista 208,63%| 85,83%| 59,74%| 54,13%| 81,98% | 69,30%

Liquidez Geral 106,12% | 106,37% | 152,02% | 106,66% | 106,20% | 106,20%

Fonte: Pelo autor.

Tabela 7: Média dos resultados do periodo de 2015 a 2020 do Banco Safra.

MEDIA : PERIODO DE 2015 A 2020

INDICES / BANCOS SAFRA
CAPITAL
indice Basiléia 14,47%
Endividamento Total 93,91%
ASSETS
PCDL / Carteira de Crédito 99,98%
Evolucdo da Carteira de Crédito 9,60%
MANAGEMENT
Despesas Administrativas / Receita Total 94,46%
Despesas com Pessoal / Desp. Adm. 26,43%
Despesas Interm / Receitas Interm 34,18%
EARNINGS
Receitas ¢/ Crédito / Receita Total 268,98%
Margem Operacional 37,63%
RPL 17,95%
LIQUIDITY
Liquidez Corrente 108,79%
Liquidez Imediata -Dep0ésitos a Vista 93,26%
Liquidez Geral 113,93%
Pontuacéao 0,671563117
‘ RATING | A |
‘ RATING | 1 |
\ RATING | Otimo |
| RATING | Muito Forte |

Fonte: Pelo autor.
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Como mensurado no artigo acima, tanto o Ital como o Banco Safra apresentaram um
desempenho considerado como muito forte, contendo um rating do tipo 1. Isso representa
que o0s bancos possuem uma boa qualidade nos indices de capital, asset, management,

earning e liquity.
3.2 Anélise do estudo de caso do Itau
3.2.1 CAPITAL

3.2.1.1 indice Basiléia

Em relagdo ao Indice de Basiléia o seu valor no periodo abordado de 17,88% sendo
considerado satisfatorio tendo em vista que representa um valor acima de 11% como
estipulado para o Brasil. Além disso, quanto maior esse indice melhor, tendo em vista que

representa que o banco possui menor chance de quebra no mercado financeiro.

Em relacdo ao valor especifico do ano de 2019 houve uma reducéo de 2,2 pontos que foi
abordado através das notas explicativas devido a provisionamentos, dividendos e ao
aumento de ativos ponderados pelo risco. Entretanto, o valor mesmo assim apresenta-se

como superior a taxa de 11% como mencionado acima.

Dessa maneira o Itat no referente periodo e em relacdo a esse indice apresenta um bom

compromisso financeiro com as pessoas e entidades que sustentam essa relacao.

A figura 4 demonstra os valores do indice de Basileia do Itad no ano de 2019.

Figura 4: indice de Basileia de 2019 Itau.

Em R$ milhoes, ao final do perfodo me
Capital Principal 17.328 113.235
Miviel | {Capital Principal + Complementar) 128 69 124 856

Patrimonio de Referéncia (Mivel | eMival 11) 140556 134 755

Exposicio Total Ponderada pelo Risoo (RWA) 891300 837 513

Riscode Crédito (RWAcran) 784.730 759.358

Risco Operacional (RWA 81548 a31.568

Risoo de Mercado (Rl A 25.002 46587
ndiczdeCapital Principal 13,25 12.8%
ndicede Mivel | 14, 4% 14.1%
Indice de Basileia (PRIFWA) 15.8% 15.4%
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Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6WQ5bqlWRA7sUz54cF52w==>.

3.2.1.2 Endividamento Total

O percentual médio do periodo de endividamento do banco Itad foi de 91,57%, embora
seja um dado elevado, é um valor comum no mercado bancario tendo em vista que uma
de suas maiores atividades € a de intermediacdo financeira, onde ha o repasse aos agentes
deficitarios através da concessdo de empréstimos. Assim, isso ndo representa um dado
ruim tendo em vista que 0s bancos conseguem cobrir esses custos através de suas taxas

de captacdo.
Além de, outro fator a ser considerado € a estabilidade desse percentual no decorrer do
periodo, 0 que demonstra que a entidade esta apta a se desenvolver com esse resultado.

3.2.2 ASSETS

3.2.2.1 PCDL / Carteira de Credito
Esse indice como pode ser observado no decorrer do periodo foi reduzindo, o que indica
um bom resultado tendo em vista que quanto menor o PCDL do periodo, menos exposto

a0 risco a crédito o banco esta.
Dessa maneira, a sua reducdo implica que o Itat no decorrer desse periodo estava a cada
ano menos suscetivel ao risco de inadimpléncia. Essa tese pode ser verificada através dos

gréficos abaixo que demonstram a reducéo do indice de inadimpléncia do banco Itad.

A figura 5 aborda um gréafico que traz os indices de inadimpléncia do Itad ao longo dos
anos de 2016 até 2019.

Figura 5: Indice de inadimpléncia de até 90 dias do Itad.
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indice de Inadimpléncla (%) | 15 2 90 dias

Or OB O

Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6 WQ5bqlWRA7sUz54cF52w==>.

A figura 6 mostra os indices de inadimpléncia do Itad nos periodos acima de 90 dias.

Figura 6: indice de inadimpléncia acima de 90 dias do Itad.

indice de Inadimplénda (%) | ~cima de 90 dias

%

Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6 WQ5bql1WRA7sUz54cF52w==>,

3.2.2.2 Evolucéo da Carteira de Crédito

Em relacdo a evolucdo da carteira de crédito, a tabela 6 apresenta uma elevada oscilacao
em seu resultado. Entretanto no ano de 2019 o banco obteve uma melhora na evolucéo de
sua carteira, e, esse indice pode ser indicado como bom porque nédo teve relacdo com a

provisao de liquidez duvidosa.

Essa tese se confirma através das notas explicativas do banco, onde foi salientado que a
reducdo que houve no periodo referente as carteiras de crédito ocorreram devido a
algumas exposicoes de grandes empresas do Brasil que ocasionaram a redugdo da

renegociacdo de carteira de crédito.
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A figura 7 demonstra a reducgdo da carteira de credito do Itat em relagcdo ao periodo de
2017 até 20109.
Figura 7: Reducéo da carteira de credito do Itad.

Write-Off das Operagbes de Crédito

R O L - LeE 4305

Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6 WQ5bqlWRA7sUz54cF52w==>.

3.2.3 MANAGEMENT

3.2.3.1 Despesas Administrativas / Receitas Total

Ao observar esse indice em relacdo a tabela do periodo, verificamos que ocorreu uma
pequena oscilacdo que pode ser explicada através das notas explicativas do banco devido
ao fato de que as despesas administrativas sazonais dos finais dos anos de 2018 e 2019

foram mais elevadas.

Entretanto, os valores ndo se apresentam com elevadas variacdes e estdo dentro do
conforme de desempenho.

A figura 8 mostra através das tabelas inseridas as despesas administrativas do Itad.

Figura 8: Despesas Administrativas do banco Itau.
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Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6WQ5bqlWRA7sUz54cF52w==>.

3.2.3.2 Despesas com Pessoal / Despesas Administrativas

Como observamos na tabela do periodo as despesas com recursos humanos tiveram um
aumento ao longo do tempo de estudo.

Entretanto, segundo as notas explicativas em especifico do ano de 2019, isso ocorreu
devido a entidade ter tido maiores gastos com desligamentos e processos trabalhistas,
assim como foi ressaltado na mesma que algumas despesas que tiveram impactaram
positivamente para o banco, tendo em vista a futura reducdo dos encargos trabalhistas e

0S seus investimentos em mecanismos digitais.

A figura 9 mostra as despesas de pessoas que 0 banco Itat possuiu nos periodos de 2018
até 2019.

Figura 9: Impacto despesas pessoas no banco Itad.

| £ | Colaboradores - <
100, 3 99,7 98,4 94 8 040
- 0.5] 05) 0.5) 0.5}
B&.8 B& 2 B5,2 B35 81,7

Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6WQ5bgqlWRA7sUz54cF52w==>
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3.2.3.3 Despesas Intermediacdo Financeira / Receitas Intermediacdo Financeira

Em relagdo a esse indice, a tabela do periodo demonstra que houve uma reducdo do
mesmo 0 que representa um bom resultado tendo em vista que quanto menor as despesas
de intermediag&o financeira o banco tiver, o seu cenario torna-se mais favoravel, pois, a

intermediacdo financeira representa uma de suas maiores atividades.

Desse modo, essa questdo induz que o banco atualmente esta captando mais dinheiro de
intermediacao financeira do que desembolsando para pagamento das despesas destas.

3.2.4 EARNINGS

3.2.4.1 Receitas com Crédito / Receita Total

Ao analisar esse indice, observamos que no decorrer do periodo ele vai aumentando o que
representa um bom desempenho tendo que em vista que as receitas de créditos operam
uma das maiores atividades bancéarias que € a concessdao de credito aos agentes
deficitarios, sendo que, o fato de o banco estar cada vez mais tendo receitas com essa
atividade significa que esta suprindo o forte risco de inadimpléncia que o setor bancéario

enfrenta.

Assim como, ao verificarmos ao longo do periodo analisado, esse indice ndo apresentou
grandes oscilac6es o que é consideravelmente bom, sendo que o ano de 2019 representou
0 seu valor mais alto em relagdo aos outros. Em notas explicativas o banco apresenta que
nesse ano em especifico ocorreram grandes vendas de carteiras de creditos ativas sem
retencdo de riscos, para empresas ndo ligadas com valor de face de R$ 342 milhGes, além

de, vendas consideraveis de carteiras estudantis de crédito.

3.2.4.2 Margem Operacional
A margem operacional possui uma média percentual em relacdo aos anos analisados de
19,18%.

Em especifico ao valor desse resultado em 2015, houve uma grande diferenca, segundo
as notas explicativas do banco isso ocorreu devido a outras receitas (despesas)
operacionais. Entretanto, no decorrer dos anos seguintes os valores apresentam-se sem

oscilagbes consideraveis.
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Nesse cenario, 0 seu valor se manifesta conivente com os valores dos outros anos do
banco, tendo assim uma performance proporcional com a atividade do banco em relagdo

aos dados histéricos da entidade.

3.2.4.3 RPL

O retorno do patriménio liquido do banco Itad, representa uma média de 18,77% no
periodo. Como abordado na tabela acima, esse dado é estavel ndo vindo a apresentar
grandes oscilacdes no decorrer dos anos. Além de, representar um bom desempenho para

0s acionistas do banco.

Embora o valor do patriménio liquido do banco tenha aumentado, vale ressaltar que
atraves de uma nota explicativa em especifico ao ano de 2019, o Itau aborda que houve
um aumento do lucro liquido (havendo um aumento trimestral de 1,9%) devido a

mudanca do seu mix de produto e ao aumento das carteiras de créditos.

A figura 10 mostra em relacéo aos periodos de 2018 até 2019 os valores do lucro liquido

obtido pelo banco Itau.

Figura 10: Grafico de lucro liquido recorrente do Itad.

Fonte: Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=h6 WQ5bglWRA7sUz54cF52w==>,
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3.25 LIQUIDITY

3.2.5.1 Liquidez Corrente
A liquidez corrente do Ital possui um percentual de 133,60% 0 que representa um
excelente desempenho, tendo em vista que esse resultado demonstra que 0 banco tem

capital disponivel para cobrir as suas obrigacoes.

Esse cenario aborda estabilidade aos clientes, pois, 0 banco é capaz de transformar um
ativo em dinheiro de maneira eficaz, o que acarreta seguranga no mercado financeiro.

Além de, através da analise das demonstracfes contébeis e financeiras do Itad, torna-se
nitido que o banco possui confortaveis ativos liquidos, que o permitem suportar periodos

de estresse de liquidez no curto prazo.

3.2.5.2 Liquidez Imediata -Depositos a Vista

Por ser um indice mais conservador, em relacdo a média das outras liquidez ele representa
um valor médio percentual mais baixo de 35,19%.

Essa questdo ocorre devido ao calculo ser considerado apenas o disponivel da empresa
como bens, o que induz um célculo de curtissimo prazo para verificar a capacidade de

pagamento do banco.

3.2.5.3 Liquidez Geral

Diferentemente dos dois indices acima, a liquidez geral aborda o médio e longo prazo da
entidade. Nesse caso, a média do Itad foi 107,57% o que também aborda um forte
resultado tendo em vista que ele indica a capacidade do pagamento do banco no médio e

longo prazo.
Esse resultado apresenta-se como promissor tendo em vista que o banco representa um

nivel de liquidez confortavel tanto no curto como no longo prazo, de modo a ser uma das

maiores performance na classificacdo de ratings a crédito.
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3.3 Anélise do estudo de caso do Banco Safra
3.3.1 CAPITAL

3.3.1.1 indice Basiléia

O indice de Basiléia no periodo analisado apresentou um valor de 14,47%, o que
representa um indice satisfatorio tendo em vista que seu valor estd acima dos 11%
estipulados para o Brasil. Além disso a performance desse indice vai melhorando ao longo
dos anos 0 que se torna positivo tendo em vista que quanto maior o valor do Basiléia

menor a chance de quebra do banco no mercado.

Como visto na tabela abaixo, o Indice de Basiléia obteve um aumento de 0,7 pontos em

relacdo ao ano de 2019.

A figura 11 mostra os resultado do indice de basileia em relagdo aos periodos de 2019 e
2020 do Banco Safra S.A.

Figura 11: Tabela do indice de Basiléia do Safra.

RS milhSes (exoeto quando Indicada) Daz-20 Daz-15
Rentabilidade

[ndices de Desermpenho

Fonte: Disponivel em:<
https://www.safra.com.br/data/files/ AB/E2/2A/1E/CDE7871028EDDE77E03EF9C2/De
monstracoes%20contabeis%20BS%20Consolidado%2012_2020-01.03.pdf>.

3.3.1.2 Endividamento Total

O percentual médio do periodo de endividamento do Safra foi de 93,91%, como ja
mencionado anteriormente, embora esse valor seja considerado elevado, para o setor
bancéario representa um valor normal tendo em vista que 0s bancos realizam em uma de
suas principais atividades a de intermediacdo financeira. Além de todos esses custos

serem cobertos atraves das taxas de captagoes.
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3.3.2 ASSETS

3.3.2.1 PCDL / Carteira de Crédito
Como pode ser observado esse indice ao longo de todo o periodo foi extremamente baixo,
0 que representa um cenario positivo tendo em vista que quanto menor o PCDL no

periodo, menos exposto ao risco de crédito o banco esta.

Nesse sentido o Safra durante o periodo estava cada vez menos suscetivel ao risco de

inadimpléncia, o que se confirma através da figura 12.

Figura 12: Indice de inadimpléncia do periodo do Safra.

Indice de Cobertura e Indice de Inadimpléncla

Fonte: Disponivel em <
https://www.safra.com.br/data/files/ AB/E2/2A/1E/CDE7871028EDDE77E03EF9C2/De
monstracoes%20contabeis%20BS%20Consolidad0%2012_2020-01.03.pdf>.

3.3.2.2 Evolucéo da Carteira de Crédito

Mediante a evolucéo da carteira de crédito, ha algumas oscilagdes no periodo. Entretanto
no ano de 2017 tivemos um dos melhores resultados, pois, a evolugdo da carteira ndo teve
relacdo com provisdo de liquidez duvidosa, pois, no ano de 2017 tivemos a segunda

menor provisdo de liquidez duvidosa do periodo.
Outro dado que vale a pena o destaque se faz presente ao resultado do ano de 2020, onde
através de notas explicativas do Banco Safra, eles tiveram um bom avango em relagdo a

carteira de crédito com ressalva para 0os empréstimos realizados pelo banco no valor
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aproximado de R$ 10 bilhdes, através do PEAC-FGI (Programa Emergencial de Acesso
ao Crédito), onde ocorreu o auxiliou de mais de 7 mil empresas na superacdo da crise

econémica agravada pela Pandemia.

Abaixo temos uma ilustracdo da qualidade de crédito da carteira no ano de 2020.

Figura 13: Carteira de crédito por rating do Safra.

Carteira de crédito por rating

Dez-20

Fonte: Disponivel em <
https://www.safra.com.br/data/files/ AB/E2/2A/1E/CDE7871028EDDE77EQ3EF9C2/De
monstracoes%20contabeis%20BS%20Consolidado%2012_2020-01.03.pdf>.

3.3.3 MANAGEMENT

3.3.3.1 Despesas Administrativas / Receitas Total
Os resultados em relacdo as despesas administrativas ndo sdo tdo elevados durante o

periodo, o que indica um cenario positivo.

Em relacdo ao aumento do ano de 2020, obtivemos por nota explicativa que esse aumento
foi impactado pelo periodo de Coronavirus. Entretanto os valores estdo estimados dentro

do padréo.

3.3.3.2 Despesas com Pessoal / Despesas Administrativas
Como observamos na tabela do periodo, as despesas com recursos humanos nao

apresentaram variagdes percentuais acentuadas no decorrer dos anos.
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Através de notas explicativas, obtivemos uma celebragdo por parte do banco e dos
recursos humano do mesmo de que conseguiram no ano de 2020 manter aos padrdes dos
funcionérios e ndo apresentaram demissdo em massa, como ocorrido em outras entidades

mediante ao periodo de pandemia.

3.3.3.3 Despesas Intermediacdo Financeira / Receitas Intermediacdo Financeira
Em relacdo as despesas com intermediagcfes financeiras obtivemos no periodo uma
consideravel reducdo, o que se apresenta como resultado satisfatério tendo em vista que
0 processo de Intermediacdo Financeira representa uma das principais atividades
bancarias, e, quanto menor for a despesa dessa atividade, melhor para entidade.

Assim sendo, esse indice implica que o banco estd captando mais recursos de
intermediacdo financeira do que provendo despesas para desembolsar o pagamento

dessas.
3.3.4 EARNINGS

3.3.4.1 Receitas com Crédito / Receita Total

Para analise dessa pesquisa, esse indice representa um dos mais fortes do Banco Safra, ao
analisar mediante ao periodo de 2015 até 2020, o banco apresenta uma elevacao
percentual bastante acentuada o que representa um cenario extremamente positivo para
essa analise. Esse fator pode ser explicado através do crédito ser o maior gerador de lucro
e a maior atividade bancaria mediante a concessdo desse recurso aos agentes deficitarios,
o fato das receitas de créditos estarem aumentando significativamente ao longo desse
periodo implica dizer que essa atividade esta suprindo o forte risco de inadimpléncia que

o0 setor bancario enfrenta.

Através das notas explicativas, obtivemos informacédo que embora o ano de 2020 tivesse
sido fortemente impactado pela pandemia, a entidade conseguiu de forma conservadora,
manter um confortavel indice de cobertura de creditos de 313,8% em 31 de dezembro de

2020, comparado a 322,5% no mesmo periodo do ano anterior.

A figura 14 demonstra o indice de cobertura de crédito em relacdo ao indice de

inadimpléncia.
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Figura 14: indice de Cobertura de Crédito e indice de Inadimpléncia do Safra.

Indice de Cobertura e ndice de Inadimpiéncla

Fonte: Disponivel em <
https://www.safra.com.br/data/files/ AB/E2/2A/1E/CDE7871028EDDE77EQ3EF9C2/De
monstracoes%20contabeis%20BS%20Consolidad0%2012_2020-01.03.pdf>

3.3.4.2 Margem Operacional
A media percentual da margem operacional do periodo foi de 37,63%, contendo um

aumento ao longo do tempo da pesquisa.

Esses resultados obtidos sdo positivos tendo em vista que a receita operacional da
entidade é crescente ao longo do tempo. Assim como, através de notas explicativas do
banco, ha documentando que a margem operacional tem sido compativel ao longo dos

anos com o desenvolvimento das operacdes do banco.

3.3.43 RPL
O retorno do patriménio liquido do Banco Safra, representa uma média de 17,95% no
periodo. O dado se representa estavel ao longo dos anos de analise, contendo uma

pequena queda no ano de 2020.

Embora obtivamos um aumento no patriménio liquido da entidade, o lucro liquido do
banco também aumentou ao longo dos anos. Por nota explicativa e referente ao ano de
2020, o Banco Safra abordou que esta em processo de crescimento, além de esses valores

serem satisfatérios aos acionistas do banco.
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3.3.5LIQUIDITY

3.3.5.1 Liquidez Corrente
A liquidez correndo do Banco Safra possui um percentual de médio de 108,79% no
periodo o que representa um cendrio satisfatério tendo em vista que indica que o banco

tem capital disponivel para cobrir as suas obrigacdes.

Em uma andlise mais precisa, esse dado representa uma certa estabilidade aos clientes da
instituicdo, pois demonstra que o banco tem capacidade de transformar ativo em dinheiro
de maneira mais eficaz, 0 que gera seguranca no mercado financeiro. Além disso a
entidade possui confortaveis ativos liquido que permitem suportar periodos de estresse de

liquidez.

3.3.5.2 Liquidez Imediata -Depdsitos a Vista
O indice de liquidez imediata como j& mencionado acima, representa um indice mais
conservador, por isso, seu valor percentual geralmente é menor. Entretanto, no caso do

Banco Safra o indice médio desse periodo foi de 93,26%.

Esse indice em especifico representa um cenario muito otimista ao banco, pois, representa
que a entidade consegue essa transformacdo de ativo em dinheiro em um periodo

curtissimo, 0 que acarreta uma seguranca acentuadas aos seus clientes.

Esse valor pode ser explicado através das disponibilidades do banco, que ao longo do

tempo se apresentaram com indices elevados.

3.3.5.3 Liquidez Geral
O indice de liquidez geral do banco safra representou o valor percentual de 113,97% ao
longo do periodo. Esse fator representa um forte resultado, tendo em vista que o banco

também possui capacidade de pagamento no médio e longo prazo.
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3.4 AvaliagBes técnicas de agéncias de ratings

Por fim, a pesquisa abordard a analise das agéncias mais conceituadas em ratings a
crédito, sendo essas: MOODY’s, Fitch ratings, Standard & Poor’s para analise do Banco
Itai e MOODY’s para analise do Banco Safra (as demais ndo analisaram o rating da
entidade).

As tabelas anexadas abaixo demonstram as avaliagcOes de ratings dessas agéncias, as
atribuicdes que ambas alocam ao Itad e ao Safra sdo mais criteriosas tendo em vista que
essas empresas possuem informacdes sobre 0s bancos que ndo sdo divulgadas a publico,
além de avaliarem mais itens, onde a pesquisa dessa iniciacdo cientifica se restringiu

apenas aos indices de desempenho destes bancos.

Embora haja notas mais ponderadas, a MOODY’s que representa uma das agéncias mais
conceituadas para analise de ratings, ressaltou em suas avaliagdes do banco Itau que este
estd bem consolidado no que diz respeito a sua liquidez, fazendo ressalva como um dos
seus pontos mais fortes no quesito de desempenho da entidade, assim como abordado no
artigo acima desta pesquisa. A mesma ao analisar o Banco Safra ressaltou uma melhora

de Ba3 para Ba2 o que apresenta uma melhora de desempenho de rating.

Outro ponto que foi expandido nessa pesquisa da MOODY’s em relacédo ao Itau foi o mix
de diversificacdo de produtos e a boa margem operacional, ativos menos volateis, 0s
indices de retorno, controle das despesas operacionais e a eficiéncia operacional do banco.
Sendo que todos esses apontamentos vdo em sentido do que foi apresentado e ressaltado
nesse estudo, na qual diversos desses itens foram mais aprofundados na tese acima. Por
seguinte, em relagdo ao Banco Safra a MOODY’s ressalta que o rating de crédito do
banco permanece estavel, e, em relacdo a essa melhora destacam-se os itens de liquidez

e resultados, o que corrobora com os resultados apresentados nesta pesquisa.

Seguem abaixo a figura 15 e a tabela 8 com os indices de rating dos bancos em analise.
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Figura 15: Avaliacao técnica das agéncias de ratings sobre o Itad.

Itad Unibanco Holding

Itati Unibanco Holding S.A. (Atualizado em maio de

Nacional Internacional
2020)

FITCH RATINGS

Rating de Suporte - 4

Rating de Viabilidade - bb

Divida Subordinada - B

Emissor Longo Prazo - Moeda Nacional AAA(bra) (Stable) BB (Negative)
Emissor Curto Prazo - Moeda Nacional Fl+(bra) B

Emissor Longo Prazo - Moeda Estrangeira - BB (Negative)
Emissor Curto Prazo - Moeda Estrangeira - B

Piso de Rating de Suporte - B+

MOODY'S

Emissor Longo Prazo - Moeda Nacional Al.br Ba3 (Stable)
Emissor Curto Prazo - Moeda Nacional BR-1 NP

Emissor - Curto Prazo - Moeda Estrangeira - NP

STANDARD & POOR'S

Emissor Longo Prazo - Moeda Estrangeira - BB- (Stable)
Emissor Curto Praze- Moeda Estrangeira - B
Emissor Longo Prazo - Moeda Nacional brAAA (Stable) BB- (Stable)
Emissor Curto Prazo - Moeda Nacional brA-1+ B

Fonte: Disponivel em < https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/show.aspx?idCanal=FU6i8Jam3/jI3VA2apwYaA==>

Tabela 8: Avaliagdo técnica da MOODY’s sobre o rating do Banco Safra.

| Rating Safra | Ba2 |
Fonte: Disponivel em < https://comoinvestir.thecap.com.br/moodys-revisa-ratings-de-

bancos-brasileiros/>.
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4 COSIDERACOES FINAIS

O risco a crédito ou de contraparte representa um dos maiores risco no mercado bancario,
iSSO ocorre por ser um risco em que todo o sistema financeiro esta sujeito e que se nao

houver uma adequada anélise pode acarretar uma quebra no mercado financeiro.

Desse modo, a presente pesquisa objetivou-se em avaliar a classificacdo de risco através
da metodologia Camel Ratios e assim mensurar os riscos de crédito e os desempenhos
econdmicos e financeiros dos bancos Itau e Safra. Vindo assim a buscar métodos capazes

de estimar as performances das entidades.

Assim sendo, através do desenvolvimento dessa monografia, seus resultados foram
promissorios o que aloca a concordancia de que ambos 0s bancos possuiram no periodo
um baixo risco a crédito. Essa tese se faz presente ao fato do Itau e do Safra terem um
rating considerado como 6timo, sendo que, 0 Banco Safra obteve um melhor resultado
mediante ao Banco Itad, e, os ratings obtidos pela pesquisa irem de acordo com as
avaliacGes das maiores agéncia de crédito do mundo. Esses dados demonstram um

sistema consolidado e confiavel para o mercado e seus players.

Da mesma maneira, a continuidade dessas pesquisas sdo fatores relevantes para o
mercado como um todo, haja vista de que como abordado anteriormente esse € um risco
que esta presente em todo o mercado bancario e que pode afetar o desempenho da

economia como um todo.
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