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RESUMO

Este trabalho analisa o exercicio do direito de retirada na sociedade limitada no
bojo do processo de recuperacéo judicial disciplinado pela Lei n. 11.101/2005,
levando em consideragao as consequéncias do exercicio desse direito pelo sécio
a sociedade: o desembolso e a dissolucdo parcial da sociedade. Demonstra a
inexisténcia de impedimento legal, o tratamento dispensado pela a Lei n.
11.101/2005 ao crédito do ex-socio, os efeitos do plano de recuperacéo
(novacéo) e os consequéncias no caso de convolacédo da recuperacao judicial

em faléncia.

Palavras-chaves: Recuperacéo judicial. Direito de Retirada. Faléncia. Novacgao.



ABSTRACT

This work analyzes the exercise of the retreat right in the limited society in the
salience of the process of corporate reorganization disciplined by the Law n.
11.101/2005, considering the consequences of the exercise of that right for the
partner to the society: the divestment and the partial dissolution of this society. It
demonstrates the inexistence of legal impediments, the treatment released by the
the Law n. 11.101/2005 to the former-partner's credit, the effects of the recovery
plan (novation) and the consequences if the judicial reorganization becomes to a

bankruptcy.

Keywords: Corporate Reorganization. Right of retreat. Bankruptcy. Novation.
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1. INTRODUCAO.

O direito de retirada se trada do direito do sécio se retirar da sociedade
limitada, por ato unilateral. Entretanto, em certas situacdes, o exercicio desse
direito podera ser tolhido em virtude de circunstancias peculiares, com ocorre no

caso da faléncia da sociedade.

De fato, de acordo com o artigo. 116, Il da Lei n. 11.101/2005, a
decretacdo da faléncia suspende “o exercicio do direito de retirada ou de
recebimento do valor de suas quotas ou acdes, por parte dos sécios da

sociedade falida”.

Todavia, 0 mesmo ocorreria no processo de recuperacao judicial previsto

nesta mesma lei?

O objetivo do presente trabalho é examinar sob a legislacdo e
jurisprudéncia patria, se é possivel o exercicio do direito de retirada do socio de

sociedade limitada em regime de recuperacao social.

Para se obter a resposta a tal questionamentos analisaremos em um
primeiro momento natureza e as caracteristica gerais da sociedade limitada
(Capitulo 2) para entao adentrar as definic6es e a forma do o exercicio direito de

retirada no a&mbito desse tipo societario (Capitulo 3).

Na sequéncia, examinar-se-4 o panorama geral da Lei n. 11.101/2005
versa sobre a recuperacao judicial de empresas (Capitulo 4) para, finamente,
adentrar a questbes pertinentes ao exercicio da retirada na sociedade em

recuperacao judicial (Capitulo 5).



2. A SOCIEDADE LIMITADA — ASPECTOS GERAIS.

A fim de se averiguar o tratamento juridico que deve ser dispensado ao
sécio que deseja se retirar da sociedade limitada em recuperacao judicial, &
mister que se analise primeiro o tipo societario em si, as suas principais

caracteristicas e a sua natureza juridica.

O proposito disso € formar o arcabouco necessario para adentrar a
guestao subsequente e objeto deste estudo, isto €, o proprio direito de retirada,
para, em um segundo momento, verificar seu exercicio no ambito da

recuperacao judicial.

Por isso, como €é proprio e sendo, prudente, essa analise ocorrera por
meio de um breve introito histérico que dara uma visédo genérica acerca dos fatos
gue ensejaram a criacao da sociedade limitada que hoje, ao menos no Brasil, é

certamente o mais economicamente relevante.

2.1. Sociedade Limitada — um pouco de historia.

O risco do insucesso € inerente a toda atividade empresarial. Isto €,
mesmo que se empreendam os melhores esfor¢os, ndo ha como garantir que,

ao final, o negdcio frutificara.

Por esse motivo, é que se pode afirmar que ha poucas pessoas dispostas
a se aventurarem no mercado, ainda mais quando é sabido que, em caso de
insucesso, o empreendedor pode vir a perder ndo sé que de fato investiu, mas
também todo patriménio pretérito a atividade para satisfazer credores. Porém, a
despeito dos riscos, o desenvolvimento econdmico de toda e qualquer sociedade

esta diretamente ligado ao grau de empreendedorismo que possui.

Por isso, foi necessario a criagdo de uma forma de sociedade de

caracteristica hibrida — que fosse simples como € proprio da sociedade de



pessoas tais como a sociedade em comandita e sociedade em nome coletivo,
mas, com a responsabilidade limitada das obrigacBes sociais proprias da

sociedade de capital (Sociedade An6nima).

Em virtude dessa necessidade, nascem no direito inglés as privates
companies, impelidas pela Revolucdo Industrial e da politica econémica
expansionista inglesa, como forma societaria apta para a limitar a
responsabilidade dos pequenos e médios comerciantes (CARVALHOSA, 2005)
e gque por sua vez, sdo as precursoras do atual modelo de sociedade limitada.

As privates companies, possuiam como principais caracteristicas, o
namero minimo e maximo de sécios; capital formado pela contribuicdo de
particulares, cuja captacdo de recursal por meio privado e ndo por ofertas
publicas como nas sociedades an6nimas e com restricbes para a transferéncia

de cotas do capital.

Porém, foi na Alemanha em 1892 que foi criado por iniciativa legislativa
(Gersellscharft mit beschréankter Haftung), tipo societario com o propdsito
especifico de limitar a responsabilidade dos sécios e estivessem interessados na
exploracdo de pequenos negocios, mas sem o formalismo e estrutura proprios
das sociedades anénimas. O exemplo da Alemanha foi seguido por Portugal em
1901; Austria em 1906; Inglaterra em 1907; Brasil em 1919; Franca 1925,
Argentina em 1932; Italia em 1942 e mais tarde pela Espanha em 1953 (DE
SOUZA, 2015).

2.2. A Sociedade Limitada no Brasil.

No tocante ao Brasil, o primeiro rumor de uma sociedade limitada foi
introduzido em 1865 pelo conselheiro Nabuco de Araujo inspirado na legislacéo
francesa. O intuito dele era trazer ao Brasil as chamadas sociedades anénimas
simplificadas, mas, a medida n&o foi aprovada pelo Conselho de Estado.
(CALCAS, 2003).
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Segundo o professor José Sebastido Roque (ROQUE, 2011), Inglés de
Sousa em 1912 foi encarregado de rever e elaborar um novo Codigo Comercial.
Nesse projeto de lei constava a regulamentacdo da sociedade com

responsabilidade limitada inspirada na lei portuguesa de 1901.

Entretanto, em virtude da demora na tramitacdo do projeto, o deputado
gaucho Joaquim Luiz Oso6rio, em 1919, teve a iniciativa de separar a parte que
tratava da sociedade limitada e elaborou projeto de lei semelhante o projeto que

Inglés de Souza havia incluido no projeto do Codigo Comercial.

Esse projeto foi aprovado na pela camara, nascendo assim o Decreto n°®
3.708/19, a qual instituiu a Sociedade Por Quotas De Responsabilidade
Limitada. Esse decreto possuia 19 artigos e sofreu muitas criticas no decorrer
dos 70 anos em que vigorou no Brasil, guando ent&o foi sub-rogado em 2002

pelo Cdédigo Civil.

A despeito das criticas que sofreu enquanto vigente, especialmente pela
falta de profundidade e técnica legislativa, para Modesto Carvalhosa foi
justamente essas caracteristicas que tornaram as sociedades limitadas o tipo
societario adotado por exceléncia da pequena e média empresa brasileira
(CARVALHOSA, 2005).

Certamente, o fato dessa forma societaria com responsabilidade limitada
ser adotada por inimeros dos paises comprovam 0 seu sucesso, alias, atribuido
especialmente pelo fato ser uma via alternativa aos demais tipos societarios

existentes e se adequar os anseios da ordem pratica moderna e contemporanea.
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2.3. A Natureza Juridica da Sociedade Limitada.

Com respeito a natureza juridica das sociedades limitadas, deve se dizer
que sdo de trato iminentemente contratuall. Essa conclusdo advém

especialmente do disposto no artigo 981 do Cadigo Civil, que discorre:

“Art. 981. Celebram contrato de sociedade as pessoas que
reciprocamente se obrigam a contribuir, com bens ou servicos, para o

exercicio de atividade econémica e a partilha, entre si, dos resultados”

Destaque-se que o artigo € claro ao afirmar que as sociedades sao
constituidas por meio contrato. Alids, questdo essa reproduzida também no
artigo 1.054 também do Cadigo Civil, que dispbe especificamente acerca da

sociedade limitada:

“Art. 1.054. O contrato mencionara, no que couber, as indicagbes do

art. 997, e, se for o caso, a firma social. ”

Todavia, ndo se trata de um contrato qualquer. Possui natureza

plurilateral e caracteristica organizacional. (ASCARELLI, 2008).

O caréter plurilateral representa uma subdivisdo dos contratos onerosos,
que, por sua vez, também podem ser de permuta e implica na possibilidade de
participacdo de mais de duas partes e também da ocorréncia de obrigacdes e
direitos para todos os contraentes, a fim de atingir uma finalidade comum. J4 a

caracteristica organizacional, decorre da funcdo econdémica do contrato, na

1As sociedades podem ser contratuais ou institucionais. As sociedades contratuais sao
constituidas por um contrato entre os sécios e nela a relagéo dos sécios sera regida pelo principio
do direito contratual. As sociedades institucionais, sdo constituidas por ato de vontade, mas néao
tem natureza de contrato. A diferenca entres elas, diz respeito a aplicacdo, ou nao, do regime
do direito contratual as relagdes dos sécios (COELHO, F. U. Curso de Direito Comercial -
Sociedades. Sdo Paulo: Saraiva, v. 2, 2011.
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medida em que estabelece as regras internas e relativas ao funcionamento,
deveres e direitos dos socios, e também as regras externas, ou seja, ao
relacionamento com terceiros, ligado a questdo da personalidade juridica (DE
SOUZA, 2015).

Alias, é caracteristica da pluralidade que distingue os contratos de
sociedades daqueles contratos tipicamente chamados de bilaterais, j& que as
partes ndo, necessariamente, carregam interesses antagonicos. De fato, ao se
instituir uma sociedade, as partes visam explorar uma atividade econdémica, que
decerto, ndo seria possivel se possuissem interesses divergentes. Dai 0 motivo
de se afirmar que o contrato de sociedade € sempre plurilateral e € género do

qual o contrato social da limitada é espécie. (COELHO, 2011).

Apesar do cunho contratual do contrato de sociedade, isso n&o significa
que se aplicam a ele todos os preceitos do direito contratual, pois, como

admoesta Fabio Ulhda Coelho:

nos contratos em geral, a alteracdo das clausulas estabelecidas de
comum acordo ndo pode ocorrer sem concordancia manifesta de todos
0S contratantes; no contrato social, no entanto, a alteracdo pode dar-
se, valida e eficazmente, por vontade de alguns dos contratantes (os

representantes da maioria do capital social?

Porém, é a caracteristica contratual e a responsabilidade limitada os

alicerces desse modelo de sociedade. De fato, representam sua esséncia.

2.4. O Regime Juridico Supletivo da Sociedade Limitada.

Apesar do Cédigo Civil dispor de normas especificas para a sociedade

limitada, o legislador optou por ndo a disciplinar de forma exaustiva, adotando

2 COELHO, F. U. Curso de Direito Comercial - Sociedades. Sao Paulo: Saraiva, v. 2, 2011.
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as normas concernentes a sociedade simples e da sociedade anénima como

legislacdo supletiva — art. 1.053 do Cdédigo Civil. Explana Fabio Ulh6éa Coelho:

“Com a entrada em vigor do Cdédigo Civil de 2002, a questdo da
legislac@o aplicavel as sociedades limitadas perde a complexidade
doutrinaria. Desde entéo, o regime disciplinar desse tipo societario é o
do Cadigo Civil, inclusive em matéria de constituicao e dissolucao (arts.
1.052 a 1.087). Quando omisso o Cadigo Civil na disciplina desse tipo
societario, a disciplina supletiva pode ser a da sociedade simples ou a
da anénima, dependendo da vontade dos socios (art. 1.053). Em outros
termos, se o contrato social da limitada contiver clausula
estabelecendo a regéncia supletiva pelas normas da sociedade
andnima, aplica-se a LSA nas omissdes do capitulo do Cddigo Civil
concernente as sociedades limitadas; caso contrario, prevendo-o ou
nao o contrato social, as omissfes desse capitulo devem ser supridas

pelas normas referentes as sociedades simples”

N&o obstante, deve-se deixar claro que ha divergéncia doutrinaria quando
o tema é a regéncia supletiva da sociedade limitada. Em termos gerais, a
divergéncia diz respeito a saber se o0 regime das sociedades anbnimas é

supletivo ao regime da sociedade limita ou do contrato social.

Héa duas correntes. A primeira, afirma que aplicar-se-ia primeiro o regime
da sociedade simples para depois recorrer as regras da sociedade andénimas.
J4, de acordo a segunda, se realiza uma andlise e interpretacdo do préprio
contrato social. O ponto de partida seria 0 contrato na qual se compararia sua
conformidade ao regime da sociedade limitada e, supletivamente, ao da

sociedade por a¢des para, s6 entdo, se socorrer as regras da sociedade simples.

Como nao € objetivo desse trabalho adentrar ao mérito dessa questéao,
adotar-se-a4 a orientacdo majoritaria da doutrina (BROGLIA MENDES, 2015),
segundo a qual a se aplicaria em regra: (i) as proprias do tipo societario, isto é,

a da sociedade limitada; (ii) as disposi¢des do contrato social que ndo contrariam

3COELHO, F. U. Curso de Direito Comercial - Sociedades. Sao Paulo: Saraiva, v. 2, 2011.
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a regras cogentes e de ordem publica; (iii) as regras gerais estabelecidas nas
sociedades simples e (iv) supletivamente, se o0 contrato assim o prever, as
regras da sociedades anbnimas que nao contrariem as regras cogentes do

regime especial das limitadas e geral das simples.
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3. O DIREITO DE RETIRADA NA SOCIEDADE LIMITADA.

No momento da constituicdo da sociedade limitada, os soOcios detém
interesse e vontade convergentes para que a sociedade prospere e que dela se
provenha o tdo almejado lucro. A esse liame que uni 0s sOcios se denomina

affectio societatis.

A affectio societatis envolve a fidelidade e a confianga reciproca. A
fidelidade esta ligada ao respeito a palavra dada; a vontade expressada por
ocasiao da constituicdo da sociedade ainda que o quadro de membros desta se
tenha se modificado. J& a confianca, diz respeito a ligacdo entre os sécios, 0s

quais devem colaborar para a realizacdo de um interesse comum?#.

Por isso, ndo € incomum que se essa relacdo que entdo os unia seja
abalada (fato que pode decorrer tanto por questdes internas ou externas a
relacdo social) comprometendo o préprio desenvolvimento da atividade
empresarial. Dai o motivo da desinteligéncia entre socios ser chamada de crise

politica.

De acordo com uma pesquisa realizada nos tribunais péatrios, o
rompimento da affectio societatis esta relacionado a 73,4% das acbes de

dissolucédo de sociedade e, combinada com outras causas, em 85,2%.°

Em todo o caso, o fato é que se nao for superada a crise politica, restara
ao socio descontente e desinteressado em permanecer da sociedade duas vias:

promover a negociacdo das suas cotas sociais — com demais sOcios ou a

4 PROENCA, J. M. M. A EXCLUSAO DE SOCIO NAS SOCIEDADES LIMITADAS. In:
FINKELSTEIN, M. E. R. Direito societario: tipos societarios (Série GVLaw). Sao Paulo: Saraiva,
2009.

5 NUNES, M. G. Juriometria aplicada ao direito societario: um estudo estatistico das agées
de dissolucéo de sociedade no Brasil. Dissertacédo (Doutorado em Direito Comercial). S&o Paulo:
Ponticifia Universidade Catdlica (PUC), 2012. 243-244 p.
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terceiros interessados, na forma estabelecida no contrato social, negdcio, diga-
se de passagem, operado por meio de cessao — ou, se valer do chamado direito

de retirada.

3.1. Direito de Retirada e Direito de Recesso.

Antes de se adentrar ao exame do direito de retirada, € importante a trazer
a baila a existéncia de divergéncia doutrinaria quanto a semantica entre essa

expresséo e o chamado direito de recesso.

Enguanto ha doutrinadores que as utilizam como expressdes sinbnimas,
ha outros que reservam a expressao “direito de recesso” apenas para aquelas
hipéteses que a em ha o chamado desligamento motivado da sociedade.
Enquanto a expressao “direito de retirada”, se destinaria apenas ao chamado

desligamento imotivado.

Neste trabalho, as expressdes séo tratadas como sinbnimas, tendo em

vista que, para compreensao e absorcao do tema, tal discusséo € irrelevante.

3.2. Conceito de Direito de Retirada e a forma do Seu Exercicio.

Denomina-se direito de retirada a faculdade legal do sdcio de retirar-se da
sociedade mediante reembolso das suas cotas. De acordo com Modesto
Carvalhosa “trata-se de instituto nitidamente contratualista, préprio das
sociedades de pessoas, nas quais se incluem, ainda que atenuadamente, as

limitadas”.

O exercicio do direito de retirada, contudo, esta sujeito a forma como foi

contratada a duracéo da sociedade limitada, isto é, se por tempo indeterminado

6 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao Cadigo Civil: parte especial: do direito da empresa
(artigos 1.052 a 1.195) Vol. 13. P4ag. 248. Sao Paulo: Saraiva, 2005.
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ou determinado. Se a sociedade vige por tempo indeterminado a teor do

disposto no artigo 1.029 do Cdédigo Civil, os sécios podem exercer o direito de

7

se retirar a qualquer tempo. Isso porque a sociedade limitada é iminente
contratual. Dai, por forca do principio da autonomia da vontade, tem-se que

ninguém poderda ser obrigado a formar um vinculo ad eternum.

Entretanto, se a sociedade foi contratada por tempo determinado, o
exercicio do direito de retirada estaria condicionado a verificacdo da chamada
justa causa que devera ser inclusive objeto de acéao judicial prépria. Em outras
palavras, o exercicio do direito de retirada s6 sera possivel dentro dos limites
descritos no artigo 1.077 do Cdédigo Civil, isto é, caso o socio seja dissidente da
alteracéo do contrato socio que importar incorporacéo ou fusao aprovadas pelos
majoritarios. Alias, nesse sentido ja decidiu o Tribunal de Justica do Estado de

Sao Paulo:

“DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE C/C APURAGAO DE
HAVERES - Discusséo sobre ocorréncia ou ndo de quebra da affectio
societatis é irrelevante para o exercicio do direito de retirada
atualmente — Art. 1.077 do Cddigo Civil autoriza o direito de retirada
nas sociedades limitadas, entre outras hipoteses, em caso de alteracéo
do contrato social — Previsdo é complementada pelo art. 1.029 do
mesmo diploma, que permite de modo bastante abrangente o direito
de retirada nas sociedades simples de prazo indeterminado, bastando
para tanto a vontade do sécio — Hipétese dos autos que trata de
sociedade limitada de propdsito especifico (SPE), subordinada a termo
incerto (que ndo se confunde com prazo indeterminado) -
Impossibilidade de exercicio de direito de retirada imotivado no caso
concreto — Auséncia de prova de falta grave a justificar o pedido de
recesso da demandante — Alegadas violag8es ao contrato social e ao
acordo de quotistas ndo demonstradas — Gestdo temeraria ou
fraudulenta da SPE tampouco restou configurada — Discordancia
guanto a transformacéo do tipo societario que permitia o exercicio do
direito de retirada no prazo de 30 dias — Manifestacéo intempestiva da
requerente nesse sentido que tornou precluso seu direito de recesso —
Acéo corretamente julgada improcedente — Recurso ndo provido. (TJ-
SP - Apelagdo APL 11067629220158260100 SP 1106762-
92.2015.8.26.0100 (TJ-SP) Data de publicagédo: 30/03/2017) *
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O socio que pretende se desligar da sociedade, devera promover a

notificagdo dos demais socios.

A declaracéo de retirada se trata manifestacao inequivoca, jamais podera
ser presumida. Isto €, a retirada somente se aperfeicoara quando todos os sécios
forem devidamente notificados da saida. Por isso que, se apenas uma parte dos
sécios tiver conhecimento da notificacdo, ela ndo tera eficacia. (MARQUES,
2010).

N&o obstante, é digno de nota que o Cdédigo Civil 2002 ndo disciplina
especificamente o exercicio do direito de retirada na sociedade limitada, razdo
pela qual, tanto a forma e contetdo da notificacdo devera, a principio, estar
estabelecido no contrato social. Porém, na inexisténcia de clausula no contrato
social que regule o exercicio desse direito, verificar a qual disciplina supletiva
que a sociedade em questdo se submete, isto €, se ao regime da sociedade

simples ou ao regime de sociedade anénima (MARQUES, 2010).

E interessante que, na hipétese de sociedade limitada se sujeitar as
disposi¢cdes da sociedade simples, a notificacdo admoestando sobre o interesse
de se retirada na sociedade devera ser dirigida aos demais socios na forma
disposto no artigo 1.029 do Caddigo Civil. A propdsito, a lei ndo disciplina em
detalhes o conteudo da notificacdo. Entretanto, se tratando de sociedade
limitada com duracdo determinada, a notificacdo devera descrever o justo motivo
da denuncia. Além disso, o sécio que denunciar o contrato devera respeitar o
chamado aviso prévio, que sera, a teor do ja mencionado artigo 1.029 do Codigo

Civel, de no minimo, 60 (sessenta) dias.

A finalidade desse lapso temporal é permitir aos sécios remanescentes
gue adotem as providéncias necessarias para a continuidade da sociedade,

como por exemplo, para substituir um socio administrador.
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No tocante a forma da notificacdo, apesar da lei ndo a descrever,
recomenda-se que a mesma se dé pela forma escrita, pois, est4 é a forma mais
idonea e segura de promové-la. Por Obvio, deverd conter expressamente a
intencdo do sécio de se retirar da sociedade (GONCALVES NETO, 2008).

Naturalmente, para que a notificacdo seja oponivel a terceiro, é imperioso
que se proceda o0 seu registro na respectiva junta comercial, mesmo porque, sera
considerado o termo a quo para se apurar a limitagdo da responsabilidade do

sacio retirante — art. 1.032 do Cadigo Civil.

Ja no caso da sociedade limita estar sujeita as disposi¢des supletivas da
lei de sociedade anbnimas, h4 quem defenda que sua aplicacdo supletiva
retiraria o direito do exercicio do direito de retirada imotivada. Neste sentido,
discorre Fabio Ulhéa Coelho (2011, p. 467).:

“N@o ha na LSA, nenhuma hipoétese em que o acionista pode
imotivadamente impor o desinvestimento a sociedade. O recesso é
cabivel, segundo aquela lei, apenas nas hipéteses especificamente por
ela indicadas. Desse modo, independentemente do prazo de duragéo
(determinado ou indeterminado) o sécio s6 pode se desligar da
sociedade da sociedade limitada de vinculo estavel, por ato unilateral,
guando discordar da alteragdo contratual, incorporacdo ou fusao
aprovadas pelos majoritarios (CC, 1.077). O sécio que concorda em
participar da limitada de cujo contrato social consta expressa clausula
elegendo a LSA como norma de regéncia supletiva renuncia ao direito

de retirada imotivada. ”

Alias, linha de entendimento ja seguida pelo Tribunal de Justica do Rio de

Janeiro, como se pode verificar no julgado abaixo:

“AGRAVO INTERNO EM APELACAO CIVEL. DIREITO
EMPRESARIAL. PEDIDO DE DISSOLUCAO PARCIAL DA
SOCIEDADE MOTIVADA POR ROMPIMENTO DA AFFECTIO
SOCIETATIS. CONTRATO SOCIAL QUE NAO DISPOE A RESPEITO
DA DISSOLUGAO PARCIAL OU DO EXERCICIO DE DIREITO DE
RETIRADA. SOCIEDADE LIMITADA COM REGENCIA SUPLETIVA
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DA LEI DE SOCIEDADES ANONIMAS. INAPLICABILIDADE DO ART.
1.029 DO CODIGO CIVIL, REFERENTE AS SOCIEDADES SIMPLES.
TERMO INICIAL DA APURACAO DE HAVERES. RESISTENCIA AO
PEDIDO. SUCUMBENCIA.1) Ao eleger a regéncia supletiva pelas
normas da sociedade an6nima (art. 1.053 do Cédigo Civil), o contrato
social restringiu as hipoteses de direito de retirada aquelas previstas
no art. 1.077 do Cédigo Civil (modificacdo do contrato social, fusdo ou
incorporacéo), inserto no capitulo que trata da sociedade limitada.2) O
motivo invocado pela recorrente (quebra da affectio societatis) ndo se
enquadra em quaisquer das hipéteses de direito de retirada previstas
no art. 1.077 do Cadigo Civil, de modo que as Unicas vias possiveis
para obter o seu desligamento do quadro societario seriam a alienagéo
da participacao societaria ou a dissolugéo parcial, sendo esta Ultima a
eleita pela parte. 3) Diferentemente do desligamento da sociedade por
ato unilateral (direito de retirada), a dissolucédo judicial tem efeitos
constitutivos, porque somente a partir da deciséo que a decreta havera
alteracdo da condicéo juridica de uma das partes, que ndo ostentara
mais o titulo de sécio da sociedade.4) Consequentemente, a data base
para apuragdo dos haveres ndo deve coincidir com a manifestagéo da
vontade do sécio no sentido de desligar-se da sociedade, mas, sim,
com a deciséo judicial que a determina a dissolucédo.5) Considerando
que ndo houve divergéncia entre as partes no tocante ao pedido
fundamental de dissolucdo da sociedade, e que tampouco fora
formulado pela recorrente pedido de exclusdo da sociedade
previamente ao ajuizamento da acdo, ndo se pode compreender que
os recorridos deram causa ao ajuizamento da demanda ou opuseram
resisténcia a pretensdo, devendo, pois, ser mantida a distribuicdo dos
O6nus sucumbenciais estabelecida na sentenca.6) Manutencdo da
decisdo monocratica recorrida.7) Recurso ao qual se nega provimento.
(Processo APL 0128904-16.2012.8.19.0001 Publicagdo09/10/2014).”

Porém, como ressalta Marcelo Guedes Nunes (2015, p. 231) tal

posicionamento ndo é unanime. Explica:

“A pratica juridica, no entanto, vem reconhecendo a instabilidade do
vinculo como inerente a todas as sociedades limitadas. Com isso, 0s
guotistas de uma sociedade limitada de prazo indeterminado sempre

terdo direito de retirada imotivada, ainda que seu contrato social
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contenha clausula prevendo aplicagdo subsidiaria da Lei das

Sociedades Anbnimas”

E digno de nota que, embora n&o seja a pretensio deste trabalho discutir
acerca da interpretacdo quanto a forma que se insere a aplicacdo da Lei de
Sociedades Andnimas nas sociedades limitadas, a Lei n. 13.105/2015 (Cdodigo
de Processo Civil) reforca a possibilidade de se exercer o direito de retirada
imotivada ainda que a sociedade limitada se aplique subsidiariamente a lei de

Sociedade Anb6nimas.

Isso porque o artigo 599 do Cadigo de Processo Civil, em seu § 2° diz: “a
acdo de dissolucéo parcial de sociedade pode ter também por objeto a sociedade
andnima de capital fechado quando demonstrado, por acionista ou acionistas
que representem cinco por cento ou mais do capital social, que ndo pode

preencher o seu fim”.

Assim, o Codigo de Processo Civil, permeou expressamente a hipétese
de se exercer a retirada na sociedade limitada que preveja a aplicacédo

subsidiaria a Lei de Sociedade An6nimas. Edgard Katzwinkel Junior’, comenta:

“Apesar das criticas de parte da doutrina, em boa hora a lei tratou de
regular a dissolucéo parcial das sociedades andnimas fechadas, dando
oportunidade ao acionista que deseje retirar-se da sociedade, uma vez
gue, em certas circunstancias, ele pode estar de tal modo engessado
na companhia na qual detém boa parcela de capital, mas sem obter
remuneracdo sequer razoavel por tal investimento. Trata-se, a
sociedade fechada, de sociedade que ndo tem seus papéis negociados
no mercado e o acionista ndo tem como desfazer-se de suas agoes, a
ndo ser em condigBes na maioria das vezes inaceitaveis. Trata-se,
comumente, do acionista que recebeu suas ac¢des por heran¢a, ndo
participa da administracdo e nao usufrui de nenhum rendimento sobre

o capital aplicado. A sua Unica possibilidade de retirar-se da sociedade

7 JUNIOR, E. K. A acao de dissolugdo parcial de sociedade CPC/ 2015 - artigos 599 a 609.
Revista Juridica da Escola Superior de Advocacia da OAB-PR, n. 02, Dezembro 2016.
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€ através da dissolucdo parcial, se provada a impossibilidade da
sociedade atingir o seu fim. Claro que ainda fica a alternativa da agéo
de dissolucéo total da sociedade andnima com o pedido alternativo de
dissolucgédo parcial, na ocorréncia de outras hipéteses contempladas no
art. 206 da Lei n. 6.404/76. A situacao do acionista minoritario, que quer
realizar o seu capital, ainda ndo esta inteiramente resolvida, mas essa
previsdo do novo CPC é um bom comeco. Foi longa a discusséo, tanto
doutrinaria, como jurisprudencial a respeito da dissolucéo parcial das
sociedades andnimas e ainda h4 um bom caminho a percorrer. De
qualquer modo, agora esta regulada em lei e é possivel ser proposta a
acdo de dissolucéo parcial por acionista ou acionistas que detenham
5% ou mais do capital social, desde que provem que a sociedade néo

consegue preencher o seu fim.

3.3. Consequéncias do Direito de Retirada: a dissolucédo parcial da

sociedade e o direito ao reembolso.

O exercicio do direito de retirada, quer ocorra de forma amigavel ou
contenciosa, tera como consequéncia a chamada dissolu¢do parcial da
sociedade e a restituicdo das entradas realizadas pelo sdcio retirante. Ambas
questdes sao relevantes para a compreensao do exercicio do direito de retirada
na sociedade em recuperacdo judicial, motivo pelas quais deverdo ser

previamente estudadas.

3.4. A dissolucgéao Parcial.

A dissolucdo parcial foi uma criacdo doutrinéria e jurisprudéncia com
fundamento no principio da preservacdo da empresa. Isso porque, 0 até o
advento do Cadigo Civil de 2002, o afastamento de qualquer um dos sécios

implicaria a imediata dissolugao total da sociedade.

Wagner José Penereiro (PENEREIRO, 2017, p. 64-65) relata que o
Cdbdigo Comercial de 1850 tdo somente tratava da dissolucéo total da sociedade

e, as legislacdes posteriores que versavam acerca da dissolucao e liquidacdo
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das sociedades (Decreto Lei n° 3708/19 e CPC/1939), também foram omissas
acerca do tema. Assim, ante a auséncia legislativa, coube a doutrina e a
jurisprudéncia estabelecerem o nascimento do instituto da dissolucéo parcial das

sociedades.

Diz-se dissolugao parcial porque ela “se operard apenas em face do sécio,
que por algum motivo, ndo mais fara parte da sociedade, entretanto, sem por fim
a esta ultima®”. Note-se, porém que, apesar de amplamente usada no meio da
juridico, essa expressao nao foi adotada pelo Cdédigo Civil de 2002. De fato, o
Cadigo utiliza a expressao resolucdo da sociedade em relacdo a um socio —
artigos 1.028 a 1.032 — e no artigo 1.026 os dizeres liquidacdo da quota do
devedor, para tratar da dissolucéo parcial decorrente da liquidacdo da quota do

sécio para pagamento de divida de terceiro.

O termo dissolugdo foi mantido como sindnimo de dissolugdo total da
sociedade, regulada, aliads, nos artigos 1.033 a 1.038 do Caodigo Civil. Porém,
segundo o professor Marcelo Guedes Nunes, a expressao “resolugao” adotada

pelo Cdédigo é inadequada, pois:

“A resolucdo contratual pressupde inadimplemento por uma das
partes. Dentre as hipéteses do Cddigo Civil, apenas a excluséo
depende da pratica de uma falta grave do sécio. A morte é, em regra,
involuntaria e ndo pode ser imputada como inadimplemento contratual,
e a retirada, caso de resilicdo unilateral, também conhecida por

denuncia, pode ser injustificada.®”

N&o obstante, parece-nos que essa critica ndo foi esquecida pelo
legislador no desenvolvimento do novo Coédigo de Processo Civil (Lei n°

8 ALMEIDA, M. E. M. D. Sociedade Limitada: Causas de Dissolugéo Parcial e Apuragéo de Haveres. In: BRUSHI, G.
G. (. ). Sociedade Limitada: Causas de Dissolu¢do Parcial € apuragao de haveres. 12. ed. Rio de Janeiro: Elsevier,
2012. p. 547.

9 NUNES, M. G. Dissolugao Parcial na Sociedade Limitada. In: COELHO, F. U. Tratado de Direito Comercial: tipos
societarios, sociedade limitada e sociedade andnima. S&o Paulo: Saraiva, v. Volume 2, 2015. p. 226.
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13.105/15) tendo em vista que nos artigos 599 a 609, a expressao “dissolucéo
parcial” foi positivada. Tais dispositivos, dispdem tanto sobre as caracteristicas
processuais e materiais da acado de dissolucédo, inclusive, abrangendo as

hip6teses de morte, excluséo, retirada e recesso.

3.5. Direito do Reembolso: Apuracao de Haveres.

O sabcio que se retirar da sociedade fara ainda jus o justo reembolso pelos
valores investido. Direito, alids, que advém pelo fato do sécio, quando na
constituicdo da sociedade, ter contribuido para a sua formacdo e

desenvolvimento.

Entretanto, para se quantificar o valor de retirada que faz jus o socio, ha
necessidade de promover a chamada apuragcdo de haveres. De acordo com
Roberta De Oliveira e Corvo Ribas tal medida é definida como:

“‘mecanismo para se determinar o valor referente aos direitos de um
sécio no momento em que se afasta de uma dada sociedade, sem que
esta deixe de existir, ou seja, trata-se de uma ferramenta de célculo do
crédito que este sécio (ou seus representantes legais ou sucessores)
detera contra a sociedade ao se desligar de seu quadro social, sem

provocar sua extingao?”

A apuracao de haveres pode se dar tanto pela via judicial ou extrajudicial,
isto €, quando ndo ha necessidade de se socorrer ao judiciario ou a arbitragem.
Em ambos os casos, se deve levar em consideragdo, para realizacdo da
apuracédo do valor de reembolso, a data da resolucdo da sociedade — critério
temporal por meio do qual se verifica o exato momento em que houve a

desvinculacao do socio da sociedade.

0 RIBAS, R. D. O. E. C. Apuragao de Haveres na Sociedade Empresaria Limitada. In: COELHO,
F. U. (. ). Tratado de Direito Comercial: tipos societarios, sociedade limitada e sociedade
andnima. Sdo Paulo: Saraiva, v. 2, 2015. Cap. 6.7, p. 248.
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Esse critério visa coibir o locupletamento ilicito de qualquer uma das
partes, jA que a avaliacdo da situacdo patrimonial, deve estar adstrita ao
momento que ocorreu a dissolucdo parcial da sociedade (CC, art. 1.031). Neste
sentido, j& se pronunciou o Superior Tribunal de Justica ao julgar o REsp
1.360.221/SP de relatoria da Ministra Nancy Andrighi:

“DIREITO PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ACAO DE
APURACAO DE HAVERES. LIQUIDACAO DE SENTENCA.
UTILIZACAO DE BALANCOS “PATRIMONIAIS POSTERIOS.
VIOLAGAO A COISA JULGADA. INEXISTENCIA. IMPOSSIBILIDADE
PROBATORIA. BALANCO PATRIMONIAL FRAUDADO. ARTIGOS
ANALISADOS: 128, 460 E 475-G DO CC E 1.031 DO CC.1. Agdo de
dissolucéo de sociedade cumulada com apuragéo de haveres ajuizada
em 6/7/1995. Recurso especial concluso ao Gabinete em 11/1/2013. 2.
Demanda em que se discute a existéncia de violacdo a coisa julgada
decorrente da determinacdo de utilizagdo de balangos patrimoniais
posteriores a exclusdo dos sécios em pericia para elaboracdo de
balanco de determinacdo. 3. O balanco de determinacdo tem por
objetivo apurar o valor real e atual do patrimdnio empresarial, a fim de
se identificar o valor relativo a quota dos sdcios excluidos. 4. Para que
ndo haja enriquecimento indevido de qualquer das partes, a apuragéo
deve ter por base para avaliacdo a situagdo patrimonial da data da
exclusdo (art. 1.031, CC/02). 5. Na situacdo concreta, todavia, o
balanco correspondente a data de exclusdo dos sécios foi objeto de
adulteracéo, perdendo fé e tornando-se imprestavel para suportar o
trabalho pericial. 6. Ap6s o transcurso de aproximadamente 19 anos
desde a data do evento e o reconhecimento da existéncia de fraude no
balango patrimonial, ndo € possivel a elaboragdo de balanco de
determinacéo referente a época da exclusdo. 7. Para atendimento da
norma individualizada transitada em julgado, € necessaria ao juiz a
eleicdo de meios substitutos que permitam a elaboracédo de balanco de
determinacdo e a busca do valor das quotas, mitigando-se a coisa
julgada e a contemporaneidade da situacdo patrimonial da sociedade
parcialmente dissolvida, sob pena beneficio a torpeza. 8. Recurso
especial ndo provido. ” (Processo REsp 1360221 SP 2012/0269778-5
—Publicacéo: 03/06/2014).
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No gue diz respeito ao direito da retirada, o novo Cadigo de Processo Civil
(Lei n° 13.105/15) no artigo 606 considera a resolucdo, se imotivada, o
sexagésimo dia seguinte ao do recebimento, pela sociedade, da notificacdo do
sécio retirante; e no recesso, o dia do recebimento, pela sociedade, da

notificagdo do socio retirante.

3.6. Critérios da Apuracgao de Haveres.

A apuracéo de haveres esta sujeita a observagao de certo critérios, isto é,
regras que deverdo ser seguidos para se obter o valor que fara jus o sécio
retirante. Essa regra podera esta disposta no contrato social, motivo, alias, pela
qual € chamada de critério convencional. Porém, se esse documento for
omisso, aplicar-se o chamado critério legal. Neste sentido ao menos, € o que
estabelece o artigo 1.031 do Cédigo Civil:

Art. 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relacdo a um
sécio, o valor da sua quota, considerada pelo montante efetivamente
realizado, liquidar-se-4, salvo disposi¢do contratual em contrario, com
base na situacdo patrimonial da sociedade, a data da resolugéo,

verificada em balanco especialmente levantado.

Apesar do disposto nesse artigo, Wagner José Penereiro Armani, observa
gue a jurisprudéncia considera valida as disposi¢cdes do contrato social somente
nos casos em que o sécio que se desliga da sociedade ou herdeiros do falecido,
concorde com o valor apurado do reembolso. Todavia, se submetido a analise
do judiciario, a apuracdo ocorrera pelo critério legal. (PENEREIRO, 2017, p.
120).

O critério legal leva em consideracéo a situacéo patrimonial da sociedade
e € a simulacdo de uma dissolucéo total. Esclarece o professor Fabio Ulhda
Coelho (2011, p. 501):



27

A apuracdo de haveres, em outras palavras, € a simulacdo da
dissolugéo total da sociedade. Por meio do levantamento contabil, que
reavalia, o valor de mercado, os bens corpéreos e incorporeos do
patriménio social, e da consideracdo do passivo da sociedade, projeta-
se quanto seria 0 acervo remanescente caso a sociedade limitada

fosse, naquele momento dissolvida.

E digno de nota que o artigo 606 do Cédigo de Processo Civil, determina
que o valor patrimonial devera ser apurado via balanco de determinacéao,
tomando por referéncia a data da resolucéo e avaliando-se os bens e direitos do
ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além do passivo que também

devera ser apurado.

O balanco de determinacéo, diga-se de passagem, tem como objetivo
“encontrar o montante referente ao potencial crédito do sdcio que se afasta da
sociedade. Mais precisamente, tem o condao de dar valor a sua participacao no
capital da sociedade enquanto essa continuar existindo”!!. Fabio Ulhéa Coelho
(PENEREIRO, 2017, p. 127 apud COELHO, 2001, pg. 75), ainda explica que:

[...] no balango de determinagdo, além da atualizacdo dos fatos
contébeis verificados entre a data do encerramento do ultimo exercicio
e a data do seu levantamento, alteram-se os critérios de avaliagéo e
apropriagéo dos bens do ativo e passivo, de sorte a contabiliza-los a
valor de saida ("valor de mercado").Em suma, no balanco de
determinacdo, € feita uma simulacdo da realizacdo de todos os bens
do ativo e da satisfacéo do passivo social, para mensurar quanto seria
o acervo liquido da sociedade, caso ela fosse totalmente dissolvida e
liquidada naquela data. A simulacdo da realizacdo do ativo e da
satisfagcdo do passivo pressup6e afastar-se o principio do "custo como
base de valor", consagrado pelas boas técnicas de contabilidade, e
reavaliarem-se os elementos do ativo para os apropriar pelo "valor de

saida" (valor de mercado). O balanco de determinacdo é, bem vistas

11 RIBAS, R. D. O. E. C. Apuragao de Haveres na Sociedade Empresaria Limitada. In: COELHO,
F. U. (. ). Tratado de Direito Comercial: tipos societarios, sociedade limitada e sociedade
anbnima. S&o Paulo: Saraiva, v. 2, 2015. Cap. 6.7, p. 276.
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as coisas, um instrumento contabil desenvolvido exclusivamente para
atender a jurisprudéncia dominante sobre apuracéo de haveres. Ndo
tem outra serventia sendo dar cumprimento as decisdes judiciais que
decretam a dissolucédo parcial de sociedade limitada, em que o contrato
social € omisso relativamente ao célculo do reembolso. A propria
expresséo - balanco de determinacéo - é criacdo da doutrina juridica,

e nao da teoria da contabilidade. ”
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4. A RECUPERACAO JUDICIAL — PRINCIPAIS NOCOES.

O papel das sociedades empresaria esta ligado ao desenvolvimento
humano e ao seu futuro. Tal sua importancia, nada mais salutar que criasse
meios necessarios para se salvaguardar suas atividades. Nesta esteira € que
foi desenvolvido o instituto da recuperacao judicial, como proposta de se tornar

0 meio para a empresa superar o estado de crise econémico-financeira.

Diferente do modelo dualista pendular que norteou as legislacdes
falimentares brasileiras até 2005, que ora protegiam os interesses do devedor,
ora dos credores, 0 modelo da recuperacéo judicial previsto na Lei Federal n°
11.101/2005, tem como cerne a preservacao da unidade produtiva e a separacao
entre a pessoa do empresario do proprio conceito de atividade empreséria
(JUNIOR, 2011, p. 358).

4.1. Da Concordata a Recuperacao Judicial.

O instituo da recuperacao judicial procedeu a concordata — favor legal
por meio do qual, o credor, poderia obter a prorrogacdo dos prazos de
pagamento ou na diminuicdo do valor devido, com a finalidade e evitar a
decretacao de sua faléncia. De acordo com o Ecio Perin Junior, (2011, p. 358)
a concordata se valeu dos principios norteadores do pactum ui minus solvatur,

do direito romano.

“[...] A sucessd@o mortis causa acarretava, no direito romano, a
reponsabilidade pessoal dos herdeiros do de cujus, por todas as
dividas. Mas, quando o passivo da heranga ultrapassava o ativo, nem
sempre se conformavam os herdeiros com essa situagéo. A eles cabia
Ou a renuncia a herancga, ou que se abstivessem de aceiti-la. Caso
isso viesse a acontecer, os bens da heranca eram vendidos para
cumprimento das obrigacdes, sendo certo que, se ndo fossem
suficientes, ficava a memoria do de cujus assinalada com a infamia.
Dessa forma, surgia a necessidade de composicdo dos credores com

os herdeiros, para a melhor defesa dos interesses dos primeiros para
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resguardar da infamia a memoria do de cujus. Surge nesse instante, o
pactum ut minus solvatur, pelo qual os credores concordavam com 0s
herdeiros em realizar uma redugdo de seus créditos as forcas da
heranca. Para que fosse considerado valido esse acordo, bastava que
os credores, representando a maioria dos créditos, o aceitassem e
fosse homologado pelo magistrado. Esse pacto se tornou praticamente
desnecessario depois da introducdo do beneficio do inventario, por
Justiniano em 531d.C., Contudo, é inegavel que das normas
reguladoras daquele pacto sairam muitos principios que orientaram a
formacéao do instituto da concordata, facilitando que fosse acolhida pela

doutrina do direito comum. [...] ”

Porém, é nos estatutos das cidades italianas da idade-média que se
verifica originalmente a concordata como disciplina juridica, por meio da qual, se
concedia o devedor salvo-conduto para voltar a patria a fim de negociar com os
credores. (JUNIOR, 2011, p. 359.)

No Brasil, o primeiro diploma legal a tratar da concordata foi cédigo
comercial de 1850. Apds quarenta anos, por meio do Decreto n® 917/1890, as
disposicbes que tratavam da concordata foram alteradas e houve a

implementag&o da chamada concorda preventiva.

Na sequéncia, sobreveio a Lei n°® 2.024/1908, que regulou a concordata
preventiva e suspensiva da faléncia, sofrendo serias modificacdes trazidas pelo
Decreto n. 5746/1929, que mais tarde, foi revogada pelo Decreto n°® 5.746/29 de
autoria renomado Jurista Waldemar Ferreira, cuja vigéncia durou até 1945,
guando sobreveio a publicacdo do Decreto-Lei 7.661. (VAZ, 2016, p. 14-15).

Por fim, ap6s cerca de 60 anos, entrou em vigor a Lei n°® 11.101/2005
extinguindo o regime de concordatas que deram lugar ao instituto da
recuperacao judicial da recuperacéao extrajudicial como forma de superar a crise

econdmico-financeira da empresa.
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E digno de nota, que o modelo adotado pelo Lei n. 11.101/2005, foi
concebida a semelhanca da corporate reorganization prevista no Chapter 11 do
Bankruptcy Code de 1978, diploma aplicavel a insolvéncia empresarial nos

Estados Unidos.

Com disposi¢cfes voltadas a superacdo da crise econémico-financeira,
esperasse que por meio na nova de lei de faléncia e recuperagdo judicial,
credores e devedora, formulem um acordo que resulte na restruturacdo de
capital da sociedade devedora. (KIRSCHBAUM, 2009, p. 13).

4.2. Conceito, Principios e Objetivo da Recuperacdo Judicial.

Diferentemente da concordata, a recuperacao judicial € um instituto com
base numa negociacdo estruturada que visa a possibilitar a liberdade da
negociacao entre credores e empresa recuperanda, e o controle de legalidade
dessa negociacdo pelo Poder Judiciario. (VAZ, 2016, p. 43). De acordo com
parecer PLC 71/2003'? da Comissdo de Assuntos Econémicos os principios

enformadores da recuperacao judicial sao a:

“ (1) preservacdo da empresa ;(2) separacdo dos conceitos de
empresa e de empresario; (3) a recuperacéo da sociedades e dos
empresa recuperaveis; (4) a retirada do mercado de sociedades ou
empreséario ndo recuperaveis; (5) protecdo aos trabalhadores; (6)
reducdo do custo de crédito no Brasil; (7) celeridade e eficiéncia
dos processos judiciais; (9) seguranca juridica; (9) participacao
ativa dos credores; (10) maximizacdo dos ativos do falido; (11)
desburocratizacdo da recuperagdo de microempresas e empresas
de pequeno porte e (12) rigor na puni¢éo dos crimes relacionados

com a faléncia e recuperacéo judicial.

12 O parecer é de relatoria do Senador Ramez Tebet e foi publicado no Diario do Senado Federal
de 10 de junho de 2004.
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Dentre todos esses principios, ndo obstante, merece destaque o da
preservacdo da empresa. Isso porque este € claramente positivado na lei de

recuperacao judiciais no artigo 47, o qual dispde:

“A recuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superagao de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua funcéo

social e o estimulo a atividade econbmica”

Decerto, o principio da preserva¢do da empresa € a pedra basilar da Lei
n. 11.101/2005, tanto que, que seguindo essa linha, o Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo aplicou as disposicfes da Lei n° 11.101/2005 mesmo em
situacdes pretéritas a lei, condicionando, porém, a sua aplicacéo, a presenca dos

requisitos da recuperacao:

Apelacéo. Recuperacédo Judicial. Empresa em concordata preventiva
que apresentou plano de recuperacdo antes da vigéncia da lei n°
11.101/2005. Descumprimento da concordata convolada em faléncia
por sentenca. Acoérddo do TJSP que revoga a quebra e restaura a
concordata. Recurso Especial provido pelo STJ para repristinar a
sentenca de faléncia, reconhecida violagdo ao Decreto-Lei n°
7.661/1945. Acoérddo ndo publicado. Requerimento de recuperagdo
judicial. Sentenca de extingdo do processo, sem resolugdo do mérito,
em razao da faléncia da devedora. Reconhecimento de que a empresa
nao esta falida, haja vista a possibilidade de recursos contra o acérdao
do STJ. Possibilidade da apresentacdo do pedido de recuperacdo na
instancia ordinaria, com base no artigo 192 § 2° da Lei n°® 11.101/2005.
Inteligéncia do art. 47 da LRF c.c. o art. 5° da Lei de Introdu¢éo do
Cadigo Civil. Principio da preservacdo da empresa, que se encontra
em funcionamento, gerando postos de trabalho, riquezas e recolhendo
tributos. Precedentes da Camara Especializada admitindo pedido de
recuperacdo judicial para empresa falida sob o Decreto-Lei n°
7.661/1945, que se encontra em regime de continuacao de negdcios.
Recuperacdo Judicial que ostenta natureza de contrato e ndo de
beneficio legal Soberania da Assembleia Geral de Credores para

deliberar sobre o0 que é mais conveniente: aprovac¢do do plano ou
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guebra. Preenchimento dos requisitos do art. 51 da LRF. Apelo provido
para deferir o processo da recuperacdo judicial (Apelacdo Civell
664.543-4/5-00, Rel. Des. Pereira Calgas, DO de 12.11.2009).

Apesar categoricamente a preservacdo da empresa ser o principal
objetivo do instituto da recuperacéo judicial, deve se admoestar que tal valor ndo
€ absoluto. A liquidacdo da empresa inviaveis é medida que se imp&e no
contexto da lei, tanto que para isso se prevé como consequéncia, no caso de
nao atendimento ao plano ou a sua rejeicdo pelos credores, a faléncia.

(MUNHOZ, 2015). Neste sentido, ressalta o professor Daniel Carnio Costa:

“(...) & importante observar que a recuperagdo da empresa devedora
ndo € principio absoluto e somente deve ser feita em funcdo dos
beneficios sociais relevantes que serdo produzidos em razao da

preservagao e da recuperacao da atividade produtiva”.13

De fato, a proposta a lei de recuperacdo judiciais e faléncias, é
proporcionar as condi¢des para a recuperacao da atividade empresaria, caso
contrério, visa retirar do mercado o player ineficaz como forma de até mesmo

evitar a piora da situacao. Neste sentido:

DIREITO FALIMENTAR. RECURSO ESPECIAL. RECUPERA(;AO
JUDICIAL. CONVOLAC}AO EM FALENCIA. ARTS. 61, § 1°, 73 E 94,
I, “g”, DA LEI N. 11.101/2005. DESCUMPRIMENTO DO PLANO
APRESENTADO PELO DEVEDOR. EXISTENCIA DE
CIRCUNSTANCIAS FATICAS, RECONHECIDAS PELO TRIBUNAL
DE ORIGEM, QUE AUTORIZAM A DECRETAQAO DA QUEBRA.
REEXAME DO SUBSTRATO FATICO-PROBATORIO DOS AUTOS.
IMPOSSIBILIDADE. INCIDENCIA DO ENUNCIADO N. 7 DA
SUMULA/STJ. 1- A recuperacéo judicial — instituto que concretiza

os fins almejados pelo principio da preservacdo da empresa —

13 COSTA, D. C. Reflexdes sobre Recuperacdo Judicial de Empresas: Divisdo Equilibrada de
O6nus e Principio da Superacdo do Dualismo Pendular. Revista do Instituto Brasileiro de
Adminstracdo Judicila - IBAJUD, marc¢o 2014.
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constitui processo ao qual podem se submeter empresérios e
sociedades empresarias que atravessam situacdo de crise
econdmico-financeira, mas cuja viabilidade de soerguimento,
considerados os interesses de empregados e credores, se mostre
plausivel. 2- Depois de concedida a recuperacdo, cabe ao juizo
competente verificar se 0os objetivos tracados no plano apresentado
foram levados a efeito pelo devedor, a fim de constatar a eventual
ocorréncia de circunstancias faticas que autorizam, nos termos dos
arts. 61, § 1°, 73 e 94, Ill, “g”, da Lei n. 11.101/2005, sua convolagao
em faléncia. 3- Caso se verifiqgue ainviabilidade da manutencao da
atividade produtiva e dos interesses correlatos (trabalhistas,
fiscais, crediticios etc.), a prépria Lei de Faléncias e Recuperagéo
de Empresas imp0e a promocao imediata de sua liquidacéo —sem
gue isso implique violacdo ao principio da preservacdo empresa,
inserto em seu art. 47 — mediante um procedimento que se propde
célere e eficiente, no intuito de se evitar o agravamento da
situacdo, sobretudo, dos j& lesados direitos de credores e
empregados. 4- O Tribunal de origem, soberano na analise do acervo
fatico-probatério que integra o processo, reconheceu, no particular,
que: (i) o principio da preservagdo da empresa foi respeitado; (i) a
recorrente ndo possui condi¢des econdmicas e financeiras para manter
sua atividade; (iii) ndo existem, nos autos, quaisquer elementos que
demonstrem a ocorréncia de nulidade dos votos proferidos na
assembleia de credores; (iv) nenhuma das obrigacfes constantes do
plano de recuperacao judicial apresentado pela devedora foi cumprida
5- De acordo com o entendimento consagrado no enunciado n. 7 da
Sumula/STJ, as premissas faticas assentadas no acérddo recorrido —
gue autorizam, na hipétese, a convolacé@o da recuperacao judicial em
faléncia — ndo podem ser alteradas por esta Corte Superior. 6- Recurso
especial ndo provido. (REsp 1.299.981/SP, Rel. Min. Nancy Andrighi,
Terceira Turma, julgado em 11.06.2013, Dje de 16.09.2013).

4.3. O Administrador Judicial.

Outra figura importante no processo de recuperacéao judicial previsto na

Lei n. 11.101/2005 € do administrador judicial — terceiro encarregado para

auxiliar o juizo.
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A sua nomeacéao se da pelo juiz no ato de deferimento do processamento

da recuperacéo judicial. Pode ser tanto pessoal natural ou juridica.

A lei dispde que o cargo de administrador seja ocupado por advogados,
economistas, administradores de empresa ou contadores, sob fundamento de

gue conhecimento e experiéncia em tais areas facilitam o trabalho.

Na recuperacdo judicial, suas principais funcbes dizem respeito a
cientificacdo dos credores, a verificagdo e organizacdo dos créditos a
fiscalizacdo do devedor na sua atividade e cumprimento do plano, bem como,

presidir a Assembleia Geral de Credores.

Como auxiliar do juizo, é indispenséavel seja imparcial, em especial com
relacdo ao devedor. Por isso, que sdao opostos ao administrador judicial os
mesmo motivos de impedimentos e suspensao prevista no artigo 144 do Cadigo
de Processo Civil. (BARROS, 2012, p. 50).

Na recuperacéo judicial, convém dizer, o administrador judicial atua nos
limites do processo, isto €, ndo tem o papel de gerir a sociedade empreséria.
Seu papel se limita a fiscal do devedor, tendo em vista que, este permanece a

frente da empresa.

Entretanto, caso ocorra a convolagcdo do processo de recuperacdo em
faléncia, cabera o administrador judicial assumi-la, vez que, o devedor nesta

hipotese, sera afastado da administracdo da empresa.

4.4. Legitimidade Ativa Para Requerer a Recuperacao Judicial.

O instituto da recuperagdo judicial € reservado apenas para o0 empresario

e a sociedade empresaria — art. 1° da Lei n.11.101/2005.
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Apesar do cddigo civil ndo definir expressamente a pessoa do empresario,
discorre o artigo 966 que empresario serd “quem exerce profissionalmente
atividade econdmica organizada para a producao ou a circulagéo de bens e de

servicos”. Nesse sentido:

PROCESSUAL CIVIL. TRIBUTARIO. MANDADO DE SEGURANCA.
RECURSO ADMINISTRATIVO. DECADENCIA. TERMO INICIAL. ISS.
CONTRIBUINTE DO IMPOSTO. EMPRESA. EXERCICIO DE
ATIVIDADE ECONOMICA. FINALIDADE LUCRATIVA.
ENQUADRAMENTO NAO-CARACTERIZADO. 1. Nos casos em que 0
ato questionado pelo contribuinte for objeto de recurso administrativo,
a contagem do prazo para aforamento do writ somente tem inicio com
a decisao final naquele procedimento, data a partir da qual se torna
exeqlivel o ato impugnado. 2. O novo Cdédigo Civil Brasileiro, em
que pese ndo ter definido expressamente a figura da empresa,
conceituou no art. 966 o empresario como "quem exerce
profissionalmente atividade econdmica organizada para a

producdo ou a circulagdo de bens ou de servigos " e, ao assim
proceder, propiciou ao interprete inferir o conceito juridico de
empresa como sendo "o exercicio organizado ou profissional de
atividade econdmica para a producédo ou a circulacéo de bens ou
de servi¢os". 3. Por exercicio profissional da atividade econdmica,
elemento que integra o nucleo do conceito de empresa, ha que se
entender a exploracéo de atividade com finalidade lucrativa. 4. Em
se tratando o ECAD de associagcdo civil, que ndo explora de fato
qualquer atividade econbémica, visto que desprovida de intento
lucrativo, ndo se subsume, a toda evidéncia, no conceito de empresa,
razdo por que ndo € ele contribuinte do imposto sobre servico de
qualquer natureza tipificado no art. 8° do Decreto-Lei n. 406, de
31.12.68. 5. Recurso especial a que se nega provimento. (REsp

623.367/RJ, Rel. Min. Jodo Otavio de Noronha, DJ de 09.08.2004).

N&o obstante, o empresario ou sociedade empresaria para requerer a
recuperacao judicial devera atender a pré-requisitos previsto no artigo 48 da Lei
n. 11.101/2005. De acordo com esse artigo, 0 empresario devera exercer a
atividade de forma regular no minimo ha mais de 2 (dois) anos e deve atender,

cumulativamente, os seguintes requisitos:
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e Na&o ser falido, e se o foi, estejam declaradas extintas por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

e Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos obtido a concesséo de recuperacao
judicial;

e Nao ter, a menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de recuperacéo
judicial com base no plano especial (artigos 70 a 72, relacionado as
microempresas e empresas de pequeno porte).

e N&o ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou soécio
controlador, pessoa condenada por quaisquer dos crimes previsto na lei

falimentar.

No tocante a legitimidade para postular a recuperacao judicial, ndo se
pode ainda olvidar da peculiaridade que envolve o produtor rural. Isso porque,
via de regra, esse agente econdmico ndo é considerado empresario (CC, art.
971).

Luiz Roberto Ayoub e Cassio Cavalli esclarecem gue isso ocorre por dois
motivos. O primeiro seria em razao a tradi¢cdo, que sempre excluiu do ambito da
aplicacdo das normas empresariais os produtores rurais, para assim, evitar a
perda de ativos para credores financeiros em caso de decretacdo de faléncia. Ja
o segundo motivo, seria o fato de que, caso a legislacéo civil considerasse os
produtores rurais empresarios, da noite para o dia milhares produtores rurais,
nao inscritos nas juntas comercial, seriam empresarios irregulares e sofreriam
as consequéncias negativas desse fato. (AYOUB e CAVALLI, 2017, p. 20-21).

Por isso, o empresario rural para poder requerer a recuperacao judicial,
devera obrigatoriamente ter registro na junta comercial (CAMPINHO, 2008, p.
30-31). Além do mais, € isso que se depreende do voto o Ministro Sidnei Beneti,

no julgamento do Recurso Especial 1.193.115/MT:

[...] “ajurisprudéncia, é certo, ja dispensou a exigéncia de comprovagao

documenta, inscricdo na Junta Comercial durante todo o periodo
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minimo de dois anos, mas jamais dispensou a exigéncia legal de
comprovacdo da documental da condicdo de comercial, documento
esse gque constitui documento substancial que necessariamente deve
vir com a peticédo inicial ou no prazo de aditamento da inicial (CPC, art.
284). Com efeito, apenas se admitiu como noticiado em nota do
repertério de Theotonio Negrdo, José Roberto G. Gouvéa, Luis
Guilherme A. Bondiolo e Jodo Francisco N. da Fonseca (“CPC”, S.
Paulo, Saraiva, 45% ed. 2013, p. 1523, nota 1° ao art. 48 da Lei
11.101/2005) que o ‘“requisito ‘exercicio regular das atividades
empresariais h4 mais de dois anos no momento do pedido de
recuperacgao judicial’ ndo exige inscricdo na junta comercial por tal
periodo minimo. Integrando a requerente da recuperacao judicial grupo
econdmico existente ha 15 anos, e sendo constituida h4 menos de dois
anos mediante transferéncia de ativos das empresas do grupo para
prosseguir no exercicio da atividade ja exercida por tais empresas, é
de se ter como atendido o pressuposto do biénio minimo de atividade
empresarial no momento do pedido” (JTJ 336/644: Al 604.160-4/8-00).
De qualquer forma, a inscricdo no registro de comércio exige-se,
necessariamente, antes do ajuizamento do pedido de recuperacéo
judicia, ndo havendo como suprir-se pela inscricdo posterior, como no
caso em que, como constante no Acérdao recorrido, veio, essa
inscrigdo, a dar-se 55 dias ap0s o ingresso do pedido de recuperacéo
em Juizo.7. O documento substancial comprobatério é exigéncia legal
justificada. O processo de recuperagdo judicial necessita da
formalizacdo documental imediata, pois do contrério, estaria
franqueado caminho para o ajuizamento sob menor cuidado
preparatério, de modo a, nos casos de real configuracdo da situagéo
de empresario, nele, no processo, vir a enxertar-se fase de
comprovacao dessa qualidade, com base em dilagdo probatéria,
juntada de documentos, pericias e eventualmente prova testemunhal,
ensejando recursos e protelagbes. Além disso, estaria aberta larga
porta para tentativa de insercao, no regime de recuperacgéo judicial, de
situacdes faticas de negécios nutridos da mais absoluta falta de
formalidade comercial, com as notérias consequéncias do agir a
margem da lei. 8. Ademais, a obtencado e juntada de documento de
inscricdo na Junta Comercial é perfeitamente factivel, ou, repita-se, na
frase de Manoel Justino Bezerra Filho, ‘a prova de tal exigéncia é de
extrema facilidade’ of. loc. Cit.). 9. Ndo se esta, no caso, presente
enfrentando jurisdicionalmente a aplicabilidade, ou n&o, da Lei de

Recuperacdo Judicial ao produtor rural, via de reestruturacdo
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econdmico-financeira que, antes do Céd. Civil de 2002 e da Lei de
Recuperacéo Judicial e Faléncias, era interditada ao ruricola (Resp.
24.172/MG, Rel. Min. Aldir Passarinho Jr. Lembrado pelo voto da E.
Relatora). No caso, apenas se reafirma a exigéncia de inscricdo na
Junta Comercial — ndo substituida por inscricdo ou registro em 6érgao

publico diverso — para o acesso a recuperacao judicial. ”

Por fim, resta dizer que algumas pessoas juridicas, embora se
caracterizem como empresarias, ndo poderéo, por rigor do disposto no artigo 22
da Lein. 11.101/2005, se valer do instituto da recuperacao judicial, tais como as
empresas publicas e a sociedade de economia mista. Outrossim, se excluem de
pedir a recuperacéo judicial (SANTOS e PENALVA, 2017, p. 64) :

Instituicbes financeira, publicas ou privadas (regidas pela lei

6.024/1974);

e Cooperativas de crédito (Lei 5. 764/1971);

e Consorcios, entidade de previdéncia complementar, sociedade
operadora de plano de assisténcia a saude (Lei n. 9.656/1998);

e Sociedade seguradora (Lei n. 10.190/2001 e Decreto-lei 73/1966);

e Sociedade de capitalizacdo (Decreto-lei 261/1967) e;

e Outras entidades legalmente equiparadas as anteriores (Leasing

Resolugdo do Banco Central 2.309/1996; Usinas de Acgucar —

Decreto-lei 3.855/1941).

4.5. Créditos Sujeitos ao Processo de Recuperacéo.

Enquanto na concordata apenas se sujeitavam os credores quirografarios,
no processo de recuperacdo instituido pela Lei n. 11.101/2005 houve a
ampliagdo desse rol. De acordo com o artigo 49 dessa lei, se submetem ao
regime “todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos”.

Veja-se:

“ Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos

existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos. ”
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Isto &, se o crédito “existe” no tempo do pedido, via de regra, sujeitar-se-

a ao processo de

recuperacdo judicial, ainda que eventual sentenca

condenatoria seja posterior ao pedido (AYOUB e CAVALLI, 2017, p. 37). Alias,

como de fato ja decidiu o Superior Tribunal de Justica:

MEDIDA CAUTELAR. CONCESSAO DE EFEITO SUSPENSIVO A
RECURSO ESPECIAL. DEFERIMENTO. AGRAVO REGIMENTAL.
EMPRESA EM RECUPERACAO JUDICIAL. INCLUSAO DO
CREDITO DO REQUERIDO NO JUiZO DA RECUPERACAO. LEI N.
11.101/05, ART. 51, IX. 1. Execucado de crédito oriundo de acdrdéo
condenatdrio ao pagamento de indenizacdo por dano moral, sendo o
fato danoso anterior ao pedido de recuperagéo e o acérdado posterior.
Valor incluido no plano aprovado pela assembléia geral de credores e
em cumprimento. 2. Cautelar deferida para determinar a suspenséo
dos atos de execucdo que atinjam o patrimdnio das empresas em
recuperacdo, em desacordo com o plano aprovado, devendo os
valores bloqueados ser colocados a ordem do juizo da recuperagéo. 3.

Agravo regimental a que se nega provimento.

4.6. Créditos Excluidos do Processo de Recuperacéo.

N&o obstante, h4 uma gama de créditos que ndo se sujeitam ao processo

de recuperacdo judicial por motivos diversos.

Primeiro, ndo se sujeitam aqueles decorrentes de obrigacbes a titulo

gratuito e as despesas que os credores despenderam para atuar no processo de

recuperacdo judicial. Excecdo apenas com respeito as custas judiciais

decorrentes do litigio em face do devedor (art. 5%, | e Il). Observa Geraldo

Fonseca Barros Neto'# que:

14 Barros Neto, Geraldo Fonseca de. Aspectos processuais da recuperacéo judicial. 2012. 201 f.
Dissertacao (Mestrado em Direito) - Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo, Sdo Paulo,

2012. Pag. 69-70.
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“Tais créditos ndo apenas estdo excluidos do processo de
recuperacao judicial, como n&o podem ser exigidos enquanto o
devedor estiver em regime de recuperacao judicial, o que se
prolonga desde o deferimento do processamento da
recuperacao judicial até que sejam completados dois anos da

concessao do beneficio. ”

Além disso, é digno de nota que também estdo excluidos os créditos

constituidos apos o pedido de recuperacao judicial.

“Os credores cujos créditos se constituirem depois de o devedor
ter ingressado em juizo com o pedido de recuperacgao judicial
estdo absolutamente excluidos do efeito deste. Quer dizer, ndo
poderao ter os seus créditos alterados ou novado pelo plano de
recuperacao judicial. Alids, esses credores, por terem
contribuido com a tentativa de reerguimento da empresa em
crise, terdo seus créditos reclassificados para cima, em caso de

faléncia (art. 67).

Também disciplina a Lein. 11.101/2005 que o crédito tributério ndo estaria

sujeito ao processo recuperacdo (paragrafo 7° do artigo 6° da Lei n.

11.101/2005). Todavia, a jurisprudéncia, tem relevado a questdo. Segundo

Geraldo Fonseca de Barros Neto:

“Fortaleceu-se no Tribunal de Justica de S&o Paulo o coerente
entendimento de que deve ficar suspensa a execucéo fiscal se
negado o pedido de parcelamento ou se o prosseguimento
inviabilizar a recuperacdo da empresa. Para o Superior Tribunal
de Justica, as execucoes fiscais ndo ficam suspensas, mas sao

vedados atos que comportem o patrimonio do devedor.®

15 COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 112 rev.
atual. e ampl. ed. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2016.

16 Op. Cit. pag. 70.
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Note-se ainda que o artigo que o artigo 49, 8§ 3° o legislador cuidou de

explicitar os casos de exclusdo total de crédito, cuja origem ocorra de:

a)

Propriedade fiduciaria: trata-se do contrato por meio do qual o
devedor da em garantia seus créditos futuros decorrentes de
operacOes de cartdes de crédito e débito, direitos contratuais ou titulos
em que figure como credor. Nessa situagdo, o credor passa a ser
proprietario desses créditos em verdadeira sub-rogacdo nos direitos
do devedor fiduciante. (BARROS, 2012).

b) Arrendamento Mercantil ou leasing: é o contrato segundo o qual

d)

uma pessoa juridica arrenda a pessoa fisica ou juridica, por tempo
determinado, um bem comprado pela primeira de acordo com as
indicacdes da segunda, cabendo ao arrendatario a op¢ao de adquirir
0 bem arrendado fundo o contrato, mediante um preco residual

previamente fixado. 1’

Direito Real de Aquisi¢cdo: De acordo com o artigo 1.417 do Cddigo
Civil, “ mediante a promessa de compra e venda, em que se nao
pactuou arrependimento, celebrada por instrumento publico ou
particular, e registrada no Cartério de Registro de Imdveis, adquire o
promitente comprador o direito real & aquisicdo do imovel. E o

chamado pré-contrato de compra e venda de imével.

Compra e venda com reserva de dominio: €, de acordo o artigo 521
do Cddigo Civil, a possibilidade do vendedor “reservar para si a

propriedade, até que o preco esteja integralmente pago”.

17 MARTINS, F. Contratos e Obrigacdes Comerciais. 172. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2016.
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Por fim, resta dizer que também esta fora do processo e recuperacao
judicial, o contrato de adiantamento de cambio para exportagdo. Mais vez,
oportuna a analise de Geraldo Fonseca de Barros Neto, para o qual contrato de

aditamento de cambio se trata de:

“contrato complexo pela qual a instituicdo, bancaria fornece ao
exportador a importancia que ele receberia em decorréncia da
venda do exterior de seus produtos, tornando-se a credora do
comprador estrangeiro e da instituicdo financeira interveniente,

que obrigatoriamente garante a operagao.”*®

4.7. Os Meios Para a Recuperacéao Judicial.

Alein. 11.101/2005 comtempla no seu artigo 50, rol exemplificativo para
se promover a recuperacdo econdmica da empresa em crise e isso também

acabou por ser evolugéo com respeito a concordata.

De fato, enquanto na concordata o devedor, a bem da verdade, o obteria
apenas o desagio para suas dividas ou mesmo a prorrogacdo das suas
obrigacBes, na recuperacdo judicial admite-se inUmeras alternativas para o

devedor se soerguer. A lei prevé as seguintes hipéteses:

a) Concessao de prazo de prazos e condigbes para pagamentos das
obrigacdes vencidas e vincendas;

b) Cisdo, incorporacdo, fusdo ou transformacdo de sociedade,
constituicdo de subsidiaria ou integral, ou cessao de cotas ou acoes,
respeitos os direitos dos socios, nos termos da legislacéo vigente;

c) Alteragdo do controle societario;

d) Substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou

modificacao de seus 6rgaos administrativos;

8 Op. Cit. pag. 71
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f)
g9)

h)

)
K)
1)
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Concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o
plano especificar;

Aumento de capital social;

Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos préprios empregados;

Reducédo salarial, compensacdo de horéarios e reducédo da jornada,
mediante acordo ou convencao coletiva,

Dacao em pagamento ou novacao de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia prépria ou de terceiro;

Constituicdo de sociedade de credores;

Venda parcial dos bens;

Equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperacao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito

rural, sem prejuizo do disposto em legislacéo especifica,

m) Usufruto da empresa;

n) Administracdo compartilhada;

0)

p)

Emissao de valores mobiliarios;
Constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em

pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

Ricardo Negrdo (NEGRAO, 2010) ao abordar o tema, aduz que é

possivel classificar os meios previsto na Lei n. 11.101/2005 em seis categorias
distintas: a) dilatorio ou misto; (b) meramente remissorio; (c) com preponderante
influéncia sobre o perfil subjetivo da empresa; (d) com preponderante influéncia
sobre o perfil objetivo da empresa; (e) com preponderante influéncia sobre o
perfil funcional da empresa; (f) com preponderante influéncia sobre o perfil

corporativo da empresa.

“E dilatério ou misto de dilatério e remissério, como ocorria na
concordata preventiva a prazo, a forma prevista no inciso | do
art. 50 da LF: concesséo de prazos e condi¢cdes especiais para

0 pagamento das obrigagfes vencidas ou vincendas. No que se
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refere aos créditos vencidos, derivados da legislacdo do trabalho
ou decorrentes de acidentes de trabalho, o alongamento dos
pagamentos ndo pode exceder a um ano (LF, art. 54). Em se
tratando de valor de até cinco salarios minimos decorrente de
crédito de natureza estritamente salarial, vencido nos trés meses
anteriores ao pedido de recuperacdo judicial, o plano deve
prever o pagamento em até trinta dias (LF, art. 54, paragrafo
anico). E remissoria a equalizacdo de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como termo
inicial a data da distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial,
aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacéo especifica (LF, art. 50, XIlI)
Convém lembrar que os quatro perfis pelos quais a empresa se
destaca — subjetivo, objetivo, funcional e corporativo — provém
dos estudos de Alberto Asquini e constituem a estrutura do titulo
relativo ao Direito de Empresa do Cédigo Civil italiano de 1942,
base da recente reforma incorporada em nossa legislagdo com
0 advento do Cadigo Civil de 2002. O primeiro aspecto, ou perfil
subjetivo, é o que decorre do art. 966 do Cdédigo Civil de 2002:
“Considera-se empresario quem exerce profissionalmente
atividade econbmica organizada para a producdo ou a
circulacao de bens ou de servigos”. A cisao, incorporagao, fusao
ou transformacdo de sociedade ou constituicdo de subsidiaria
integral (LF, art. 50, Il); a alteracao do controle societario (LF,
art. 50, Ill) e a constituicdo de sociedade de credores (LF, art.
50, X) provocam profundas alteracdes na estrutura da empresa
que se refletem, com maior intensidade, sobre o sujeito da
atividade econémica ao dar nova forma a sociedade empresaria,
ou a estrutura societaria e controle sobre o capital. O aspecto
objetivo ou patrimonial é destacado nos incisos Il (final), VI, VII,
IX, XI, XV e XVI, com a cessdo de cotas ou a¢bes; o aumento
do capital social, o trespasse ou arrendamento de
estabelecimento empresarial; a dacdo em pagamento ou
novacao de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia; a venda parcial de bens; a emissdo de valores
mobiliarios e a constituicdo de sociedade para adjudicar os

ativos do devedor. A dindmica negocial, isto é, a atividade
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prépria da empresa, € profundamente alterada pela substituicdo
dos administradores ou modificacdo de seus 6rgaos
administrativos (inciso 1V) e, ainda, pela concessao aos credores
de direito de eleicdo em separado de administradores e de poder
de veto em relagdo as matérias que o plano de recuperacao
especificar (inciso V), pelo usufruto da empresa (inciso XlII) ou
pela administragdo compartilnada (inciso XIV). No que se refere
ao perfil institucional ou corporativo — organizagao formada pelo
empresario e seus colaboradores, dirigentes, funcionarios,
operarios—, as medidas preconizadas no inciso VIII atingem em
cheio essas relagbes, com a redugédo salarial, compensacao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo ou convengéo

coletiva.”®

4.8. O Plano de Recuperacéo e a Novacao das Obrigacdes.

O plano de recuperacédo € o nucleo do procedimento de recuperacao
judicial (CAVALI, 2015). E por meio de dele que se materializa os meios e a

forma para que ocorra soerguimento e reestruturacdo da empresa em crise.

“A mais importante peca do processo de recuperacdo judicial &,
sem sombra de duvidas, o plano de recuperagéo judicial (ou de
"reorganizacdo da empresa"). Depende exclusivamente dele a
realizacdo ou ndo dos objetivos associados ao instituto, quais
sejam, a preservacao da atividade econdmica e cumprimento de
sua funcéo social. Se o plano de recuperacdo é consistente, ha
chances de a empresa se reestruturar e superar a crise em que
mergulhara. Ter4, nesse caso, valido a pena o sacrificio imposto
diretamente aos credores e, indiretamente, a toda a sociedade

brasileira. Mas se o plano for inconsistente, limitar-se a um

19 NEGRAO, R. Aspectos Objetivos da Lei de Recuperagdo de Empresas e de Faléncias: Lei n.
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. 42. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2010.
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papelério destinado a cumprir mera formalidade processual,

entdo o futuro do instituto é a completa desmoralizagdo.?””

Por meio do plano de recuperacdo judicial, o devedor consegue
demonstrar que a sua atividade é viavel, ou seja, que é lucrativa e capaz de
trazer, em funcionamento, mais beneficios sociais de que a sua liquidacao
(MELO, 2016).

Nos termos do artigo 53 da Lei n. 11.101/2005, o plano de recuperagéo
deverd trazer a discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagcdo que
serdo empregados, a demonstracdo da viabilidade de econémica e também,

laudo econdémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor.

A viabilidade econémica do plano é analisada pelos credores sujeitos ao
processo de recuperacao. Eventual insatisfacdo com a proposta apresentada
pelo devedor pode ser expressa de forma escrita, denominada segundo a lei

como objecéao (art. 55).

A inexisténcia da objecédo por parte dos credores implicard na concesséao
da recuperacao judicial. No entanto, apresentada a objecao, o juiz convocara a
realizacdo de Assembleia Geral, na qual os credores deliberardo sobre a

viabilidade do plano.

A rejeicao do plano de recuperacéo, convém dizer, convola o processo de
recuperacéo judicial em faléncia (art. 56, 84°). Entretanto, com a aprovacao, o

juiz a concedera (art. 58).

Note-se, ainda que de acordo com o 8§ 1° do artigo 58 da Lei n.

11.101/2005, ha possibilidade que, mesmo rejeitado pela assembleia geral, o

20 COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. 112 rev.
atual. e ampl. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016.
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juiz podera ainda conceder a recuperacgdo judicial (cram down), mas, desde que

preenchidos de forma acumulativos dos seguintes requisitos:

a)

b)

d)

O voto favoravel de credores que representem mais da metade
do valor de todos os créditos presente a assembleia,

independentemente de classes;

A aprovacao de 2 (duas) das classes de credores nos termos do
artigo 45 da lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com

credores votantes, a aprovacao de pelo menos 1 (uma) delas;

Na classe que houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do

artigo 45 da lei;

Se o plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os credores

da classe que o houver rejeitado.

A concesséao da recuperacao judicial produz como efeito a novacao dos

créditos que se submetem ao processo. Contudo, essa novacdo tem efeitos

proprios e ndo se confunde com aquele prevista no artigo 360 do Cédigo Civil.

De acordo com Manoel de Queiroz Pereira Calgas?':

“Segundo estatui o art. 61 da Lei n. 11.101/2005, concedida a
recuperacao judicial, o devedor permanecerd em recuperagao
até que se cumpram todas as obrigag6es, prevista no plano, que
se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperacdo judicial. Outrossim, descumprida qualquer
obrigacdo prevista no plano, haverd a convolacdo da

recuperacdo em faléncia (art. 61, § 1° c.c o art. 73). E,

21 CALCAS, M. D. Q. P. A novacéo recuperacional. In: COELHO, F. U. Tratado de Direito
Comercial: faléncia e recuperacéo judicial e direito maritimo. Sdo Paulo: Saraiva, v. 7, 2015. p.

295-315.
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decretada a quebra, os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢cdes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos (8 2 ° do art. 61).
Diante de tal norma, entendemos que a novagéao disciplinada na
Lein. 11.101/2005, acarreta a extingcdo da obrigacdo do devedor
em recuperagdo, dede que ele cumpra as novas obrigagdes
previstas no plano no prazo de supervisao judicial, isto é, as que
se vencerem em até 2 (dois) anos a parte da concessdo da
recuperacao. Fica, novagdo, portanto, subordinada a condi¢éo
resolutiva, mercé do que, descumprida qualquer obrigagéo
prevista no plano (inadimplido o plano) a nova obrigacdo nele
contraida se resolve, com a consequente resolucdo da extingdo
da obrigacdo primitiva, surgindo uma obrigagdo primitiva,
surgindo uma obrigacdo nova, exatamente igual a anteriormente

extinta, mas nova.”

Essa forma de “novacao recuperacional”’, ndo implica, como se viu, na
extincdo da obrigacdo novada, ou mesmo na extingdo das garantias. Além do
gue, a concessao da recuperacao também néo libera os coobrigados, que alias,
continuam vinculados as obrigac6es que assumiram por forca do artigo 49, § 1°
da Lei 11.101/2005 (MELO, 2016, p. 113.).

Com a concessdao a recuperacao, o devedor devera cumprir as obrigaces
assumidas no plano aprovado pelos credores, sob pena de convolacdo em

faléncia.

Alids, a Lei n. 11/101/2005 descreve, nos artigos e 61 e 62, duas
hipéteses descumprimento. A primeira, diz respeito ao descumprimento dentro
do prazo de 2 (dois) anos contados da decisdo concessiva. Durante esse
periodo, caso haja o descumprimento, o juiz da recuperagcédo podera decretar a
faléncia da devedora, sem a necessidade de convocar uma nova assembleia
geral (MELO, 2016, p. 115-116).
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A segunda previsao, por sua vez, diz respeito ao descumprimento apoés
esse prazo. Neste caso, o credor podera optar por requerer o cumprimento da
decisao (por se tratar de titulo executivo) ou requerer a faléncia do devedor por
meio de acdo prépria, com fundamento no artigo 94 da Lei n. 11.101/2005
(MELO, 2016, p. 117).
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5. O EXERCICIO DO DIREITO DE RETIRADA NA SOCIEDADE LIMITADA
EM RECUPERACAO JUDICIAL.

5.1. A Possibilidade do Exercicio Do Direito de Retirada no Processo de
Recuperacéo Judicial.

Consoante exposto alhures, o exercicio do direito de retirada implica, ao
menos, duas consequéncias para a sociedade empreséria: o dever de
reembolsar o sécio retirante e a dissolucao parcial da sociedade. Ao sopesar
essas duas questdes, pode-se levar a inquerir se o exercicio desse direito

obstaria 0 processo de recuperacao judicial, ou mesmo se seria por ela, vedado.

De fato, a questdo é pertinente, pois, ambos efeitos sdo gravosos para
uma sociedade ja que: (1) pode implicar no desembolso significativos de valores

e; (2) porque pode comprometer o desenvolvimento da atividade empresarial.

Todavia, ao se analisar a questdo com maior profundidade, tais temores

sao de todo equivocados.

Primeiro porque, do ponto de vista legal, ndo ha qualquer ébice. Muito
pelo contrario, o exercicio do direito de retirada, como visto alhures, é
prerrogativa do socio da sociedade limitada. Direito, alias, derivado dos
principios da liberdade de associacdo e da livra inciativa (MARQUES, 2010, p.
36-44). Alias, neste sentido note-se como se posicionou o Tribunal de Justica

do Rio de Janeiro:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. ACAO DE DISSOLUCAO
PARCIAL DE SOCIEDADE LIMITADA. DECISAO QUE
ANTECIPOU OS EFEITOS DA TUTELA E EXCLUIU OS
AGRAVADOS DO QUADRO SOCIAL DA SOCIEDADE.
DIREITO POTESTATIVO DO SOCIO A SUA RETIRADA DA
SOCIEDADE. ARTIGO 5° XX, CF. DIREITO FUNDAMENTAL
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DE NINGUEM SER OBRIGADO A ASSOCIAR-SE OU
PERMANECER ASSOCIADO CONTRA A SUA VONTADE.
RETIRADA QUE TEM NITIDA FUNDAMENTACAO NA
QUEBRA DO AFFECTIO SOCIETATIS E NA AUSENCIA DO
ANIMUS ASSOCIATIVO. NOS TERMOS DO VERBETE N° 59
DA SUMULA DA JURISPRUDENCIA DESTE TRIBUNAL,
SOMENTE SE REFORMA A DECISAO QUE CONCEDE OU
NAO A ANTECIPACAO DE TUTELA SE TERATOLOGICA,
CONTRARIA A LEI OU A EVIDENTE PROVA DOS AUTOS.
HIPOTESES AUSENTES NA ESPECIE. DECISAO
EQUILIBRADA DO JUIiZO. PRESSUPOSTOS LEGAIS NAO
PREENCHIDOS. ADEMAIS, O DEFERIMENTO OU NAO DE
ANTECIPACAO DOS EFEITOS DA TUTELA E TEMA QUE SE
SUBORDINA AO PRUDENTE E CRITERIOSO ARBITRIO DE
JULGADOR. DESPROVIMENTO DO RECURSO. (TJ-RJ - Al:
00351126920168190000 RIO DE JANEIRO CAPITAL 2 VARA
EMPRESARIAL, Relator: LUIZ HENRIQUE OLIVEIRA
MARQUES, Data de Julgamento: 08/02/2017, DECIMA
PRIMEIRA CAMARA CIVEL, Data de Publicacdo: 10/02/2017)

Do mesmo modo, a prépria Lei n°® 11.101/2005 ndo aventa qualquer

impossibilidade ao exercicio da retirada no bojo da recuperacéo judicial.

De fato, no tocante ao reembolso, deve-se recordar que o crédito do socio
também estard sujeito ao plano de recuperacdo. No momento que ocorre a
constituicdo da sociedade e a integralizacdo do capital € que os sécios se
tornam, por assim, dizer seus credores — € ali que nascem os direitos e
obrigacdes da sociedade para com o soécio que disponibilizou recursos para

persecucado da atividade empresaria.

Portanto, como o ato de integraliza¢do do capital é anterior ao processo
da recuperacgéo judicial, o crédito que o sOcio retirante detém se sujeitard aos
termos recuperacéo judicial conforme dispde o 49 da Lei n°® 11.101/2005, que
alias, sera considerado quirografario, a teor do artigo 83 da mesma lei. Acerca
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disso, note-se 0 que ja decidiu o Tribunal de Justica de S&o Paulo em caso

correlato:

COBRANCA - Dividendos de acionista inadimplidos -
Superveniente recuperacéo judicial da companhia — Crédito do
autor anterior ao pedido de recuperacao, e que por isso a ela se
sujeita — Deshecessidade de condenacdao transitada em julgado
para constituicdo do crédito — Inteligéncia do artigo 49 da Lei n.
11.101/2005 — Sujeicdo do crédito ao plano de recuperacéo,
como quirografario — Evidéncias nos autos, ademais, de que o
crédito do demandante foi expressamente incluido no plano, e
gue este foi ndo so6 ja aprovado como homologado pelo Juizo
competente — Extingdo do presente feito sem julgamento do
mérito, por perda superveniente do objeto — Recurso
provido.(TJ-SP - APL: 10402879120148260100 SP 1040287-
91.2014.8.26.0100, Relator: Francisco Loureiro, Data de
Julgamento: 30/05/2016, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicacdo: 30/05/2016)

Portanto, o reembolso eventualmente devido ao s6cio ndo sera, de forma

alguma, 6bice ao procedimento da recuperacao judicial.

Tampouco sera a dissolucao parcial ser utilizada com desiderato para
impedir o prosseguimento da recuperacao judicial. A propria Lein®11.101/2005,
ndo obsta que ocorra, se necessario para a manutencdo da atividade
empreséria, a chamada a transformacdo — conversao de um tipo societario

para outro.

Com efeito, ao dispor sobre os meios de recuperacao judicial, o artigo 50,

inciso Il, diz:

“Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a

legislacéo pertinente a cada caso, dentre outros:

(.)
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Il — cisdo, incorporacao, fusdo ou transformacéo de sociedade,

constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou
acOes, respeitados os direitos dos sécios, nos termos da
legislacéo vigente;

C.)

Desta sorte, ainda que o exercicio da retirada implique na eventual
reducdo do quadro societério para apenas um sécio, podera a sociedade, se
atender as respectivas imposi¢cOes legais, ser transformada em Empresa
Individual de Responsabilidade Ltda. (EIRELI), caso no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias seguintes a retirada do socio, ndo ocorra restituicdo da pluralidade

— CC, artigo 1.033, paragrafo unico.

N&o obstante, a questdo da transformacdo ou constituicdo de novos
sécios devera ser submetida a analise assembleia geral de credores. Caso nao
prevista inicialmente no plano de recuperacdo, devera sé-lo por meio de
aditamento, ainda que o mesmo tenha ocorrido fora do prazo legal de superviséo

judicial®®. Neste sentido:

220 Enunciado 77 da Il Jornada de Direito Comercial do Conselho Federal, acerca dessa questao
dispde que: “As alteragdes do plano de recuperacgao judicial devem ser submetidas a assembleia
geral de credores e a aprovagdo, obedecerd ao quérum previsto no artigo 45 da Lein. 11.101/05,
tendo carater vinculante a todos os credores submetidos, observada a ressalva do art. 50, § 1°,
da Lei n. 11.101/2005, ainda que propostas as altera¢des apds dois anos da concesséo da
recuperacao judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenca. As alteracdes do plano de
recuperacao judicial devem ser submetidas a assembleia geral de credores, sendo que a
aprovacao obedecerd ao quorum previsto no art. 45 da Lei n. 11.101/05 e ter& carater vinculante
a todos os credores submetidos a recuperacao, observada a ressalva do art. 50, § 1°, da Lei n.
11.101/05, ainda que propostas as alteracdes apds dois anos da concessdo da recuperagao
judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenca. Ainda que a alteragdo do plano seja
proposta depois de dois anos da concessdo da recuperacdo judicial, época em que tal
recuperacdo, em tese, poderia ter sido encerrada caso ndo tivesse havido descumprimento do
plano, nos termos do art. 63 da Lein. 11.101/05, deve prevalecer a vontade da maioria presente
a assembleia, com carater vinculativo a todos os credores submetidos a recuperagéo judicial,
respeitada a ressalva do art. 50, § 1°, da Lei n. 11.101/05. A justificativa para o enunciado reside
na tentativa de vincular as altera¢6es do plano posteriores ao decurso de dois da concessdo da
recuperacdo a todos os credores submetidos a recuperacdo e nao restringi-las apenas aos
anuentes, que aprovaram as alteracdes do plano em assembleia, sob pena de desconsiderar a
regra de maioria, tipica das assembleias de credores, e tornar o prosseguimento da recuperacgao
judicial in6cuo. Além disso, a mudanca de cenério econdmico pode inviabilizar o cumprimento
do plano, o que levaria a decretacdo da faléncia da empresa. Em face do principio da
preservacdo da empresa, e de sua funcdo social, recomenda-se envidar esforcos para a
adequacao ou ajustes no plano, submetida a proposta, por analogia a regra do art. 56 da Lei n.
11.101/2005, a assembleia de credores que sera soberana para deliberar a respeito, na forma
do art. 35, inc. |, letra "f" da Lei n. 11.101/2005. Precedentes: TIRS 70044939700; 70047223201,
70040733479.
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RECUPERACAO JUDICIAL. APRESENTACAO DE NOVO
PLANO PELAS RECUPERANDAS. SUCESSIVOS
ADIAMENTOS DA AGC. APROVACAO PELOS CREDORES,
INCLUSIVE PARA FINS DE MODIFICACAO DA PROPOSTA.
POSSIBILIDADE. CREDORES QUE SAO oS
DESTINATARIOS DO PROCESSO. CANCELAMENTO DA
AGC DESIGNADA PARA JANEIRO, VEZ QUE DEVEM SER
PROVIDENCIADOS OS TRAMITES LEGAIS. NOVA REUNIAO
QUE DEVE SER REALIZADA COM BREVIDADE. RECURSO
NAO PROVIDO. Recuperacéo judicial. Apresentacdo de novo
plano pelas recuperandas. Cancelamento da AGC de janeiro.
Nova convocacdo de credores para conhecimento e
impugnagodes. Possibilidade. A AGC vem sendo sucessivamente
adiada a pedido das recuperandas, com a concordancia dos
credores, para modificacdo do plano. Possibilidade de
apresentagdo de nova proposta. Necessidade de se seguir o
tramite legal e, tdo-logo cumprido, deve ser realizada nova AGC,
guando os credores, destinatarios do processo, deverao decidir
sobre a proposta ou sobre a faléncia das agravadas. Decisao
mantida. Recurso nao provido. (TJ-sSP - AL
20226337820178260000 SP  2022633-78.2017.8.26.0000,
Relator: Carlos Alberto Garbi, Data de Julgamento: 29/05/2017,
22 Céamara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicag&o: 31/05/2017).

Ainda, convém dizer que, a inobservancia das condi¢cfes impostas pela
lei poderd o juiz, a pedido de qualquer credor ou Administrador judicial, convolar
a recuperacdao judicial em faléncia com fundamento no artigo 73, IV da Lei n.
11.101/2005.

5.2. O Crédito do Socio e a Novacao Recuperacional.

Conforme se analisou no capitulo 3, o s6cio que se retira da sociedade

faz jus o justo reembolso pelos valores investido.
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Com foi visto, a apuracdo de haveres pode se dar tanto pela via judicial
ou extrajudicial, cujos os critérios, em principio, serdo aqueles previsto no
contrato social (forma convencional) e quando omisso, aquela constante no
artigo 1.031 do Cadigo Civil.

E digno de nota que ndo ha obice, se exercido do direito de retirada no
curso do processo de recuperacao, que se observe os critérios estabelecido no
contrato social para a apuracado dos haveres. O processo de recuperacéo, a
principio, ndo afeta as disposi¢des contratuais anteriores. Neste sentido, dispbe
0 § 2° do artigo 49 da Lei n. 11.101/2005:

“822 As obrigagdes anteriores a recuperacéo judicial observarao
as condi¢bes originalmente contratadas ou definidas em lei,
inclusive no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo

diverso ficar estabelecido no plano de recuperacéo judicial”

Depois, a apuracao de haveres, no contexto do processo de recuperagao
judicial, dever ser vista como meio de liquidacdo do crédito, isso porque, é
mecanismo para se determinar o valor referente aos direitos de um sécio no
momento em que se afasta de uma dada sociedade, sem que esta deixe de
existir. Ademais, neste sentindo ja decidiu o Tribunal de Justica do Estado de

Sao Paulo:

“Acéo de dissolucao parcial de sociedade e apuracao de haveres
— Exting&o do processo sem julgamento do mérito — Sociedade
empresarial em recuperacao judicial — Crédito incerto e iliquido
— Possibilidade de tramite da acdo — Presente interesse de agir
-Extincdo afastada — Recurso provo provido (TJ-
SP10050961320178260477 SP 1005096-13.2017.8.26.0477,
Relator: Fortes Barbosa, Data de Julgamento: 29/11/2017, 12
Céamara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagéo:
30/11/2017).”
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“Apuracao de haveres. Impossibilidade juridica do pedido e falta
de interesse de agir ndo configuradas. O ajuizamento da
recuperacao judicial ndo impede o exercicio da acdo de
apuracéao de haveres de sécio que se retirou antes do pedido de
recuperacdo nem modifica a competéncia para tal finalidade.
Inteligéncia do art. 6°, 8 1° da Lei 11.101/05. Eventual confuséo
patrimonial entre os bens da empresa e de seus sdcios ndo
obsta a apuracdo. Recurso provido para afastar a extincdo e
determinar o prosseguimento com a producdo das provas
necesséarias e sentenciamento do feito em relacdo ao mérito,
prejudicada a sucumbéncia fixada na r. sentenca. (TJ-SP - APL:
00713320420128260100 SP  0071332-04.2012.8.26.0100,
Relator: Maia da Cunha, Data de Julgamento: 12/08/2015, 12
Céamara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacéo:
15/08/2015)”

Por isso, € crivel que se observe os prazos e outros critérios
estabelecidos no contrato social, desde que, tais se limitem a apuragao valores
propriamente. Se o contrato social, além de critérios puros de avaliagdo possuir
disposicfes acerca da forma de pagamento, convém observar que tal condicédo

estara sujeita a revisdes impostas pelo plano de recuperacéo.

De fato, como o crédito do sécio no processo de recuperacéo judicial se
classifica como quirografario, a observancia da forma prevista no contrato social
poderia ensejar em tratamento desigual de credores da mesma classe, que a

rigor, ndo é possivel pela lei.

Alids, é por essa mesma razao que néo seria possivel incluir no plano de
recuperacgéo condi¢do especial direcionada para o pagamento do sdcio retirante.

Neste sentido, note-se que ja decidiu Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ORDINARIO - MANDADO DE SEGURANCA -
PARTE DO ACORDAO QUE DENEGOU A ORDEM
IMPETRADA - PRETENSAO DE OBTER DA EMPRESA-
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RECUPERANDA PLANO QUE CONTEMPLE
INDIVIDUALMENTE SEUS CREDITOS - INADMISSIBILIDADE
- INEXISTENCIA DE DIREITO LIQUIDO E CERTO -
INOBSERVANCIA DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
- CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM
FALENCIA - RECURSO IMPROVIDO. | - O Plano de
Recuperacdo Judicial, em que se discrimina, de forma
pormenorizada, 0 modo como se dara o soerguimento e a
reestruturacdo da empresa combalida, bem como a viabilidade
econdmica desta, com a avaliacdo de seus bens e ativos e a
consecucdo de laudo econdémico-financeiro, consubstancia o
principal instrumento para que o processo de Recuperagéo
Judicial, num esfor¢co comum dos credores, da empresa e da
sociedade em geral, obtenha éxito, mantendo-se, por
conseguinte, o prosseguimento da atividade econbmica; Il - O
Plano de Recuperac¢do Judicial apresentado pela empresa-
devedora deve ser necessariamente submetido a apreciagéo da
Assembléia Geral de Credores, o qual, se aprovado, por
deliberacdo que bem atenda ao quérum qualificado da lei, sera
judicialmente homologado e, tornar-se-a, em principio, imutavel.
Uma vez aprovado o plano de recuperacéo judicial, todos os
credores a ele se submetem, independente de discordancia ou,
como in casu, de inércia do credor; Ill - Submetido o Plano de
Recuperacao a apreciacdo da Assembléia Geral de Credores, a
Lei n. 11.101/2005 (artigos 45 c.c 41), para efeito de aprovacéo
do Plano, distingue os credores por classes, a considerar a
natureza de seus créditos. Portanto, € justamente por meio do
qguorum qualificado da Lei que os credores, a considerar a
natureza de seus créditos, detém maior ou menor influéncia na
aprovacao do Plano. IV - A natureza do crédito, seja ele
privilegiado ou n&o, n&o confere ao seu titular a prerrogativa
de obter um plano que contemple individualmente seus
créditos. Tal pretensao, alias, se admitida, teria o condé&o de
subverter o processo de recuperacao judicial, jaque o plano
de reorganizagcdo da empresa deve, para seu éxito,
contemplar, conjuntamente, todos os débitos da

recuperanda; V - A ndo implementacéo do que restou aprovado
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no Plano de Recuperacdo Judicial pela empresa-beneficiada
tem como conseqiiéncia a legitimacdo do credor para pedir a
faléncia, e ndo, como pretende o ora recorrente, obrigar a
recuperanda a apresentar um plano especifico para proceder ao
pagamento de seus créditos; VI - Recurso Ordinario
improvido.(STJ - RMS: 30686 SP 2009/0134996-1, Relator:
Ministro MASSAMI UYEDA, Data de Julgamento: 07/10/2010,
T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 20/10/2010)
(o grifo n&o consta no original).

N&o obstante, deve-se admoestar que a convolacdo do processo de
recuperacdo em faléncia, implicar4 na restituicdo das condi¢cbes prevista no

contrato social, deduzidos os valores eventualmente pagos até entdo.

N&o obstante, deve se ter em mente que, na faléncia, o crédito do sécio
sera considerado como subordinado — artigo 83, inciso VIII, alinea “b” da Lei n.
11.101/2005. Isso significa que tdo somente serdo pagos o0 saldo ao sécio
retirante apOs realizado o pagamento das demais obrigacdes. Isso decorre do
principio basilar do direito societario, “segundo o qual a partilha do patriménio
remanescente da sociedade entre o0s soOcios sO poderd ser feita ap6s o

pagamento do passivo social?3.

5.3. Apuracédo da Responsabilidade do Sécio.

Outro fator que deve ser levado em consideragdo com respeito a
inexisténcia de impeditivo para o exercicio do direito de retirada no bojo da
recuperacdo judicial, esta no fato que a eventual responsabilidade do soécio
retirante, com respeito aos designios da sociedade, podera ser eventualmente

apurada em agéao propria. Diz o artigo 82 da Lein. 11.101/2005:

B SANTOS, L. F. S.; PENALVA, P. Recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e pratica. 32 rev.,
atual. e ampl. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. Pg. 291.
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“‘Art. 82. A responsabilidade pessoal dos socios de
responsabilidade limitada, dos controladores e dos
administradores da sociedade falida, estabelecida nas
respectivas leis, sera apurada no proprio juizo da faléncia,
independentemente da realizacdo do ativo e da prova da sua
insuficiéncia para cobrir o passivo, observado o procedimento

ordindrio previsto no Cédigo de Processo Civil. ”

A despeito de se tratar de responsabilidade limitada, o artigo 1.080 do

Caodigo Civil dispde que “as deliberacbes infringentes do contrato ou da lei

tornam ilimitada a responsabilidade dos que expressamente as aprovaram”.

Acerca da responsabilidade do sécio da limitada em caso de faléncia, Fabio

Ulhdéa Coelho, esclarece:

O sdcio da sociedade limitada responde em duas hipéteses. Na
primeira, quando participar de deliberagdo social infringente da
lei ou do contrato social (CC, art. 1.080). E caso de
responsabilidade por ato ilicito, em que ndo ha nenhuma
limitacdo. Enquanto o patriménio do sécio responsavel pelo
ilicito suportar, pode-se cobrar dele a indenizagéo pelo prejuizo
sofrido pela sociedade, por credores ou pela comunhdo. Na
segunda, o sécio responde solidariamente com os demais pela
integralizacdo do capital social (CC, art. 1.052). Aqui, a
responsabilidade independe de ilicito. Se o contrato social
contempla clausula estabelecendo que o capital subscrito ainda
nao estd totalmente integralizado, a massa falida pode
demandar a integralizag&o de qualquer um dos socios. E a agéo
de integralizagdo, que a lei anterior, ao contrario da atual,

disciplinava em dispositivo especifico™*,

24

COELHO, F. U. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 112 rev. atual.
e ampl. ed. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2016. pag. 101-103.
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Dessa forma, o ex-sécio da sociedade limitada podera ser
responsabilizado ilimitadamente por atos praticados em desacordo com a funcéo

social ou abuso de poder.

Alias, como bem ressalta Rubens Edmundo Requido (REQUIAO, 2018),
ao comentar o artigo 82 da Lein. 11.101/2005, ainda que tenha perdido condi¢c&o
de sécio, o retirante ter4 sua responsabilidade apurada caso ocorra a convolagao

da recuperacéo judicial em faléncia.

“No caso de responsabilidade limitada dos socios, a Lei N°
11.101/05 regula o efeito da faléncia no art. 82 e seus
paragrafos, trazendo tratamento bastante diferente aquele
previsto pelo Decreto-Lei 7.661/45. Comeca por ndo distinguir a
sociedade de pessoas da sociedade de capitais, para aquele
efeito. Segundo, para a Lei 11.101/05, o fato da retirada do
sécio, voluntaria ou néo, € irrelevante para os efeitos da faléncia,
tanto que em razdo dela ndo terd que responder pelas
obrigacdes contraidas e perdas verificadas até o0 momento da
despedida, com o volume que corresponder aos fundos com que
se retirou, reduzindo o capital. Terceiro, o sécio ou acionista ou
aquele que tenha deixado esta condicdo, terd sua
responsabilidade pessoal apurada independentemente de
integrar ou ndo a sociedade ou sua administracdo na ocasido da
faléncia. A lei ndo estabelece limite de tempo, para o passado,
dentro do qual o ato praticado possa gerar a responsabilidade
estudada. A lei, entretanto, estabelece que a responsabilidade
pessoal do sécio sera apurada no préprio juizo da faléncia,
independentemente da liquidacdo do ativo e passivo para
verificar se é insuficiente para cobrir o passivo, 0o que sera
realizado a vista das leis que regulam o tipo da sociedade. O art.
82, § 2° determina o prazo de dois anos para a prescricdo da
acdo de responsabilizacdo, a contar da sentenca de
encerramento da faléncia. O dispositivo prestigia o regime de
responsabilidade limitada, mantendo a liberdade do sécio ou

acionista honesto, que contribuiu regularmente para formacéo
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do capital, em se afastar da sociedade, com seus capitais,
mesmo que tal ocorra dentro do prazo de dois anos a contar da
decretacdo da faléncia. Se o ex-s6cio ou ex-acionista operou
com infracdo a lei ou ao contrato ou estatuto, ou se sua retirada
ndo foi realizada com boa fé ou foi ilegitima, sua
responsabilidade serd apurada perante o juizo falimentar para
efeito de ressarcir a sociedade falida em beneficio dos credores

desta, em agéo ordinaria”?®

Assim, a existéncia de mecanismo para apuragao de responsabilidade do

sécio retirante, corrobora para que se afastar qualquer ébice para o exercicio

desse direito, mesmo sob égide do processo de recuperacéo judicial.

25

REQUIAO,

R.

E. Escritério Rubens Requido, 2018. Disponivel em:

<www.requiao.adv.br/artigo21.htm>. Acesso em: 04 mar. 2018.
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CONCLUSAO

Como visto, o direito de retirada na sociedade limitada € inerente ao socio
da limitada, lastreado, inclusive, nos principios constitucionais da liberdade de
associacdo e da livra inciativa, além de obviamente, estar previsto

expressamente na lei infraconstitucional (Cédigo Civil).

Embora a Lei n. 11.101/2005 imponha a restricdo ao exercicio desse
direito na faléncia, nada diz com respeito ao processo de recuperacao judicial —
art. 116, Il

A propésito, essa lacuna legal, afastaria por si s6 qualquer impedimento
ao exercicio de retirada pelo s6cio da sociedade limitada em processo de
recuperacdo. Entretanto, ao analisar também sobre a perspectiva do
desinvestimento ou mesmo da dissolucédo parcial, conclui-se que tais fatores
também ndo sdo impeditivos ao exercicio desse direito porque ndo obstam a

superacao da crise empresaria.

No tocante ao desinvestimento, viu-se que o crédito do sécio se sujeita a
ao plano de recuperacao e a suas condi¢des. Logo, ndo ha desembolso imediato
de valores a conta do capital social e que decerto, caso ocorresse, dificultaria ou

mesmo impediria a sociedade empresaria superar a crise.

O crédito do ex-sécio se natura no momento da criacdo da sociedade, isto
€, quando subscreve e integraliza as cotas sociais. Portanto, por ser anterior a
recuperacao judicial, tal crédito se sujeita aos seus efeitos a teor do artigo 49 da
Lein. 11.101/2005.

A sujeicdo desse crédito ao processo de recuperagdo significa que o
crédito do sdécio, apos devidamente apurado (extrajudicial ou judicialmente), sera
pago de acordo com as condi¢des e prazos impostos no plano de reestruturacéo,

ainda que o contrato social disponha de forma diversa.
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De fato, isso ocorre porque, com a aprovacao do plano de recuperacao,
incorrera a chamada novacao recuperacional, de modo que, as suas condi¢cdes
sobrepordo aquelas anteriores prevista no contrato social. Todavia, tal novacao,
diferente daquela prevista no Codigo Civil, estd condicionada ao cumprimento

do plano de recuperagéo.

Alias, essa é a peculiaridade de novacdo havida no processo de
recuperacao judicial: eventual descumprimento do plano, implicara ndo sé na
faléncia da devedora, mas, também, na restituicdo das condi¢cdes e garantia

anteriores.

A Lei n. 11.101/2005 disp6e ainda que, no processo de recuperacao, o
crédito do ex-socio é classificado como quirografario. Desta sorte, a lei garante
que os demais credores terdo respeitados as suas preferéncias em pé de
igualdade com o ex-sdcio, inclusive, caso se venha eventualmente se convolar

a recuperacao judicial em faléncia.

No caso de faléncia, o ex-sdcio s6 recebera o que lhe é devido quando
satisfeitos todos os demais credores. De fato, pois, no processo falimentar, o
crédito do socio é classificado como subordinado. Isso se d4 em decorréncia do
o principio basilar do direito societario, segundo o qual a partilha do patriménio
remanescente da sociedade entre o0s soOcios sO podera ser feita apos o

pagamento do passivo social.

Também se viu que a dissolucao parcial — consequéncia do exercicio de
do direito de retirada — n&o é fato impeditivo para a superacéo da crise, ja que,
h&a meios legais pelos quais € possivel contornar seus efeitos, mesmo quando

restar na sociedade limitada em recuperacao apenas um soécio.

Primeiro porque, inexiste Obice para que no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias que especifica o Codigo Civil — CC, artigo 1.033, paragrafo unico — ocorra

a recomposigao societaria com o ingresso de um novo membro na sociedade.
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Fato que, diga-se de passagem, pode vir até mesmo beneficiar a propria
sociedade em crise — um novo socio significa, ao menos em regra, aporte de

capital.

Depois, ainda que néo ingresse na sociedade um novo s@cio, restara a
sociedade limitada em recuperacao a transformacgdo societaria. Isto €, podera se

transformar em EIRELI.

Para tanto, bastara que venha a dispor sobre isso no plano de
recuperacédo, ainda que por meio de aditamento posterior a sua homologacéao.
Deve-se recordar que, essa forma de restruturacdo societaria, € prevista

expressamente na Lei n. 11.101/2005 como meio de recuperagao — art. 50, II.

Por fim, a existéncia de mecanismo processual para se apurar se 0 ex-
sécio retirou a sociedade em ma-fé, corrobora para a possibilidade do exercicio

de retirada na sociedade limitada em recuperacéo judicial.

Ainda que tenha perdido condicdo de sOcio, o0 retirante terd sua
responsabilidade apurada caso ocorra a convolagéo da recuperacéo judicial em
faléncia na forma do artigo 82, Il da Lei n. 11.101/2005. Isso significa que,
havendo e fraude ou abuso de direito, a massa falida podera reaver os valores
desembolsados a favor do ex-sécio, o qual ainda podera, inclusive, responder

pessoalmente pelas dividas da sociedade.

Alids, com frisa Rubens Edmundo Requido (2008) “o sécio ou acionista
ou aquele que tenha deixado esta condicédo, tera sua responsabilidade pessoal
apurada independentemente de integrar ou ndo a sociedade ou sua
administracdo na ocasido da faléncia. A lei ndo estabelece limite de tempo, para
0 passado, dentro do qual o ato praticado possa gerar a responsabilidade

estudada’.
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Portanto, ante a existéncia do mecanismo de apuracdo da
responsabilidade do ex-sécio acrescidos dos demais elementos estudados, é
inevitavel concluir que o exercicio do direito de retirada na sociedade limitada em

processo de recuperacao judicial € plenamente possivel.



67

BIBLIOGRAFIA

ALMEIDA, M. E. M. D. Sociedade Limitada: Causas de Dissolucédo Parcial e
Apuracao de Haveres. In: BRUSHI, G. G. (. ). Sociedade Limitada: Causas de
Dissolucéo Parcial e apuracao de haveres. 12. ed. Rio de Janeiro: Elsevier, 2012.
p. 547.

ASCARELLI, T. Problemas da Sociedades Andnimas e Direito Comparado.
Campinas: Quorum Editora., 2008.

AYOUB, L. R.; CAVALLI, C. A construcao jurisprudencial da recuperacao
judicial de empresas. 32 rev. atual. e ampl.. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.

BARROS, G. F. D. Aspectos processuais da recuperacao judicial. 201 f.
Dissertacdo (Mestrado em Direito). S&o Paulo: Pontificia Universidade
Catdlica de S&o Paulo, 2012.

BROGLIA MENDES, R. O. Administracéo da Sociedade Limitada. In: COELHO,
F. U. Tratado de Direito Comercial. Sdo Paulo: Saraiva, v. 2, 2015. Cap. 6.3,
p. 131-160.

CALCAS, M. D. Q. P. Sociedade limitada no novo Codigo Civil. Sdo Paulo:
Atlas, 2003.

CALCAS, M. D. Q. P. A novacao recuperacional. In: COELHO, F. U. Tratado de
Direito Comercial: faléncia e recuperacéo judicial e direito maritimo. S&o Paulo:
Saraiva, v. 7, 2015. p. 295-315.

CAMPINHO, S. Faléncia e Recuperacdo de Empresas: o novo regime da
insolvéncia empresarial. 32. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2008.

CARVALHOSA, M. Comentarios ao Codigo Civil: parte especial: do direito da
empresa (artigos 1.052 a 1.195). S&do Paulo: Saraiva, v. Vol. 13, 2005.

CAVALI, C. Plano de Recuperacdo. In: COELHO, F. U. Tratado de Direito
Comercial: faléncia e recuperacao judicial e direito Maritimo. S&do Paulo:
Saraiva, v. 7, 2015. p. 258-294.

COELHO, F. U. O valor patrimonial das quotas da sociedade limitada. Revista
de Direito Mercantil, industrial, econdmico e financeiro n.123, S&o Paulo, p.
75, Julho/Setembro 2001.

COELHO, F. U. Curso de Direito Comercial - Sociedades. Sao Paulo: Saraiva,
v. 2, 2011.

COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacao de
Empresas. 112 rev. atual. e ampl. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016.

COSTA, D. C. Reflexdes sobre Recuperacao Judicial de Empresas: Divisdo
Equilibrada de 6nus e Principio da Superacdo doDualismo Pendular. Revista do
Instituto Brasileiro de Adminstrag¢ao Judicila - IBAJUD, margo 2014.



68

DE SOUZA, M. A. Sociedade Limitada: consideracfes gerais. In: COELHO, F.
U. Tratado de Direito Comercial. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. p. 78-79.

GONCALVES NETO, A. D. A. Direito de Empresa. 22. ed. S&o Paulo: Revista
dos Tribunais, 2008.

JUNIOR, E. K. A acao de dissolucéo parcial de sociedade CPC/ 2015 - artigos
599 a 609. Revista Juridica da Escola Superior de Advocacia da OAB-PR, n.
02, Dezembro 2016.

JUNIOR, E. P. Curso de direito falimentar e recuperagdo de empresas. 42,
ed. Sao Paulo: Saraiva, 2011.

JUSBRASIL. https: Ilwww.jusbrasil.com.br. Disponivel em:
<https://www.jusbrasil.com.br/jurisprudencia/busca?q=dissolu%C3%A7%C3%A
3o+de+sociedade+limitada+supletiva+sociedade+an%C3%B4nima>.  Acesso
em: 31 Dezembro 2017.

KIRSCHBAUM, D. A recuperagdo judicial no Brasil: governanga,
financiamento extraconcursal e votacdo do plano. Tese (Doutorado em Direito
Comercial). Sdo Paulo: Universidade de Sao Paulo, 2009. Acesso em: 23 jan.
2018.

MARQUES, E. C. O direito de retirada de s6cios de sociedade simples e
sociedade limitada. Dissertacdo (Mestrado em Direito Comercial). Séo
Paulo: Falculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo, 2010. Acesso em: 01
out. 2017.

MARTINS, F. Contratos e Obrigacdes Comerciais. 172 ed. Rio de Janeiro:
Forense, 2016.

MELO, C. G. L. O plano de recuperacdo como negocio juridico plurilateral:
a andlise da existéncia, da validade e da eficacia. 243f. Tese (Doutorado em
Direito). Sdo Paulo: Programa de Estudos P6s-Graduados em Direito, Pontificia
Universidade Catolica de Sao Paulo, 2016.

MUNHOZ, E. S. Pressupostos da Recuperacédo Judicial. In: COELHO, F. U.
Tratado de direito comercial. Sdo Paulo: Saraiva, v. 7, 2015. Cap. 23.7, p. 163-
180.

NEGRAO, R. Aspectos Objetivos da Lei de Recuperacdo de Empresas e de
Faléncias: Lei n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. 42. ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2010.

NUNES, M. G. Juriometria aplicada ao direito societario: um estudo
estatistico das acOes de dissolucdo de sociedade no Brasil. Dissertacao
(Doutorado em Direito Comercial). S&o Paulo: Ponticifia Universidade Catolica
(PUC), 2012. 243-244 p.

NUNES, M. G. Dissolucao Parcial na Sociedade Limitada. In: COELHO, F. U.
Tratado de Direito Comercial: tipos societarios, sociedade limitada e sociedade
andnima. Sao Paulo: Saraiva, v. Volume 2, 2015. Cap. 6.6, p. 220-247.



69

PENEREIRO, W. J. Dissolucéo parcial de sociedade profissional. 2017. 243
f. Tese (Doutorado em Direito) - Programa de Estudos Pés-Graduados em
Direito. S&o Paulo: Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo, 2017.

PROENCA, J. M. M. A EXCLUSAO DE SOCIO NAS SOCIEDADES LIMITADAS.
In: FINKELSTEIN, M. E. R. Direito societério: tipos societarios (Série GVLaw).
Séo Paulo: Saraiva, 2009.

REQUIAO, R. E. Escritorio Rubens Requido, 2018. Disponivel em:
<www.requiao.adv.br/artigo21.htm>. Acesso em: 04 mar. 2018.

RIBAS, R. D. O. E. C. Apuracéo de Haveres na Sociedade Empresaria Limitada.
In: COELHO, F. U. (. ). Tratado de Direito Comercial: tipos societarios,
sociedade limitada e sociedade andnima. Sao Paulo: Saraiva, v. 2, 2015. Cap.
6.7, p. 248-296.

ROQUE, J. S. Da Sociedade Limitada. Sdo Paulo: icone, 2011.

SANTOS, L. F. S.; PENALVA, P. Recuperacdo judicial, extrajudicial e
faléncia: teoria e pratica. 32 rev., atual. e ampl. ed. Rio de Janeiro: Forense,
2017.

VAZ, J. C. M. Recuperacao judicial de empresas: atuacao do juiz. Dissertacao
(Mestrado em Direito). Sdo Paulo: Faculdade de Direito, Universidade de Sao
Paulo, 2016. Acesso em: 22 jan. 2018.



