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RESUMO

TOALDO, Alexsandro. O RECONHECIMENTO DO IMPOSTO DE RENDA
DIFERIDO, RESULTANTE DE UM PROCESSO DE COMBINACAO DE NEGOCIO:
UMA ABORDAGEM PRATICA SOBRE AS NORMAS DOS US-GAAP. Sio Paulo, 2008.
(Dissertagdo de Mestrado em Ciéncias Contabeis e Atuarias) — Programa de Estudos Pds-
graduados em Ciéncias Contabeis e Atuarias da Pontificia Universidade Catolica de S&o
Paulo.

No mercado globalizado, diversas empresas decidem estrategicamente pela associacao,
coligacdo ou controle de suas subsidiarias, a fim de alcancar seus objetivos e garantir sua
sustentabilidade. Neste contexto, pode-se constatar um aumento crescente das operacgoes
internacionalmente chamadas de Business Combination. O presente estudo tem por objetivo
revelar os aspectos importantes das normas e as praticas norte-americanas (US-GAAP), nos
casos de business combination e do imposto de renda diferido (deferred tax). Focaliza-se,
principalmente, o pardgrafo n® 30 do SFAS 109 — Accounting for Income Tax, emitido pelo
FASB - Financial Accounting Standard Board, que destaca a necessidade de se reconhecer,
nas demonstracfes contabeis, um imposto de renda diferido, resultante desse processo de
combinacdo de negocio. A partir da definicdo dos aspectos das normas e das praticas norte-
americanas (US-GAAP), nos casos de (a) business combination e (b) imposto de renda
diferido (deferred income tax), conclui-se, respectivamente, que: (a) existem dois (2) métodos
de avaliagdo de combinacdes de negocios; 0 método da comunhdo de interesses (pooling of
interest) e o método da compra (purchase). O método de comunhdo de interesses era o
método de contabilizagdo para a combinacdo de negdcios seguindo a APB n° 17, porém o
FAS 141 ndo permite mais sua utlizacdo; e (b) demonstra que o Pronunciamento n°® 109 —
Accounting for Income Taxes, emitido pelo FASB, orienta, de forma genérica e inadequada, o
procedimento para contabilizacdo do imposto de renda diferido em um caso especifico de
business combination de uma empresa. No objetivo pratico, verificam-se os efeitos do
processo de business combination e o impacto do imposto de renda diferido nas
demonstracdes financeiras do ponto de vista das praticas contabeis norte-americanas, com

base em dados reais de uma subsidiaria norte-americana estabelecida no Brasil.

Palavras-chave: 1. Contabilidade internacional; 2. Demonstragdes Financeiras; 3. Combinacéo de
negdcio; 4. Imposto de renda diferido; 5. Titulo.



ABSTRACT

TOALDO, Alexsandro. THE ACCOUNTING RECOGNITION OF THE DEFERRED
INCOME TAX DUE TO A BUSINESS COMBINATION PROCESS: A PRACTICE
APPROACH FROM THE US-GAAP. Sao Paulo, 2008. (Master Degree Dissertation in
Accountancy and Actuarial) — Post-Gratudated Studies Program in Accountancy of Pontificia
Universidade Catolica of S&o Paulo.

In the globalized market, many companies has strategically decided for merges and
acquistions in order to achieve its objectives as well as to guarantee its sustaintiability. In this
context, we can see a constant growth of the international process called Business
Combinations. This study aims to reveal the important aspects of the US-General Accounting
guidance for the business combination process and the deferred income tax. It focus, mainly,
the paragraph n° 30 of the SFAS 109 — Accounting for Income Tax issued by the FASB which
highlights the accounting treatment needs into the financial statements for a deferred income
tax resultant from a business combination process. From the US-GAAP definitions, in the
case of (a) business combination and (b) accounting for income tax, it has concluded,
respectively that: (a) there are two (2) methods of evaluation; the pooling of interest and the
purchase methods. The pooling of interest method was used in order to recognize the
accounting effects according to the APB n°® 17, however the FAS 141 superseed that role and
does not allow its utlilization and (b) the Pronuncement n°® 109 — Accounting for Income Tax
issued by the FASB orients in a generic and inadequate way the accounting procedure in order
to recognize the deferred income tax generated in a particular business combination process
for a certain company. This study shows a real case, where it verifies the business
combination process effect as well as the deferred income tax impact by following the US

guidance of an american subsidary company stablished in Brazil.

Key word: 1. International Accounting; 2. Financial Statements; 3. Business Combination; 4.
Deferred Income Tax; 5. Title.
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INTRODUCAO

Este capitulo tem como objetivo analisar a evolugdo histérica e o cenario atual
da Contabilidade, bem como apresentar a definicdo do problema e do objeto da pesquisa, a
justificativa do estudo, os procedimentos metodoldgicos utilizados e, finalmente, a estrutura

organizacional da dissertagéo.

Ainda que a Contabilidade existisse desde o principio da civiliza¢do, nota-se
um desenvolvimento muito lento ao longo dos séculos. Somente em torno do seculo XV (com
presenca relevante no século XIII), isto é, praticamente ap6s 5.500 anos (partindo-se da
hiptese de que ela existe desde 4.000 a.C.), é que a Contabilidade atinge um nivel de
desenvolvimento notorio, sendo chamada de fase ldgica-racional ou até mesmo de fase pré-
cientifica da Contabilidade. O que toda historia tem mostrado € que a Contabilidade se torna

importante a medida que ha desenvolvimento econémico.

Na Idade Moderna, em torno dos séculos XIV a XVI, principalmente no
Renascimento, diversos acontecimentos no mundo das artes, na economia, nas nacoes
proporcionaram um impulso espetacular das Ciéncias Contabeis, sobretudo na Italia. Em
torno desse periodo, surgiram — sem preocupacdo com a ordem cronolégica — Copérnico,
Galileu e Newton, revolucionando a visdo da humanidade; Gutermberg, com o
aperfeicoamento da Imprensa, Colombo, iniciando as grandes descobertas; além do
Mercantilismo, do surgimento da burguesia, do Protestantismo, da descoberta de diversos

campos de conhecimento, etc.

Todavia, 0 marco desse periodo foi a primeira literatura contabil relevante,
produzida pelo Frei Luca Pacioli, em 1494, consolidando o método das partidas dobradas,
expressando a causa-efeito do fenémeno patrimonial, com os termos débito e crédito (esse
método ja era conhecido antes de Pacioli: era praticado no século XIII). A obra de Pacioli
pode ser muito bem vista como o inicio do pensamento cientifico da Contabilidade
(IUDICIBUS e MARION, 2002, p. 34).



Mais recentemente, o desenvolvimento contabil acompanha de perto o
desenvolvimento econdmico. Com a ascensdo econdmica do colosso norte-americano, 0
mundo contabil volta sua atencdo para os Estados Unidos, principalmente, a partir de 1920,
dando origem ao que alguns estudiosos chamam de Escola Contéabil Norte-Americana. O
surgimento das gigantescas Corporations, sobretudo, em inicio do século atual, aliado ao
formidavel desenvolvimento do mercado de capitais e ao extraordinario ritmo de
desenvolvimento que aquele pais experimentou e ainda experimenta, constituiu um campo
fértil para o avanco das teorias e praticas norte-americanas. N&o se pode esquecer, também,
que os Estados Unidos herdaram da Inglaterra uma excelente tradicdo no campo de auditoria,
criando, la, sélidas raizes. De maneira geral, podemos dizer que o inicio do século XX
presenciou a queda da chamada Escola Européia (mais especificamente a italiana) e a
ascensdo da chamada Escola Norte-Americana no mundo contébil (IUDICIBUS e MARION,
2002, p. 35-36).

E possivel notar que, desde sua invencéo, a tecnologia basica da contabilidade
tem apresentado poucas mudancas, embora varios aspectos, como a divulgacdo de dados
financeiros, tenham se transformado. Por exemplo, na medida em que empreendimentos
comerciais foram dando lugar a companhias permanentes, e que mais capital era exigido para
empreendimentos industriais, as contas de capital dos proprietarios e as demonstracdes de
lucro adquiriram maior importancia, o que levou a contabilidade a comecar a produzir
relatorios periddicos aos proprietarios (HENDRIKSEN, 1999, p. 50).

O século XX também assistiu ao imenso desenvolvimento dos mercados
financeiros e a emergéncia das empresas abertas, que sdo aquelas que tém seus titulos de
participacdo ou de empréstimos negociados nesses mercados. Desde 1930, para salvaguardar
os interesses dos investidores, que, em geral, tém interesses apenas minoritarios nas empresas
em que aplicam o seu capital, foi totalmente codificado e altamente regulamentado pelas
autoridades, um ramo totalmente diferente da contabilidade: a Contabilidade para utilizagdo
externa (MARTIN, 2002, p. 9).

Como se pode observar, ao longo dos séculos, a Contabilidade vem sendo
utilizada como instrumento de apoio a tomada de decisdo, por consistir em um modelo de
identificacdo, mensuracdo e divulgacdo dos eventos econdémicos que afetam uma entidade
(COSTA e LOPES, 2007, p. 46). ludicibus e Marion (op.cit., p. 61) afirmam que o objetivo

principal da Contabilidade é prover seus usuarios de informacdes Uteis para a tomada de



decisdo. Em outras palavras, a fungédo principal da Contabilidade reside em ser instrumento

util para a tomada de decisdes pelo usuério, tendo em vista a entidade.

De acordo com o Financial Accounting Standard Board ou Conselho de
Padrdes de Contabilidade Financeira nos Estados Unidos, criado em 1973, os objetivos da
divulgacdo financeira decorrem, em grande parte, das necessidades daqueles aos quais as
informacOes se destinam o que, por sua vez, depende muito da natureza das atividades
econdmicas e das decisdes com as quais 0s usuarios estdo envolvidos®. Ultimamente, um dos
alvos principais das informagfes contabeis sdo os mercados financeiros, &vidos por
informacdes Uteis para a tomada de decisdes econdmicas a respeito de empresas,

investimentos ou empréstimos.

Usualmente, a Contabilidade é considerada a linguagem ‘dos negocios’, ou
seja, € onde os principais agentes econdmicos buscam informacbes (principalmente de
natureza econdmico-financeira) sobre a performance empresarial e a avaliacdo de risco para
se realizar investimentos. Nesse sentido, relatérios contabeis sdo sempre requeridos pelos
investidores que desejam mensurar conveniéncia e oportunidade para concretizar seus

negocios.

Para atender aos seus usuarios, esse tipo de Contabilidade, também chamada de
financeira, precisou padronizar-se ao redor de determinados principios gerais amplamente
conhecidos, que seriam as bases da preparacdo dos demonstrativos contabeis de qualquer
empresa, de forma que qualquer investidor sempre pudesse, adequadamente, interpreta-los e
comparé-los (MARTIN, 2002, p. 9).

Entretanto, essa linguagem nao é homogénea, em termos internacionais, pois
cada pais tem suas praticas contabeis préprias, significando dizer que o lucro de uma empresa
brasileira ndo seria 0 mesmo, se fossem adotadas praticas contabeis de outros paises,
dificultando sua compreensdo devido a falta de uniformidade (NI'YAMA, 2007, p. 15) ou

harmonizag&o destas praticas”.

Segundo Niyama (op.cit.:18), o termo harmonizacédo tem sido, algumas vezes,
associado incorretamente a ‘padronizacdo’ de normas contébeis. Para o autor, harmonizacéo é

um processo que busca preservar as particularidades inerentes de cada pais, mas que permite

! FASB
2 SFAC, paragrafo 9.
% Grifo nosso



reconciliar os sistemas contabeis com o0s outros paises, de modo a melhorar a troca de
informacdes a serem interpretadas e compreendidas. Padronizacdo, por outro lado, é um

processo de uniformizacao de critérios que ndo admite flexibilizacao.

Entre os problemas decorrentes dessa falta de harmonizacgdo entre as normas

estdo:

1. transacdes idénticas sdo mensuradas de forma diferente;

2. nuameros e indices se tornam incompativeis;

3. 0 lucro e o patriménio liquido divulgados nas demonstrac@es financeiras significam
coisas diferentes em diferentes paises;

4. escassez de tempo habil para reconciliar as diferencas nacionais no tratamento
contabil;

5. altos custos associados aos padrdes contabeis ndo uniformes.

No entanto, o esfor¢o pela uniformizacdo ou harmonizacdo tem encontrado
varios problemas, entre eles, a resisténcia dos Estados Unidos a aceitacdo de normas que nao

as suas.

Em 1993, o IASB iniciou um trabalho intensivo, no sentido de desenvolver
padrdes que pudessem ser usados por todos os paises. Esse trabalho, aceito praticamente por
todos 0s governos e agéncias reguladoras encontrou, todavia, uma forte oposicdo da SEC

americana.

Em 1997, Arthur Levitt, até entdo presidente da SEC, diz que o 6rgdo nao pode
sacrificar a qualidade das demonstracdes contabeis®. Em contrapartida, o autor Jeffrey E.
Garten acrescenta que, quando os padrdes internacionais estiverem melhores do que 0s nossos

(em referéncia aos US-GAAP), nés teremos que considerar a fusao desses padrdes”.

A expressdo ‘globalizagdo’ tem sido utilizada mais recentemente num sentido
marcadamente ideologico, a qual se assiste no mundo inteiro a um processo de integracao

econbmica, caracterizado pelo predominio dos interesses financeiros.

* LEVITT, Arthur. A importancia de Padrdes contébeis de alta qualidade. BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento.
Washington, 29 de setembro de 1997.
® GARTEN, Jeffrey E. Global accounting Standards? Not so fast. Economic viewpoint.



A globalizacgéo €, pois, um processo de integracdo mundial que esta ocorrendo
em todos os setores de economia, tais como telecomunicagfes, financas, transportes,
informatica, entre outros. Por sua amplitude e velocidade, esse fendmeno esta afetando
profundamente as empresas, que buscam melhorar a qualidade de seus produtos, por meio de
mudangas nas tecnologias empregadas, a fim de aumentar a competitividade entre empresas

nacionais e internacionais.

Bassi (1997) afirma que o setor financeiro é o segmento que atingiu 0 maior
nivel de integracdo mundial, em que os capitais internacionais fluem com velocidade entre
paises e mercados, em busca de alternativas para aplicacbes especulativas ou investimentos,
tornando as economias nacionais altamente vulneraveis aos movimentos financeiros

internacionais.

Segundo Santos e Lustosa®, existe uma tendéncia de padronizacdo dos
procedimentos contabeis no mundo, em virtude da globalizacéo.

No contexto de mercado globalizado, véarias empresas decidem
estrategicamente pela associacao, coligacdo ou controle de suas subsidiarias, a fim de cumprir
a missdo e garantir sua sustentabilidade. E nesse cenario que se vé um aumento crescente das
operagdes, internacionalmente, chamadas de Business Combination ou Combinagdes de

Negocios.

Schmidt (2006, p. 127) assevera que, a partir dos anos 90, o mundo
experimentou uma mudancga muito grande no comportamento das empresas, em funcdo do
fendmeno denominado globalizacdo. Isso porque, nesse novo ambiente, ha um crescente
acirramento competitivo entre as empresas, que necessitam aumentar o seu nivel de
atividades, a fim de se manterem competitivas no mercado. Disso decorre a necessidade da
adocdo de estratégias de concentracdo de empresas e reestruturagdes societarias, como a
incorporacéo, a fusdo, a cisdo e aquisicdo do controle acionério. No contexto internacional,
essas espécies de transacOes sdo designadas de operacdes de Business Combination ou
combinacbes de negdcios, que correspondem a unido de entidades distintas em uma Unica

entidade econdmica ou a obtencdo do controle sobre os ativos liquidos e sobre as operacdes

® SANTOS, Ariovaldo dos, LUSTOSA, Paulo Roberto B. Demonstracdo de Fluxos de Caixa: uma reflexdo sobre a
objetividade (ou falta de) do Fluxo de Caixa. 10B-Informagdes Objetivas, Sdo Paulo, 1999, Tematica Contabil e Balangos,
Bol. 14/99, p. 1-8.



de outra entidade. Essas operagdes englobam, entdo, a incorporacdo, a fusdo, a cisdo e a

aquisicdo do controle acionario.

De fato, as empresas continuam em busca da maneira mais adequada de
enfrentar a concorréncia, a fim de garantir sua sustentabilidade. O Business Combination, ou
combinacBGes de negdcios, é uma forma que as empresas encontraram para obter maior

competitividade de desenvolvimento de suas operacdes.

O presente estudo tem por objetivo inicial revelar os aspectos importantes das

normas e praticas norte-americanas (US-GAAP) nos casos de Business Combination.

Um segundo objetivo é analisar o reconhecimento do imposto de renda diferido
nas demonstracdes contabeis, do ponto de vista das praticas contabeis norte-americanas,
gerado de uma operacdo de Business Combination. Toma-se como base as diferencas de
normas e procedimentos contabeis brasileiras e norte-americanas, enfatizando-se a
necessidade de foco no pronunciamento norte-americano — SFAS n° 109 — Accounting for

Income Taxes, emitido em Fevereiro de 1992.

Decorre desse objetivo, especificamente, a analise do paragrafo n° 30 da
referida norma, que trata sobre o reconhecimento do imposto de renda diferido em um
processo de combinac@es de negdcios: SFAS 109, § 30, traduzido em Hernandez Perez Junior
(2006, p. 353):

“Deve-se reconhecer um passivo ou ativo diferido de acordo com as exigéncias
deste pronunciamento para as diferencas entre os valores atribuidos e as bases de
tributacdo dos ativos e passivos (exceto a parcela de &gio, cuja amortizacdo ndo é dedutivel
para fins fiscais), desagio ndo apropriado, arrendamentos alavancados e diferencas adquiridas,
conforme o Parecer 23, reconhecidos em uma negociacdo de negocios por compra (consulte

outras instrucdes nos paragrafos 259 e 272)” ’

E no contexto do paragrafo n°® 30 da referida Norma que surge o problema
desta pesquisa, apresentado mais adiante. O FASB afirma que “um passivo ou ativo diferido

deve ser reconhecido de acordo com as exigéncias deste pronunciamento, para as diferencas

’ Original: SFAS 109, §30 *“a deferred tax liability or asset shall be recognized in accordance with the requirements of this
statement for differences between the assigned values and the taxes bases of the assets and liabilities (except the portion of
goodwill for which amortization is not deductible for tax purposes, unallocated excess over cost (also referred to as negative
goodwill), leverage leases, and acquired opinion 23 differences recognized in a purchase Business Combination (refer to
paragraphs 259-272 for additional guidance)”.



entre os valores atribuidos e as bases de tributacdo dos ativos e passivos”. Entretanto, a norma
ndo é suficientemente clara quanto a orientacdo do reconhecimento contabil do imposto de

renda diferido, gerado de um processo de Business Combination.

Diante do exposto, um principal objetivo deste trabalho é demonstrar que
existe uma omissdo regulatéria por parte do FASB, sobre a forma de contabilizacdo do
imposto de renda diferido, gerado em um caso especifico de Business Combination de uma

empresa, tornando-se inadequado em situacao especifica.

Objetiva-se, também, verificar a caracterizacdo do imposto de renda diferido e
sua correta contabilizacdo nas demonstracdes financeiras, do ponto de vista das praticas

contabeis norte-americanas.
Pode-se, entdo, colocar os dois objetivos da seguinte forma:

e Objetivo tedrico: revelar os aspectos das normas e as praticas norte-
americanas (US-GAAP) nos casos de combinagdes de negdcios
(Business Combination) e imposto de renda diferido (deferred taxes).

e Objetivo pratico: verificar o impacto do imposto de renda diferido
(deferred taxes) nas demonstragdes financeiras, do ponto de vista das
praticas contabeis norte-americanas, decorrentes de um processo de
combinacgdes de negdcios (Business Combination), com base em dados

reais.

Vale mencionar que ndo é objetivo deste trabalho a abordagem comparativa
entre as normas e praticas contabeis norte-americanas (US-GAAP) e as brasileiras, nos casos

de Business Combination, pois essas abordagens exigem estudos mais especificos.

Por se tratar de um assunto de extrema complexidade, varias questbes vém
sendo levantadas por profissionais e estudiosos da cadeira de Contabilidade Internacional. O
tema principal desta dissertacédo € procurar reconhecer o impacto do imposto de renda diferido
(deferred income taxes), resultante de um processo de combinacdo de negdcio (Business
Combination), mostrando sua correta contabilizacdo nas demonstrac6es financeiras do ponto
de vista das préaticas contébeis norte-americanas. Partindo-se do tema proposto, encontra-se a
questdo-problema desta pesquisa:



Em um processo de combinacdo de negdcio, qual é o correto tratamento

contabil do imposto de renda diferido?

e nas Demonstracdes do Resultado do Exercicio, sendo consumido e aproveitado
imediatamente o seu beneficio fiscal?
e sendo consumido, porém tratado como parte da composi¢do do custo ou formacéo do

preco da compra “purchase price”?

Esta dissertacdo se justifica a partir da observacdo de trés fatos principais. O

lancamento de ADRs, como um método para se negociar titulos estrangeiros dentro do
mercado norte-americano; a combinagdo de negdcio, como forma das empresas se manterem
competitivas no mercado; e o efeito do imposto de renda diferido, gerado pela transagéo de
combinacdo de negdcio e seu correto reconhecimento nas demonstracfes financeiras, do

ponto de vista das praticas contabeis norte-americanas.

Os ADRs sdo instrumentos de negociacdo em ddlares americanos, emitidos nos
Estados Unidos, por um banco depositario, representando propriedade de valores mobiliarios
estrangeiros, geralmente, conhecidas como acOGes ordinarias subjacentes. Os ADRS
possibilitam a aquisicdo e a negociacdo de valores mobiliarios estrangeiros, em dolar
americano, por investidores americanos, sem a preocupagdo como prazos diferentes de
liguidacdo e com problemas, normalmente, associados aos mercados estrangeiros. Eles
possibilitam, também, o acesso de companhias estrangeiras aos mercados de capital norte-
americano, ou seja, 0 acesso a maior base de investidores domésticos de todo o mundo
(BRUNI, 2002, p. 9). Os ADRs recebem o mesmo tratamento dispensado aos valores
mobiliarios nos mercados norte-americanos e, como tal, sdo livremente negociados em bolsa
de valores e no mercado de balcdo dos Estados Unidos. Adicionalmente, os programas de
ADRs sdo descritos, considerando-se trés categorias; Niveis I, 1l e Ill, cada uma com
exigéncias crescentes de transparéncia e adequacdo as normas da SEC, das bolsas de valores
locais e dos US-GAAP.

O segundo fato é a combinacdo de negdcio, como forma das empresas se
manterem competitivas no mercado, ou ainda, para algumas empresas, em decorréncia de sua

estratégia de negocios.



Os Estados Unidos, pais onde essas operacdes alcancaram US$ 925 bilhdes em
2006 — 11% a mais do que no ano anterior —, lideram o impeto global das fusdes e aquisicdes,
colecionando diversas historias de multinacionais que avancam em tamanho e posicionamento
de mercado, em decorréncia de sucessivas transacfes do género. A onda de consolidagdes que
varre 0 mundo tende a continuar forte no Brasil, que registrou 293 operagdes de fusdo e
aquisicdo no primeiro semestre de 2007, 27% a mais do que no mesmo periodo do ano

passado®.

Mesmo tendo adicionado este avango importante, ainda sdo poucos oS
trabalhos publicados sobre os aspectos internacionais de Contabilidade que envolvem o

processo de Business Combination.

O trabalho desenvolvido por El Hajj e Lisboa (2001) teve como objetivo
revelar aspectos significativos dos investimentos permanentes em controladas, assim como
seus principais métodos de avaliacdo, por meio de uma abordagem comparativa que considera
as normas e praticas contabeis norte-americanas (US-GAAP), internacionais (IASC) e
brasileiras, nos casos de Business Combination. Esse trabalho revelou aspectos significativos
do tratamento contébil e formas de combinacGes de empresas, segundo as normas
internacionais e brasileiras de contabilidade. Porém, ndo foram tratados os aspectos contabeis
relativos aos investimentos temporarios e aos investimentos com controle compartilhado

(Joint Ventures).

Ja o estudo realizado por Godoy (2000) teve como objetivo explorar 0s
metodos utilizados no mercado internacional e, principalmente, norte-americano, a fim de
combinar as demonstracGes contabeis de empresas fusionadas ou incorporadas, e aplicar o0s
métodos de contabilizacdo em um Unico caso hipotético, para se conhecer os seus reflexos nas

demonstragcfes contabeis combinadas.

Pode-se verificar que esses estudos tratam de valores preditivos sobre a
comparacdo das normas contabeis brasileiras, com as normas contabeis internacionais de
contabilidade, no que abrange os casos de Business Combination. Sdo ainda esclarecidas, em
anélise comparativa, algumas das principais similaridades e diferencas entre as normas

brasileiras e internacionais de Contabilidade.

8 VIEGAS-LEE, Camila. Reportagem a revista mundo corportativo, Deloitte, ano 5, n° 18, 4° trimestre 2007
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Segundo o pronunciamento do FASB N° 141, em relagdo ao Business

Combination,

um processo de combinacdo de negdcio ocorre quando uma entidade
adquire os ativos liquidos que constituem um neg6cio ou adquire 0s
direitos de propriedade de uma ou mais entidades, obtendo o controle
sobre esta entidade ou entidades °.

O terceiro fato, mais especifico, justifica-se pela necessidade de demonstrar o
efeito do imposto de renda diferido, gerado pela transacdo de combinacdo de negdcio e seu
correto reconhecimento nas demonstracdes financeiras do ponto de vista das praticas

contabeis norte-americanas.

No pronunciamento SFAS 141, o paragrafo 38 enfatiza a necessidade do
reconhecimento do imposto de renda ativo ou passivo diferido, gerado entre as diferencas dos
valores determinados para efeitos fiscais e aqueles reconhecidos na aquisicdo dos ativos e
passivos assumidos no processo de Business Combination, de acordo com o paragrafo n° 30
do pronunciamento No. 109 do FASB.

A justificativa mais acentuada se deu em dezembro de 2007, com a publicacédo
da Lei 11.638 (ANEXO 1), que revoga dispositivos da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
mais especificamente, no Artigo 226, paragrafo 83 — Transformacdo, Incorporacdo, Fusdo e

Cisao:

83° — Nas operacdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre
partes independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os
ativos e passivos da sociedade a serem incorporados ou decorrentes de
fusdo ou cisdo serdo contabilizados pelo seu valor de mercado.

De fato, o Brasil soma um enorme passo para a modernizagédo de suas praticas
contabeis, ao acelerar sua convergéncia ao chamado IFRS, o padréo internacional para as

demonstracgdes financeiras.

Segundo a CVM,

® Original: “a Business Combination occurs when a entity acquires net assets that constitutes a business or acquires equity
interests of one or more other entities and obtain control over that entity or entities”
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deverdo ser consideradas, primeiramente, as alteracGes que tenham um
grau maior de complexidade e que, portanto, necessitem de maior tempo
para apreciacdo e absorcdo como, por exemplo, a classificacdo e
mensuracdo dos instrumentos financeiros e a contabilizacdo de
combinacdes de empresas'’.

Quanto a metodologia utilizada na pesquisa, os autores Marconi e Lakatos
(1991) classificam os métodos cientificos em quatro tipos, sendo eles: indutivo, dedutivo,
hipotético-dedutivo e dialético. O meétodo indutivo consiste, basicamente, em observar
fendmenos, descobrir uma eventual relacdo entre tais fendmenos e, entdo, buscar uma
generalizacdo para tal relacdo. O método dedutivo parte de generalizagdes aceitas ou
premissas cientificamente verdadeiras e, por meio de argumentos condicionantes, busca
evidenciar relagfes de causa-efeito para explicar ou validar a ocorréncia de fatos ou
caracteristicas comuns. O método hipotético-dedutivo é uma evolucdo do método dedutivo, e
consiste em formular, em primeiro lugar, um problema e uma conjectura, que serdo testados
pela observacao e experimentacdo. Ja o método dialético utiliza a argumentacéo e a analise de

contradi¢des para validar ou invalidar teorias cientificas.

Ainda segundo a classificacdo das autoras, a pesquisa dos modelos disponiveis
e sua aplicabilidade a avaliacdo do objeto foram feitas por meio de uma abordagem

qualitativa da aplicacdo do método hipotético-dedutivo a um estudo de caso.

A técnica utilizada nesta pesquisa foi a bibliogréafica, também encontrada em
Marconi e Lakatos (1991, apud LOPES, 2001), em que a finalidade é colocar o pesquisador
em contato direto com tudo o que foi escrito, dito ou filmado sobre determinado assunto,
inclusive, com conferéncias seguidas de debates, que tenham sido transcritos por alguma

forma, quer publicadas, quer gravadas.

Dentro da metodologia de pesquisa e partindo-se da observacdo dos objetivos
deste trabalho, o primeiro passo realizado foi o levantamento de dados, por meio de consultas
a obras literarias e a matérias especificas, publicadas em periodicos, ligadas direta ou
indiretamente ao assunto. Em segundo lugar, analisaram-se, em detalhe, as normas, 0s
pronunciamentos, as opinides e as literaturas adicionais descritas pelo 6rgéo norte-americano

FASB - Financial Accounting Standard Board.

10 cv/M Pronuncia-se sobre a Lei 11.638/2007. Disponivel em:
<http://www.portaldecontabilidade.com.br/tematicas/lei11638cvm.htm>. Acesso em 11 de marco de 2008.
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Quanto a parte comprobatoria, utiliza-se um exemplo pratico real de uma

subsidiaria norte-americana estabelecida no Brasil.

As conclus@es deste trabalho sao realizadas por meio do método descritivo que,
segundo EL HAJJ (1999, p. 19) apud MARTINS (1994, p. 28), tem como objetivo a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno, bem como o

estabelecimento de relacfes entre variaveis e fatos.

Este trabalho foi elaborado em cinco capitulos, além da introducdo e da

concluséo, e apresenta-se da seguinte forma:

Introducdo: que tem como objetivo analisar a evolucgdo histérica e o cenario
atual da Contabilidade; apresentar o problema e objeto da pesquisa, a justificativa do estudo,

os procedimentos metodologicos utilizados e, finalmente, a estrutura do trabalho.

Capitulo I: que discorre sobre os 6rgdos normatizadores, no ambiente contabil

nacional e internacional.

Capitulo 11: que apresenta a comparacdo das praticas contabeis aplicadas no
Brasil (BR-GAAP) e nos Estados Unidos (US-GAAP).

Capitulo 11l: que apresenta as Combinacdes de Negocios (Business

Combination).

Capitulo 1V: que apresenta consideracdes sobre Imposto de Renda Diferido

(Deferred Income Tax).

Nos capitulos Il e 1V, a parte conceitual tedrica sobre as combinacbes de
negocios (Business Combination) bem como o imposto de renda diferido (deferred income
tax) serdo explorados. Serdo apresentadas as definicdes, o0s procedimentos, as
regulamentacbes, as opinides e as literaturas adicionais, descritas pelos padrdes de

contabilidade norte-americanos — US-GAAP —, segundo as diretrizes daquele pais.

No Capitulo V, objetiva-se demonstrar o impacto do imposto de renda diferido
(deferred income tax), resultante de um processo de combinagcdo de negdcio (Business
Combination), e seu correto reconhecimento nas demonstracdes financeiras do ponto de vista

das praticas contdbeis norte-americana, com dados extraidos das demonstragdes contéabeis,
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seguindo as regulamentacdes dos US-GAAP, de uma subsidiaria norte-americana estabelecida

no Brasil.

Finalmente, a Conclusdo, em que serdo revisitadas as questdes que a pesquisa
objetivou abordar, apresentando as consideragdes finais, e sua contribuicdo para novos

estudos nas cadeiras de Contabilidade Financeira, Gerencial e Internacional.
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CAPITULO |

ORGAOS NORMATIZADORES BRASILEIROS E NORTE-
AMERICANOS

Neste capitulo, sera descrita a evolucdo historica dos érgdos normatizadores,

nos ambientes contabil nacional e internacional.

1.1 O arcabouco tedrico da regulamentacao contébil no Brasil e nos Estados
Unidos

Nos Estados Unidos, da-se énfase, principalmente, ao crescimento e
desenvolvimento das instituicbes responsaveis pela regulamentacdo da Contabilidade: o
AICPA (1887), a SEC (1934), o CAP (1936), 0 APB (1959) e 0 FASB (1972). E exatamente
nos Estados Unidos, que situa a origem da regulamentacdo nos monopolios surgidos no final
do século XIX.

A regulamentagdo governamental naquela época produziu um sistema de
contabilidade uniforme, originalmente rejeitado pelos contadores, mas aceito com relutancia
nas décadas de 1950 e 1960, sob a presséo do publico e da SEC. O periodo iniciado em 1887,
guando o AICPA foi fundado, tem sido muito importante para a contabilidade e para os

contadores.

No ano em que o AICPA - American Institute of Cerfified Public Accountants
foi formado, ocorreu também o inicio da regulamentacdo financeira no setor de transporte
ferroviario sob a ICC - Interestadual Comisssion of Commerce. Essa regulamentacdo foi
estendida a outros setores da economia, em 1914, com o estabelecimento da FTC - Federal
Trade Commission, que visava controlar e impedir os abusos de poder pelos monopdlios. A
crise do mercado de acdes de 1929 levou a SEC - Security and Exchange Commission, em
1934, a supervisionar o processo de divulgacdo financeira. A SEC delegou a autoridade de

fixacdo de padrbes ao setor privado em 1938. A partir dai, o CAP - Committee on Accounting
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Procedures (1933-1959), o APB (1959-1972) e 0 FASB (desde 1972) tém procurado cumprir
essa missdo. A escolha de organizagdes formadas, principalmente, por contadores para fixar
padrdes destinados a regulamentacdo da contabilidade garantiu que o0s contadores
profissionais dominassem o lado privado do processo de regulamentacdo. Tanto o CAP
quanto o APB - Accounting Principle Board ficaram, diretamente, sob o controle do AICPA.
Nenhuma dessas organizac¢des permitiu que individuos que nao fossem contadores registrados
participassem do processo, exceto por meio de apresentacdo de comentarios. Em contraste, o
FASB - Financial Accounting Standard Board é independente do AICPA, e seus membros
hoje representam, em grande parte, a comunidade de usuéarios de dados contabeis
(HENDRIKSEN, 1999, p. 68).

Pela histdria, os EUA se consolidaram como um dos principais paises de
normatizacdo das praticas contabeis, tornando a contabilidade norte-americana
substancialmente embasada e sélida, refletindo como modelo aos demais paises, pela sua

consisténcia na pratica e sua fundamentacao tedrica.

Segundo a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes®’, outras

caracteristicas que contribuiram para a evolucao contabil americana foram:

1. aatuacdo do AICPA em matéria de pesquisa contabil;

2. 0 governo, as universidades e 0s corpos associativos de contadores empregando
grandes quantias em pesquisas sobre 0s principios contabeis;

3. a necessidade de o investidor médio americano estar, permanentemente, bem
informado sobre os demonstrativos financeiros, evidenciando tendéncias do
mercado;

4. a criacdo da SEC e, posteriormente, do FASB, propiciando grandes avancos na

pesquisa sobre os procedimentos contabeis.

Colocando de lado o cenario internacional, a historia recente da Contabilidade
no Brasil teve inicio na década de 70, com o desenvolvimento ainda embrionario do mercado
de capitais e com a reforma tributaria. Os principais passos, segundo Niyama (2007, p. 1)

foram:

11 ENTERING the United States Securities Market: A Guide for Non — U.S. Companies. PriceWaterhouseCoopers, New
York, 1.999
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a) a obrigatoriedade de as companhias abertas terem suas demonstracdes contabeis
auditadas por auditores independentes;

b) a publicacdo da Circular n® 179/72 pelo BC, padronizando a estrutura e a forma da
apresentacdo das demonstracfes contabeis das companhias abertas; e

c) a influéncia da Escola Norte-Americana de Contabilidade, com o inicio do estudo
sobre os principios contabeis e a promulgacdo da Lei n® 6.404/76, sob esta

influéncia.

Aliado aos principais passos, Niyama (2007, p. 2-4) também explora o

ambiente legal e regulamentar da Contabilidade no Brasil:

a contabilidade brasileira tradicionalmente foi vinculada a legislagéo
(originariamente a tributaria e depois a sociedade em conjunto) e a
regulamentacdo por organismos governamentais BC, SUSEP, CVM,
entre outros), sendo politicamente fraca a influéncia de érgdos de classe e
institutos  representativos da profissdo para determinacdo dos
procedimentos contabeis.

O ambiente em que se desenvolveu a contabilidade brasileira mostra sua forte
vinculacdo com ‘bookkeeping’ (escrituracdo), inclusive pela propria formacdo educacional,
em que cursos de Contabilidade eram ofertados em nivel secundario (técnicos em
Contabilidade), sendo que, somente a partir de 1946, passou a haver cursos de Bacharelado

em Ciéncias Contabeis, em nivel universitario.

Como uma das consequéncias, apenas em 1972 foi divulgada a expressao
‘principios contabeis’, pelo CFC (Resolucdo 321/72) e pelo BC (Circular 179/72), tornando
obrigatoria a sua observancia pelas companhias abertas.

Entretanto, nem o CFC nem o BC, responsaveis pela fiscalizacdo do mercado
de capitais até a criacdo da CVM, chegaram a definir o que e quais eram 0s principios
contabeis. Prevaleceram, informalmente, os conceitos sobre principios contabeis geralmente
aceitos, que eram ministrados em cursos de graduacdo, sob influéncia da Escola Norte-
Americana de Contabilidade, principalmente, na USP.

O IBRACON, mesmo com a responsabilidade de definir modelos e padrdes de
pareceres de auditoria, também ndo chegou a detalhar quais eram os principios de
contabilidade geralmente aceitos, que deveriam ser observados pelas companhias abertas na

elaboracdo de suas demonstracdes financeiras. Cumpre salientar que o parecer do auditor
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deveria mencionar, obrigatoriamente, se as demonstracGes financeiras estavam ou n&o
refletindo a posicdo financeira da companhia, em conformidade com o0s principios de

contabilidade geralmente aceitos.

Somente em 1981, o CFC divulgou a Resolucgédo 530, definindo quais eram 0s
principios fundamentais de contabilidade (e ndo principios contabeis geralmente aceitos).
Entretanto, a resolucéo trouxe pouco significado para a profissdo (contadores e auditores), ja
gue o sentimento prevalecente nas empresas € também entre os contadores caminhava em
direcdo a se saber se as demonstragdes financeiras estavam ou ndo de acordo com a legislagéo

ou a regulamentacédo vigente.

Houve um avango, em 1993, com a edicdo da Resolugcdo 750 pelo CFC,
guando foram definidos 7 (sete) principios — Entidade, Continuidade, Custo como Base de
Valor, Prudéncia, Competéncia, Objetividade e Atualizagdo Monetaria. Este ultimo principio
foi decorréncia da elevada inflacdo que o pais vivenciou naquela época, tendo alcancado,

segundo indices oficiais, mais de 1.800% ao ano em 1990.

O CFC criou um Grupo de Trabalho especifico para desenvolver as NBC.
Entretanto, as mencionadas NBC, editadas pelo CFC, ndo tém forca legal e, portanto, embora
os profissionais da &rea contabil possam ser punidos pelo Conselho, pela ndo-observancia aos
principios fundamentais de Contabilidade e as NBC, o mesmo ndo acontece com as empresas,

ja que estdo sujeitas a observancia de normas legais regulamentares, e nao as do CFC.

De fato, o Brasil é um pais extremamente interessante para o estudo da
Contabilidade, principalmente para os demais paises em desenvolvimento. Pode-se afirmar,
sem medo de errar, que a legislacdo contabil no pais, no que se refere as demonstracdes
contabeis que devem ser publicadas todo ano, principalmente para as sociedades de capital

aberto, € uma das mais aperfeicoadas do mundo.

As entidades contdbeis mais atuantes no campo contdbil tém sido
tradicionalmente, o CFC, o IBRACON, a CVM. Assinam, talvez, os melhores
pronunciamentos e contribuicdes mais recentes para a contabilidade, como a Deliberacédo
CVM n° 29, de 05 de fevereiro de 1986, reconhecendo o pronunciamento do IBRACON sobre
a Estrutura Bésica de Contabilidade, a Instrugdo CVM n° 64, de 1987, instituindo a Correcao
Integral. O BC e a Receita Federal também tém tido atuacdo nas legislacdes contabeis, bem

como outras entidades em sua esfera de atuacdo, sem esquecer a legislacdo comercial,
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propriamente dita, como a Lei n° 6.404, de 1976, sobre as Sociedades por Acdes que, em sua
parte contabil, mostrou grande avanco (IUDICIBUS e MARION, 2002, p. 281-282)

1.2 Orgaos Norte-americanos

1.2.1 AAPA - American Association of Public Accountants (Associacdo

Americana de Contadores Publicos)

Em 22 de Dezembro de 1886, foi criada a AAPA, que era composta por dez
pessoas. Desde seu inicio, a nova organizacdo exerceu influéncia sobre os padrGes de
contabilidade. Por exemplo, ja em 1894, a AAPA adotou uma resolugdo recomendando que a
ordem de apresentacdo no balanco fosse do item mais liquido ao menos liquido — indicando

énfase ao fornecimento de informacdes aos credores (HENDRIKSEN, 1999, p. 55).

Esse 6rgdo é o predecessor do AICPA, apresentado a seguir.

1.2.2 AICPA - American Institute of Certified Public Accountants (Instituto

Americano de Contadores Puablicos Certificados)

O comité de procedimentos contabeis do AICPA publicou, de 1938 a 1953, 42
boletins sobre pesquisas contabeis (ARB), que foram revisados em 1953 e reunidos em um s6
pronunciamento, o de n° 43. Até 1959, foram emitidos mais oito pronunciamentos, encerrando

a série com o n° 51.

1.2.3 APB - Accounting Principles Board (Conselho de Principios Contabeis)

Pode-se dizer que o APB ou, Comité de Principios Contabeis, foi criado em
consequéncia de um apelo feito pelos usuarios em prol da uniformidade na contabilidade
(HENDRIKSEN, 1999, p. 61).
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Em outubro de 1957, Alvin R. Jennings, presidente do AICPA, respondeu a
todos os apelos de comparabilidade existentes, propondo uma nova organizagdo para 0 exame
de premissas contabeis, para identificacdo de ‘melhores’ principios e a formulacdo de novos
métodos para orientar as empresas e 0s contadores profissionais. Em decorréncia da
declaracdo de Jennings, formou-se o Comité Especial de Programas de Pesquisa, em
dezembro de 1957. Seu relatdrio de dezembro de 1958 recomendou a substituicdo do Comité
de Procedimentos Contabeis por um Conselho de Principios Contabeis (APB) e por uma
Divisdo de Pesquisa em Contabilidade (ARD), ambos, formados em 1959 (HENDRIKSEN,
1999, p. 61).

Os objetivos do APB eram promover a redacdo de principios contabeis
geralmente aceitos; limitar as areas de divergéncia em termos de pratica apropriada; e
conduzir a discussdo de questdes ndo dirimidas e controvertidas. Seus pronunciamentos
oficiais deveriam se basear, principalmente, em estudos aprofundados e realizados na Diviséo
de Pesquisa em Contabilidade, suas conclusdes deveriam estar consubstanciadas por
argumentos apropriados, e suas opinides deveriam incluir a expressdo de posicdes
minoritarias de membros do Conselho. O Conselho deveria ter de 18 a 21 membros,
escolhidos, principalmente, entre os contadores profissionais, e também deveria incluir
representantes de empresas, da academia, do governo, e todos deveriam ser membros do APB.
Esta ultima condicdo gerou a indagacdo sobre os padrdes de divulgacdo financeira, se eles
deveriam ser fixados pelos contadores ou pelos usuarios e, caso isso fosse feito pelos
contadores, se deveria ser permitida a participacdo de contadores gerenciais (HENDRIKSEN,
1999, p. 62).

O Conselho de Principios Contéabeis passou a emitir pronunciamentos sobre
principios contabeis, em substituicdo ao AICPA, a partir de 1959. Até 1973, 31 opinibes
foram emitidas, conhecidas como APB Opinion. Entretanto, os pareceres do Conselho de
Principios Contabeis e 0s boletins de pesquisa do antigo Comité de Principios Contabeis eram
cumpridos, até entdo, gracas, principalmente, ao prestigio do instituto (HENDRIKSEN,

op.cit., p. 62).

O APB permaneceu sob ataque, praticamente, continuo durante a maior parte
de sua existéncia, em virtude de sua incapacidade de cumprir sua missdo de reduzir as areas
de discordancia e divergéncia na pratica contabil, e fazer progredir a divulgacao financeira em

novas areas com problemas (HENDRIKSEN, op.cit., p. 63)
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1.2.4 FASB - Financial Accounting Standards Board (Conselho de Padrdes
de Contabilidade Financeira)

Tanto o AICPA, quanto a AAA - American Accounting Association,
propuseram a realizacdo de estudos quanto a estrutura organizacional mais eficaz para o
estabelecimento de principios contabeis. Também desejavam determinar os objetivos basicos
da Contabilidade Financeira, que esperavam que viessem a servir como diretriz para o
estabelecimento dos principios. Em dezembro de 1970, o presidente do Instituto convocou
uma reunido especial para discutir o estabelecimento de principios contabeis. Essa reunido
especial, a qual compareceram representantes de 21 empresas de contabilidade, propds que
dois estudos fossem promovidos pelo Instituto, sendo que um deles exploraria 0s meios pelos
quais os principios contabeis deveriam ser estabelecidos, e o outro, reveria 0s objetivos das
demonstrages financeiras. Apds a aprovacdo dessas propostas, pelo conselho do Instituto, um
grupo de sete homens, sob a chefia de Francis M. Wheat, ex-conselheiro da SEC, foi nomeado
em marco de 1971, com a incumbéncia de estudar o estabelecimento de padrdes de
contabilidade. O relatério de Wheat foi entregue ao AICPA em mar¢o de 1972 e foi adotado
pelo conselho do instituto em junho. Suas recomendacdes levaram, em 1973, a extin¢do do
Conselho de Principios Contabeis — APB — e a formacdo, em 1° de julho, da Fundacéo de
Contabilidade Financeira (FAF), independente de todas as outras organizacGes profissionais,
do FASB, e do FASAC (HENDRIKSEN, 1999, p. 63).

O FASB ¢ constituido por sete membros em tempo integral, com uma
diversidade de antecedentes que incluem “ampla experiéncia em contabilidade puablica nas
empresas, ou como usuério de informacGes financeiras, e como educador em contabilidade”.
Sua missao explicita é “estabelecer e aperfeicoar padrées de Contabilidade Financeira e a
divulgacdo para educacdo do publico, incluindo produtores de informacdo, auditores e
usuarios de informagdes financeiras” HENDRIKSEN (1999, p. 64).

Até Fevereiro de 2008, o FASB havia emitido 160 pronunciamentos sobre
Normas Contébeis Financeiras (SFAS), conhecidos, simplesmente, como FAS. Os FAS 109 e

141 sdo os pronunciamentos em vigor, que versam sobre a Tratativa Contabil dos Impostos,
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de uma forma geral, e sobre as Combinagdes de Negdcios, em substituicdo ao APB n° 16,

respectivamente.

Além do FAS, o FASB emite, ainda, 0s seguintes pronunciamentos

complementares:

e interpretagOes de FAS;

e pronunciamentos sobre Conceitos de Contabilidade Financeira (Statement of
Financial Accounting Concepts);

e Dboletins técnicos (Technical Bulletins);

e resumos das opinides do Comité de Assuntos Emergentes (EITF - Emerging Issues

Task Force).

O FASAC possui, pelo menos, 20 membros. O Conselho Consultivo assessora
0 Conselho de Padrbes, mantendo contato com as empresas e contadores profissionais,
fazendo sugestdes de novas questdes para analise, acelerando ou retardando a discussdo de
questdes antigas, e agindo como analista de posi¢des preliminares do Conselho de Padrdes,
além de utilizar, também, um quadro de pesquisadores em tempo integral (HENDRIKSEN,
1999, p. 64).

1.2.5 ASEC - Accounting Standards Executive Committee (Comité Executivo

de Normas Contabeis)

Corpo técnico do AICPA, designado para determinar as politicas da profissao,
relativas a normas contabeis e apresentacdo de demonstracGes contabeis, emitindo o0s

seguintes pronunciamentos:

o SOP: na falta de pronunciamentos do FASB, é considerado o melhor
pensamento da profissdo contabil sobre determinados assuntos. Tem o objetivo de
influenciar o desenvolvimento de normas contabeis consideradas de interesse publico,
além de esclarecer principios e praticas contdbeis contidas nos manuais de
Contabilidade e auditoria do AICPA.
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o Issue Papers: emitidos para discutir pontos levantados recentemente. Incluem

conclusdes para orientagdo de contadores.

1.2.6 SEC - Securities and Exchange Commission (Comisséo de Valores

Mobiliarios)

Em 26 de junho de 1934, a SEC, ou Comissdo de Valores Mobiliarios, foi
criada por um ato do Congresso, como 6rgdo fiscalizador independente do governo federal,
com o objetivo de supervisionar o cumprimento da Lei de Veracidade na Emissdo de Titulos
de 1933, a Lei de Negociacdo de Titulos de 1934, e vérias outras leis. A Comissdo detém
amplos poderes para determinar procedimentos contabeis e a forma das demonstracdes a ela

entregues.

De 1936 a 1938, a comissdo se envolveu em intensa controvérsia, no que diz
respeito a ddvida se a propria comissdo deveria promulgar um conjunto de principios
contéabeis a serem obedecidos por todas as empresas. Em grande parte, devido a capacidade de
persuasdo do contador-chefe da SEC, Carmen Blough, e com a oposicdo de William O.
Douglas, diretor da Comissdo e mais tarde membro da Suprema Corte, a comissao decidiu,
em 1938, permitir que os proprios profissionais de contabilidade liderassem o esfor¢o para
formulag&o de principios contabeis. Essa politica foi instituida sob a forma do ASR n° 4, que
declarou que a comissdo sO aceitaria demonstracfes financeiras elaboradas de acordo com
principios contabeis com ‘apoio substancial’ ou de acordo com regras, regulamentos ou outros
pronunciamentos da comissdo ou do contador-chefe. Essa medida criou a politica de recurso a
principios e préticas contabeis, geralmente aceitos e desenvolvidos no setor privado pelos
contadores profissionais (HENDRIKSEN, 1999, p. 59).

A SEC tem ainda como responsabilidade emitir os seguintes relatorios:

e FRR: pronunciamentos referentes a politicas da SEC, sobre Contabilidade e
Auditoria;

e AAER: pronunciamentos referentes a cumprimento de exigéncias sobre matéria
contabil e de auditoria;

e SAB: interpretacdes e praticas administrativas sugeridas pela SEC.



23

1.2.7 CAP - Committee on Accounting Procedure (Comité de Procedimentos

Contébeis)

Orgdo constituido em 1936 pelo AIA — Instituto Americano de Contadores.
Pouco foi feito quando Carmen Blough, numa série de pronunciamentos, ameagou que a SEC
imporia principios contabeis se os proprios profissionais ndo agissem mais rapidamente. A
reacdo do AIA foi ampliar o nimero de membros do comité de 7 para 21, dando-lhe
autoridade para fazer pronunciamentos a respeito de principios e procedimentos contabeis. O
CAP continuou a se reunir até 1959, e publicou 51 boletins. Oito deles, mais tarde,
consolidados em Accounting Terminology Bulletin n° 1, ‘Review and Resume’; 31 foram
consolidados em Accounting Research Bulletin n°® 43. N&o havia, porém, qualquer relacédo
especifica entre eles; alguns eram até incompativeis entre si, refletindo o enfoque pouco
abrangente do Comité. No entanto, ndo se deve exagerar na critica, porque o Comité fez um
excelente trabalho, livrando a contabilidade dos piores excessos que caracterizavam a
divulgacdo de dados financeiros, na década de 1920 (HENDRIKSEN, 1999, p. 60).

1.2.8 EITF - Emmerging Issues Task Force (Forca-tarefa para Questdes

Emergentes)

O FASB julgou ser necessario estabelecer um grupo que procurasse resolver
problemas mais rapidamente. Assim, criou uma forga-tarefa permanente, de 16 pessoas, para
questdes emergentes (EITF), cujo chefe é o Diretor de Pesquisa e Atividades Técnicas do
FASB. Em sua maioria, seus membros sdo especialistas de alto nivel, selecionados nas
empresas de contabilidade. E importante salientar que o contador-chefe da SEC comparece
em todas as suas reunides. Caso seja possivel chegar a um consenso, a solucdo sera
considerada como possuidora de apoio substantivo. Se isso ndo for possivel, e se considerar-
se que o problema satisfaz a outros critérios do FASB, as questdes sdo colocadas na agenda
do Conselho para solucdo posterior. As conclusdes da forga-tarefa séo publicadas
regularmente no Journal of Accountancy; também € possivel fazer uma assinatura dessas
decis@es diretamente junto ao FASB (HENDRIKSEN, op.cit., p. 66).
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1.2.9 GASB - Government Accounting Standards Board (Conselho de
Padr6es de Contabilidade Publica)

Em 1984, foi criado um Conselho de Padrdes de Contabilidade Publica
(Government Accounting Standards Board — GASB), em paralelo ao FASB e, este ultimo,
subordinado a Fundacdo de Contabilidade Financeira. O GASB possui cinco membros, dos
quais dois sdo permanentes, e trés sdo temporarios. Os membros deste Conselho sdo
nomeados para mandatos de cinco anos pela FAF, em comum acordo com o Conselho
Consultivo de Padrdes de Contabilidade Governamental (GASAC), o qual, por sua vez,

funciona, paralelamente, com o FASAC.

Questbes delicadas de jurisdicdo surgiram desde o inicio dos trabalhos. O
acordo inicial era o de que o GASB decidiria sobre questdes que afetassem 0s governos
estaduais e municipais, enquanto todas as outras institui¢cdes ficariam sob a alcada do FASB.
Os padrdes fixados pela organizagédo anterior (NCGA) continuariam em vigor, a nao ser que o
GASB determinasse em contrario. Nos casos em que ndo houvesse qualquer determinacéo,
nem o GASB, nem 0 NCGA, seriam aplicaveis as regras do FASB. Em 1989, como resultado
de uma revisdo quinquenal, a FAF recomendou que o FASB devesse se tornar o organismo
dominante na fixacdo de padrées. Porém, uma ameaca por parte das entidades
governamentais, para estabelecer um organismo separado de fixacdo de padrdes, levou a um
impasse breve, mas, tenso, até que essa recomendacdo foi abandonada (HENDRIKSEN,
1999, p. 66).

1.3 Orgéos Brasileiros

1.3.1 CFC - Conselho Federal de Contabilidade

Criado em 27 de junho de 1946, pelo Decreto-Lei n° 9.295, o CFC tem como
principal finalidade fiscalizar o exercicio da profissdo contabil. E um dos 6rgéos produtores
das NBC, tendo emitido os PFC (Resolucdo 750) e as NBC (Resolucdo 751), por meio do
Grupo de Trabalho das NBCs, e, posteriormente, a Resolugdo 900, que dispde sobre a
aplicacdo do Principio da Atualizacdo Monetéria.
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Dentre as principais atribuicdes do sistema CFC/CRCs estdo:

e emissdo de normas aplicaveis a Contabilidade, principalmente, a divulgacdo dos
principios fundamentais de Contabilidade;

o fiscalizacéo e registro do exercicio do profissional contabil.

Segundo o CFC, as normas poderdo ser detalhadas por meio das IT -
InterpretacGes Técnicas e dos CT — Comunicagdes Técnicas, que poderdo ser emitidos sempre
que ocorrerem situacdes decorrentes de atos governamentais que afetem, transitoriamente, as

normas brasileiras de Contabilidade.

1.3.2 IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

O IBRACON, fundado em 13 de dezembro de 1971, sob a denominagédo de
IAIB, pela fusdo de dois institutos entdo existentes: o ICPB, fundado em 26 de margo de
1957; e o IBAI, fundado em 02 de janeiro de 1968. Em 01 de julho de 1982, o instituto

assumiu a denominacdo atual, que permitiu maior abrangéncia de atuacéo e de interesses.

O IBRACON congrega profissionais de diferentes atividades, com interesse no
estudo técnico, na edicdo de normas técnicas de Contabilidade e auditoria e no aprimoramento

da profissdo no Brasil. E uma entidade eminentemente técnica, cujos objetivos sio:

o fixar os objetivos e as normas contabeis e procedimentos de auditoria;

o zelar pela observancia do codigo de ética profissional do contabilista;

e zelar pela observancia dos principios legais que regem o exercicio da profissao de
contador;

e assegurar o prestigio e defender os direitos e prerrogativas do contador;

e fomentar, desenvolver e divulgar conhecimentos técnicos e cientificos relativos a
Contabilidade; e

e manter relacbes com instituicbes congéneres no exterior.

Embora o IBRACON néo tenha atribuicio de normatizagcdo legal dos
procedimentos contabeis, alguns de seus pronunciamentos foram oficializados pela CVM e
pelo BC.
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1.3.3 CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios

A Lei n® 6.385/76, que criou a CVM, e a Lei n° 6.404/76, das Sociedades por
Ac0es, disciplinaram o funcionamento do mercado de valores mobiliarios e a atuacdo das
companhias abertas, os intermediarios financeiros e os investidores, alem de outros cuja

atividade gira em torno desse universo principal.

A CVM tem poderes para disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacdo dos
diversos integrantes do mercado acionario. A Lei atribui competéncia para apurar, julgar e
punir irregularidades, eventualmente, cometidas no mercado. Seu poder normatizador

disciplina as seguintes matérias:

registro de companhias abertas;

e registro de distribuicGes de valores mobiliarios;

e credenciamento de auditores independentes e administradores de carteiras de
valores mobiliarios;

e organizacdo, funcionamento e operagdes das bolsas de valores;

e negociagdo e intermediacdo no mercado de valores mobiliarios;

e administracdo de carteiras e a custddia de valores mobiliarios;

e suspensdo ou cancelamento de registros, credenciamentos ou autorizagoes;

e suspensdo de emissao, distribuicdo ou negociacao de determinado valor mobiliario
ou o decreto de recesso de bolsa de valores.

e estimulo da aplicacdo de poupanga no mercado acionério;

e protecdo aos titulares de valores mobiliarios, contra emissdes irregulares e outros

tipos de atos ilegais que manipulem precos de valores mobilidrios nos mercados

primarios e secundarios e de agdes.

O sistema de registro, mencionado acima, gera um fluxo de informacGes ao

investidor, fornecido periodicamente por todas as companhias abertas.

No que diz respeito a definicao de politicas ou normas voltadas para o mercado
de acdes, a CVM procura, junto a instituicdes de mercado, do governo ou entidades de classe,
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promover o estudo de alternativas e adotar iniciativas, de forma que qualquer alteracdo das

praticas vigentes seja feita com suficiente embasamento técnico.

1.3.4 BC - Banco Central do Brasil

O BC foi criado pela Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e iniciou suas
atividades em 31 de marco de 1965. Dentre suas funcbes, de controle e regulamentacdo do
Sistema Financeiro Nacional, esta a de regulamentacdo do funcionamento das instituicGes

financeiras.

O BC expede normativos como resolugdes, circulares e outros documentos,
consolidando-os em manuais tais como o MNI, o0 MCR, a CNC e o COSIF, este ultimo,

consolidando as normas contébeis aplicadas as institui¢cdes financeiras.
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CAPITULO Il

COMPARACAO DAS PRATICAS CONTABEIS APLICADAS NO
BRASIL (BR-GAAP) E NOS ESTADOS UNIDOS (US-GAAP)

Este capitulo tem como objetivo analisar as principais diferencas das tratativas
contabeis entre os principios contabeis Brasileiros (BR-GAAP) e 0s principios norte-
americanos (US-GAAP).

A Contabilidade, ao longo de sua evolucdo histérica, que data de cerca de
4.000 anos, tem procurado, por meio de seus tedricos e praticantes, adaptar-se as
circunstancias e exigéncias do mercado, para o qual desenvolve e aplica suas normas
(IUDICIBUS e MARTINS, 2007, p. 10).

Por ser uma ciéncia social, o idioma contabil enfrenta dificuldade em ser
eficaz, como meio de comunicacdo, ao ter que se submeter a esquemas normativos distintos.
As diferentes normas contabeis utilizadas pelos diversos paises vém dificultando os processos
informativos no ambiente econdmico globalizado, tanto no controle de investimentos

multinacionais, quanto na obtencao de recursos externos (PETERS, 2004, p. 21).

As grandes mudancas nas praticas comerciais, que se seguiram ao término da
Segunda Guerra Mundial, tém trazido a necessidade da internacionalizacdo das praticas
contabeis e de auditoria; mudangas essas encontradas, principalmente, na evolucdo dos
empreendimentos multinacionais e, recentemente, nos mercados de capitais internacionais
(PETERS, op.cit., p. 26).

A convergéncia das praticas contabeis, no ambito internacional, tem se tornado
uma realidade neste inicio de século, e se insere no contexto da globalizacdo dos mercados e
da presenca do capital estrangeiro, cada vez mais evidente em nosso pais. Ball, Kothari e
Robin (2000) constatam que os profissionais de mercado e académicos comecaram a se

interessar pela analise de diferencas entre os métodos contébeis, devido ao movimento
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continuo de internacionalizacdo das atividades empresariais. Os organismos internacionais,
dentre eles o IASC, 10SCO, UE e SEC, tém patrocinado o processo de convergéncia das
praticas de contabilidade, como uma ferramenta valiosa de sinergia entre mercados, fluicdo

dos investimentos no ambito global, dentre outros fatores relevantes.

O que se verifica no Brasil ndo difere deste contexto, pois as praticas contabeis
brasileiras ja tém sido revisadas, no sentido de se procurar uma harmonizacdo com as préaticas

internacionais.

A reforma da Lei das S/A’s ja reflete esta tendéncia, desde a promulgacéo da
NPC n° 20, também da Lei 3.115/97 e, mais atualmente, da Lei 11.638/07. O Brasil, de fato,
estd acelerando o passo na adocdo da harmonizacdo das normas. A data limite para esta
harmonizacéo era 01 de Janeiro de 2007, todavia, esta data foi prorrogada para o exercicio de
2010.

Contudo, enquanto a harmonizacdo das praticas, de fato, ndo acontece, ainda se
debate muito a respeito da ‘superioridade’ das normas norte-americanas sobre as normas
promulgadas por outros paises. A SEC alega, como motivo de resisténcia, a sua obrigacao de

proteger os investidores e a solidez do mercado norte-americano.

Este capitulo tem a finalidade de oferecer subisdios para o estudioso das
Ciéncias Contabeis e para aqueles que querem ganhar melhor conhecimento da utilizacdo das
diferentes praticas contabeis que sdo utilizadas na esfera Nacional (BR-GAAP) e Americana
(US-GAAP), por meio de andlise comparativa, verificando seus principais aspectos de
aplicabilidade em diversas organizacdes de diferentes seguimentos.

Segundo Peters (2004, p. 43), as diferencas ocorrem ndo nos principios que
norteiam a contabilizacdo e reporte financeiro, mas nas praticas e visdes especificas das

transagOes realizadas em cada pais.

Como ndo existem literaturas suficientemente disponiveis nesta area, o
desenvolvimento de um estudo detalhado, comparativo, foi necessario, tomando-se como base
diversos materiais obtidos em diferentes fontes (materiais técnicos, apostilas, pesquisa na
internet, ou propriamente as normas originais promulgadas que tratam especificamente do

assunto).
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Por tratar-se de um estudo comparativo, aqui ndo estdo incluidos todos os

aspectos contidos nas literaturas técnicas originais.

Adicionado as diferencas de critérios, vale ressaltar que as praticas contabeis
adotadas pelas instituicdes financeiras no Brasil sdo, algumas vezes, diferentes quando
comparadas com aquelas praticadas por industrias ou mesmo pelo seguimento de
telecomunicacgdes, uma vez que sao regradas por 6rgdos especificos, como por exemplo, BC,
SUSEP, ANNEL e a ANATEL.

Vale mencionar que este capitulo ndo intenciona a comparabilidade das
praticas contabeis utilizadas em cada setor, mas as diferencas contabeis aplicaveis nas

empresas de uma forma geral.

2.1 Estoques

2.1.1 Norma Americana (FIN 1%)

Hendriksen (1999, p. 351) define estoques como mercadorias destinadas a
venda no transcorrer normal das operacGes, e materiais a serem utilizados no processo de
producdo para venda. Excluem-se dessa categoria 0s materiais que serdo consumidos em
operagBes ndo produtivas; titulos mantidos para revenda, mas incidentais as operagdes da
empresa; e instalacbes e equipamentos em uso ou que aguardam liquidacdo final com o
término de seu emprego. De acordo com a definicdo tradicional, estoques sdo ativos
circulantes, porque, normalmente, sdo convertidos em caixa ou outros ativos, dentro do ciclo

operacional da empresa.

De acordo com a Norma FIN n° 10, os estoques séo demonstrados pelo menor
valor entre custo ou pelo valor de mercado. Esta regra pode ser aplicada diretamente a cada
item ou ao estoque como um todo, dependendo do carater e da composicao dos estoques. Os
métodos usados devem ser os que mais reflitam o ciclo de geracdo de receitas por periodo.

Em casos excepcionais, 0s estoques podem ser demonstrados acima do custo (por exemplo,

12 Interpretation 1 Accounting Changes Related to the Cost of Inventory—an interpretation of APB Opinion No. 20 (Issue
Date 6/74)



31

produtos agricolas, minerais e outros, quando suas unidades forem intercambiaveis e puderem
ser vendidos imediatamente, nos casos em que for dificil obter custos apropriados). Nestes
casos, 0s critérios adotados devem ser amplamente divulgados nas demonstracées financeiras.
Uma vez registrada uma provisdo para reduzir estoques ao seu valor de mercado, o valor

original n&o pode ser restaurado.

Na norma americana, custo se refere a todas as despesas e encargos que, direta
ou indiretamente, foram incorridos para trazer os estoques ao lugar onde se encontram e a sua
condigéo atual. As despesas gerais e administrativas devem ser contabilizadas como despesas
do periodo, exceto pela parcela que se relacionar com a producdo. A exclusdo das despesas
indiretas dos estoques ndo € um método contabil aceitavel. O custo pode ser determinado
com base no PEPS, custo médio ou UEPS. O ultimo é aceitavel, desde que também seja
adotado para fins fiscais (KPMG, 2001, p. 7 e NIYAMA, 2007, p. 133).

2.1.2 Norma Brasileira (Lei 6.404/76", NPC 02", IBRACON)

Os estoques representam um dos ativos mais importantes do capital circulante
e da posicdo financeira da maioria das companhias industriais e comerciais. Sua correta
determinacdo, no inicio e no fim do periodo contabil, é essencial para uma apuragdo adequada
do lucro liquido do exercicio. Os estoques estdo intimamente ligados as principais areas de
operagdes dessas companhias e envolvem problemas de administracdo, controle,
contabilizacdo e, principalmente, de avaliacdo (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2000,
p. 101).

Segundo a Lei 6.404/76 e a NPC n° 02, as matérias-primas, mercadorias para
revenda e outros materiais e seus componentes devem ser demonstrados pelo menor valor
entre o custo de aquisicdo e o valor de mercado. Os produtos acabados e em processo devem
ser demonstrados entre 0 menor valor entre o custo de aquisicdo, mais gastos de fabricacéo, e
0 seu valor de mercado. As provisoes para desvalorizagdo podem ser revertidas, uma vez que
ndo sejam mais necessarias. Nesse contexto, custo se refere a soma de todos os gastos que,

direta ou indiretamente, contribuem para trazer o estoque a sua condicdo e localizacao atual.

13 ei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as Sociedades por Acdes.
4 Norma e Procedimento Contabil n° 02 Estoques - revisada em abril/1999
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As despesas gerais e administrativas devem ser contabilizadas no resultado do periodo de sua
ocorréncia, exceto pela parcela que possa ser atribuida ao processo de producdo. A exclusédo
das despesas indiretas dos estoques ndo é um método contabil aceitavel. O custo pode ser
determinado com base no método PEPS, custo meédio ou UEPS. Todavia, 0 UEPS néo é
aceito para fins fiscais e, conseqlientemente, ndo ¢ um método, geralmente, utilizado (KPMG,
2001, p. 7 e CFC, 2006, p. 12).

2.2 Depreciagao

2.2.1 Norma Americana (APB 6%, APB 12%)

Na estrutura contabil tradicional, depreciagdo se refere ao processo de alocagdo
do valor de entrada, geralmente, o custo original ou corrigido de instalagdes e equipamentos,
aos varios periodos durante sua aquisicdo e emprego. A principal énfase do processo de
depreciacdo, geralmente, reside no calculo de um débito periddico a ser ‘vinculado’ as
receitas a serem registradas em cada periodo (HENDRIKSEN, 1999, p. 325).

Segundo os APB’s 6 e 12, a depreciacdo deve ser reconhecida de maneira
racional e sistematica. Ndo € necessario reconhecer depreciacdo sobre obras de arte ou
tesouros historicos individuais, cujo beneficio econdmico ou potencial de servico seja
utilizado tdo lentamente que suas vidas Uteis de servigo sejam extremamente longas. Sdo
permitidos diferentes métodos de depreciacdo para 0s bens de capital tangiveis, desde que o
método escolhido seja sistematico e racional, com excecdo dos métodos de anuidade. As
mudancas no método de depreciacdo (mas ndo em vidas Uteis ou valores residuais) sao
tratadas como mudancas de principio contabil, cujo efeito cumulativo deve ser refletido no
demonstrativo de resultado do ano corrente, ap0s os itens extraordinarios (KPMG, 2001, p. 9).

Os prazos de depreciacdo praticados nos Estados Unidos sdo menores do que

os do Brasil. Para fins de uniformidade, normalmente, as matrizes de empresas americanas

15 APB Opinion No. 6 Status of Accounting Research Bulletins (Amendment of ARB No. 43), (issue date October 1965)
18 APB Opinion No. 12 Omnibus Opinion (issue date December 1967)
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solicitam as suas filiais e subsidiarias no exterior que ajustem as despesas de depreciacao, de

maneira que fiquem de acordo com os prazos praticados nas matrizes (PETERS, 2004, p. 48).

2.2.2 Norma Brasileira (Pronunciamento VI do IBRACON")

A maior parte dos Ativos Imobilizados (excecdo feita praticamente a terrenos e
obras de arte) tem vida util limitada, ou seja, serdo Uteis a empresa por um conjunto de
periodos finitos, também chamados de Periodos Contabeis. A medida que esses periodos v&o
decorrendo, da-se o desgaste dos bens, que representam o custo a ser registrado. O custo do
Ativo Imobilizado é destacado como uma despesa nos periodos contabeis em que o ativo é
utilizado pela empresa. O processo contabil para essa conversdo gradativa do Ativo
Imobilizado em despesa chama-se depreciacdo. A depreciagdo é uma despesa, porque todos
0s bens e servicos consumidos por uma empresa sdo considerados despesas (MARION, 2005,
p. 331).

A depreciacdo deve ser contabilizada, conforme a Lei das Sociedades por
Acdes, tanto a que corresponder ao desgaste efetivo pelo uso ou perda de sua utilidade, quanto
aquelas que se referem & acdo da natureza ou obsolescéncia (IUDICIBUS, MARTINS e
GELBCKE, 2000, p. 194).

Segundo o Pronunciamento VII do IBRACON, quanto a vida util dos ativos,
nenhum método especifico é recomendado, todavia, 0 método escolhido deve ser aplicado de
forma consistente. A vida Util dos ativos deve ser revisada periodicamente e, se necessario, as
taxas de depreciacdo devem ser ajustadas. O método, geralmente, aplicado leva em
consideracdo as taxas fiscais, que sdo dedutiveis, e a depreciagdo é registrada pelo método
linear. Apesar de ndo serem tratadas com clareza nas normas contabeis, as mudangas no
método de depreciacdo sdo, usualmente, consideradas como uma mudanca nas estimativas
contabeis (KPMG, 2001, p. 9).

17 pronunciamento V11 - Imobilizado (revogada em 18/01/01 pela NPC 07) — Emitida em ago / 1979. Norma e Procedimento
Contabil n° 07 Ativo Imobilizado - aprovada em 18/01/2001
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2.3 Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

2.3.1 Norma Americana (SFAS 95%)

A demonstracdo dos fluxos de caixa, para as companhias americanas, €
requerida como parte do conjunto completo das demonstracdes financeiras preparadas de
acordo com o US-GAAP. Dentro dessa demonstracdo, as entradas e saidas de caixa sdo
classificadas como atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos, que sao
apresentadas de uma maneira para reconciliar a mudanca nas posi¢des de caixa do inicio ao

final de um periodo.

Para Williams™, quando usada conjuntamente com as informacdes disponiveis
em outras demonstragBes financeiras, a DFC se torna util para credores, investidores,

acionistas e outros Usuarios, pois serve para:

e estimar a habilidade de uma empresa em cumprir suas obrigagOes, pagar
dividendos, e satisfazer suas necessidades para financiamento externo;

e estimar as razGes para diferencas entre receita liquida e pagamentos e recebimentos
associados;

e estimar a habilidade de uma empresa em gerar fluxos de caixa liquidos positivos no
futuro;

e estimar os efeitos sobre a posicao financeira de uma companhia tanto das transacoes

financeiras quanto dos investimentos que representam ou ndo saida de caixa.

Segundo a KPMG (2001, p. 10), seguindo as exigéncias do FAS n° 95, todas as
entidades devem apresentar a demonstracdo dos fluxos de caixa, inclusive as empresas
comerciais e as entidades sem fins lucrativos, mas excluindo-se os planos de pensdo com

beneficios definidos, certos planos de beneficios e companhias de investimentos. A SEC

18 Statement No. 95 Statement of Cash Flows (Issue Date 11/87)
9 WILLIAMS, Jan R. GAAP Guide: A Comprehensive Restatement of Current Promulgated. EUA: Harcourt Brace, 1996.
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aceita a demonstracdo dos fluxos de caixa no Formulario 20-F%, sem a necessidade de

conciliar com os Principios Contabeis Norte-Americanos.

2.3.2 Norma Brasileira (Lei 6.404/76°%, CVM 24/92%, NPC 20 do
IBRACON?)

A legislagdo societéria requer a apresentacdo da demonstracdo das origens e
aplicacdes de recursos. A demonstracdo dos fluxos de caixa, conforme NPC 20 IBRACON,

pode ser apresentada como uma informacéo suplementar (CFC, 2006, p.13).

Para Campos Filho**, a DFC, apesar da pouca divulgacdo pelas empresas, est
se tornando um dos relatérios indispensaveis para prover os usuarios com informagées sobre a
capacidade de geracdo de recursos por parte das companhias, refletindo a possibilidade dos
pagamentos de curtos e meédios prazos, principalmente, de dimensdo no momento da
distribuicdo de dividendos. Este é apenas um dos motivos pelos quais a DFC tem sido

observada com grande interesse pelos analistas de mercado.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 351), o objetivo primério da
DFC ¢é prover informacdes relevantes sobre os pagamentos e recebimentos, em dinheiro, de
uma empresa, ocorridos durante um determinado periodo. As informacdes da DFC,
principalmente quando analisadas em conjunto com as demais demonstragdes financeiras,

podem permitir que investidores, credores e outros usuarios avaliem:

=

a capacidade de a empresa gerar futuros fluxos liquidos positivos de caixa;

2. a capacidade de a empresa honrar seus compromissos, pagar dividendos e
retornar empréstimos obtidos;

3. aliquidez, solvéncia e flexibilidade financeira da empresa;

4, a taxa de conversao de lucro em caixa;

2 This is an integrated form used both as registration statement of purposes of registering securities of qualified foreign
g)lrivate issuers under Section 12 or as annual report under Section 13(a) or 15(d) of the 34 Act.

Ibid, p.31
22 Deliberagdo 024 de 02.12.1985 Cria a Comissdo de Estudos das Normas do Mercado Acionario. REVOGADA pela
Deliberacdo 93/90
28 Norma e Procedimento Contabil n® 20 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa - aprovada em abril/1999
2 CAMPOS FILHO, Ademar. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa: uma ferramenta indispensével para administrar sua
empresa. S8o Paulo: Atlas, 1999.
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5.  a performance operacional de diferentes empresas, por eliminar os efeitos de
distintos tratamentos contabeis para as mesmas transacoes e eventos;

6. o grau de precisdo das estimativas passadas de fluxos futuros de caixa;

7. os efeitos, sobre a posic¢ao financeira da empresa, das transagcfes de investimento

e de financiamento etc.

ludicibus e Marion (2000, p. 122) afirmam que esta demonstracdo vai muito
mais longe do que a simples apuracdo de resultado no periodo (receita recebida menos
despesa paga). De forma condensada, a DFC indica a origem de todo o dinheiro que entrou no
caixa, bem como a aplicacdo de todo o dinheiro que dele saiu em determinado periodo e,

ainda, o Resultado de Fluxo Financeiro.

Conforme a Lei 11.638/07, a DFC substituird a demonstracdo das origens e
aplicacBes de recursos. Caixa e equivalentes de caixa incluem, ndo somente caixa e dep0sitos
a vista, mas também outros tipos de contas que possuem as mesmas caracteristicas de liquidez
em relacdo ao caixa. Equivalentes de caixa incluem investimentos de curto prazo de alta

liquidez.

2.4 Ajustes de periodos anteriores, modificagdes nas préaticas, métodos e

estimativas contabeis

2.4.1 Norma Americana (SFAS 16*, ABP 9%, APB 20%, APB 30%)

A demonstracdo do resultado é um resumo de certos tipos de alteracdo durante
0 exercicio abrangido, e o balanco resume as mensuracGes de recursos e as relaces
financeiras existentes deste exercicio. Entretanto, quase todas as cifras incluidas nesses
demonstrativos s3o de natureza preliminar, por causa das incertezas a respeito do futuro. A

medida que o tempo passa e sdo obtidas informacGes adicionais, muitas dessas incertezas sdo

% statement No. 16,Prior Period Adjustments (Issue Date 6/77)

% APB Opinion No. 9 Reporting the Results of Operations (issue date December 1966)

27 APB Opinion No. 20 Accounting Changes (supersede by FAS 154, May 2005)

2 APB Opinion No. 30 Reporting the Effects of Disposal of a Segment of a Business, and Extraordinary, Unusual and
Infrequently Occurring Events and Transactions (issue date June 1973)
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eliminadas. Portanto, boa parte dos eventos que ocorrem apds as demonstracfes afetam a
validade ou a interpretacdo das demonstracGes e das decisdes resultantes, baseadas em
informagOes nela apresentadas. Uma vez que eventos importantes ocorrem ou se tornam
conhecidos, apos a data das demonstracGes e antes de ser concluido o relatorio, o objetivo de
divulgacdo requer que essa informacdo seja adequadamente revelada no relatério
(HENDRIKSEN, 1999, p. 521).

Os pronunciamentos do FAS n° 16 e APB’s 9, 20 e 30 destacam os tipos de
eventos relevantes que podem ocorrer apos a data das demonstracGes e antes da data de
conclusdo do relatério (KPMG, 2001, p. 14-16).

Itens  extraordinarios: o0s itens extraordinarios sdo demonstrados,

separadamente, ap0os o ‘resultado das operac¢des continuadas’. O valor do item extraordinario
¢ demonstrado liquido de impostos, e o imposto é demonstrado entre parénteses nas
demonstracOes financeiras. Os itens extraordinarios sdo definidos como itens de natureza

anormal e de ocorréncia infreqlente. Esses termos sdo a seguir definidos.

e Natureza anormal — o evento ou transacdo subjacente possui um alto grau de
anormalidade, e é de um tipo que ndo tem relacdo, ou somente tem uma relacéo
acidental com as atividades tipicas e ordinarias da entidade, levando-se em conta o
ambiente em que a entidade opera.

e De ocorréncia infreqliente — o evento ou transacdo subjacente é do tipo que ndo se
pode esperar, razoavelmente, que ocorra em futuro previsivel, levando-se em

consideracdo 0 ambiente em que a entidade opera.

Na prética, um evento ou transacdo é considerado atividade ordinaria e normal

da empresa, salvo se a evidéncia apoiar sua classificagdo como item extraordinario.

Ajustes de periodos anteriores: quando as demonstrac¢des financeiras abrangem

somente um periodo, 0s ajustes de exercicios anteriores sdo refletidos como ajustes dos saldos
iniciais de lucros retidos. Quando forem apresentadas demonstracdes financeiras
comparativas, 0s ajustes correspondentes sdo feitos no lucro liquido, ou seja, seus
componentes, saldos de lucros retidos e outros saldos afetados para todos os periodos
demonstrados, de modo a refletir a aplicacao retroativa dos ajustes de periodos anteriores. Os

ajustes de exercicios anteriores somente sao permitidos para:
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e corrigir erros nas demonstragdes financeiras de periodos anteriores;

e certas modificagfes em principios contébeis;

e certos ajustes relacionados com periodos interinos anteriores, inseridos no ano fiscal
corrente; ou

o refletir modificagbes contébeis, que, na pratica, sejam as demonstracdes de uma

outra entidade (por exemplo, num processo de Business Combination).

Modificagfes em principios e métodos contabeis: uma mudanca de principio

contabil deve ser explicada e justificada. O termo ‘principio contabil’ também inclui os
métodos de aplicacdo dos principios. Na maioria dos casos, 0s exercicios anteriores nao sao
ajustados. Em vez disso, o efeito cumulativo da modificacdo (depois dos impostos) deve ser
apresentado na demonstracdo de resultado, apds os itens extraordinarios e antes do resultado,
no ano em que ocorrerem as alteracdes. O resultado antes dos itens extraordinarios e o
resultado liquido do exercicio devem ser demonstrados pro-forma no proprio demonstrativo
de resultado de todos os periodos apresentados. O efeito da ado¢do do novo principio sobre o
lucro antes dos itens extraordinarios e sobre o resultado liquido do periodo em que ocorreu a
mudanca também deve ser divulgado. Nos seguintes casos, as demonstracdes financeiras dos

anos anteriores devem ser reformuladas:

¢ mudanca do UEPS para qualquer outro método de avaliacdo de estoques; e
e alteracdo no método de contabilizacdo de contratos a longo prazo do tipo

construcao.

Essas regras gerais ndo se aplicam as mudancas resultantes da adocao inicial de
um novo pronunciamento contabil. Uma mudanca de um método de calculo de depreciacdo é
uma mudanca de pratica contabil e deve ser contabilizada. Todavia, uma alteracao na vida util
ou no valor residual de um ativo é considerada como uma mudanga em estimativa contabil e

deve ser contabilizada prospectivamente.

Modificaces em estimativas contabeis: as alteracdes em estimativas contabeis

devem ser contabilizadas no periodo da alteracdo, como se somente aquele periodo fosse
afetado pela alteracdo; ou no periodo da mudanca e periodos futuros, se esses periodos forem
afetados.
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2.4.2 Norma Brasileira (Pronunciamento X1V IBRACONZ)

Da mesma forma que fazem as normas norte-americanas, o Pronunciamento
X1V do IBRACON destaca os tipos de eventos relevantes que podem ocorrer apos a data das

demonstracdes e antes da data de concluséo do relatério.

Itens extraordinarios: este € outro item, particularmente, importante a ser

descrito em nota, quando houver fatos ocorridos subseqlientemente a data de encerramento do
exercicio até a elaboragdo para publicacdo, que tenham efeito relevante sobre a situacdo
patrimonial ou financeira da empresa ou efeitos sobre seus resultados futuros (IUDICIBUS,
MARTINS e GELBCKE, 2000, p. 371).

Segundo o pronunciamento, os itens extraordinarios (liquido de imposto de
renda) devem ser segregados dos resultados operacionais e reportados como um item
separado na demonstracdo de resultado. De preferéncia, os itens extraordinarios devem ser
reportados, detalhadamente, na demonstracdo de resultado; todavia, também podem ser
divulgados nas notas explicativas. Os eventos e transacdes que possuam as caracteristicas
descritas abaixo devem ser classificados como itens extraordinarios (KPMG, 2001, p.14-16):

e 0s eventos ou transacOes de natureza ndo usual que apresentam um alto grau de
anormalidade e ndo estejam relacionados com as atividades normais da empresa;

e 0 evento ou transacdo que ndo é esperado para ocorrer com freqiiéncia; e

e 0 valor do evento ou transacdo que seja relevante em relagéo ao resultado, antes dos

itens extraordinarios.

Ajustes de periodos anteriores: ajustes ao saldo inicial de lucros acumulados

sdo permitidos para 0s seguintes casos:

e correcédo de erros de anos anteriores ndo relacionados a eventos subseqientes; e

e mudancas nas praticas contabeis.

2 pronunciamento XIV - Receitas, Despesas e Resultados (revogada em 19/09/02 pela NPC 09) — Emitida em out/ 1981.
Norma e Procedimento Contabil n® 09 Exigibilidades - aprovada em 18/01/2001
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Existe também a obrigatoriedade da mencéo, em nota especifica, dos ajustes de
exercicios anteriores, contabilizados no exercicio, diretamente na conta de lucros e prejuizos
acumulados (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2000, p. 371).

ModificagBes em principios e métodos contabeis: uma mudancga nos principios

contabeis deve ser explicada e justificada. Os efeitos de mudanca nas praticas contabeis sdo
classificados como ajustes de exercicios anteriores, porém as demonstracdes financeiras ndo
precisam ser reformuladas. Deve ser efetuada divulgacdo, se relevante. Uma alteracdo no
método de depreciacdo/amortizacdo, vida util ou valor residual ndo se qualifica como
alteracdo das praticas contabeis. As alteracBes em estimativas contébeis sdo refletidas no
resultado do periodo em que se promover a alteracdo (ou do periodo da alteracéo e periodos
futuros, se a alteracdo afetar ambos). (KPMG, 2001, p. 14-16).

O CFC (2006, p. 16) ainda da énfase aos dividendos propostos ou declarados
da data do balanco, mas antes da autorizacdo para emissdo das demonstragdes contabeis em
que devem ser registrados como passivo na data do balanco, independentemente, se atendia a

definicdo de passivo na data do balanco.

2.5 Despesas com pesquisas e desenvolvimento

2.5.1 Norma Americana (SFAS 2%, SFAS 68°%)

Encontram-se, nos Pronunciamentos FAS n° 2 e 68, as defini¢fes dos termos
pesquisa e desenvolvimento. Somente 0s custos de materiais, equipamentos, instalagdes e
intangiveis, adquiridos de terceiros e usados em atividades de pesquisa e desenvolvimento que
tiverem usos futuros alternativos, podem ser capitalizados e amortizados. Com a excecao de
certos programas de computador, desenvolvidos internamente, todos 0s custos de pesquisa e
desenvolvimento ndo sdo mais capitalizados sob os Principios Contabeis Norte-Americanos,

devendo ser debitados ao resultado, quando incorridos (KPMG, 2001, p.17-18).

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento devem ser objeto de evidenciacao,

uma vez que tenham sido levados em cada periodo contabil (NI'YAMA, 2007, p. 127).

% Statement No. 2 Accounting for Research and Development Costs (Issue Date 10/74)
% Statement No. 68 Research and Development Arrangements (Issue Date 10/82)
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Peters (2004, p. 50) contribui com o tema, referenciando o AICPA SOP 98-5

(Statement of Position 98-5) que trata sobre start up activities ou pré-operacao:

e custos e despesas de pré-operacdo sao lancados no resultado;

e exemplos de custos e despesas ndo diferiveis:

v
v
v

abertura de nova fabrica;

treinamento;

custos e despesas pré-operacionais (salarios, aluguéis, viagens, depreciacao
de bens em uso etc.);

custos de organizacéo (legais, administrativas, etc.);

lancamentos de novos produtos.

2.5.2 Norma Brasileira (Lei 6.404/76%?, Pronunciamento V111 do

IBRACON®)

Antes de se falar sobre despesas com pesquisas e desenvolvimento, é

necessario explorar e entender o significado de ‘diferido’. ludicibus e Marion (2000, p. 45)

definem o termo como aplicacdes de recursos em despesas, ou gastos, que contribuem para a

obtencdo de receita ou para a formacgédo do resultado de mais de um (varios) exercicio social,

tais como: gastos pré-operacionais, gastos de reorganizacao, pesquisa e desenvolvimento de

produtos, etc. Para este ultimo, normalmente, inclui os seguintes custos (IUDICIBUS,
MARTINS e GELBCKE, 2000, p. 201):

e salarios, encargos e outros custos de pessoal alocados a tais atividades;

e materiais e servi¢os consumidos;

e depreciacéo de equipamentos e instalagdes utilizados nas pesquisas;

e gastos gerais, apropriados segundo sua relacdo com o(s) projetos;

e outros custos relacionados a essas atividades, como por exemplo, a amortizagdo de

marcas e patentes, e licengas

82 ej n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as Sociedades por Acdes.
% Norma e Procedimento Contabil n° V111 Diferido - Aprovada em Agosto/1979



42

De acordo com a Lei 6.404/76 e com o Pronunciamento VIII do IBRACON,
somente as despesas com pesquisas e desenvolvimento que irdo contribuir na geracdo de
receita por mais de um exercicio podem ser capitalizadas como um ativo diferido. As
despesas com pesquisas e desenvolvimento devem ser avaliadas ao custo e deduzidas de
amortizacdo acumulada. O periodo de amortizagdo deve ser determinado pelo periodo no qual
os beneficios futuros serdo gerados. Todavia, o periodo de amortizacdo geralmente utilizado €
baseado na legislacdo fiscal que requer um periodo minimo de amortizacdo de 5 anos e um
maximo de 10 anos, pela legislagdo societaria. Se em qualquer periodo houver diavidas sobre
a viabilidade e recuperacdo das despesas de pesquisa e desenvolvimento diferidas, o valor
liquido das despesas com pesquisas e desenvolvimento deverd ser baixado imediatamente
(KPMG, 2001, p. 17-18 e CFC, 2006, p. 50-52).

2.6 Contingéncias

2.6.1 Norma Americana (SFAS 5*, SOP 94-6%)

No caso da maioria dos passivos, 0 momento em que o reconhecimento ocorre
é bastante definido, porque a obrigacdo resulta de um contrato em que o valor e a data de
pagamento da obrigacdo se acham especificados, ou sdo determinaveis em funcdo das
condicBes do contrato. Entretanto, o valor pago depende de eventos futuros, tais como o nivel
do faturamento bruto com o uso de bens arrendados. Em tais casos, 0 passivo existe, muito
embora o valor deva ser representado em termos de equivalentes certos, ou por meio de um
intervalo de valores provaveis. No caso de possibilidade de perda, 0 FAS n° 5 da a entender
gue existe um passivo que deve ser contabilizado, caso a magnitude de perda possa ser,
razoavelmente, estimada. Assim, de um ponto de vista semantico, e do ponto de vista de
usuarios de demonstracBes financeiras, uma obrigacdo deve ser classificada como passivo,
caso possa ser, razoavelmente, medida, ou se um intervalo significativo de valores ou
probabilidades possa ser a ela atribuido (HENDRIKSEN, 1999, p. 413).

% statement No. 5 Accounting for Contingencies (Issue Date 3/75)
% SOP 94-6, Disclosure of Certain Significant Risks and Uncertainties, is effective for financial statements issued for fiscal
years ending after December 15, 1995.
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Peters (2004, p. 49) afirma que, nos Estados Unidos, conforme o FAS 5, as
contingéncias devem ser classificadas em trés categorias: a) perda provavel — deve ser
efetuada provisdo que reflita o valor estimado da perda, com divulgacdo em nota explicativa;
b) perda possivel — deve ser divulgada, em nota explicativa, informando a natureza e situacdo
da contingéncia e o valor estimado; ¢) perda remota — ndo € necessaria nenhuma divulgacéo

em nota explicativa ou reconhecimento de passivo exigivel.

Em maiores detalhes, o pronunciamento do FASB n° 5 e a Opinido emitida n°
94-6 afirmam que se existirem informagcbes disponiveis, antes da publicacdo das
demonstracdes financeiras, indicando a probabilidade de que, na data do balango, um ativo
tenha sido prejudicado ou um passivo tenha sido incorrido e, se o valor da perda puder ser,
razoavelmente, estimado, a perda estimada devera ser provisionada. Os seguintes termos sao
usados para descrever a possibilidade de que um evento futuro venha a confirmar se um ativo

foi prejudicado ou um passivo incorrido na data das demonstragdes financeiras:

e provavel: o evento futuro tem probabilidade de ocorrer;
e razoavelmente possivel: a possibilidade de que o evento futuro ocorra é mais do que
remota, porém menos do que provavel;

e remota: a possibilidade do evento futuro ocorrer é baixa.

Se ndo for constituida provisao, em funcdo dessas condi¢cdes ndo terem sido
preenchidas, a divulgacdo da contingéncia devera ser feita, quando haja uma possibilidade
razodvel de ocorrer uma perda, ou se a perda for maior do que o valor provisionado. A
divulgacdo deverd indicar a natureza da contingéncia, dar uma estimativa da perda ou da faixa
de perda estimada ou declarar que tal estimativa ndo pode ser feita, e declarar que &,
razoavelmente, possivel que essa estimativa se altere (se esse for o caso). Os ativos
contingentes, geralmente, ndo sdo refletidos nas contas, ja que esse procedimento significaria
reconhecer receitas antes de sua realizacdo. Embora a divulgacdo adequada de ganhos
contingentes seja apropriada, deve-se exercer cuidado para evitar inferéncias enganosas
guanto a probabilidade de realizacdo (KPMG, 2001, p. 19-20).
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2.6.2 Norma Brasileira (NPC n° 09 - IBRACON®)

Em Contabilidade, uma contingéncia é uma situacdo de risco j& existente e que
envolve um grau de incerteza quanto a efetiva ocorréncia e que, em funcdo de um evento
futuro, poderé resultar em ganho ou perda para a empresa. A preocupacdo maior deve ser com
as contingéncias que possam resultar em perda para a empresa, pois, pelo conservadorismo,
aquelas que, em decorréncia de infracGes de terceiros, reclamacdes, pedidos de reembolso,
etc., possam se tornar ganhos da empresa, sO serdo contabilizadas quando realmente

efetivadas.

Ndo obstante, a técnica contdbil recomenda a mencdo, também, das
contingéncias ativas nas notas explicativas as demonstra¢des financeiras. Por outro lado, para
que a contingéncia passiva, julgada provavel em exercicio futuro, seja registrada
contabilmente por meio da formacdo da provisdo para riscos fiscais e outros passivos
contingentes, devera ser possivel estimar seu valor; caso contrario, apenas devera ser
mencionada nas notas explicativas, descrevendo-se o tipo de contingéncia e explicando-se a
impossibilidade de determinar o seu montante. A empresa podera, ainda, ter processos fiscais
e outros que envolvem uma contingéncia cujos valores sejam calculaveis, mas ndo seréo
provisionados quando forem remotas as possibilidades de perdas, apds andlise detida pela
administracdo e por seus advogados (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2000, p. 247).

A NPC n°9 do IBRACON esta em conformidade com o SFAS 5 e enfatiza que
uma perda contingente deverd ser reconhecida nas demonstracdes financeiras, quando a
probabilidade de ocorréncia é considerada provavel e o valor possa ser, razoavelmente,

estimado, quando:

e provavel: é esperado que ocorra o evento futuro;
e razoavelmente possivel: a chance de que o evento futuro ocorra é mais do que remota
e menos do que provavel,

e remota: a chance de que o evento futuro ocorra € insignificante.

% Norma e Procedimento Contabil n° 09 Exigibilidades - aprovada em 18/01/2001- pagina 45, 48, 84
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Segundo a KPMG (2001, p. 19-20), se o valor da contingéncia ndo puder ser
razoavelmente estimado, divulgacdes adequadas serdo requeridas. Em geral, ativos
contingentes ndo devem ser reconhecidos nas demonstracdes financeiras, baseado no
requerimento de que a receita somente pode ser reconhecida quando realizada. E
recomendada uma divulgacdo adequada do ganho, incluindo a natureza e o valor do ganho

contingente (liquido de imposto de renda e qualquer outro custo relacionado).

2.7 Contratos de construcao

2.7.1 Norma Americana (SFAS 56%', ARB 45%)

Segundo os Pronunciamentos FAS n°® 56 e ARB 45, a contabilizagdo pelo
metodo da porcentagem de acabamento é a mais indicada para o reconhecimento da receita
correspondente aos contratos do tipo construcdo de longo prazo, quando as estimativas do
tempo para conclusdo e da extensdo do avanco forem razoavelmente confiaveis. Por esse
método, as receitas (uma porcentagem da receita total esperada) sdo reconhecidas com base
na evolucdo da execucdo do contrato. Normalmente, essa porcentagem é medida com base
nos custos incorridos em relagdo aos custos totais estimados. O método do contrato concluido
é preferivel quando houver duvidas sobre previsdes, quer por falta de previsdes confiaveis,
quer por incerteza inerente. Sob esse método, as receitas sdo reconhecidas somente se 0
contrato estiver concluido ou substancialmente executado. No caso de contrato para o qual se
prevé perda, os principios contabeis geralmente aplicaveis exigem o reconhecimento de todo
0 prejuizo previsto, tdo logo a perda se torne evidente (KPMG, 2001, p. 22, 23 e NIYAMA,
2007, p. 147).

Adicionado aos pronunciamentos do FASB, Hendriksen (1999, p. 364) estuda
os juros gerados, decorrentes de construgdes produzidas pela propria empresa, e alerta sobre o
problema de capitalizacdo ou ndo dos juros sobre os fundos aplicados durante o periodo

exigido para que os ativos estejam prontos para utilizacao, e apresenta 4 propostas:

%7 Statement No. 56 Designation of AICPA Guide and Statement of Position (SOP) 81-1 on Contractor Accounting and SOP
81-2 concerning Hospital-Related Organizations as Preferable for Purposes of Applying APB Opinion 20—an amendment of
FASB Statement No. 32 (Issue Date 2/82)

% ARB No. 45: Long-Term Construction-Type Contracts (issue date October 1955)
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1. ndo efetuar qualquer capitalizacdo de juros;

2. capitalizar somente os juros efetivamente pagos por fundos emprestados para
finalidade especifica;

3. capitalizar todos os juros sobre capital emprestado, independentemente do
motivo de empréstimo; e

4, capitalizar juros sobre todos os fundos de investimentos, independentemente

de se obter fundos por empréstimos ou dos acionistas.

2.7.2 Norma Brasileira (Pronunciamento 17 do IBRACON¥)

Segundo o Pronunciamento 17 do IBRACON, existem trés métodos aceitos
(KPMG, 2001, p. 22-23):

e porcentagem de acabamento: a receita é reconhecida na extensdo do acabamento,
que possa ser medida tanto em relagdo ao custo incorrido em relagdo ao custo total
estimado, quanto por referéncia ao progresso fisico de acabamento em comparacao
as exigéncias contratuais;

e contrato acabado: as receitas e 0s custos sdo reconhecidos quando da execucao total
do contrato;

e método do parcelamento: as receitas e 0s custos sdo reconhecidos baseados nos
recebimentos estabelecidos em contrato.

Os métodos acima mencionados sdo aplicaveis a contrato com periodo de
conclusédo superior a 12 meses. Quando os resultados do contrato ndo puderem ser medidos
com razoabilidade, a receita devera ser reconhecida, proporcionalmente, aos custos incorridos
e recuperaveis. Perdas relacionadas aos contratos deverdo ser reconhecidas tdo logo sejam
identificadas por um valor suficiente para cobrir as perdas incorridas até a data e para cobrir

custos necessarios para o término do contrato.

% Norma e Procedimento Contabil n° 17 — Contratos de Construgio ou de Empreitada - revisada em dezembro/2004



47

2.8 Imposto de renda

2.8.1 Norma Americana (SFAS 109%)

O SFAS 109 foi emitido em fevereiro de 1992, substituindo o SFAS n° 96, de
dezembro de 1987. Nele, ndo é permitido o desconto a valor presente, embora as datas de
realizacdo de beneficios fiscais ou de pagamento de obrigacdes freqlientemente estejam no
futuro de longo prazo. O SFAS 109 nao faz distin¢do entre perdas operacionais e diferencas
temporarias dedutiveis. Os efeitos de ambas sdo reportados como imposto diferido ativo. A
aliquota a ser usada é aquela esperada (ou média) para ser aplicada na época da reversao das
diferencas temporarias (PETERS, 2004, p. 63).

O método passivo € o exigido pelo pronunciamento SFAS 109. Uma razéo pelo
FASB ter decidido utilizar o método do passivo é que acredita que o imposto de renda
diferido segue as definicGes dos ativos e dos passivos. Um imposto de renda € considerado
passivo quando (KAM, 1990, p. 340):

e existe uma obrigacéo;
e existe um sacrificio a ser realizado para liquidar a obrigacao;

e ¢ resultado de um evento ou transagéo realizada no passado.

Um passivo ou ativo fiscal corrente ou uma despesa ou beneficio fiscal
correntes sdo reconhecidos pelo imposto a pagar ou a receber estimado, com base nas

declaracGes para 0 ano corrente e anteriores.
Um imposto de renda é considerado ativo quando (KAM, 1990, p. 341):

e existe beneficio futuro provavel;
e existe controle sobre os beneficios;

e éresultado de um evento ou transacdo realizada no passado.

“0 Statement No. 109 Accounting for Income Taxes (Issue Date 2/92)



48

De acordo com o FAS n° 109, um ativo ou passivo fiscal diferido é
reconhecido pelos efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias e pela

compensacao de prejuizos fiscais acumulados contra lucros tributaveis futuros.

A medicdo dos passivos e ativos tributérios diferidos é baseada nas previsdes
da legislacdo tributaria promulgada, e os efeitos das alteracbes futuras na legislagdo ou nas

aliquotas ndo sdo aplicados por antecipacéo.

Para efeito de apresentacdo no balanco patrimonial, ativos e passivos fiscais
diferidos devem ser classificados como itens correntes ou ndo correntes, com base na

classificacdo atribuida a ativo ou passivo a que estéo relacionados (NYIAMA, 2007, p. 135).

O balanco patrimonial que apresentar os valores dos ativos de imposto de renda
diferido sera reduzido por uma provisdo para valorizacdo, de modo a reconhecer somente 0
valor liquido dos eventuais beneficios fiscais que tenham mais de 50% de possibilidade de
realizacdo. Os passivos e ativos de imposto de renda diferido, exceto a provisdo para
valorizacdo, serdo classificados no balanco patrimonial como circulantes ou em longo prazo,
de acordo com a classificacdo do ativo ou passivo correlato. A provisdo para desvalorizacdo
sera alocada aos ativos circulantes e em longo prazo, em propor¢do a alocagdo do total dos
ativos de impostos diferidos. O momento esperado para a reversao do imposto diferido ndo é
considerado na classificacdo dos saldos de imposto diferido, salvo em certos casos em que 0
saldo de imposto diferido ndo pode ser relacionado com um ativo ou passivo identificaveis,
para fins de relatorio financeiro (KPMG, 2001, p. 24-25).

2.8.2 Norma Brasileira (NPC 20*, Deliberacdo CVM 273/98%)

A conta de imposto de renda diferido é necesséaria, como decorréncia da
legislacdo de imposto de renda, permitindo as empresas a postergacdo (diferimento), para
exercicios futuros, do pagamento do imposto de renda relativo a determinados lucros ja
contabilizados e constantes das demonstragdes do resultado. (IUDICIBUS, MARTINS e
GELBCKE, 1999, p. 405-406).

41 i

Ibid, p. 35
“2 Deliberacéo 273 de 20.08.1998 Aprova o Pronunciamento do IBRACON sobre a Contabilizacio do Imposto de Renda e da
Contribuigdo Social. (Publicada no DOU de 25.08.98).
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Similar ao US-GAAP, o0 método do passivo deve ser usado para contabilizar
imposto de renda. Um imposto de renda diferido passivo deve ser reconhecido para todas as
diferencas temporarias tributaveis, enquanto um imposto de renda diferido ativo deve ser
reconhecido para todas as diferengas temporarias dedutiveis (KPMG, 2001, p. 24-25 e CFC,
2006, p. 18):

e quando for provavel que o imposto de renda diferido no ativo podera ser utilizado
para compensar imposto devido sobre lucros tributdveis no futuro, e quando
estiverem suportados por orgcamentos e projecdes fornecidos pela administracéo; ou

e quando um imposto de renda diferido passivo seja suficiente em valor e que o seu

periodo de realizacdo permita a compensacao do imposto de renda diferido no ativo.

O Imposto diferido ativo ou passivo pode ser classificado entre curto e longo

prazo e deve ser transferidos para o circulante quando apropriado.

2.9 Relatorios por segmentos

2.9.1 Norma Americana (SFAS 131%)

Ha necessidade de divulgacdo das operacGes, de acordo com 0s principais
segmentos de empresas diversificadas e empresas com mercados organizados por regidao ou
cliente, porque tendéncias de crescimento, variabilidade das operacfes e risco ndo podem ser
avaliados adequadamente com dados agregados (HENDRIKSEN, 1999, p. 522).

Segundo o FAS 131, as divulgacdes por segmentos se aplicam somente as
empresas com registro na SEC. Um segmento operacional € um componente de um negécio
sobre o qual se disponha de informacGes financeiras separadas e que seja avaliado
regularmente pelo principal executivo que tome decisfes quanto a alocacdo de recursos e
avaliacdo de desempenho. Essa abordagem pode ser chamada de ‘gerencial’, porque a base
para segmentacdo é a estrutura interna de relatérios gerenciais, sem considerar que se refletem

diferencas em riscos e retornos ou operacoes.

“3 Statement No. 131 Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information (Issue Date 6/97)
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Assim, devem ser divulgadas as informacdes sobre qualquer segmento
operacional que, de modo geral, responda por 10% ou mais das receitas, resultados de
atividades operacionais, ou ativos totais de todos os segmentos. E necessario divulgar
informagdes gerais, tais como os fatores usados para identificar os segmentos sujeitos a
divulgacdo, bem como os tipos de produtos e servicos que gerem suas receitas. As
informacBes numéricas devem ser apresentadas na base em que forem reportadas
internamente ao principal executivo operacional, mesmo que isso ndo esteja de acordo com a
base adotada para divulgacdo publica nas demonstracdes financeiras. Em outras palavras, a
abordagem gerencial também se estende as cifras. Todavia, os valores totais a serem
apresentados precisam ser conciliados com os valores equivalentes nas demonstracdes

financeiras. As informacdes numéricas exigidas para cada segmento sao:

e lucro ou prejuizo;
e  ativos totais;
e  0s seguintes dados, se forem incluidos nas duas informacdes acima ou se forem
revistos pelo executivo operacional principal:
receita, distinguindo entre clientes externos e vendas entre segmentos;
receita e despesas de juros;
itens ndo usuais;
impostos;

itens extraordindrios;

O O O o o o

despesas de capital e depreciagdo, bem como outros itens que ndo afetem
caixa;

o] o resultado da equivaléncia patrimonial e os ativos liquidos de investidas.

Além disso, existem divulgacbes suplementares de receita por grupos de
produtos/servicos, ou regido geografica, se a base para a abordagem gerencial ja ndo
considerar estes aspectos. Se um dnico cliente externo responder por 10% ou mais das receitas
da empresa, esse fato, por si sO, deve ser divulgados juntamente com o valor da receita e 0

segmento a que se referir.
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2.9.2 Norma Brasileira

As informacdes por seguimentos nao sdo requeridas pela Norma Brasileira. As
praticas contébeis adotadas no Brasil ndo requerem informagGes segmentadas por negdcios ou
areas geograficas (CFC, 2006, p. 19-20).

2.10 Ativo Fixo

2.10.1 Norma Americana (SFAS 34*, SFAS 66*)

O ativo fixo deve ser registrado ao custo historico, que por sua vez é definido
pelo preco agregado pago pela empresa para adquirir a propriedade e o uso de um ativo,
incluindo todos os pagamentos necessarios para colocar o ativo no local e nas condi¢fes que
permitam prestar servicos na producdo ou em outras atividades da empresa (HENDRIKSEN,
1999, p. 306).

Os custos de financiamento diretamente atribuiveis a construgdo de

imobilizado devem ser capitalizados.

Segundo a Norma, nédo é admitida a reavaliagdo espontanea de ativos, exceto

no caso de aquisicdo de participacdes societarias (PETERS, 2004, p. 48).

As propriedades para investimento sdo apresentadas ao custo historico
depreciado. Assim, todos os prédios, inclusive os detidos para investimento, devem ser

depreciados.

O SFAS 67 especifica o tratamento contabil de custos de pré-aquisicao, taxas e
seguros, custo de projetos, operacdes eventuais, e a alocacdo de custos capitalizados a
componentes de projetos imobilidrios, jA que estes itens estdo relacionados a projetos
imobiliarios. Por ocasido da venda ou baixa de propriedades existem restricdes que nao
permitem o reconhecimento do lucro (total ou parcial), quando o vendedor possa incorrer em
custos futuros, ou quando o vendedor firmou uma opcdo de recompra por um preco ja
definido (KPMG, 2001, p. 29-30).

#4 Statement No. 34 Capitalization of Interest Cost (Issue Date 10/79)
“5 Statement No. 66 Accounting for Sales of Real Estate (Issue Date 10/82)
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2.10.2 Norma Brasileira (NPC 24 IBRACON®, Deliberagdo CVM 183/95*,
Pronunciamento VI1 do IBRACON®)

No ativo fixo estdo incluidos todos os bens de permanéncia duradoura,
destinados ao funcionamento normal da sociedade e de seu empreendimento, assim como 0s
direitos exercidos com essa finalidade (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE 2000, p.182) e
gue ndo se destina a venda (MARION, 2005, p. 327).

A NPC 24 do IBRACON, a Deliberagdo da CVM n° 183/95 e o
Pronunciamento VII do IBRACON determinam que o ativo fixo deve ser registrado ao custo
historico e que os custos de financiamento diretamente atribuiveis a construcdo do ativo fixo
devem ser capitalizados. A reavaliacdo é permitida e acontece em virtude da defasagem entre
o valor de custo e o valor de mercado (MARION, 2005, p. 338). Entretanto, com a
promulgacdo da Lei 11.638/07, que substitui a lei das S/A, a reavali¢do dos ativos ja ndo é

mais permitida.

2.11  Arrendamentos mercantis

2.11.1 Norma Americana (SFAS 13%, SFAS 28%, SFAS 98*)

Fundamentalmente, um arrendamento € um acordo entre um arrendatario e um
arrendador, ou ainda, de forma mais sucinta, o arrendatario é o usuario do equipamento, € 0
arrendador € o proprietario do equipamento. O acordo estipula o direito de usar o ativo e em
contrapartida efetuam-se pagamentos periodicos ao arrendador, ou seja, ao proprietario do
ativo. O arrendador pode ser o fabricante do ativo ou uma companhia de arrendamento

independente. Se o arrendador for uma companhia de arrendamento independente, ele devera

“6 Norma e Procedimento Contabil n° 24 Reavaliacdo de Ativos - revisada em 19/06/1995 — pagina 36, 63

47 Deliberagdo 183 de 19.06.1995 Aprova Pronunciamento do IBRACON sobre Reavaliacdo de Ativos. (Publicada no DOU
de 22.06.95) VIDE Deliberac¢Ges 206/96; 288/98.

“8 VI Imobilizado (revogada em 18/01/01 pela NPC 07) — Emitida em ago / 1979. Norma e Procedimento Contabil n° 07
Ativo Imobilizado - aprovada em 18/01/2001

“9 Statement No. 13 Accounting for Leases (Issue Date 11/76)

%0 statement No. 28 Accounting for Sales with Leasebacks—an amendment of FASB Statement No. 13 (Issue Date 5/79)

5! Statement No. 98 Accounting for Leases: Sale-Leaseback Transactions Involving Real Estate, Sales-Type Leases of Real
Estate, Definition of the Lease Term, and Initial Direct Costs of Direct Financing Leases—an amendment of FASB
Statements No. 13, 66, and 91 and a rescission of FASB Statement No. 26 and Technical Bulletin No. 79-11 (Issue Date
5/88)
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comprar o ativo de um fabricante, e, em seguida, entrega-lo ao arrendatario, fazendo, assim,

com que o acordo entre em vigor (ROSS, 2002, p. 537).

A primeira tentativa de estabelecer uma linha demarcatéria foi feita pelo
Comité de Pronunciamento Contabil, em outubro de 1949, no ARB 38, que mais tarde se
transformou no Capitulo 14 do ARB 43. Segundo Hendriksen (1999, p. 367), foi no APB 5,
“Reporting of leases in financial statements of leases”, publicado em 1964, e no APB 7,
“Accounting for leases in financial statements of lessors”, publicado em 1966, que foram
feitas as principais tentativas do Conselho de Principios Contabeis de se lidar com as
dificuldades da determinacédo de quando os arrendamentos devem ser capitalizados.

Arrendamento operacional:

Segundo Peters (2004, p. 50), no arrendamento operacional, hd variedade de
arrendatarios durante a vida util do ativo. Embora o arrendamento operacional fuja a uma
definicdo exata dos dias que correm, esta modalidade possui diversas caracteristicas
importantes (ROSS, 2002, p. 538):

e  0s arrendamentos operacionais, geralmente, ndo sao integralmente amortizados;

e 0s arrendamentos operacionais, geralmente, exigem que o arrendador se
responsabilize pela manutencdo e pelo seguros dos ativos arrendados;

e talvez a caracteristica mais interessante de um arrendamento operacional seja a
opcdo de cancelamento. Esta opgdo da ao arrendatdrio o direito de cancelar o

contrato de arrendamento antes da data de vencimento.

Arrendamentos financeiros:

Os arrendamentos financeiros cobrem a vida util do ativo e transferem todos os
riscos e recompensas da propriedade de um ativo para o arrendatario. Suas caracteristicas sdo
(ROSS, 2002, p. 538-539):

e ndo prevéem a manutencgdo ou assisténcia técnica pelo arrendador;

e sdo integralmente amortizados;
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e 0 arrendatario, geralmente, tem o direito de renovar o contrato na data de
vencimento;

e em geral, os arrendamentos financeiros ndo podem ser cancelados. Em outras
palavras, o arrendatario deve fazer todos os pagamentos contratados ou correr 0

risco de ter sua faléncia decretada.

Seguindo as diretrizes dos Pronunciamentos do FAS n° 13, 28 e 98, o critério
usado para distinguir entre arrendamento financeiro e arrendamento operacional ndo € o
mesmo para o arrendatario e arrendador. Quan a isso, 0s Pronunciamentos do FAS n°® 13, 28 e
98 determinam (KPMG, 2001, p. 31-35 e NYIAMA, 2007, p. 130):

Arrendatério: do ponto de vista do arrendatario, um arrendamento que satisfaca um dos quatro

critérios a seguir deve ser tratado como arrendamento financeiro:

e o arrendamento transfere propriedade do ativo no final do contrato;

e 0 arrendamento contém uma opcao de compra por um valor de barganha;

e aduracdo do arrendamento é, pelo menos, igual a 75% da vida util do ativo;

e 0 valor presente dos pagamentos minimos sob o arrendamento €, pelo menos,
equivalente a 90% do valor justo da propriedade, menos qualquer incentivo fiscal do
arrendador. O arrendatério registra um arrendamento financeiro como um ativo e uma
obrigacdo por um valor que seja 0 menor entre 0 valor presente dos pagamentos

minimos do arrendamento ou o valor justo da propriedade arrendada.

Se nenhum dos critérios acima for satisfeito, o arrendamento devera ser
classificado como arrendamento operacional, pelo arrendatario. N&o se registra nem ativo
nem passivo. Os pagamentos de arrendamento, incluindo, por exemplo, periodos isentos de
aluguel ou incentivos em dinheiro, sdo debitados a demonstragdo de resultado pelo método
linear, salvo se houver outra base sistematica mais representativa do padrdo dos beneficios a
serem auferidos no tempo. Os pagamentos do arrendamento devem ser divididos entre
despesa de juros e amortizacdo da obrigacdo, de modo a refletir uma taxa de juros constante

sobre a propriedade arrendada.
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Arrendador: do ponto de vista do arrendador, um arrendamento é considerado financeiro se

satisfizer uma ou mais das condicdes especificadas para o arrendatario, como a seguir:

e se a recuperacdo dos pagamentos minimos sob o arrendamento puder ser prevista
razoavelmente; e

e Caso ndo existam incertezas relevantes relacionadas com o valor dos custos ndo-
reembolsaveis a serem incorridos pelo arrendador sob as condi¢Ges do

arrendamento.

Os arrendamentos financeiros do arrendador ainda sdo subdivididos, como se

segue:

e um arrendamento do tipo venda é aquele em que o custo (ou valor escritural, se for
diferente do custo) do arrendador fabricante ou vendedor difere do valor justo da

propriedade arrendada.

Normalmente, esses arrendamentos surgem quando os fabricantes ou
revendedores usam o arrendamento como modo de comercializar seus produtos. Os valores
minimos dos pagamentos mais o valor residual ndo garantido de direito do arrendador devem
ser registrados como investimento bruto por este dltimo. O arrendador registra a receita ndo
auferida equivalente a diferenca entre o valor bruto do investimento no arrendamento, menos
o total do valor presente dos pagamentos minimos mais o valor residual ndo garantido. O
investimento liquido no arrendamento deve consistir do valor bruto do investimento, menos a
receita ndo auferida. A receita ndo auferida deve ser apropriada nos resultados pelo periodo do
contrato, de forma a produzir uma taxa de retorno constante sobre o investimento liquido no
arrendamento (KPMG, 2001, p. 31-35).

2.11.2 Norma Brasileira (CVM 15/84%)

Segundo a CVM 15/84, todos os arrendamentos sdo considerados
arrendamentos operacionais. A receita de vendas em uma transagdo de venda leaseback é

registrada pelo valor nominal, independentemente das circunstancias. As regras existentes

%2 Deliberago 015 de 17.01.1984 Reserva de Reavaliagio.(Publicada no DOU de 26.01.84) REVOGA a Deliberagdo 13/81.
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apenas requerem divulgacdes em notas explicativas sobre os contratos de arrendamento

(prazo, valores, prestacdes remanescentes, entre outras informacgées) (KPMG, 2001, p. 31-35).
No caso das companhias abertas, o0 CFC (2006, p. 23-25), determina que:

Arrendataria: todos os arrendamentos sdo considerados arrendamentos operacionais. E
obrigatéria a divulgacdo, em nota explicativa, dos efeitos sobre o ativo e 0 passivo que

existiram, caso a operacao tivesse sido registrada como compra financiada.

Arrendadora: deve ajustar as suas demonstracdes contabeis, eliminado os efeitos das
antecipacOes e das postergacdes de receitas, de modo que o lucro liquido e o patrimonio

liquido evidenciem, corretamente, 0s seus valores.

2.12 Reconhecimento de receitas

2.12.1 Norma Americana (SAB 101%)

Em seu nivel mais fundamental, receita & um aumento de lucro
(HENDRIKSEN, 1999, p. 224), ou o aumento em valores do total do ativo em um
determinado periodo, no qual de forma concordatéria, aumenta o capital da entidade,
excluindo investimentos adicionais, realizados pelos sdcios (KAM, 1990, p. 237).

N&o existe padrdo americano sobre reconhecimento de receita. O quadro
técnico da SEC (SAB 101) afirmou que, com base nas normas existentes, deve-se reconhecer
a receita quando (KMPG, 2001, p. 36):

e existir evidéncia persuasiva de um acordo;
e houver entrega ou prestacao de servicos;
e 0 precgo do vendedor para o comprador é fixo ou determinavel; e

e 0 recebimento estd razoavelmente assegurado.

%% staff accounting bulletin 101; revenue recognition (issue date december 1999)
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2.12.2 Norma Brasileira (Pronunciamento X1V do IBRACON*)

Segundo a KPMG (2001, p. 36) e a CFC (2006, p. 26), receita bruta é o total
bruto vendido em um periodo. Nela estdo inclusos os impostos sobre vendas (os quais
pertencem ao governo) e dela ndo foram subtraidas as devolucdes (vendas canceladas) e 0s
abatimentos (descontos) ocorridos no periodo. De uma forma mais abrangente, receita € o
resultado da aceitacdo por parte do mercado do esforco de producio da empresa (IUDICIBUS
e MARION, 2000, p. 65; 174), ou ainda, é a transferéncia de responsabilidade de

inventarios®.

De uma forma geral, segundo o Pronunciamento XIV do IBRACON, a receita

é reconhecida quando os seguintes critérios sdo atingidos:

e 0 processo de realizacao de receita esta, virtualmente, completo; e

. a transac;éo ocorreu.

2.13  Beneficios de aposentadoria

2.13.1 Norma Americana (SFAS 87%, SFAS 88°')

A base dos custos de pensdes sdo 0s servicos prestados pelos empregados
(KAM, 1990, p. 323), ou ainda, promessas de pagamento a funcionarios aposentados
(HENDRIKSEN, 1999, p. 446).

As pensfes, mesmo em épocas bem adiantadas do século XX, eram vistas
como beneficios concedidos por cortesia. Os individuos serviam seus soberanos e seus paises
por tanto tempo quanto permitisse sua saude. Assim, se sua saude falhasse, o Estado lhes dava
uma pensdo, que, por sua vez, nao tinha muita relacdo com que o individuo ganhara. Era,
simplesmente, um presente ou prémio por bons servicos. Hoje em dia, ainda ha proprietarios

de pequenas empresas, proprietarios de residéncias, agricultores e outros individuos que

5 bid, p.39

% Grifo nosso

% Statement No. 87 Employers' Accounting for Pensions (Issue Date 12/85)

57 Statement No. 88 Employers' Accounting for Settlements and Curtailments of Defined Benefit Pension Plans and for
Termination Benefits (Issue Date 12/85)
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tratam as pensdes como presentes dados para tornar mais confortaveis os Gltimos anos de

empregados mais velhos e, freqlientemente, respeitados (HENDRIKSEN, 1999, p. 447).

Quanto ao reconhecimento contabil, tanto o APB quanto o FASB tém emitido
normas a respeito de como reconhecer as obrigacdes referentes as pensdes. A dificuldade por
eles encontrada decorre do fato de que, embora os planos de empregados sejam um tipo de
compromisso de longo prazo, eles possuem algumas caracteristicas especiais ndo encontradas
em outros tipos de compromissos (HENDRIKSEN, 1999, p. 446).

Mais recentemente, o FASB emitiu 0s Pronunciamentos n° 87 e 88, que tratam
em detalhes o reconhecimento contabil sobre os fundos de pensdes, que sdo classificados

como de beneficio definido ou contribuicdo definida.

O objetivo principal da norma é mensurar 0s custos de compensacao
associados aos beneficios dos funcionarios e reconhecer esse custo ao longo do periodo de
seus trabalhos. O FAS 87 especifica o regime de competéncia de exercicio para 0s custos com
pensdes. A principal énfase da norma € o valor presente da obrigacdo de pensdo e o valor
justo (fair value) dos ativos do plano. O desafio na contabilizacdo se limita a despesa que
deve ser reconhecida na demonstracdo de resultado e no passivo a ser provisionado no
balango patrimonial (PETERS, 2004, p. 56).

O método de avaliacdo atuarial usado é o metodo do crédito unitario projetado,
e a data de avaliacdo podera ter defasagem de até trés meses do encerramento de cada ano
fiscal (embora essas informagfes possam ser preparadas em data anterior e projetadas para o
fim do ano). O custo anual do plano é separado em quatro categorias, como a seguir:

e custo de servigo: o valor presente dos beneficios de servicos futuros ganhos por
todos os participantes durante o ano corrente;
e custo de juros: 0 aumento na obrigacdo de beneficio, devida a passagem do tempo;
e retorno real sobre os ativos do plano:
o0 determinado com base no valor justo dos ativos do plano no inicio e no fim do
periodo, ajustado por contribuicdes e pagamentos de beneficios;
o amortizacgdo e diferimento liquidos dos seguintes componentes:
. a obrigacdo (ou ativo) liquido de transicéo;

. 0 custo de servigo anterior; e
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. as diferencas entre os valores reais e estimados, tanto da obrigacdo de

beneficio quanto do retorno sobre os ativos do plano.

Para fins de medicdo do aumento anual no custo de servico, a atribuicdo de
beneficios comeca quando o plano concede crédito e termina na aposentadoria (custos de
aposentadoria) ou quando o funcionario ultrapassa o periodo de caréncia (outros beneficios
pos-aposentadoria). Na implantacdo do SFAS 87 em 1987, foi feito um calculo da obrigacéo
(ou ativo) de transicdo como o superdvit (ou déficit) da obrigacdo de beneficio, projetada
sobre o valor justo dos ativos do plano. A obrigacdo (ou ativo) de transicdo foi, entdo,
amortizada pelo método linear, pelo maior entre o tempo de servico futuro dos participantes

ativos, ou 15 anos.

O custo de servigo anterior é 0 passivo resultante dos suplementos ou emendas
do plano com relacdo ao servico do periodo anterior, e é amortizado pelo método linear
durante os prazos médios de servicos futuros dos participantes ativos, ou caso a maioria dos
participantes estiver inativa (por exemplo, aposentados) pela expectativa de vida
remanescente média. As variagdes entre 0s ativos e passivos de obrigacdes por beneficios
projetados sdo, na prética, os superavits ou déficits da experiéncia.

O periodo de amortizacdo é o periodo de servico remanescente dos
participantes ativos. Entretanto, o SFAS 87 da aos empregadores a opcdo de ndo amortizar
parte desse valor, conhecido como o ‘corredor’ (igual a 10% do maior entre a obrigacédo de
beneficio projetada ou o valor de mercado dos ativos do plano). A taxa de desconto usada é a
taxa presumida a qual os passivos do plano podem ser liquidados. Os ativos do plano sdo
avaliados ao seu valor justo, preferivelmente, o valor de mercado. Ndo existe limite de
reconhecimento para qualquer ativo pelo patrocinador. Planos multiempregados, com
caracteristicas de beneficios definidos, sdo contabilizados como planos de beneficios
definidos (KPMG, 2001, p. 37-39; NIYAMA, 2007, p. 137).
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2.13.2 Norma Brasileira (Deliberacdo CVM 371%, NPC 26 IBRACON®)

Segundo a Deliberacdo CVM 371 e a NPC 26 do IBRACON, o valor presente
das obrigacdes e os custos do servico corrente sdo apurados por meio do método da unidade
de crédito projetada. O valor presente das obrigacGes de beneficio definido e o valor justo de
qualquer ativo do plano devem ser determinados no encerramento de cada exercicio. Caso
necessario, esse procedimento também devera ser adotado em periodos regulares ao longo do
exercicio, de forma que ndo haja ajuste significativo no final do exercicio. O custo anual do

plano é separado nas seguintes categorias:

custo do servicgo corrente;

e  custo dos juros;

e rendimento efetivo e esperado sobre os ativos do plano;
e perdas e ganhos atuariais; e

e custo do servi¢o passado amortizado.

A NPC 26 ndo atribui a eventos especificos o inicio e término dos beneficios.

Os ganhos ou perdas atuariais a serem reconhecidos no resultado s&o os valores
dos ganhos e perdas ndo reconhecidos que excederem, em cada periodo, ao maior dos
seguintes limites: 10% do valor presente da obrigacdo atuarial ou 10% do valor justo dos

ativos.

A parcela apurada deve ser amortizada anualmente dividindo-se 0 seu
montante pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados
participantes do plano. E permitido o reconhecimento imediato de todos os ganhos ou perdas
atuariais ou a utilizagdo de outros métodos sistematicos de reconhecimento mais rapidos do
que o previsto anteriormente, levando-se em consideragdo que as mesmas bases sejam
aplicadas tanto para o reconhecimento dos ganhos quanto para o das perdas, e que essas bases

sejam aplicadas, consistentemente, ao longo do tempo.

% Deliberagdo 371 de 13.12.2000 Aprova o Pronunciamento do IBRACON sobre a Contabilizagdo de Beneficios a
Empregados. (Publicada no DOU de 15.12.00).

% Norma e Procedimento Contabil n° Norma e Procedimentos Contabeis n° 26 Contabilizagdo de Beneficios a Empregados -
aprovada em 27/11/2000
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O custo do servigo passado deve ser reconhecido como despesa, pelo método
linear, pelo periodo médio, no qual os beneficios se tornam elegiveis. Quando os beneficios ja
forem concedidos, seguindo a introdu¢do ou mudancas no plano de beneficio definido, a

entidade deve reconhecer o custo do servico passado imediatamente.

A taxa de desconto utilizada se baseia em negdcios praticados no mercado para
papeis de primeira linha (se ndo houver um mercado ativo para estes papéis, utilizam-se as
taxas dos titulos do governo) e em condi¢bes consistentes com as obrigacdes dos beneficios
relacionados. Na auséncia destes papéis a entidade devera determinar e justificar a taxa de
juros a ser utilizada. Os ativos do plano devem ser valorizados pelo valor justo,
preferencialmente, pelo valor de mercado. Um ativo somente serd reconhecido pelo
patrocinador se ficar evidente que aquele ativo podera reduzir efetivamente as contribuicdes
da patrocinadora, ou que serd reembolsavel no futuro. Os planos multipatrocinados, com
caracteristicas de beneficio definido, sdo contabilizados dentro da regra de planos de beneficio
definido (KPMG, 2001, p. 37-39).

2.14 Cambio

2.14.1 Norma Americana (SFAS 52%)

Moeda Funcional : a moeda funcional de uma empresa é definida como a moeda do ambiente

econdmico principal em que a empresa opera. Peters (2004, p. 54) a define como a moeda
que, usualmente, a afiliada de uma empresa multinacional gera e gasta caixa (movimenta

caixa).

Traducdo de demonstracGes financeiras em moeda estrangeira: o processo de traducdo ou

conversdo das demonstracdes financeiras é o processo pelo qual os valores de cada item
destas demonstracfes sdo convertidos para outra moeda, como base em uma taxa de cambio.

Segundo Hernandez Perez Junior (2006, p. 121-122), este processo ajuda os acionistas a:

e obter as demonstracBes contabeis em moeda constante, ndo sujeitas aos efeitos de

inflacdo;

80 Statement No. 52 Foreign Currency Translation (Issue Date 12/81)



62

e permitir ao investidor estrangeiro melhor acompanhamento do seu investimento, ja
que as demonstracOes convertidas estardo expressas na moeda corrente de seu
proprio pais;

e possibilitar a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial sobre os
investimentos efetuados em diversos paises;

e possibilitar a consolidacdo ou combinacdo de demonstragdes contabeis de

empresas situadas em diversos paises.

Quando uma entidade ndo for, meramente, uma extensdo da controladora, sua
moeda funcional, muitas vezes, ndo sera a moeda do pais em que estiver localizada nem a
moeda em que os registros sdo mantidos. Nesse caso, a moeda funcional deveria ser a moeda
de relatdrio da controladora e seria traduzida como se as transa¢fes fossem da controladora
(como descrito acima). Para as subsidiarias nas quais a moeda local seja a moeda funcional, a
taxa de cambio na data do balango deve ser utilizada para converter os ativos e 0s passivos na

data do balango da moeda funcional para a moeda do relatorio, conforme se segue:

e ativos e passivos sdo traduzidos a taxa da data do balanco;

e receitas, despesas, ganhos ou perdas sdo traduzidas a taxa de cambio em vigor
quando esses itens forem reconhecidos; na pratica, pode-se usar uma taxa de
cambio apropriadamente ponderada;

e 0s ajustes de traducdo sdo incluidos em outras receitas e sdo acumulados e

divulgados como um componente separado do patriménio liquido consolidado.

Inflacdo alta: segundo o FAS n° 52, as economias altamente inflacionadas incluem aquelas
com uma inflacdo cumulativa de 100% ou mais durante um periodo de trés anos. As
demonstracdes financeiras de uma entidade estrangeira, numa economia com alta inflacéo,

devem ser remediadas na moeda funcional, como se esta fosse a moeda de relatorio.

Devem ser objetos de evidenciacdo em notas explicativas ou no préprio corpo
das demonstrac@es financeiras (NI'YAMA, 2007, p. 146):

a) o valor agregado de ganhos e perdas de conversdo, incluido na apuragdo do lucro
liquido;
b) uma andlise das alteracfes ocorridas durante o periodo do valor acumulado dos

ajustes de conversao, reportados no Patriménio Liquido;
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c) alteracOes na taxa de cambio significativas, que ocorrerem apds a data do balanco,
devem ser evidenciadas, inclusive consideracGes sobre efeitos nos saldos nao
liquidados de transacBes em moeda estrangeira, embora ndo possam ser adotados

nem incorporados nas demonstrac¢des financeiras ao final do periodo.

2.14.2 Norma Brasileira (Deliberagdo CVM 28/86°

Moeda Funcional: ndo h4 uma definicdo de moeda funcional, pois, somente
define que a moeda deve ser a do pais que esta reportando, no caso da CVM 28/86, a moeda
adotada € a brasileira (KPMG, 2001, p. 42 e CFC, 2006, p. 30-31).

Traducdo de demonstragOes_financeiras em moeda estrangeira: € importante a

fundamentacdo bésica que rege esse assunto. Como disposta no Pronunciamento do
IBRACON, reproduzido a seguir:

“Existem inumeros métodos que podem ser utilizados no processo de
conversdo de demonstrac@es contabeis expressas em uma moeda para a
de outro pais. O fundamental é que seja utilizado um método que produza
a apuracdo de demonstracdes contabeis expressas em cruzeiros, refletindo
adequadamente sua posi¢do patrimonial e financeira e os resultados de
suas operagOes, de acordo com 0s principios contabeis vigentes em nosso
pais e aplicados de maneira uniforme entre os exercicios. Que sejam,
portanto, representativos como instrumento de medicdo da realidade
patrimonial e financeira daquela empresa e de seus resultados, quando
expressos em cruzeiros e dentro dos critérios de mensuragédo adotados no
Brasil, mesmo quando falhos. Que ndo divirjam, assim, substancialmente,
de mensuracdo similar que estivéssemos fazendo de uma coligada ou
controlada sediada em nosso proprio pais, mas refletindo as operacdes e
transacOes do pais onde se estd operando, com as implicagdes a que
estejam sujeitas, relativas a fatores econdmicos, tributarios e sociais
vigentes em tal pais” (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2000, p.
175).

De uma forma geral, as demonstracdes financeiras de subsidiarias no exterior

(demonstracdo dos resultados e balangco patrimonial) sdo traduzidas pela taxa de cambio em

81 Deliberagdo 028 de 05.02.1986 Aprova o pronunciamento emitido pelo Instituto Brasileiro de Contadores-IBRACON
sobre os Investimentos Societarios no Exterior e critérios de conversdo de demonstragdes contabeis em outras moedas para o
cruzeiro. (Publicada no DOU de 13.02.86)
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vigor no final do exercicio®, a menos que a subsidiéria esteja operando em uma economia
altamente inflacionaria e que ndo tenha adotado a sistematica de corre¢cdo monetaria do

balanco.

O advento da Correcdo Integral no Brasil ocorreu pioneiramente por meio da
Instrucdo CVM n° 64/87 (depois substituida pela Instrucdo n® 191/92), que tornou obrigatdria
as sociedades anbénimas abertas, a publicacdo de demonstracdes contabeis apuradas em
correcdo integral, a titulo de ‘demonstracdes complementares’. A institucionalizacdo da
correcdo integral representou sensivel avanco da Contabilidade como fonte de informacéo,
propiciando melhor qualidade da mesma, aos diversos usuérios. (IUDICIBUS, MARTINS e
GELBCKE, 2000, p. 445).

Foi a partir dessa instrucdo e de outros normativos que surgiu o ‘Método
Brasileiro’ de tradugdo de demonstracGes contabeis para moeda estrangeira, que consiste em
converter de forma direta para a moeda estrangeira todos os saldos de balanco, ja corrigidos
pela metodologia da Correcdo Integral, com base na paridade da taxa do dolar norte-

americano no final do exercicio.

Segundo Martins (1995, p. 386), esse método é de facil aplicacdo, porém o
problema de n3o-paridade entre o délar e a UFIR (Unidade Fiscal de Referéncia)®®, ao longo

do ano, pode causar as seguintes dificuldades:

e ando-cumulatividade dos valores em dolar;
e anado-conciliagéo entre valores de balango de um ano para outro;

e ando-conferéncia com os registros da empresa de exportagdo ou importacéo.

Inflagdo: nos casos de economias hiperinflacionarias, 0 método de conversédo
de balanco utilizado € a da taxa historica, sendo este baseado no conceito de ativos e passivos
monetarios e ndo-monetarios. No caso de empresas locais, o reconhecimento da inflacdo pela

legislacdo societaria foi revogado a partir de 1995. No caso das praticas contébeis emitidas

82 Em qualquer método que se va adotar, deve-se dar adequada consideracéo para a taxa de cambio que sera utilizada, tendo
em vista que cada pais pode ter politicas proprias. Em principio, devem ser adotadas as taxas de cambios oficiais, sempre que
representativas e como base das transacGes e operag@es internacionais, particularmente no que tange a remessa ou retorno de
capital e a remessa de dividendos. Por este mesmo raciocicio, deve-se usar a taxa de cambio de venda no banco. Manual de
Contabilidade das sociedades por acdes: aplicavel as demais sociedades / FIPECAFI; diretor responsavel Sérgio de
ludicibus; coordernador técnico Eliseu Martins, supervisor de equipe de trabalho Ernesto Rubens Gelbecke. — 5. ed. rev. e
atual. — Séo Paulo: Atlas, 2000, pag, 178.

8 A UFIR era o indice de referéncia utilizado para atualizacdo monetaria de tributos e multas, bem como para ajustar as
demonstrag6es financeiras pela Corregdo Integral.
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pelo CFC, o reconhecimento da inflagdo deve ser considerado sempre que seu efeito for
relevante (KPMG, 2001, p. 42 e CFC, 2006, p. 30-31).

2.15  Combinagdes de empresas

2.15.1 Norma Americana (SFAS 79%, SFAS 109%, SFAS 141%, APB 16%, EITF
95-3%, EITF 95-19%)

Em linhas gerais, a contabilizacdo de Combinacdes de Negocios é conduzida
pelo Pronunciamento n® 141 do FASB, que substitui o APB n° 16 e ndo aceita 0 método
Pooling of Interest, apenas o Purchase. O FAS 141 destaca os ativos intangiveis (goodwill). O
goodwill deve ser reconhecido como um ativo porque ele se encaixa na definicdo de ativos
conforme o FASB Concepts Statement n® 6 (Elements of Financial Statements) e no critério
de reconhecimento de ativos do FASB Concepts n° 5 (Recognition and Measurement in
Financial Statement of Business Enterprises) (PETERS, 2004, p. 71).

Segundo o Pronunciamento do FASB, as principais caracteristicas de uma

combinac¢éo de negocios sdo:

e a aquisicdo de um negdcio ou empresa € registrada ao custo medido na data em
que as partes chegam a um acordo e anunciam a transacao;

e 0 custo, geralmente, ¢ medido pelo valor justo da contraprestacdo, ou em raros
casos, pelo valor justo da empresa adquirida, se for mais claramente evidente;

e 0 custo de aquisicdo também inclui os custos diretos que ndo teriam sido

incorridos se a aquisicdo ndo tivesse sido iniciada;

% Statement No. 79 Elimination of Certain Disclosures for Business Combinations by Nonpublic Enterprises—an amendment
of APB Opinion No. 16 (Issue Date 2/84)

% Ibid, p.47

% Statement No. 141 Business Combinations (Issue Date 6/01)

%7 APB 16 — Business Combination (superseded by FAS 141, june 2001

88 EITF 95-3: Recognition of Liabilities in Connection with a Purchase Business Combination

% EITF 95-19: Determination of the Measurement Date for the Market Price of Securities Issued in a Purchase Business
Combination



66

a contraprestacdo contingente faz parte do custo de aquisicdo e, portanto, do agio,
e é reconhecida quando a contingéncia € resolvida e a contraprestacdo se torna
pagavel (ou emitivel);

0s eventuais pagamentos feitos sob uma garantia de valor de suas agdes ou
obrigacdes dadas em contraprestacdo sdo, em si, uma contraprestacdo adicional
pela aquisicao;

0 registro e o custo de emissdo de acGes do capital sdo tratados como reducdo do
patrimonio;

0 adquirente registra os ativos adquiridos, deduzidos dos passivos assumidos, ao
custo para o adquirente;

a diferenca entre custo da entidade adquirida e a soma de seus valores justos de
ativos tangiveis e intangiveis identificAveis, menos o0s passivos assumidos, &
registrada como agio;

0 agio é capitalizado e amortizado por um periodo maximo de 40 anos (APB 16).
Entretanto, com a emissdo do pronunciamento SFAS 141, a amortizacdo deste agio
ndo é mais permitida;

as provisOes para indenizacgdes trabalhistas e reorganizacdo, geralmente, ndo sédo
permitidas; somente os custos diretos de aquisicdo devem ser incluidos no custo da
entidade adquirida;

as despesas indiretas da empresa adquirente, incluindo os custos associados com o
fechamento de instalacGes duplicadas, devem ser debitadas ao resultado quando
incorridos;

0s custos de um plano para sair de uma atividade, ou por demissdo de empregados,
ou para realocar funcionarios de uma empresa adquirida, devem ser reconhecidos
como passivos assumidos na compra, se forem satisfeitas condicoes especificas;
essas condigcdes sao similares as que se aplicam as provisdes para reestruturacao,
com a excecdo de que, no momento da aquisicdo, a administracdo precisa somente
comecar a avaliar o plano de reestruturacédo e, dentro de um ano, finalizar o plano e

comunica-lo aos empregados envolvidos.



2.15.2 Norma Brasileira (Instru¢cdo CVM 247/96”°, CVM 285/98™)

67

No Brasil, de acordo com a Lei 6.404/76, ndo existem defini¢des a respeito das

formas de combinagdes, como descritas nas normas norte-americanas.

No entanto, ludicibus, Martins e Gelbecke (2000, p. 461) objetivaram dar

no¢Oes introdutdrias sobre os aspectos de maior relevancia, do ponto de vista contabil e

societario, no que se refere aos procedimentos relativos aos processos de incorporacao, cisao e

fusdo. Segundo os autores, tais operagdes tratam das modalidades de reorganizacdo de

sociedades, previstas em lei, que permitem as empresas, a qualquer tempo, promover as

reformulacbes que lhes forem apropriadas, podendo ser de natureza e objetivos distintos,

como por exemplo:

reorganizacdo de sociedades de um grupo de empresas, em face da conjuntura
socio-econdmica;

reorganizacdo de sociedades, objetivando o planejamento sucessorio e a protecao
do patrimdnio da entidade e de seus socios;

reorganizacao de sociedades a titulo de planejamento fiscal, objetivando minimizar
a carga tributaria;

separacdo ou desmembramento de empresas ou parte delas, como solugdo as
divergéncias entre acionistas, com maior freqiiéncia entre herdeiros de empresas
familiares;

incorporacgdes ou fusdes entre empresas voltadas: (a) a integracdo operacional; (b)
a evolucdo da tecnologia, dos sistemas de producdo ou de comercializacdo; ou (c)
ao fortalecimento competitivo no mercado, diante da concorréncia;

alteracdes em face da mudanca de ramo de atuacdo ou ingresso em novos produtos
Ou novas areas, ou na internacionalizacao das atividades operacionais;
reorganizacao de empresas estatais no processo de preparacao a privatizacao;

abertura de empresas privadas familiares ao mercado de capitais.

™ Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996. Dispde sobre a avaliagdo de investimentos em sociedades coligadas e

controladas e sobre o0s procedimentos para elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis consolidadas

™ Instrugdo CVM ne° 285, de 31 de julho de 1998. Altera o art. 14 da Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, que
dispde sobre a avaliagdo de investimentos em sociedades coligadas e controladas e sobre os procedimentos para elaboracéo e

divulgacéo das demonstragdes contabeis consolidadas.
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De uma forma ordenada, as Instrugcbes CVM 247/96 e CVM 285/98 divulgam
as principais caracteristicas de uma combinacgéo de negocios (KPMG, 2001, p. 43-45 e CFC,

2006, p. 63-64), abaixo apresentadas:

e a legislacdo brasileira ndo define, claramente, qual a data a ser adotada, mas o
usual é se utilizar a data da assinatura do contrato;

e abase para contabilizacdo é o valor de custo;

e a diferenca entre o valor de custo e o valor de mercado deve ser contabilizada
como 4gio ou desagio;

e 0 4gio ou desagio originado numa aquisicdo deve ser registrado juntamente com
uma indicacdo da justificativa econdmica;

e 0s eventuais pagamentos feitos sob uma garantia de valor de suas ag¢bes ou
obrigacOes dadas em contraprestacdo sdo em si uma contraprestacdo adicional,
pela aquisicao;

e 0registro e o custo de emissdo de a¢des do capital séo tratados como despesas;

e 0 agio, decorrente de expectativa de resultado futuro, devera ser amortizado no
prazo, extensao e proporcao dos resultados projetados, ou pela baixa por alienagao
ou perecimento do investimento;

e 0s resultados projetados devem ser objeto de verificagdo anual e ndo podem
exceder o periodo de 10 anos;

e  excecOes sdo permitidas em relacdo ao agio decorrente de aquisicdo do direito de
exploracdo, concessdo ou permissao delegadas pelo poder publico, que devem ser
amortizadas no prazo estimado ou contratado de utilizacdo, de vigéncia ou de
perda de substancia econdmica, ou pela baixa por alienagdo ou perecimento do
investimento;

e 0 4gio ndo justificado por fundamentos econdmicos (diretamente relacionado a um
ativo ou baseado em resultados futuros) deve ser reconhecido imediatamente na
data da aquisicdo, como perda no resultado do exercicio;

e 0 desdgio somente poderd ser amortizado quando da baixa, por alienagdo ou

perecimento.

E importante ressaltar que o artigo 226, paragrafo 3° da Lei 11.638/07, prevé

alteracdes importantes quanto a tratativa contabil da transformacéo, incorporacdo, fuséo ou
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mesmo cisdo das empresas. O CFC ja se pronunciou a respeito, e 0 momento é de expectativa

quanto ao Pronunciamento Contabil que muito em breve sera emitido pelo 6rgéo.

2.16 Investimentos em afiliadas

2.16.1 Norma Americana (APB 18'%)

Investimentos em titulos de outras empresas, que ndo sdo efetuados para fins
correntes, sdo, geralmente, classificados e contabilizados com base na inten¢do por trés da
aplicacdo e da relacdo com a empresa em que foi feita a aplicacdo. Quando a participagdo néo
é controladora, mas o investidor é capaz de exercer influéncia significativa sobre as politicas
operacionais e financeiras da empresa na qual é feita a aplicacdo (geralmente, em torno de
20% e 50% das ac¢bes com direito a voto), o investimento deve ser contabilizado com base na
equivaléncia patrimonial (HENDRIKSEN, 1999, p. 400).

Ainda segundo Hendriksen, os Principios Contabeis Norte-Americanos nao
tém uma definicdo comparavel; em vez disso, 0 APB 18, emendado pelo SFAS 94, exige que
0 uso da equivaléncia patrimonial para os investimentos em que o investidor é capaz de
exercer influéncia consideravel sobre a empresa na qual ndo possui participacdo controladora,

regulamenta que:

e 0 método da equivaléncia patrimonial é utilizado para contabilizar qualquer
investimento, quando o investidor puder exercer influéncia significativa sobre as
politicas operacionais e financeiras da empresa na qual o investimento for detido;

e um investidor que detiver, pelo menos, 20% do capital votante de uma empresa.
Presume-se que possa exercer influéncia significativa sobre essa empresa, salvo
evidéncia predominante em contrério;

e um investidor que use o método da equivaléncia patrimonial, inicialmente, registra
0 investimento ao custo;

e posteriormente, o valor escritural do investimento € aumentado para refletir a

participacdo do investidor nos resultados da empresa investida e reduzido para

2 APB 18 The Equity Method of Accounting for Investments in Common Stock (issue date March 1971)
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refletir a participacdo do investidor nas perdas dessa empresa ou nos dividendos
recebidos dela;

e a participacdo do investidor nos lucros ou perdas da investida € refletida no
resultado liquido do investidor (apds as eliminac@es intercompanhias);

e a participacdo do investidor nos lucros ou perdas da investida apds os impostos,
geralmente, é disponibilizada na demonstracdo do resultado, por um Unico valor;

e as eliminacdes de lucros entre companhias sdo, geralmente, feitas na extensao da
participacdo do investidor;

e a participacao do investidor nos prejuizos de uma associada € reconhecida até que
0 investimento seja reduzido a zero e, ap6s isso, na extensdo da obrigacdo do

investidor de satisfazer as obrigagdes da coligada.

2.16.2 Norma Brasileira (CVM 247/96%)

Investimentos sdo aplicacBes relativamente permanentes, com propensdo a
produzir renda para a empresa. Sao participac@es voluntarias ou incentivadas em empresas e
direitos de propriedade, ndo enquadraveis no Ativo Circulante, nem no Realizavel a Longo
Prazo, nem mesmo no Imobilizado, pois ndo se destinam a atividade operacional da empresa
(MARION, 2005, p. 340).

Quanto ao método para avaliacdo dos investimentos permanentes, apresentam-

Se:

e O método de custo; e

e O método da equivaléncia patrimonial (Equity).

Método de Custo: de modo geral, sdo avaliados pelo custo os investimentos

sob a forma de acbes ou quotas, efetuados em empresas ndo consideradas coligadas ou
controladas, os investimentos em coligadas e controladas néo relevantes, individualmente ou
em seu conjunto, em relacdo ao patriménio liquido da investidora, bem como os

investimentos nédo relevantes (participacao inferior a 20% do capital da investida), quando a

" 1bid, p.67
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investidora ndo exerce influéncia significativa e nem se trata de empresa equiparada a
coligada (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE 2000, p. 136).

Método da Equivaléncia Patrimonial: o conceito do método da equivaléncia

patrimonial é baseado no fato de que os resultados e quaisquer variages patrimoniais de uma
controlada ou coligada devem ser reconhecidos (contabilizados) no momento de sua geracéo,
independente de serem ou ndo distribuidos. O art. 248 da Lei n° 6.404/76 estabelece para as
Sociedades por Ac¢es a obrigatoriedade da adocdo do método da equivaléncia patrimonial na
avaliacdo dos investimentos. Esse método serd aplicado, todavia, somente para “0s
investimentos relevantes em sociedades coligadas, sobre cuja administracédo tenha influéncia
ou que participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital social, e em sociedades
controladas” (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE 2000, p. 141). De fato, este método
trouxe uma notdvel contribuicdo a avaliagdo de Investimentos Permanentes, no item
Participacbes em outras Companhias. Note que, pelo método de custo ou pela sistemética
anterior aquela lei, o resultado das aplicacdes em outras empresas s6 € reconhecido no
momento em que sdo distribuidos os dividendos ou recebidas as bonificagbes (MARION,
2005, p. 344).

Em resumo, o método da equivaléncia patrimonial é utilizado para avaliar
(CVM 247/96):

e 0 investimento em cada controlada;

e 0 investimento relevante em cada coligada e/ou em sua equiparada;

e quando a investidora tem influéncia na administracdo ou quando a porcentagem
de participacdo, direta ou indireta da investidora, representar 20% ou mais do

capital social da coligada.

Um investidor, utilizando o método da equivaléncia patrimonial, inicialmente,
registra o investimento pelo valor de custo. Subsequentemente, o valor residual do
investimento é aumentado para refletir o ganho com equivaléncia patrimonial do investidor na
investida e é reduzido para refletir a perda com equivaléncia patrimonial da investidora na
investida. O ganho ou perda do investidor com equivaléncia patrimonial de sua investida €
incluido no resultado do exercicio da investidora (ap6s as eliminacGes intercompanhias). A
participacdo do investidor nos lucros ou perdas da investida apds os impostos, geralmente, é

refletida na demonstracdo do resultado por um Unico valor. As eliminacbes de lucros entre
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companhias sdo, geralmente, feitas na extensdo da participacdo do investidor. A participacdo
do investidor nos prejuizos de uma associada é reconhecida até que o investimento seja
reduzido a zero e, apds isso, na extensdo da obrigacao do investidor de cumprir as obrigacdes
da coligada (KPMG, 2001, p. 46-47 e CFC, 2006. p. 37).

2.17  Consolidacéo e investimentos em subsidiarias

2.17.1 Norma Americana (SFAS 94", SFAS 125, APB 187, EITF 96-20"")

Os procedimentos que devem ser observados para a elaboracdo de
demonstragdes financeiras consolidadas, nas normas norte-americanas, constam no ARB 51.
Estes, por sua vez, sdo similares aos procedimentos determinados no APB 18, para aplicagdo
do método da equivaléncia patrimonial, uma vez que esse método também é denominado de
consolidagdo em uma unica linha. De acordo com o § 6° do ARB 51 devem ser eliminados os
saldos e as transacdes entre o grupo consolidado, além dos lucros ou prejuizos resultantes de
transagdes entre as companhias do grupo (SCHMIDT, 2006, p. 55 e EL HAJJ e LISBOA,
2001, p. 54).

O ARB 51 e 0 FAS 94 abordam as tecnicas de consolidacdo, similares aos

procedimentos expostos no APB 18, listados, de forma resumida, a seguir:

e as demonstracGes financeiras consolidadas devem incluir as empresas nas quais a
controladora tenha um controle financeiro mediante a propriedade direta ou
indireta de uma participacdo majoritéaria no capital votante (mais de 50% das a¢des
com direito a voto);

e uma subsidiaria, com participacdo majoritaria, ndo € consolidada se o controle

apresentar probabilidade de ser temporario ou ndo estiver em poder do acionista

™ Statement No. 94 Consolidation of All Majority-owned Subsidiaries—an amendment of ARB No. 51, with related
amendments of APB Opinion No. 18 and ARB No. 43, Chapter 12 (Issue Date 10/87)

™ Statement No. 125 Accounting for Transfers and Servicing of Financial Assets and Extinguishments of Liabilities (Issue
Date 6/96)

™8 Ibid, p.69

T EITF 96-20: Impact of FASB Statement No. 125 on Consolidation of Special-Purpose Entities
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majoritario (por causa de faléncia, reorganizacao, restricdes de cambio, controles
governamentais, etc.);

e ndo existe exigéncia especifica relacionada a defasagem entre as datas das
demonstracgdes financeiras da subsidiaria e da controladora;

e se a diferenca entre os exercicios fiscais da controladora e subsidiaria ndo for
superior a trés meses, €, geralmente, aceitavel usar, para fins de consolidacao, as
demonstrag6es financeiras da subsidiéria para o seu exercicio fiscal;

e  0seventos relevantes no periodo interveniente devem ser divulgados;

e embora as politicas contdbeis de todo o grupo devam estar de acordo com 0s
Principios Contabeis Norte-Americanos, ndo é obrigatoria a uniformidade de
préticas contébeis;

e divulgacdes em notas explicativas devem, geralmente, ser feitas nos casos em que
as praticas contabeis, seguidas pelas diversas divisdes, subsididrias etc. da

companhia, ndo sdo uniformes.

2.17.2 Norma Brasileira (Instrucdo CVM 247/96%, CVM 269/977)

A consolidacdo das demonstragcdes contabeis, embora obrigatéria somente em
poucas situagdes, foi uma das importantes inovagOes introduzidas pela Lei das S/A.
Atualmente, as principais regras de consolidacéo constam da Instru¢do CVM n° 247, de 29 de
Marco de 1996. A consolidacao de balangos, como é mais conhecida, ja é adotada em muitos
outros paises ha muitos anos, particularmente, naqueles em que o sistema de captacdo de
recursos, por meio da emissao de acdes ao publico pelas bolsas de valores é importante para
as empresas. Somente por meio dessa técnica é que se pode, realmente, conhecer a posicdo
financeira da empresa controladora e das demais empresas do grupo (IUDICIBUS,
MARTINS e GELBCKE, 2000, p. 403).

No Brasil, exige-se a divulgacdo das demonstracfes contabeis consolidadas

para companhia aberta que possuir investimentos em sociedades controladas, incluindo

™8 |nstrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996. Dispde sobre a avaliagdo de investimentos em sociedades coligadas e
controladas e sobre o0s procedimentos para elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis consolidadas

™ Instrucdo CVM n° 269, de 1 de dezembro de 1997. Altera a Instrucdo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, que dispde
sobre a avaliagdo de investimentos em sociedades coligadas e controladas e sobre os procedimentos para elaboragdo e
divulgacédo de demonstragdes contabeis consolidadas.
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sociedades controladas em conjunto, e sociedade de comando de grupo de sociedades que
inclua companhia aberta. Torna-se importante ressaltar que o fato de a investidora possuir
controladas atuando em setores diversificados ndo constitui motivo para sua exclusdo da
consolidagéo (EL HAJJ e LISBOA, 2001, p. 55).

Segundo as Instrugcbes da CVM n° 247/96 e 269/97, as demonstracOes
financeiras consolidadas devem ser elaboradas por (KPMG, 2001, p. 48-49 e CFC, 2006, p.
35-36):

e companhias abertas, incluindo as sociedades controladas em conjunto; e

e sociedade de comando de grupo de sociedades que inclua companhias abertas.

Ainda, considera-se controlada, para fins da Instrugdo CVM 247/96:

e sociedade na qual a investidora, direta ou indiretamente, seja titular de direitos de
sdcio que Ihe assegurem de modo permanente:
a) preponderancia nas deliberacdes sociais; e
b) o poder de eleger ou destituir a maioria dos administradores;
= filial, agéncia, sucursal, dependéncia ou escritdrio de representacdo no
exterior, sempre que 0S respectivos ativos e passivos nao estejam
incluidos na contabilidade da investidora, por for¢a de normatizacdo
especifica; e
= sociedade na qual os direitos permanentes de socio estejam sob
controle comum ou sejam exercidos mediante a existéncia de acordo de
votos, independentemente do seu percentual de participacdo no capital

votante.

Poderé&o ser eliminadas da consolidacéo as controladas que:

a) possuirem efetivas e claras evidéncias de perda de continuidade, e cujo patrimdénio
seja avaliado, ou ndo, a valores de liquidacéo; ou

b) cuja venda por parte da investidora, em futuro proximo, tenha efetiva e clara evidéncia
de realizagdo devidamente formalizada. Pode haver uma defasagem de até trés meses
entre as demonstragdes financeiras da subsidiaria e da controladora.
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2.18 Instrumentos financeiros — Derivativos

2.18.1 Norma Americana (SFAS 52%, SFAS 115%, SFAS 125%, SFAS 133%,
SFAS 137% SFAS 138%)

O FASB, por meio dos SFAS 105, Disclosure of information about Financial
Instruments with Off-Balance-Sheet Risk and Financial Instruments with Concentration of
Credit Risk, SFAS 107, Disclosures about Fair Value of Financial Instruments, desenvolveu
uma série de pronunciamentos a respeito do disclosure de operagBes com instrumentos
financeiros. Segundo os referidos pronunciamentos, 0s aspectos mais importantes a serem
considerados pelas instituicbes que se utilizam de instrumentos financeiros sdo 0s seguintes
(LOPES e LIMA, 1998, p. 5):

e natureza e montante das operagoes;
e concentracdo das operacgoes;

o fair values;

e derivativos utilizados para trading;

e derivativos com outras finalidades.

Segundo Ross (2002, p. 558), o termo derivativo é auto-explicativo. Um
derivativo é um instrumento financeiro cujos resultados e valores derivam, ou dependem de
alguma outra coisa. Lopes (2000, p. 1) contribui considerando que derivativos sdo aqueles
instrumentos financeiros que derivam ou dependem de outro ativo, e que se caracterizam,

normalmente, como contratos padronizados, negociados entre as partes.

O FAS n° 133 apresenta uma definicdo mais adequada para tais instrumentos.
Para o FASB, contrato de derivativos é qualquer contrato que apresente as seguintes
caracteristicas (LOPES, 2000, p. 1):

& |bid, p.61
22 Statement No. 115 Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities (Issue Date 5/93)
Ibid, p.72
8 Statement No. 133 Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities (Issue Date 6/98)
8 Statement No. 137 Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities—Deferral of the Effective Date of FASB
Statement No. 133—an amendment of FASB Statement No. 133 (Issue Date 6/99)
% Statement No. 138 Accounting for Certain Derivative Instruments and Certain Hedging Activities-an amendment of FASB
Statement No. 133 (Issue Date 6/00)
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e existéncia de um ativo base: este ativo base sera o referencial para a operagdo. Os
valores efetivamente liquidados séo calculados com base no comportamento deste
ativo base. Este ativo podera ser um preco, uma taxa, uma cotacdo, uma variavel
climética etc.. E importante ressaltar que, para o caso de uma acdo ou de uma
commodity, o ativo base se refere ao preco de tal ativo e ndo ao ativo propriamente
dito;

e investimento inicial inexistente ou muito pequeno: o investimento realizado no
contrato deve ser muito pequeno, ou nulo, quando comparado com o valor total da
operacdo. Dessa forma, os limites financeiros para a entrada do participante no
contrato devem ser minimos ou inexistentes;

liguidagdo da operagdo em uma data futura: as operagOes devem ser
liguidadas em uma data futura, que pode, ou ndo, ser determinada no momento de fechamento

do contrato, que por sua vez deve ser liquidado em algum momento no futuro.

Do ponto de vista conceitual, podem-se elencar os seguintes pontos importantes do
SFAS 133, e suas respectivas explicacoes, a saber (LOPES e CARVALHO, 1999, p. 7-11):

1. definicdo clara dos instrumentos derivativos: segundo o FASB, instrumento
derivativo é todo aquele contrato que possui um ou mais underlyings®® e um ou
mais valores nacionais (determinando a liquidagéo financeira do contrato), e ndo
existe um investimento inicial no contrato, ou ele € muito menor que o respectivo
para que os participantes obtenham os mesmos direitos e a mesma sensibilidade a
variagOes de mercado;

2. aplicavel a todas as empresas: o Board considera que todas as empresas e
instituicGes devem se utilizar da orientacdo do SFAS n° 133, a excec¢do de algumas
instituicbes sem fins lucrativos;

3. reconhecimento dos derivativos como Ativos e Passivos: todas as opera¢fes com
derivativos fornecem direitos e obrigagcOes para seus participantes e, dessa forma,
devem ser reconhecidas no balanco patrimonial. Para isso, 0 FASB se apdia na
definicdo de Ativos e Passivos emanada no FASB: Concepts Statements 6,

Elements of Financial Statements, em que os ativos devem conferir beneficios

% Subjacentes: pode ser uma taxa de juros, um titulo, o preco de uma commodity, uma cotaco internacional de moeda, um
indice ou qualquer outra variavel. O valor subjacente pode ser um preco ou uma taxa, mas ndo o ativo em si mesmo
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futuros a entidade que os detem, exclusividade na operacdo e a respectiva
transacgdo ja tenha ocorrido;

4. mensuracdo dos derivativos pelo fair value: o FASB orienta que o fair value é a
melhor medida de mensuracdo de instrumentos financeiros e a Unica medida
possivel para os derivativos. Dessa forma, todos os derivativos devem ser
reconhecidos nos balancos, de acordo com o fair value dos direitos e das
obrigacdes conferidos aos participantes;

5. classificagdo dos instrumentos de acordo com a finalidade a que se destinam: o
Board decidiu por adotar as seguintes classificagfes para as operagfes com
derivativos, de acordo com a finalidade para a qual a entidade os adquiriu:

e hedge®” é uma exposicdo a mudancas no fair value de um ativo ou passivo ja
reconhecido ou de um compromisso firme ainda ndo reconhecido (fair value
hedge);

¢ hedge de uma exposicdo a fluxos de caixas variaveis de uma transacdo futura
projetada (cash flow hedging);

e hedge de uma exposicdo a uma moeda estrangeira de um investimento em uma
operacgdo internacional, um compromisso ainda ndo reconhecido, um titulo
destinado a operacdo de trading da instituicho ou uma transacdo esperada,
denominada em moeda estrangeira;

e instrumentos ndo designados como instrumentos de hedge. Estes instrumentos
sdo aqueles que a instituicdo adquire com o proposito de obter resultados positivos
com as flutuacBes de precos e taxas.

Esta classificagdo possui uma importancia relevante, pois orienta todo o tratamento

contabil subseqliente destes produtos.

6. a contabilizacdo dos ganhos e perdas com estes produtos (variacfes de fair value)
depende da intencd@o no uso do instrumento e de sua respectiva classificacéo: para
cada uma das classificacOes apresentadas, o0 SFAS n° 133 determina uma forma
especifica de reconhecimento dos ganhos e perdas, em relacdo a cada derivativo
considerado. Dessa forma, tem-se a seguinte orientagéo:

o fair value hedge: os ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado, no periodo

de variacdo, juntamente com o resultado do item protegido, atribuido ao risco

8 Hedge: seguro ou protecio de uma posicio
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considerado. Nessa metodologia, somente sera levada ao resultado a parte nédo
eficaz no processo de anulacéo das perdas e ganhos do item protegido;

e cash flow hedge: as variacbes sdo mostradas, como parte de other
comprehensive income, fora do resultado do periodo e, subsequentemente,
reclassificado para resultado quando a transacdo futura vier a ocorrer;

e instrumentos néo classificados como hedge: nesse caso, 0s ganhos e perdas
séo reconhecidos imediatamente no resultado;

7. ndo considera instrumentos derivativos como sendo instrumentos de hedging:
segundo a orientacdo desse pronunciamento, os demais elementos que tiverem a
finalidade de hedging, mas ndo forem derivativos, ndo poderdo receber o
tratamento proposto. O Board reconhece que alguns elementos ndo derivativos
podem ter as mesmas fungdes de um derivativo no processo de gestdo de risco,
mas limita este tratamento aos derivativos;

8. disclosure: 0 SFAS 133 engloba o SFAS 119, e elimina sua influéncia normativa;

9. relagdo com outros pronunciamentos: esse Statement revoga os SFAS 80, 105 e
119, realiza alteracfes nos SFAS n% 52, 60, 65, 97, 107, 115 e 125, e também uma

série de outras alteracdes menores em varios outros pronunciamentos®.

2.18.2 Norma Brasileira (Instrugdo CVM 235/95%)

As normas brasileiras que tratam de contabilizacdo e divulgacdo de
instrumentos financeiros ainda séo incipientes no Brasil. De acordo com a CVM 235/95, séo
exigidas somente divulgacbes em notas explicativas sobre os instrumentos financeiros
constantes do balanco patrimonial. Devem ser divulgados os seus valores de mercado para
instrumentos contendo as mesmas caracteristicas, prazos e riscos embutidos (KPMG, 2001, p.
51-60 e CFC, 2006, p. 41-43).

Por outro lado, ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 474) ddo énfase ao
trabalho desenvolvido por Lima e Lopes®, em que podem ser resagatadas mais informacoes

8 Nao é obetivo desta dissetacdo & analise comparativa dos pronunciamentos revogados que tratam sobre derivativos. A
inclusdo desta andlise requer estudos especificos sobre o tema.

8 Instrugdo CVM n° 235, de 23 de marco de 1995. Dispde sobre a divulgacdo, em nota explicativa, do valor de mercado dos
instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo nas demonstracfes financeiras das companhias abertas e da outras
providéncias
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sobre o assunto de derivativos. Ndo obstante, e na mesma linha das operagdes de combinagdes
de negdcios, o artigo 183 da Lei 11.638/07, ‘Critérios de Avaliagdes de Ativos’, também

prevé alteracdes importantes quanto a tratativa contabil dos instrumentos financeiros.

2.19  Ativos intangiveis (exceto fundo de comércio)

2.19.1 Norma Americana (APB 17%)

A palavra intangivel vem do latim tangere, ou ‘tocar’. Os bens intangiveis,
portanto, sédo bens que ndo podem ser tocados, porque ndo tém corpo. Diversos ativos séo,
estritamente falando, intangiveis. Além do conhecido goodwill, a lista inclui contas a receber,
despesas pagas antecipadamente e acdes e obrigacdes mantidas, como aplicacdes financeiras.
Nenhum desses exemplos, com a excecdo do goodwill, porém, é o que os contadores,
normalmente, chamam de ativos intangiveis (HENDRIKSEN, 1999, p. 388) Todavia, 0s
ativos sem forma fisica, para serem ativos reconhecidos contabilmente, devem ser

enquadrados, primeiramente, como ativos.

Ainda, segundo os autores, os ativos intangiveis ndo deixam de ser ativos,
simplesmente porque ndo possuem substancia. Seu reconhecimento deve obedecer, portanto,
as mesmas regras para todos os ativos. O SFAC 5, paragrafo 63, diz que um item deve ser

reconhecido quando:

e corresponde a definicdo apropriada;
e ¢ mensuravel;
e érelevante;

e & preciso.

O SFAC 6, paragrafo 25, define ativos como beneficios econémicos provaveis,
obtidos ou controlados por dada entidade, em conseqléncia de transacBes ou eventos

passados.

% | IMA, Iram Siqueira e LOPES, Alexsandro Broedel. Contabilidade e controle de operacdes com derivativos. Sdo Paulo :
Pioneira, 1999.
% APB 17 Intangible Assets (Superseded by SFAS No. 142, June 2001)
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O APB 17 determina que os ativos intangiveis devem ser registrados ao custo
e amortizados pela vida atil de servico do ativo, por um periodo maximo de 40 anos. Com a
emissao do pronunciamento SFAS 142, a amortizacdo deste ativo foi instinta, dando lugar ao
teste de recuperabilidade do ativo (impairmaint test). As reducbes permanentes no valor de

intangiveis devem ser registradas imediatamente.

Em suma, os ativos intangiveis formam uma das areas mais complexas da
teoria da Contabilidade, devido, em parte, em virtude das dificuldades de definicdo, mas
principalmente por causa das incertezas a respeito da mensuracdo de seus valores e da
estimag&o de suas vidas Gteis (HENDRIKSEN, 1992, p. 632)%.

2.19.2 Norma Brasileira (NPC n° 09 do IBRACON®)

Diferentemente das normas internacionais, nas normas brasileiras, ndo existe
nenhum item que trate, especificamente, de ativos intangiveis, e sequer existe um grupo no
balanco patrimonial que identifique, separadamente, estes ativos. De modo geral, os
intangiveis sdo classificados no ativo diferido, conforme dispbe o art. 179, inc. V, da Lei das
Sociedades por Acles, a exemplo dos gastos de implantacdo e pré-operacionais,
desenvolvimento de software, pesquisa e desenvolvimento de produtos etc. (SCHMIDT,
2002, p. 15).

A regra geral, segundo o Pronunciamento n° 09 do IBRACON, considera que
0s gastos que irdo contribuir na geracdo de receitas por mais de um exercicio podem ser

classificados como ativo diferido. Alguns exemplos podem ser dados como:

e despesas de organizacao;

e estudos e projetos;

e despesas pré-operacionais;

e pesquisa e desenvolvimento; e

e despesas de reorganizacdo e reestruturacao.

%2 Original: “Intangible assets presents one of the more difficult areas in accounting theory, partly because of difficulties of
definition, but mainly because of the uncertainties regarding the measurement of their values and the estimation of their
useful lives.”

% bid, p.44
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Os valores classificados como ativo diferido devem estar no custo e serem
amortizados pelo periodo em que se espera obter os beneficios. Se em alguma situacdo houver
duvidas em relacdo a recuperacdo desses gastos, em funcdo de resultados futuros, ou em
relacdo a continuidade da entidade, os valores classificados como ativo devem ser
imediatamente baixados. Esses ativos devem ser amortizados por um prazo minimo de cinco
anos, conforme legislacdo fiscal e maximo de dez anos, conforme requerido pela legislagédo

societaria.
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CAPITULO 11l

COMBINACAO DE NEGOCIO (Business Combination)

Este capitulo tem como finalidade analisar os conceitos e 0s aspectos referentes
as operagdes de CombinacOes de Negdcios (Business Combination), quanto ao tratamento
contabil, procedimentos e evidencia¢des de acordo com as regulamentagdes dos US-GAAP.

3.1 Aspectos Introdutorios

N&o existe atividade mais dramédtica ou controvertida em financas das
empresas do que a aquisicdo de uma empresa por outra, ou a fusdo de duas organizacgdes. A
aquisicdo de uma empresa por outra € um investimento efetuado em condi¢des de incerteza.
Aplica-se o principio de avaliagdo: uma empresa deve ser adquirida se gera valor presente
liquido positivo para os acionistas da empresa compradora. Entretanto, como é muito dificil
determinar o valor presente liquido de um candidato a aquisicdo, as fusdes e aquisicdes se

transformam em um topico interessante em si mesmo (ROSS, 2002, p. 653).

Para compreender as operacdes de Business Combinations, pesquisaram-se
algumas defini¢cbes constantes nas normas societarias e nos pronunciamentos contébeis
nacionais e internacionais de contabilidade, conforme o quadro a seguir (EL HAJJ e LISBOA,
2001, p. 34).
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Quadro 1 - Defini¢des de combinacéo de negécio (Business Combinations)

Quadro 1 - Definicées de Combinacio de Negdcio (Business Combinations)

APBO 16 §1 Business Combination ocorre quando uma corporagdo em uma ou mais
empresa incorporada ou ndo incorporada sdo reunidas em uma entidade
contabil. Uma dnica entidade registra as atividades das companhias
independentes e previamente separadas

Lei 6.404/76 Considere-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente ou
atraves de outras controladas e titular de direitos de sdcio que lhe
assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberagdes sociais
e do poder de eleger a maioria dos administradores (art. 243-82)*.
Incorporagao - operagdo pela qual uma ou mais sociedades sdo absorvidas
por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigagdes (art.227).
Fusao - operacdo pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar
uma sociedade nova, que lhes sucedera em todos os direitos e obrigagdes
(art.228)

" & instrugdo CYM Mo 247098 incluiu em seu artigo 2o, inciso |-b, o poder de desistivir a maioria dos administradores

As normas brasileiras ndo utilizam a expressdo combinacdo de negdcios, mas
tratam, separadamente, dos instrumentos que a compdem. De acordo com a legislacéo
comercial, as concentracdes de empresas, dependendo do instrumento obrigacional, podem
alterar ou ndo a personalidade juridica das empresas envolvidas na operacdo. As
concentracfes nas quais a personalidade juridica se mantém sdo aquelas em que €
estabelecido um vinculo de dependéncia econdmica entre as empresas, em funcdo da
aquisicdo do controle acionario ou por meio de contrato de associacdo. J& as concentracdes
nas quais a personalidade juridica é afetada sdo aquelas que visam ao desmembramento (cisao
parcial), a extincdo de uma das empresas (incorporacdo) ou a extingdo de ambas as empresas

(cisdo plena e fuséo).

Em relacdo a aquisi¢do do controle acionario, ele ocorre quando a compradora
adquire mais da metade das acdes com direito a voto (SCHMIDT, 2006, p. 128-129).

Ja, internacionalmente, existem dois métodos de avaliacdes das operacdes de
combina¢Bes de negodcios: os métodos da comunhdo de interesses (pooling of intererest
method) e o de compra (purchase method). Nas normas norte-americanas, 0 método de
comunhd&o de interesses era 0 método de contabilizacdo para combinacGes de negdcios, e era
requerido em certas circunstancias, de acordo com o APB 17, porém o SFAS 141 ndo permite
mais a sua utilizacdo. No método de comunhdo de interesses, os ativos e passivos eram
reconhecidos pelos seus valores contébeis nas combinacGes de negdcios e se fundamentavam
na troca de acdes e na manutencdo dos percentuais de participacdo dos acionistas. J& no

método de compra, todas as combinagdes de negocios devem ser contabilizadas de acordo
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com o SFAS 141. Nesse método, os ativos adquiridos e as obrigagfes assumidas sé@o
registrados pelos seus valores justos e a diferenca entre esses valores pagos € registrada como
goodwil (SCHMIDT, 2006, p. 128).

Vale destacar que, de acordo com 0 8 9 do SFAS 141, uma transacdo na qual o
controle é obtido por outros meios que ndo de aquisicdo de ativos liquidos ou participacdes
em acOes ndo faz parte do escopo deste pronunciamento. Conseqlentemente, para fins desse
pronunciamento, a formacdo de uma joint-venture ndo € uma combinacdo de negécio (APB

16, paragrafo N° 5).

3.2 Definicoes

Nas normas norte-americanas, uma combinacdo de negocios ocorre quando
duas ou mais sociedades se combinam para formar uma Unica entidade (SCHMIDT, 2006, p.
131).

As operagdes de Business Combination sdo caracterizadas pela obtencao de
controle por parte de uma empresa investidora sobre a(s) investida(s). A definicdo dessas
operagdes e de controladas tem por base os percentuais de participagdo em ac¢des ou quotas

com direito a voto, ndo incluindo as agdes preferenciais sem direito a voto.

Segundo Beams (1996, p. 1), Business Combination é a unido de entidades de
negocios, que se apresenta como alternativa para expansdo ou desenvolvimento e que,
freqlientemente, oferece vantagens para todas as entidades combinadas, bem como para seus

proprietarios.

De acordo com o conceito contabil norte-americano, refletido no paragrafo 1

do ABP 16, um Business Combination ocorre nas seguintes circunstancias:

uma operacao de combinacdo de neg6cio ocorre quando uma empresa
uma vez incorporada ou ndo-incorporada tem o0s seus negécios
combinados em uma Unica entidade legal. Esta nova entidade legal criada
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levara todas as atividades exercidas daquela empresa antes da separacao,
desta vez como uma empresa independente®.

A partir das definicbes apresentadas, esta dissertacdo adota a expressdo
‘Business Combination” como uma transacdo econémica em que uma sociedade obtém
controle sobre a outra, ou quando duas empresas, sob controles diferentes, se associam (uniéo
de empresas) para formar uma terceira, independente da formacao legal de como o controle é
obtido, e da forma resultante da(s) empresa(s) remanescente(s) (EL HAJJ e LISBOA, 2001, p.
35).

Com base em Delaney (1997, p. 336-337), Schmidt (2006, p. 25-30) e APB 16,
17 e 18, os principais termos referentes ao tema séo apresentados, os quais foram adaptados

visando ao melhor entendimento.

Combination/Combinacéo: transacdo em que uma empresa obtém o controle
sobre os ativos e as propriedades de outras, independentemente da forma resultante da(s)

empresa(s) remanescente(s).

Acquisition/Aquisicdo: transacdo contabilizada pelo método de compra, em
que uma empresa adquire todas ou parte das acOes votantes de outra empresa, mediante
pagamento em moeda corrente ou emissdo de acOes ou obrigacOes, permanecendo, a
sociedade adquirida, como uma entidade legalmente separada. O paragrafo 18 do APB 16
afirma que, na aquisicdo, existe a identificagio da empresa adquirente (investidora) e
adquirida (investida) e, geralmente, na operagdo de Business Combination, uma empresa é
nitidamente dominante e permanece em continuidade, a0 passo que a outra ou demais

empresas cessam o controle sobre seus ativos, transferindo-os para a empresa adquirente.

Control / Controle: participacdo, direta ou indireta, de uma empresa, por meio
de mais de 50% das agdes em circulagdo com direito a voto de outra companhia. O APB 18,
paragrafo 3c, afirma que a principal condi¢do para o controle € a propriedade de mais de 50%
das acdes com direito a voto. Esse requisito € fundamental para o processo de consolidacéo.

Entretanto, admite-se que o controle pode existir quando a participacdo societaria for menor

% Original: A Business Combination occurs when a corporation and once or more incorporated or unincorporated business
are bought together into once accounting entity. The single entity carries on the activities of the previously separate,
independent enterprises
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que 50%, e existirem situacfes especificas como: contrato, arrendamento, acordo de

acionistas, ou por sentenca judicial.

Entity concept/Conceito da entidade: abordagem utilizada para elaborar as
Demonstragdes Contabeis Consolidadas, que se caracteriza pelo reconhecimento dos ativos
liquidos da subsidiaria, com base no valor de mercado na data de aquisi¢do, sendo o0 montante

atribuido aos acionistas majoritarios e minoritarios.

Fair Value/Valor Justo: € o valor pelo qual um ativo ou passivo pode ser
comprado ou vendido em uma transagdo corrente entre partes dispostas, isto é, exceto em

vendas forgadas ou em liquidacao.

Goodwill/Fundo de comércio; Agio: excesso de valor pago (custo) de uma
aquisicdo contabilizada pelo método da compra sobre o valor de mercado dos ativos
adquiridos e dos passivos assumidos (ativos liquidos), devendo ser amortizado de acordo com
0 periodo beneficiado, desde que ndo seja superior a 40 anos (Normas Brasileiras de
Contabilidade). No caso dos US-GAAP e, fazendo referéncia ao FAS 142, Goodwill and

other intangible assets:

e 0 agio ndo é mais amortizado a partir de janeiro de 2002 ou 1° de julho de 2001.
Para o &gio registrado apds essa data, foi instituido um novo conceito, o
‘impairment test’ ou ‘teste de recuperabilidade’. Este processo envolve avaliagdo do
negocio, para se determinar o valor justo e a alocacdo aos bens tangiveis,
intangiveis e obrigacdes para segregar o valor justo do agio;

e para o0s intangiveis, depende se as vidas Uteis sdo definidas ou indefinidas. Se
definidas, seguir SFAS 144; se ndo, teste de impairment, juntamente com o
goodwill;

e criou prazos maiores para alguns tipos de intangiveis (sem limitacdo de 40 anos); e

e desagio: reduzir determinados tipos de ativos — apds isso, se sobrar algum deséagio, é

reconhecido como ganho extraordinario.

Investee/Investida: empresa que emitiu agdes ou quotas com direito a voto que

sdo mantidas por uma investidora.

Minority Interest/Participacdo Minoritaria: participacdo de acionistas que,

no total, possuem menos da metade das a¢cdes com direito a voto de uma companhia. Schimidt
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(2006, p. 29), fazendo referéncia ao paragrafo 254 do CON, emitido pelo FASB, estabelece

que

a participagdo minoritaria nos ativos liquidos consolidados ndo representa
obrigacOes correntes da empresa a serem pagas em dinheiro ou através da
distribuicdo de outros ativos aos acionistas minoritarios. Antes, estes
acionistas tém a propriedade ou participacéo residual nos componentes de
uma empresa consolidada. As definicdes deste pronunciamento néo
excluem a demonstracdo da participagdo minoritaria separadamente da
participacdo majoritaria ou excluem a énfase na participacdo dos
acionistas majoritarios, para 0s quais as demonstragdes consolidadas sdo
primeiramente fornecidas.

Negative Goodwill/Goodwill Negativo; Desagio: o goodwill adquirido em
uma combinacdo de negdcios é definido, nas normas norte-americanas, no pragrafo 43 do
SFAS 141, como sendo o excesso de valor pago pela empresa adquirente sobre o valor justo
dos ativos liquidos adquiridos.

Pooling of Interest/Método da comunhdo de interesses: metodo contabil
aplicado no reconhecimento das operacGes de Business Combination, que se fundamenta na
unido de acionistas de duas ou mais empresas, pela troca de agdes e na manutencdo da
porcentagem de participacdo dos proprietarios, sendo que 0s ativos e passivos das empresas
combinadas sdo reconhecidos de acordo com seus respectivos valores contabeis (APB 16).

Entretanto, com a instituicdo do SFAS 141, fica proibida sua utilizacao.

Prior acquisition contingencies/Contingéncias existentes antes da aquisi¢ao:
incertezas referentes as acGes judiciais pendentes, decisfes sujeitas a recursos, disputas e
situacBes semelhantes que representem possivel (FAS 5) responsabilidade para a empresa

investidora, na data da aquisicdo contabilizada pelo método da compra.

Purchase method/Método da compra: método contabil utilizado no
reconhecimento das operagdes de Business Combination como uma aquisicdo de uma
empresa por outra. A empresa compradora registra, pelo custo (valor pago), os ativos liquidos
menos 0s passivos assumidos, sendo a diferenca entre o custo de aquisi¢do a soma do valor de
mercado dos ativos tangiveis e intangiveis identificados, menos 0s passivos registrados como

goodwill. A Demonstracdo de Resultado da empresa compradora inclui as operacfes da
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empresa adquirida apos a aquisi¢do. A partir da vigéncia do SFAS 141, o Método da compra é

0 Unico metodo de abordagem que podera ser utilizado nas combinacdes de negdcios.

Subsidiary/Controlada: empresa que é controlada, direta ou indiretamente,

por outra empresa.

3.3 Métodos para reconhecimento contabil

3.3.1 Antes da emissdo do Pronunciamento SFAS 141

O primeiro pronunciamento norte-americano que tratou de combinacdo de
negocios foi o APB 16. A principal diferenca entre a opinido do APB e o pronunciamento do
SFAS 141 é relativa & abordagem utilizada na contabilizacdo das combinagdes de negdcios,
que, anteriormente, eram contabilizadas por meio de dois métodos: 0 método da comunhao
de interesses (pooling of interests) e 0 método da compra (purchase method). A partir da
vigéncia do pronunciamento SFAS 141, um Unico método de abordagem é usado nas
combinacBes de negdcios, pois 0 FASB concluiu que, na esséncia, todas as combinacgdes de
negocios sdo aquisicoes e, consequentemente, todas essas operacfes devem ser contabilizadas

da mesma maneira que outros ativos adquiridos, ou seja, com base no seu valor de troca.

3.3.2 O Pronunciamento SFAS 141 versus o APB 16

Esse pronunciamento modifica a contabilizacdo das combinagfes de negdcios

nos seguintes aspectos significativos:

e ele requer que todas as combinacGes de negdcios sejam contabilizadas por um dnico
método, o de compra;

e diferentemente do APB 16, que requeria o reconhecimento, separadamente, dos ativos
intangiveis que pudessem ser identificados e mensurados, mas ndo estabelecia critérios

para tal, esse pronunciamento requer que eles sejam reconhecidos como um ativo,
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separadamente, do goodwill, se ele encontra um dos seguintes critérios: o critério
contratual ou legal e o critério de separabilidade;

e esse pronunciamento requer a evidenciacdo das principais razGes para uma
combinacdo de negécios e a aplicacdo do preco de compra pago pelos ativos
adquiridos e obrigagOes assumidas, nas principais rubricas do balan¢o patrimonial.
Quando os valores do goodwill e demais ativos intangiveis adquiridos sao
significativos em relagdo ao preco de compra pago, a evidenciacdo de outras
informacdes sobre aqueles ativos é requerida, tais como o valor do goodwill por
seguimento operacional e o valor do prego da compra atribuido para cada grupo

principal de ativos intangiveis.

Anteriormente, na vigéncia do APB 16, as combinacfes de negocios eram
contabilizadas utilizando-se 0 método de comunhdo de interesses ou método de compra. O
método de comunhdo de interesses era requerido quando uma série de critérios era
encontrada; caso contrario, 0 método de compra era usado. Como esses critérios nao
distinguiam, economicamente, transacOes diferentes, combinacbes de negdcios eram
contabilizadas usando diferentes métodos e produzindo diferencas significativas na
demonstracdo do resultado do exercicio (APB 16; SFAS 141; SCHIMDT, 2006, p. 128).

3.3.3 O Método da Compra (Purchase Method)

O racional do método de compra é simples: € a aquisi¢cdo de uma empresa pela
outra (KAM, 1990, p.369).

De acordo com os US-GAAP, o método da compra (purchase) deveria ser
adotado para todas as operacdes de Business Combinations que ndao cumpriam os doze
requisitos estabelecidos para a aplicacdo do pooling. Todavia, a partir de primeiro de julho de
2001, é adotada para todas as operacdes de Business Combinations (EL HAJJ e LISBOA,
2001, p. 45).

Nas normas norte-americanas, conforme determina o § 13 do SFAS 141,
qualquer combinagdo de negdcios que envolva entidades ndo relacionadas, isto €, entidades

que ndo estejam sob controle comum, que ndo sejam entidades sem fins lucrativos ou
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empresas de mutuo, deve ser contabilizada pelo método da compra, no qual os ativos obtidos
sdo registrados pelo preco pago (SCHMIDT, 2006, p. 151), ou ainda, no qual 0os mesmos
ativos sejam divulgados ao seu valor justo de mercado nas demonstracGes da empresa
compradora (ROSS, 2002, p. 657).

Esse método tem como principal caracteristica 0 pagamento pela aquisicao de
uma empresa em moeda corrente, podendo também ser efetuado com a emissao de acdes ou
titulos da divida. Portanto, ndo existe, de forma plena, a troca de acdes com direito a voto. O
parametro basico para o reconhecimento dos ativos liquidos da sociedade investida é o fair
value dos ativos e passivos, pois representa o preco efetivo pago (medido individualmente)
pelo ativo adquirido ou passivo assumido. Dessa forma, o valor pago pelo investimento
demonstra quanto o comprador pagaria pelo ativo ou passivo no mercado e a quantia paga a
mais (goodwill®
HAJJ e LISBOA, 2001, p. 45).

) por adquirir, em uma sO transacdo, a totalidade dos ativos liquidos (EL

3.3.3.1 Alocacdo do custo e determinacdo do valor justo

No método da compra, a entidade adquirida mantém uma separacdo legal, e a
sua existéncia, bem como todos o0s ativos e obrigacbes, permanecem nos registros da
adquirida, pelos seus valores contabeis anteriores & incorporacdo. Contudo, quando 0 processo
de consolidacdo das demonstracdes financeiras das entidades é realizado, isto é, quando as
demonstracdes financeiras consolidadas s@o preparadas, 0s ativos e passivos sdo ajustados
pelos seus valores justos (SCHMIDT, 2006, p. 152).

O método de compra também requer que seja determinado o valor justo de
cada ativo identificavel — tangiveis e intangiveis — e passivo da companhia adquirida na data
da combinacdo. O § 37 do SFAS 141 fornece um guia geral para a avaliagdo do valor dos
ativos adquiridos e das obrigacbes assumidas, exceto o goodwill, disponibilizado a seguir
(SCHMIDT, 2006, p. 153-154):

e titulos e valores mobiliarios — avaliados pelo valor justo;

% ROSS (2002:657) define goodwill sendo a diferenca positiva entre o preco da compra e a soma dos valores justos de
mercado dos ativos adquiridos.
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e contas a receber — avaliados pelo valor presente das quantias a serem recebidas,
utilizando-se a taxa corrente de juros, menos a provisdo para perdas no recebimentos
de creditos;

e estoques: produtos prontos e mercadorias — preco de venda estimado, menos o
somatorio dos custos de alienacdo e um lucro normal; produtos em elaboracdo —
preco de venda estimado, menos 0 somatorio dos custos de acabamento, de alienacao
e um lucro normal; matérias primas — custo de reposi¢do corrente;

o fabrica, maquinaria, instalacGes e equipamentos: se existir a expectativa de serem
utilizados nas operagfes — custo de reposicdo corrente de similares com mesma
capacidade, a menos que a expectativa de uso futuro do ativo indique um valor
menor para o adquirente. Se existe a expectativa de venda do ativo — valor justo
menos o custo de venda;

e ativos intangiveis identificados e outros ativos (terrenos, recursos naturais etc.) —
valores justos estimados;

e obrigacOes — valor presente das quantias a serem pagas, determinadas pela utilizacdo
da taxa corrente de juros.

3.3.4 Push-Down Accounting

Um posicionamento importante é encontrado em KAM (1990, p. 374-375),
sobre a forma do reconhecimento contébil referente ao Push-Down Accounting. O autor
destaca que o APB 16 ndo comenta em qual base a empresa comprada deve manter seus

registros, levantando as seguintes questdes®®:

e aempresa devera manter seus registros como se nada tivesse acontecido?
e ou devera ajustar seus ativos e passivos e reconher o goodwill (se existente), com o
objetivo de equalizar os valores determinados, que a casa matriz utiliza em suas

demonstracdes contabeis?

Segundo o autor, 0 AICPA, em medida de Forga Tarefa (Task-Force), revisou

0 assunto e recomendou que o push-down accounting devera ser aceito quando existir uma

% Original: The APB in Opinion 16 did not mention the basis on which the acquired company in a parent company
investment should keep its books. Should it continue as though nothing happened, or should it restate its assets and liabilities
and records goodwill, if any, to accord with the assigned values to the parent company uses in consolidating its financial
statements?
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‘mudanca substancial na administracdo’, ou seja, quando ocorrer uma mudanca de 90% ou

mais da composico acionaria sob o controle da matriz®’.

De acordo com EL HAJJ (1999, p. 67-68), o Push-Down Accounting é um
método ndo previsto pelo FASB, mas exigido em determinadas circunstancias pela SEC.
Nesse método, as investidas reconhecem, em suas demonstracdes contébeis, os efeitos de

operacgdes que foram realizadas pela investidora.

Um exemplo disso decorre da necessidade de as investidas ajustarem a
avaliacdo dos seus ativos e passivos quando, em um Business Combination, o valor pago por

esses itens patrimoniais for diferente do valor contabil.

A SEC considera sua aplicacdo importante para divulgacdo das demonstracoes
contabeis da sociedade investida, requerendo seus usos nas situacdes em que a investida for,
substancialmente, de propriedade de uma investidora. Sua abordagem é efetuada no SAB n°
54 e 73, e pode, inclusive, gerar o reconhecimento contdbil do goodwill na sociedade

investida.

A aplicagdo do Push-Down Accounting gera efeito nas demonstracdes
contabeis da investida, e indica predominancia do valor de mercado, que se constitui na nova
base de avaliagcdo. O Balango Patrimonial evidencia o0s ativos e passivos ao valor de mercado
e 0 respectivo ‘ajuste de avaliacdo’. Na apuracdo do resultado da investida, os efeitos sobre os
itens patrimoniais devem ser reconhecidos no momento da realizacdo, pois os elementos

patrimoniais serdo baixados ou depreciados com base no valor de mercado.

Um exemplo didatico sobre o processo de Push-Down Accounting €
encontrado em EI Hajj e Lisboa (2001, p. 50-51), apresentado a seguir.

3.3.4.1 Exemplo de Push-Down Accounting

% Original: A special task force of the AICPA reviewed the issue and recommended that push-down accounting be accepted
where there is a “substancial change in ownership”. A substantial change occurs when 90 percent or more of the shares fall
under control of a parent company.
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Balangos Patrimoniais Antes da Aquisicao (Em §)
Investidora Investida
Valor
Mercado Diferenca
Walor Contabil (VC) (WM} WM - WC
Caixa 1.000 [Caixa 100
Estoques 200 220 +20
Terrenos 150 180 +30
Total 1.000 | Total 450
Financiamentos a0 =] +10
Capital 1.000 [ Capital 400
Total 1.000 | Total 450 40

Admitindo os mesmos dados iniciais e a hipotese do exemplo anterior, em que

a investidora adquiriu 100% das acGes com direito a voto da investida por $440, tém-se as

seguintes demonstracdes, sem e com a aplicacdo do push-down accounting:

Quadro 3 - Balangos patrimoniais apds a aquisi¢ao (em $) - sem Push Down-Accounting

Balangos Patrimoniais Apos a Aquisicio (Em $) - Sem Push Down-Accounting
Investidora Investida All.‘alcat;au . Consolidado
diferencga
Caixa 560 |Caixa 100 660
Estogues 200 +20 220
Investimentos 440 |Terrenos 150 30 180
Total 1.000 | Total 450 1.060
Financiamentos 50 +10 60
Capital 1.000 | Capital 400 1.000
Total 1.000 | Total 450 1.060

Todavia, o push-down exige a evidenciacdo e a divulgacdo das demonstracoes

contabeis da sociedade investida, de acordo com os respectivos valores de mercado, sendo

necessario o seguinte langamento de ajuste:

Quadro 4 - Lancamento de ajuste - Push-down Accounting (na investida)

D - Estoques
O - Terrenos
Z - Financiamentos

- Ajuste de Fush-Down

Lancamento de Ajuste - Push-down Accounting {na Investida)

20
30
10
4[]
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Dessa forma, o balango patrimonial da investida € avaliado ao valor de
mercado, que é justamente o valor pago pelo comprador, e reconhece o ajuste de avaliagdo. A
demonstracdo abaixo destaca as diferencas relativas ao balangco patrimonial com a aplicacédo

ou ndo do método do push-down accounting.

Quadro 5 — Balangos patrimoniais da investida (em $)

Balancos Patrimoniais da Investida (Em )
Investidora
Sem Push-Down Com Push-Down
Caixa 1aa 1ad
Estoques 200 220
Terrenos 150 180
Total 450 500
Financiamentos a0 kO
Capital 400 400
Aluste de Push-Down 0 A0
Total 450 500

E importante notar que a conta “ajuste de push-down’, no patrimdnio liquido da
investida (em seu balanco patrimonial), corresponde a uma reserva de reavaliagdo, s6 que

decorrente de uma transacdo efetivada de terceiros.

3.4 Business Combination — um resumo do Pronunciamento SFAS 141

De forma geral, em sua complexidade, o SFAS 141 pode ser resumido da
seguinte forma (DELOITTE, 2006, p. 10):

3.4.1 Visao geral

e area complexa dos US-GAAP;
¢ historicamente, o Parecer APB 16 estabelecia o tratamento de aquisi¢do (purchase
method) ou comunhdo de interesses (pooling of interest) para as combinacdes de

empresas,
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na maioria dos casos, combinacGes de empresas foram tratadas como aquisices.
Existiam critérios muito especificos para classifica-la como fusao;

fusdo é, basicamente, a combinacdo das demonstracfes financeiras (combined
financial statements) a valor historico.

3.4.2 Determinacao do custo de uma empresa adquirida

o0 valor justo (fair value) da importéncia dada para efetivar a combinagdo ou o valor
justo da companhia adquirida, ‘o que for mais claramente evidente’;

geralmente, o valor justo da importancia dada (exemplo: valor de mercado de agcOes
usadas como pagamento na aquisicdo ou caixa pago);

0 preco de mercado para um periodo razoavel, antes e apds os termos da aquisicao, é
acordado e anunciado, e deve ser considerado na determinacdo do valor justo dos
titulos emitidos;

inclui gastos com o processo de aquisicdo (advogados, auditores, consultores, etc.);

em geral, ndo inclui gastos de pessoa da companhia que esta efetuando a aquisicéo;

3.4.3 Determinacéo dos valores de ativos e passivos da companhia adquirida

alocacdo com base nos valores justos (fair value) de ativos e passivos, na data da
aquisicao;

SFAS 141 requer um processo rigoroso de identificacdo e valorizacdo dos ativos
adquiridos e passivos assumidos;

titulos mobiliarios a valor justo (fair value);

realizaveis a longo prazo a valor presente, utilizando-se taxas de juros de mercado;
estoques de produtos acabados a valor realizavel liquido; matérias-primas a custo de
reposicao;

imobilizado ao valor justo, conforme avaliacdo (exceto se houver planos para venda
desses ativos);

outros ativos (terrenos, investimentos, etc.) ao valor justo;
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intangiveis (exemplos: marcas e patentes, concessao, etc);

titulos a pagar, divida a longo prazo a valor presente, utilizando-se taxas de juros
correntes para instrumentos semelhantes;

passivos de plano de pensdo e beneficios pds-aposentadoria sdo reconhecidos pelo
montante das obrigagcbes que ultrapassar o valor justo dos ativos do plano
(eliminando quaisquer lucros ou perdas liquidos n&o reconhecidos, custo de servigos
passados nao reconhecidos, ou obrigacéo liquida ou ativo liquido ndo reconhecido);
outros passivos e compromissos (leasing desfavoraveis, contratos e compromissos) a
valor presente;

contingéncias anteriores a aquisi¢ao.
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CAPITULO IV

IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO (DEFERRED INCOME TAX)

Este capitulo tem como finalidade analisar os conceitos das normas brasileiras
e norte-americanas que tratam sobre Imposto de Renda Diferido. A parte conceitual das
normas brasileiras sera explorada, brevemente, uma vez que o objetivo € analisar o impacto e
0 reconhecimento do imposto de renda diferido (Deferred Taxes) resultante de um processo
de Business Combination, segundo as normas de Contabilidade Norte-americanas. Vale
lembrar que o processo de Business Combination ndo é aplicavel para os efeitos dos BR-
GAAP.

A parte conceitual tedrica serd analisada, apresentando as defini¢des, o0s
procedimentos, as regulamentagdes, as opinides e as literaturas adicionais, descritos pelos
padrdes de Contabilidade brasileiros (BR-GAAP) e, assim, estendendo o estudo, segundo as

Normas Norte-americanas — US-GAAP.

4.1 Norma Brasileira (NPC 25%)

4.1.1 Diferimento do Imposto de Renda — Aspectos gerais

Com relagdo as receitas ndo-realizadas, ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p.
239) afirmam que é necessario considerar, relativamente ao imposto calculado, com base no
lucro real, que o valor representa somente o imposto devido fiscalmente, para o recolhimento
no periodo. Do ponto de vista contabil, em face do regime de competéncia, a despesa do

Imposto de Renda relativa as receitas ja registradas contabilmente, mas cujo imposto é

% Disp6e sobre o registro contabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuigdo social
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postergado, deve ser contabilizada dentro do proprio més. De fato, o passivo ja existe e €
unicamente pagavel em periodos posteriores. Se na Contabilidade ja se reconhece uma receita
ou lucro, a despesa do Imposto de Renda deve ser também reconhecida no préprio periodo,

mesmo que seja paga no futuro.

Tem-se, portanto, um passivo postergado de Imposto de Renda, cujo valor deve
ser contabilizado em despesa de Imposto de Renda no préprio periodo em que se contabiliza a

receita, e a crédito de grupo correspondente no passivo circulante ou exigivel a longo prazo.

Por outro lado, se na contabilidade ja foram considerados certos custos ou
despesas no més, mas a dedutibilidade para fins do Imposto de Renda s6 ocorrera em periodos
posteriores, quando efetivamente pagos ou comprovados, a situacao sera inversa a anterior; ha
Imposto de Renda pago ou a pagar, mas deve ser apropriado como despesas em periodos
posteriores. Isto &, no periodo em que a despesa € contabilizada, apesar de ainda nao ser
dedutivel, ja se reconhece a reducao correspondente na contabilizacdo de despesa do Imposto
de Renda, tendo como contrapartida uma conta de ativo denominada Imposto de Renda
Diferido (Ativo Circulante ou Realizavel a Longo Prazo, dependendo do prazo para realizacéo
do fato gerador). Assim, o passivo fica por seu valor correto, que é o imposto efetivo a pagar,
e a despesa de Imposto de Renda fica por valor menor dentro do regime de competéncia. Nos
exercicios seguintes, quando a despesa tornar-se dedutivel, essa conta de ativo sera baixada a
débito de Imposto de Renda (ludicibus, Martins e Gelbcke, 2000, p. 242).

Outro aspecto importante foi instituido pelo Pronunciamento do IBRACON,
aprovado pela CVM 273/98, que introduziu a figura do ativo fiscal diferido relativo a
prejuizos, constituido pelos prejuizos fiscais que possam ser utilizados para compensar lucros
tributaveis posteriores. A condicdo basica para o reconhecimento desse ativo fiscal diferido é
qgue seja provavel que no futuro haja lucro tributavel suficiente para compensar esses
prejuizos, pois, caso contrario, o ativo diferido ndo deve ser reconhecido. O item 021 desse
Pronunciamento identifica os fatores a serem analisados na avaliacdo da existéncia de lucro
tributario futuro (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2000, p. 243).

021 — A entidade, ao avaliar a probabilidade de lucro tributavel futuro
contra 0 qual possa utilizar os prejuizos fiscais, deve considerar os
seguintes critérios:
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e se existem diferengas temporarias tributérias suficientes, relativas
a mesma autoridade fiscal, que resultem em valores tributaveis
contra 0s quais esses prejuizos possam ser utilizados antes que
prescrevam;

e se for provavel que terd lucros tributaveis antes de prescrever o
direito de compensacao dos prejuizos fiscais;

e se 0s prejuizos fiscais resultam de causa identificada que
provavelmente ndo ocorrerd novamente;

e se ha oportunidade identificada de planejamento tributario,
respeitados os principios fundamentais de Contabilidade, que
possa gerar lucro tributdvel no periodo em que 0s prejuizos
possam ser compensados.

Os autores ainda enfatizam que, apesar do IBRACON néo ter mencionado,
nesse Pronunciamento, o procedimento contébil mais adequado para a contabilizacdo desses

prejuizos como ativo fiscal diferido, ele inclui sua reducdo a valor presente.

4.2 Norma Americana (APB 11%, SFAS 96'° e SFAS 109"

4.2.1 Antes da emissdo do Pronunciamento SFAS 109 (KAM, 1990, p.335-336)'%

Em 1942, o CAP emitiu o APB 18, no qual era recomendada a alocagédo do
imposto de renda entre periodos com respeito aos descontos ndo amortizaveis e as redencdes

de prémios quando bounds eram reembolsados.

Em 1943, o CAP emitiu o0 ARB 23, no qual era mencionada a nogdo de
‘diferengas temporarias’, e concluiu que o imposto de renda é despesa que deve ser alocada
tdo somente como despesa, exceto aquelas alocacdes que ndo necessariamente sejam uma

diferenca temporaria recorrente.

% APB Opinion No. 11, Accounting for Income Taxes (Superseded by SFAS No. 96, December 1987)
100 statement No. 96 Accounting for Income Taxes (Issue Date 12/87)

101 Statement No. 109 Accounting for Income Taxes (Issue Date 2/92)

102 Adaptado de KAM, Vernon. Accounting Theory. 2™ ed. John Wiley & Sons, Inc. 1990
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Em 1945, a SEC emitiu 0 ASR, que questionou a conclusdo do ARB 23. A
SEC argumentou que a despesa de imposto de renda, nas demonstrac6es de resultados, deve
refletir o imposto atual. Essa afirmativa gerou um debate inicial, que continua até hoje, sobre
a alocacdo do imposto de renda. A reagdo da SEC foi a emissdo do ARB 43, que continua

com a posic¢do a favor da alocacgdo entre periodos do imposto de renda.

Em 1954, a Receita Federal Norte-america (IRS) permitiu o uso do método da
depreciacdo acelerada, o0 que resultou na geracdo de diferencas temporarias recorrentes para

muitas empresas.

Em resposta a mudanca na legislacéo fiscal, o0 CAP emitiu 0 ARB 44, em 1954,
que foi revisado em 1958. A revisdo do ARB 44 solicitou as empresas que diferissem 0s
impostos sobre todas as diferencas temporarias decorrentes das depreciacGes. A SEC cedeu e,

com a emissdo dos ASR’s 85 e 86, concordou com o requerimento contabil.

Em 1967, o APB emitiu a opinido n° 11, que optou pelo método diferido da
alocacdo do imposto de renda. De fato, isso adicionou forca para o debate. Em 1981, o Ato de
Recuperacao de Imposto (Economic Recovery Act) reduziu o periodo da depreciacdo para 0s
efeitos fiscais para muitos ativos. O procedimento, conhecido como sistema de recuperagéo
dos custos acelerados (ACRS), tornou as diferencas temporarias mais evidentes.

Em 1982, o FASB conduziu um estudo sobre o problema da alocagdo dos
impostos entre periodos, que resultou na publicacdo do Pronunciamento n° 96, em 1987.

Porém, este vigorou até 1992, com a implementagdo do Pronunciamento n° 109, em 1992.

4.2.1.1 O Pronunciamento SFAS 109

Em Fevereiro de 1992, o FASB emitiu o pronunciamento N° 109 — Accounting
For Income Tax — que veio substituir a Opinido N° 11 e o pronunciamento N° 96 — Accounting
for Income Taxes — de dezembro de 1987 (PETERS, 2004, p.63).

O SFAS 109 trata, basicamente, das regulamentagfes do reconhecimento

contabil do imposto de renda que j& sdo aplicados a mais de uma década. Todavia, continua
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sendo um dos assuntos mais complexos para interpretacdo, na esfera da Contabilidade

Internacional.

Com a emissdao do pronunciamento N° 109, e mais de 20 diferentes opinides
técnicas (EITF — Emerging Issues Task Force), algumas dessas complexidades inerentes na

Opinido N° 11 ou mesmo no pronunciamento N° 96 foram eliminadas.

Por outro lado, trouxeram outras complexidades novas, no pronunciamento
emitido pelo em 1992 pelo FASB.

Peters (2004, p. 64-65) apresenta os principais termos referentes ao tema —
disponibilizados a seguir —, visando ajudar no melhor entendimento do Pronunciamento SFAS
109.

Diferencas temporarias dedutiveis: sdo diferengas temporarias que resultam

em dedugdes futuras com impostos; elas d&do origem ao imposto de renda diferido ativo.

Imposto de renda diferido ativo: imposto de renda diferido, conseqliencia de

diferencas temporarias que resultardo em dedugdes em anos futuros.

Imposto de renda diferido passivo: imposto de renda diferido, conseqliecia

de diferencas temporarias que resultardo em montante tributaveis em anos futuros.

Ganhos e perdas incluidos no lucro acumulado, porém excluidos do lucro
liquido: certos itens que, sob os GAAP, sdo eventos que ocorrem correntemente, mas Sao
reportados diretamente no patriménio liquido, tais como mudancas em valores de mercado de

investimentos permanentes no mercado de capitais.

Alocacdo de impostos entre periodos: processo de alocar despesas com
imposto de renda entre periodos, sem observar o0 momento de pagamento em dinheiro. O
objetivo é refletir, completamente, as conseqiiéncias de impostos de todos o0s eventos
reportados nas demonstragOes financeiras atuais ou anteriores e, em particular, reportar os
efeitos tributarios esperados da reversao de diferencas temporarias existentes na data de

reporte.
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Alocacdo de impostos intraperiodos: processo de alocar despesa de imposto
de renda aplicavel a um dado periodo entre o lucro e os itens requeridos de serem mostrados

liquidos de impostos.

Perda operacional compensavel: excesso de deducdes fiscais sobre a receita
tributavel. Como a consequéncia dessa perda, resulta em uma compensacao fiscal posterior, 0

efeito fiscal é incluido no imposto de renda diferido ativo da entidade.

Diferencas permanentes: sdo diferencas entre lucro antes do imposto de renda
e o lucro tributavel resultante do tratamento do regulamento de imposto de renda para certas
transacGes que difere do tratamento contabil. As diferencas permanentes ndo sdo reversiveis

nos periodos subsequentes.

Lucro antes do imposto de renda: lucro ou prejuizo do periodo, contabilizado

de acordo com os GAAP, sem considerar as despesas de imposto de renda do periodo.

Lucro tributavel: diferenca entre receitas e despesas, como definido pelo
Regulamento do Imposto de Renda para um periodo fiscal, sem considerar as deducdes

especiais (ou seja, 0s prejuizos fiscais).

Diferencas temporarias tributéveis: diferencas temporarias que resultam em

montantes tributaveis futuros; elas ddo origem ao imposto de renda passivo.

Créditos tributarios: redu¢fes no imposto de renda a pagar, como resultados
de certos gastos com tratamento especial, pelo Regulamento do Imposto de Renda. O

incentivo a cultura é um exemplo.

Estratégia de planejamento tributario: acdo da administracdo da entidade,
representada por transacOes planejadas que irdo afetar os anos futuros nos quais as diferencas

temporarias resultardo em montantes dedutiveis ou tributaveis.

Diferencas temporérias: em geral, sdo as diferencas entre as bases de reporte
de ativos e passivos contébeis tributarios que irdo resultar em montantes tributaveis ou

dedutiveis em periodos futuros.

Beneficios fiscais ndo reconhecidos: beneficios fiscais diferidos contra os

quais uma proviséo foi estabelecida na data das demonstragdes financeiras.
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Obijetivos e Principios Basicos

De forma geral, O SFAS 109 ¢é aplicado para todos os tipos de impostos, de
natureza estadual, municipal ou federal, e é baseado no resultado liquido das empresas. O
pronunciamento do FAS requer o reconhecimento contabil dos impostos correntes e futuros

que, de alguma forma, geram consequéncias fiscais.

Nos paragrafo 6 e 7 do SFAS 109, traduzido por Hernandez Perez Junior
: , encontram-se as informacGe abaixo:
(2006, 343)'%3 inf Se abai

1. um dos objetivos da contabilidade de imposto de renda é reconhecer o valor dos
impostos a pagar ou a restituir no ano em curso. Um segundo objetivo € reconhecer o
imposto diferido — ativo e passivo — para as futuras conseqiéncias fiscais de eventos

reconhecidos nas demonstrac6es financeiras ou declaragcfes de renda da empresa;

2. 0 ideal seria dar ao segundo objetivo um enunciado mais especifico para reconhecer as
consequiéncias fiscais futuras esperadas de eventos que foram reconhecidos nas
demonstracdes financeiras ou nas declaracdes de renda. Entretanto, esse objetivo, na
pratica, fica restrito porque:

a) 0 pagamento ou a restituicdo de imposto resultante de determinada declaragéo €
o resultado conjunto de todos os itens constantes daquela declaragéo;

b) 0s impostos que serdo pagos ou restituidos, em anos futuros sdo, o resultado
conjunto de eventos do ano ou de anos anteriores e eventos de anos futuros.

c) a informacdo disponivel para o futuro é limitada. Como resultado, atribuir
impostos a itens ou eventos isolados é um procedimento arbitrario que, exceto

nas situacGes mais simples, requer estimativas e aproximacaoes.

192 Original: 6. one objective of accounting for income taxes is to recognize the amount of taxes payable or refundable for the
current year. A second objective is to recognize deferred tax liabilities and assets for the future tax consequences of events
that have been recognized in an enterprise’s financial statements or tax returns. 7. ldeally, the second objective might be
stated more specifically to recognize the expected future tax consequences of events that have been recognized in the
financial statements or tax returns. However, that objective is realistically constrained because (a) the tax payment or refund
that results from a particular tax return is a joint result of all the items included in that return, (b) taxes that will be paid or
refunded in future years are the joint result of events of the current or prior years and events of future years, and (c)
information available about the future is limited. As a result, attribution of taxes to individual items and events is arbitrary
and, except in the simplest situations, requires estimates and approximations.
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Método Bésico

O FASB optou pelo chamado método de ativos/passivos de alocacdo de
impostos entre periodos com base na idéia de que se ajusta melhor ao referencial conceitual, e
que se produz a informacdo mais util e compreensivel (HENDRIKSEN, 1999, p. 434).

O método passivo (articulado no FAS 109) é baseado no conceito de
incremento — ou seja, um imposto de renda diferido passivo representa o aumento dos

impostos a pagar ou a diminuigcdo dos impostos a compensar.

Por outro lado, um imposto de renda ativo representa uma diminui¢cdo nos
impostos a pagar ou um aumento nos impostos a compensar em exercicios futuros, como por
exemplo, o resultado das diferencas temporarias e resultados acumulados existentes no final

do exercicio corrente (paragrafo 87, FAS 109).
Aplicado literalmente, este conceito requer a mensuragao:

e dos valores dos impostos que serdo pagos ou compensados nos exercicios futuros,
incluindo a reversdo de diferencas temporarias e resultados acumulados; e

e dos valores dos impostos que serdo pagos ou compensados nos exercicios futuros,
excluindo os efeitos da reversdo de diferencas temporarias e resultados

acumulados.

A diferenca entre estas duas mensuracfes sera o aumento do efeito dos

impostos pelas diferencas temporarias ou resultados acumulados.

O FASB decidiu, por razBes praticas, por mensurar os impostos de renda
diferidos, usando o percentual da taxa como convencéo, e, assim, analisar a necessidade ou
ndo de se fazer uma provisdo para valorizacdo (Valuation Allowance), no que diz respeito a
realizacdo do imposto de renda ativo diferido (paragrafo 88, FAS 109).

E importante lembrar que o reconhecimento do imposto de renda passivo leva
em conta os saldos que estdo registrados na Contabilidade no exercicio corrente, ndo podendo
ser considerados os prejuizos fiscais nos planos orgamentérios futuros, ou mesmo aquelas

perdas que sdo provaveis de ocorréncia (paragrafo 185, FAS 109).
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O método do passivo, a luz do SFAS 109, é focado nos saldos do Balanco
Patrimonial. A Aplicacdo do método do passivo, em uma determinada situacéo, envolve o
acimulo das diferencas temporarias e dos resultados acumulados existentes na data do
encerramento do balanco, devendo ser aplicado o percentual da taxa vigente, analisando a
necessidade ou nédo de se fazer uma provisao para valorizacdo dos saldos de imposto de renda

diferido ativo (Valuation Allowance).

O resultado liquido gerado pela mudanca dos valores dos impostos diferidos
ativos ou passivos representa os valores de despesas ou receitas com o imposto de renda

diferido do exercicio corrente.

A despesa ou receita de imposto de renda diferido do exercicio corrente inclui
os efeitos das mudancas da legislacédo fiscal vigente ou mudancas no percentual das taxas ou

mesmo mudangas nas provisoes para reducdo dos saldos (Valuation Allowance).

A seguir, encontra-se a maneira como se sumariza o calculo do imposto de

renda diferido, seguindo 0 método do passivo:

Quadro 6 — Imposto de renda diferido - método de calculo passivo

Quadro 6 - Imposto de Renda Diferido - Método de Calculo Passivo

Saldo Final do Imposto de Renda Diferido

Menos Saldo Inicial do Imposto de Renda Diferido

Igual Despesa ou Receita com Imposto de Renda Diferido

Mais Imposto de Renda a Pagar

Igual Despesa ou Receita com Imposto de Renda Diferido contabilizado

O modelo basico para compor o imposto de renda diferido, utilizando-se o

método do passivo, requer que a empresa siga 0s 5 passos a seguir:

1. identificar (a) os tipos e valores de todas as diferengas temporérias e (b) a natureza

dos valores de todos os prejuizos operacionais, bem como os prejuizos fiscais
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acumulados, incluindo os resultados operacionais acumulados remanescentes de
outros periodos;

2. mensurar os totais do imposto de renda diferido no passivo para todos os itens
temporarios, aplicando-se o percentual da taxa vigente;

3. mensurar os totais do imposto de renda diferido no ativo para todos os itens de
natureza temporaria, incluindo os prejuizos fiscais acumulados, aplicando-se o
percentual da taxa vigente;

4. mensurar o imposto de renda diferido no ativo para cada tipo de créditos fiscais
pertinentes a exercicios anteriores;

5. realizar provisdo para perdas dos saldos diferidos (Valuation Allowance) para todos
0s eventos que compdem aquele saldo, quando a sua realizacdo for muito menor que
a esperada (more-likelly-than-not). A provisdo para perda (ou Valuation Allowance)
deve ser suficiente para reduzir os saldos do imposto de renda diferido no ativo, cujas
diferencas temporarias sejam muito menores que a esperada de realizacdo (more-

likelly-than-not).

Diferencas permanentes

Segundo Hendriksen (1999, p. 429), as diferencas permanentes refletem o
calculo do imposto total a ser pago pela empresa, durante toda a sua existéncia. Juros sobre
titulos publicos municipais representam um exemplo de tal tipo de diferenca e se apresentam

como parte do lucro divulgado, mas geralmente ndo séo tributaveis nos Estados Unidos.

A amortizacdo de goodwill, nos Estados Unidos, é outro exemplo. E uma
despesa operacional, para fins de divulgacdo financeira, mas ndo € dedutivel para fins de
imposto. As diferencas permanentes afetam somente os impostos totais e ndo ddo origem a
problemas de alocacdo de imposto. Portanto, ndo geram problemas tedricos na Contabilidade.
Mesmo considerando-se que ainda fazem parte da Contabilidade Financeira, ndo estdo
sujeitas ao controle dos contadores. A despeito de sua falta de importancia teorica, as
diferencas permanentes possuem consideravel importancia préatica, porque constituem uma
fonte de defasagem entre o que o publico julga que deve ser pago e 0s impostos pagos pelas

empresas.
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Diferencas Temporarias

Os paragrafos de 10-13 do FAS 109, traduzido em Hernandez Perez Junior,
(2006, p. 345-347)'* diz que:

10. O imposto de renda a pagar, corrente de determinado ano, em geral, inclui
consequéncias fiscais da maioria dos eventos reconhecidos nas demonstragdes
financeiras daquele ano. Entretanto, como as leis tributarias e as normas de
Contabilidade Financeira diferem no reconhecimento e mensuracdo de ativos,

passivos, patriménio, receitas, despesas, ganhos e perdas, surgem diferencas entre:

104 Original: 10. Income taxes currently payable for a particular year usually include the tax consequences of most events that are recognized
in the financial statements for that year. However, because tax laws and financial accounting standards differ in their recognition and
measurement of assets, liabilities, equity, revenues, expenses, gains, and losses, differences arise between: a. The amount of taxable income
and pretax financial income for a year b. The tax bases of assets or liabilities and their reported amounts in financial statements. 11. An
assumption inherent in an enterprise’s statement of financial position prepared in accordance with generally accepted accounting principles is
that the reported amounts of assets and liabilities will be recovered and settled, respectively. Based on that assumption, a difference between
the tax basis of an asset or a liability and its reported amount in the statement of financial position will result in taxable or deductible
amounts in some future year(s) when the reported amounts of assets are recovered and the reported amounts of liabilities are settled.
Examples follow: a. Revenues or gains that are taxable after they are recognized in financial income. An asset (for example, a receivable
from an installment sale) may be recognized for revenues or gains that will result in future taxable amounts when the asset is recovered. b.
Expenses or losses that are deductible after they are recognized in financial income. A liability (for example, a product warranty liability)
may be recognized for expenses or losses that will result in future tax deductible amounts when the liability is settled. c. Revenues or gains
that is taxable before they are recognized in financial income. A liability (for example, subscriptions received in advance) may be recognized
for an advance payment for goods or services to be provided in future years. For tax purposes, the advance payment is included in taxable
income upon the receipt of cash. Future sacrifices to provide goods or services (or future refunds to those who cancel their orders) will result
in future tax deductible amounts when the liability is settled. d. Expenses or losses that are deductible before they are recognized in financial
income. The cost of an asset (for example, depreciable personal property) may have been deducted for tax purposes faster than it was
depreciated for financial reporting. Amounts received upon future recovery of the amount of the asset for financial reporting will exceed the
remaining tax basis of the asset, and the excess will be taxable when the asset is recovered. TEMPORARY DIFFERENCES 28 FINANCIAL
REPORTING DEVELOPMENTS e. A reduction in the tax basis of depreciable assets because of tax credits.5 Amounts received upon future
recovery of the amount of the asset for financial reporting will exceed the remaining tax basis of the asset, and the excess will be taxable
when the asset is recovered. f. ITC accounted for by the deferral method. Under Opinion 2, ITC is viewed and accounted for as a reduction of
the cost of the related asset (even though, for financial statement presentation, deferred ITC may be reported as deferred income). Amounts
received upon future recovery of the reduced cost of the asset for financial reporting will be less than the tax basis of the asset, and the
difference will be tax deductible when the asset is recovered. g. An increase in the tax basis of assets because of indexing whenever the local
currency is the functional currency. The tax law for a particular tax jurisdiction might require adjustment of the tax basis of a depreciable (or
other) asset for the effects of inflation. The inflation-adjusted tax basis of the asset would be used to compute future tax deductions for
depreciation or to compute gain or loss on sale of the asset. Amounts received upon future recovery of the local currency historical cost of
the asset will be less than the remaining tax basis of the asset, and the difference will be tax deductible when the asset is recovered. h.
Business Combinations accounted for by the purchase method. There may be differences between the assigned values and the tax bases of
the assets and liabilities recognized in a Business Combination. Those differences will result in taxable or deductible amounts when the
reported amounts of the assets and liabilities are recovered and settled, respectively. 12. Examples (a)-(d) in paragraph 11 illustrate revenues,
expenses, gains, or losses that are included in taxable income of an earlier or later year than the year in which they are recognized in pretax
financial income. Those differences between taxable income and pretax financial income also create differences (sometimes accumulating
over more than one year) between the tax basis of an asset or liability and its reported amount in the financial statements. Examples (e)-(h) in
paragraph 11 illustrate other events that create differences between the tax basis of an asset or liability and its reported amount in the
financial statements. For all eight examples, the differences result in taxable or deductible amounts when the reported amount of an asset or
liability in the financial statements is recovered or settled, respectively. 13. This Statement refers collectively to the types of differences
illustrated by those eight examples and to the ones described in paragraph 15 as temporary differences. Temporary differences that will result
in taxable amounts in future years when the related asset or liability is recovered or settled are often referred to in this Statement as taxable
temporary differences (examples (a), (d), and (e) in paragraph 11 are taxable temporary differences). Likewise, temporary differences that
will result in deductible amounts in future years are often referred to as deductible temporary differences (examples (b), (c), (f), and (g) in
paragraph 11 are deductible temporary differences). Business Combinations (example (h)) may give rise to both taxable and deductible
temporary differences.
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a) o0 montante de lucro tributdvel e o lucro financeiro antes do
imposto para o ano;
b) as bases para tributacdo de ativos ou passivos e seus montantes

declarados nas demonstracdes financeiras.

Um pressuposto inerente a demonstracdo de origens e aplicacdes de recursos em uma
empresa, preparada de acordo com 0s principios contabeis geralmente aceitos, é de
gue os montantes declarados de ativos e passivos serdo, respectivamente, recuperados
e liquidados. Com base nesse pressuposto, a diferenca entre a base fiscal de um ativo
ou passivo e seu montante declarado na demonstracdo das origens e aplicacdes de
recursos resultara numa quantia tributavel ou dedutivel em algum(ns) ano(s) futuro(s),
guando os valores declarados de ativos forem recuperados e os valores declarados de
passivos forem liquidados.

Os exemplos a a d, no paragrafo 11, ilustram receitas, despesas, ganhos ou perdas
incluidos no lucro tributdvel de ano anterior ou posterior aquele em que sao
reconhecidos como receita financeira antes do imposto de renda. Essas diferencgas
entre receita tributdvel e receita financeira, antes do imposto, também geram
diferencas (que, as vezes, se acumulam por mais de um ano) entre a base para
tributacdo de um ativo ou passivo e seu montante declarado nas demonstracdes
financeiras. No caso dos oito exemplos, as diferengas resultam em montantes
tributaveis ou dedutiveis quando o montante declarado de um passivo, nas

demonstracgdes financeiras, é respectivamente recuperado ou liquidado.

Este pronunciamento se refere, coletivamente, aos tipos de diferencas ilustradas por
esses oito exemplos e aquelas descritas no paragrafo 15 como diferencas temporarias.
As diferencas temporarias que resultardo em montantes tributaveis em anos futuros,
guando o correspondente ativo ou passivo for recuperado ou liquidado, s&o muitas
vezes denominadas, neste pronunciamento, diferencas temporarias tributaveis (os
exemplos a, d e e, no pardgrafo 11, sdo diferencas temporarias tributaveis). Da mesma
forma, as diferencas temporarias que resultardo em montantes dedutiveis em anos
futuros sdo, muitas vezes, denominadas diferencas temporarias dedutiveis. As
combinacgBes comerciais contabilizadas pelo método da compra (exemplo h) também

podem dar origem a diferencas temporarias dedutiveis e tributaveis.
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O que se pode observar é que o conceito de Diferencas Temporarias, segundo
os paragrafos 10, 11, 12 e 13 do FAS 109, € complexo. Hendriksen (1999, p. 429) concorda
com esta afirmativa dizendo que é mais facil exemplificar do que explicar as diferencas
temporarias. O autor ainda resume as Diferencas Temporérias como o nucleo da teoria
contabil a respeito da contabilizacdo do imposto de renda, pois os contadores exercem certo
controle sobre a maneira como essas diferencas sdo tratadas. As Diferencas Temporarias
representam uma causa importante da defasagem do lucro tributavel e lucro divulgado em
dado exercicio, mas, ao contrario de diferencas permanentes, essa defasagem ndo perdura por

toda a existéncia da empresa.

Diferencas Permanentes versus Diferencas Temporarias

O método do passivo requer que as empresas identifiqguem os tipos e os valores

das diferencas temporarias. Para aplicar o método do passivo é requerido que seja:

e multiplicado o valor cumulativo das diferencas temporarias tributaveis, pela taxa
de imposto decretada esperada, aplicando ao resultado liquido nos periodos, cujo
imposto diferido passivo é esperado para ser liquidado; e

e multiplicado o valor cumulativo dedutivel das diferencas temporarias e
resultados acumulados pela taxa de imposto de renda decretada esperada,
aplicando ao resultado liquido dos periodos, cujo imposto diferido ativo é

esperado para ser realizado.

O resultado liquido representa a posi¢do fiscal liquida existente, baseando-se
nas diferencas temporarias existentes. Este topico discute a natureza das diferengas
temporarias, a extensdo das exigéncias requeridas, e 0s métodos para reversdo das estimativas
realizadas. O FAS 109 utiliza o termo “diferencas temporarias’ para descrever as diferencas
de base fiscal que resultardo em valores tributaveis ou dedutiveis para exercicios futuros. O

FAS 109 — Apendix E'® define diferenca temporaria como

1% Original: A difference between the tax basis of an asset or liability and its reported amount in the financial statements that
will result in taxable or deductible amounts in future years when the reported amount of the asset or liability is recovered or
settled, respectively. Paragraph 11 cites 8 examples of temporary differences. Some temporary differences cannot be
identified with a particular asset or liability for financial reporting (paragraph 15), but those temporary differences (a) result
from events that have been recognized in the financial statements and (b) will result in taxable or deductible amounts in
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a diferenca entre a base fiscal de um ativo e passivo e o valor registrado nas demonstracdes financeiras
que resultardo em valores tributaveis ou dedutiveis em exercicios futuros, quando estes valores
reportados de ativos ou passivos forem recuperaveis ou liquidados, respectivamente. O paragrafo 11
cita oito exemplos de diferencas temporarias. Algumas diferencas temporarias ndo podem ser
identificadas em um ativo ou passivo especifico nas demonstracdes financeiras (paragrafo 15), porém
estas diferencas temporarias (a) resultantes de eventos que foram reconhecidos nas demonstracfes
financeiras e (b) resultardo em valores tributaveis ou dedutiveis em exercicios futuros, baseados nas
provisoes da legislacédo fiscal. Alguns eventos reconhecidos nas demonstracdes financeiras ndo geram
impacto fiscal.

A expressdo ‘diferengas permanentes’ ndo é utilizada no FAS 109, todavia a
definicdo de diferencas temporarias estabelece que

“alguns eventos reconhecidos nas demonstracfes financeiras ndo tém
impacto fiscal. Algumas receitas sdo isentas de impostos e certas

despesas ndo sdo dedutiveis. Os “eventos que ndo detém impactos fiscais

ndo dao origem a diferencas temporarias”.*®

As diferencas temporarias, essencialmente, consistem nas diferencas entre os
valores registrados na contabilidade e as bases fiscais dos ativos e dos passivos, exceto o
goodwill que ndo é dedutivel para efeito de bases fiscais e outras isen¢Bes discutidas no
pardgrafo 9 do FAS 109 (Exceptions to Comprehensive Accounting for Deferred Taxes).
Consequentemente, para cada ativo e passivo, o valor de livros e a base fiscal deverdo ser

identificados.

O valor de livros dos ativos e passivos sdo, simplesmente, os valores
contabilizados nas demonstragdes financeiras. Entretanto, muitos dos esforgos para identificar

as diferencas de bases envolvem na determinacgéo da base destes ativos e passivos.

O primeiro passa para identificacdo das diferencas temporarias é preparar um
balanco patrimonial, com base nas informacdes tributdrias, comparando-o com as
demonstragfes financeiras contabilizadas. Muitos tipos de ativos e passivos, como por

exemplo, as contas a receber e a pagar, normalmente, dettm os mesmos valores (contabil e

future years based on provisions of the tax law. Some events recognized in financial statements do not have tax
consequences.

1% Original: Some events recognized in financial statements do not have tax consequences. Certain revenues are exempt from
taxation and certain expenses are not deductible. Events that do not have tax consequences do not give rise to temporary
differences.
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fiscal). Outros tipos de ativos e passivos podem existir para efeitos fiscais, porém ndo para
efeito das demonstracdes financeiras e vice-versa. Por exemplo, algumas provisdes, como
garantias e contingéncias, sdo provaveis de ndo existirem para efeitos fiscais. Igualmente,
algumas provisfes como receitas diferidas sdo também provaveis de ndo serem encontradas
nas bases fiscais. Comparando-se os Principios de Contabilidade Geralmente Aceitos e um

balanco para efeitos fiscais, conseguiremos identificar as diferencas temporarias.

Exemplos de Diferencas Temporarias

Todas as diferencas temporarias devem ser consideradas de acordo com a
expectativa e a conseqiiéncia dos efeitos fiscais, quando os valores contabilizados dos ativos
forem recuperados e o0s valores contabilizados dos passivos forem liquidados. Essas
consequéncias fiscais podem gerar impostos ativos ou passivos diferidos. Este conceito esta
ilustrado pelos termos do paragrafo 11 do FAS 109, que exemplifica as seguintes diferencas

temporarias.

a) Receitas ou ganhos tributaveis depois de serem reconhecidos em
receita financeira. Um ativo (por exemplo, um valor a receber de
uma venda a prestacdo) pode ser reconhecido como receita ou
ganho que resultara em futuros valores tributaveis quando o ativo
for recuperado.

b) Despesas ou perdas dedutiveis depois de serem reconhecidas
como receita financeira. Um passivo (por exemplo, referente a
garantia de um produto) pode ser reconhecido como despesas ou
perdas que resultardo em futuras quantias dedutiveis do imposto
quando a obrigacéo for liquidada.

c) Receitas e ganhos tributaveis antes de serem reconhecidas como
receita. Um passivo (por exemplo, subscricdo antecipada) pode
ser reconhecido como pagamento antecipado de bens e servigos a
serem fornecidos em anos futuros. Para fins fiscais, 0 pagamento
antecipado é incluido no lucro tributdvel quando o numerario é
recebido. Futuros prejuizos no fornecimento de mercadorias e
servicos (ou futuras restricbes a pessoa que cancelar seus
pedidos) resultardo em futuras quantias dedutiveis do imposto
guando a obrigacdo for liquidada.

d) Despesas ou perdas dedutiveis antes de serem reconhecidas como
receita financeira. O custo de um ativo (por exemplo, uma
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propriedade pessoal depreciavel) pode ter sido deduzido para fins
fiscais antes de ser depreciado para fins de relatdrio financeiro.
As quantias recebidas quando da futura recuperacdo do valor do
ativo para fins de relatério serdo superiores a base para tributagédo
remanescente do ativo, e 0 excesso serd tributavel quando o ativo
for recuperado.

Reducdo na base para tributacdo de ativos deprecidveis por causa
de créditos fiscais. Os montantes recebidos quando da futura
recuperacdo do valor do ativo para fins de relatério financeiro
serdo superiores a taxa para tributagdo remanescente do ativo, € 0
excesso sera tributavel quando o ativo for recuperado.

ITC contabilizado pelo método de deferimento. De acordo com o
Parecer n° 2, o ITC é considerado e contabilizado como uma
reducdo do custo do ativo correspondente (embora, para fins de
apresentacdo de demonstragdes financeiras, o ITC diferido possa
ser declarado como receita diferida). Os montantes recebidos
quando da futura recuperacdo do custo reduzido do ativo, para
fins de relatério financeiro, seréo inferiores & base para tributacdo
do ativo, e a diferenca sera dedutivel do imposto quando o ativo
for recuperado.

Aumento na base para tributagdo de ativos devido & indexagdo
sempre que a moeda local for a moeda funcional. A lei tributéria
de determinada jurisdicdo tributaria pode exigir que a base para
tributacdo de um ativo deprecidvel (ou outro) seja ajustada para
incluir os efeitos da inflagdo. A base tributaria ajustada pela
inflacdo do ativo seria usada para calcular as futuras deducdes
fiscais devidas, a depreciacdo ou para calcular os lucros e perdas
na venda do ativo. Os montantes recebidos quando da futura
recuperagdo do custo historico do ativo em moeda local serdo
inferiores a base para tributacdo remanescente do ativo, e a
diferenca serd dedutivel do imposto quando o ativo for
recuperado.

Combinag6es comerciais contabilizadas pelo método da compra.
Pode haver diferencas entre os valores atribuidos e as bases para
tributacdo de ativos e passivos reconhecidos em uma combinacao
comercial contabilizada como compra de acordo com a Opinido
16, Business Combinations. Essas diferencas resultardo em
montantes tributdveis ou dedutiveis, quando 0s montantes
declarados dos ativos e passivos forem recuperados e liquidados,
respectivamente.
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O paragrafo 16 do FAS 109, traduzido em Hernandez Perez Junior (2006, p.

348 e 349) afirma que:

16 — as empresas deverdo reconhecer um ativo ou passivo fiscal diferido
para todas as diferengas temporarias e perdas operacionais e
compensacdes de créditos tributarios, de acordo com o disposto no
paragrafo 17. O beneficio ou despesa fiscal diferidos é a mudanga,
durante o ano, dos passivos e ativos fiscais diferidos numa empresa. No
caso de passivos e ativos fiscais diferidos adquiridos numa combinacéo
comercial por compra durante o ano, é a mudanga desde a data da
combinacdo. O total das despesas ou beneficios de imposto de renda para
0 ano é a soma da despesa ou beneficio fiscal diferido e imposto de renda
atualmente a pagar ou a restituir”’

Céalculo Anual de Passivos e Ativos Fiscais Diferidos:

Ja o paragrafo 16 do FAS 109, também traduzido por aqueles autores (op.cit.,

p. 348) afirma que:

17 — os impostos diferidos devem ser apurados separadamente para cada
componente pagador de imposto (entidade ou grupo de entidades
consolidadas para fins fiscais) em cada jurisdicdo fiscal. Essa apuracédo
inclui os seguintes procedimentos:

a) identificar (1) os tipos de montantes das diferencas temporarias
existentes e (2) a natureza e 0 montante de cada tipo de perda
operacional ou crédito fiscal a compensar e a duracdo
remanescente de periodo de compensacao.

b) medir o total do passivo fiscal diferido em termos de diferencas
temporarias tributaveis usando taxa de imposto aplicavel
(paragrafo 18).

c) medir o total de ativo fiscal diferido em termos de diferencas
temporarias dedutiveis e perda operacional a compensar usando
taxa de imposto aplicavel.

97 Original: An enterprise shall recognize a deferred tax liability or asset for all temporary differences and operating loss and
tax credit carry forwards in accordance with the provisions of paragraph 17. Deferred tax expense or benefit is the change
during the year in an enterprise’s deferred tax liabilities and assets.7 For deferred tax liabilities and assets acquired in a
purchase Business Combination during the year, it is the change since the combination date. Total income tax expense or
benefit for the year is the sum of deferred tax expense or benefit and income taxes currently payable or refundable.
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d) medir os ativos fiscais diferidos em termos de cada tipo de
crédito fiscal a compensar.

e) Deduzir, dos ativos fiscais diferidos, uma provisdo de
valorizacdo se, com base no peso de indicios disponiveis, for
mais provavel do que improvavel (probabilidade superior a
50%) de que uma parte ou a totalidade dos ativos fiscais
diferidos ndo seja realizada. A provisao de valorizagao deve ser
suficiente para deduzir do ativo fiscal diferido a quantia cuja
nao-realizacio é mais provéavel do que improvével %

Beneficios Fiscais (Tax Holiday)

O FASB considera que um imposto de renda ativo diferido devera ser
reconhecido pela expectativa de reducdo nos pagamentos de impostos de renda passivos
durante um periodo que se tenham beneficios fiscais ou Tax Holiday. Nessa linha, 0 FASB
considera beneficios fiscais geralmente disponiveis para todas as empresas, assim como
unicamente disponivel em certas circunstancias (paragrafos 183 e 184, FAS 109). Entretanto,
em decorréncia de problemas praticados associados a beneficios fiscais ‘unicamente
disponiviveis’, o FASB concluiu e proibiu o reconhecimento do imposto de renda ativo

diferido para todos os beneficios fiscais.

Valluation Allowance(VA) — Provisédo para valorizagdo

Os paragrafos 20 e 21, FAS 109, traduzidos por Hernandez Perez Junior (2006,
p. 349 e 350) afirmam que:

20. Todos os indicios disponiveis, tanto positivos como negativos, devem
ser levados em consideracdo para determinar se, com base no peso desses

108 Original: Deferred taxes shall be determined separately for each tax-paying component (an individual entity or group of
entities that is consolidated for tax purposes) in each tax jurisdiction. That determination includes the following procedures:
a. ldentify (1) the types and amounts of existing temporary differences and (2) the nature and amount of each type of
operating loss and tax credit carryforward and the remaining length of the carryforward period b. Measure the total deferred
tax liability for taxable temporary differences using the applicable tax rate (paragraph 18) c. Measure the total deferred tax
asset for deductible temporary differences and operating loss carryforwards using the applicable tax rate d. Measure deferred
tax assets for each type of tax credit carryforward e. Reduce deferred tax assets by a valuation allowance if, based on the
weight of available evidence, it is more likely than not (a likelihood of more than 50 percent) that some portion or all of the
deferred tax assets will not be realized. The valuation allowance should be sufficient to reduce the deferred tax asset to the
amount that is more likely than not to be realized.
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indicios, é necessaria uma provisao para valorizacdo. Em geral, podem-se
levar rapidamente informacGes sobre a posicdo atual e os resultados de
uma empresa em Seu ano em Ccurso e nos anos anteriores. Essa
informacédo histérica € complementada por toda informacdo atualmente
disponivel sobre os anos futuros. As vezes, entretanto, a informacéo
histérica pode ndo estar disponivel (por exemplo, operacBes em inicio) ou
pode ndo ser tdo relevante (por exemplo, se recentemente houve uma
mudanca significativa nas circunstancias) e, entdo, o caso requer atengédo
especial. '

21. A realizagdo futura de um beneficio fiscal de uma diferenca
temporaria dedutivel ou compensacdo existente depende, em Ultima
andlise, da existéncia de lucro tributavel suficiente do tipo adequado (por
exemplo, lucro comum ou ganho de capital) dentro do periodo de
compensacdo coberto pela legislagdo tributaria. Sdo essas as quatro
possiveis fontes de lucro tributavel de acordo com a legislagdo tributaria
para realizar um beneficio fiscal por diferencas temporarias dedutiveis ou
compensacdes:

a) futuras reversdes de diferengas temporarias existentes;

b) futuro lucro tributavel, excluindo a reversdo de diferencas
temporarias e compensagoes;

c) lucro tributdvel em anos anteriores com compensagdo, se a
compensacdo for permitida de acordo com a legislacdo tributéria;

d) estratégias de planejamento fiscal (pardgrafo 22) que, se
necessario, seriam implementadas para, por exemplo:

a. acelerar a inclusdo de montantes tributdveis no periodo de
compensacao prestes a expirar;

b. mudar o carater de montantes tributaveis e dedutiveis,
passando de lucro ou perda de capital;

¢. mudar de investimentos isentos de imposto para investimentos
tributaveis.

Os indicios disponiveis sobre cada uma dessas possiveis fontes de lucro
tributaveis variam de acordo com as diferentes jurisdices fiscais e, possivelmente, de ano

para ano. Na medida em que os indicios sobre uma ou mais fontes de lucro tributavel séo

109 Original: All available evidence, both positive and negative, should be considered to determine whether, based on the
weight of that evidence, a valuation allowance is needed. Information about an Enterprise’s current financial position and its
results of operations for the current and preceding years ordinarily is readily available. That historical information is
supplemented by all currently available information about future years. Sometimes, however, historical information may not
be available (for example, start-up operations) or it may not be as relevant (for example, if there has been a significant, recent
change in circumstances) and special attention is required.
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suficientes para fundamentar a conclusdo de que ndo é necessaria uma provisdo para
valorizacdo, ndo é preciso a consideracdo de outras fontes. Entretanto, é preciso considerar
cada fonte para apurar o valor da provisdo para valorizacdo reconhecida para os ativos fiscais
diferidos."™

De acordo com o paragrafo 16, o imposto de renda ativo diferido é reconhecido
pelas diferencas temporarias e prejuizos acumulados e pelos creditos fiscais de exercicios
anteriores. O imposto de renda ativo diferido é mensurado, utilizando-se a taxa aplicavel
decretada e as provisdes segundo a mesma taxa decretada. Geralmente, o imposto de renda
ativo diferido é contabilizado quando o evento registrado na empresa gera o beneficio fiscal
do imposto. A existéncia da dedutibilidade das diferencas temporarias, prejuizos fiscais
operacionais, e créditos de impostos de exercicios anteriores sdo, normalmente, diretamente

baseados na aplicabilidade da legislagéo fiscal.

Entretanto, em alguns casos, a existéncia de beneficios fiscais pode ser assunto
de julgamento significante, requerendo-se consideracdes que exijam extremo cuidado
(exemplo de beneficios fiscais baseados em provisées complexas, segundo a legislacdo fiscal
ou mesmo uma posicéo fiscal que possa ser assunto de discussdo com a IRS. A provisdo para
valorizacdo (VA) ndo lida com existéncia, em seu lugar, a provisdo para valorizacdo a luz do

FAS 109 direciona a razoabilidade da existéncia de um ativo).

O VA ¢ reconhecido se, baseadas em uma média das evidéncias disponiveis,
sua existéncia é mais provavel que improvavel (more-likely-than not) para se reconhecer que
o0 imposto de renda ativo diferido ndo poderé ser realizado (paragrafo 17, item (e), FAS 109).
Vale ressaltar que a avaliacdo da realizagdo do imposto ativo diferido é feita pelo seu total,
ndo pelo valor liquido. Em outras palavras, todas as empresas com significantes diferencas

temporarias dedutiveis e prejuizos operacionais e créditos fiscais de exercicios anteriores sdo

119 Original: Future realization of the tax benefit of an existing deductible temporary difference or carryforward ultimately
depends on the existence of sufficient taxable income of the appropriate character (for example, ordinary income or capital
gain) within the carryback, carryforward period available under the tax law. The following four possible sources of taxable
income may be available under the tax law to realize a tax benefit for deductible temporary differences and carryforwards: a.
Future reversals of existing taxable temporary differences b. Future taxable income exclusive of reversing temporary
differences and carryforwards c. Taxable income in prior carryback year(s) if carryback is permitted under the tax law d. Tax-
planning strategies (paragraph 22) that would, if necessary, be implemented to, for example: (1) Accelerate taxable amounts
to utilize expiring carryforwards (2) Change the character of taxable or deductible amounts from ordinary income or loss to
capital gain or loss (3) Switch from tax-exempt to taxable investments. Evidence available about each of those possible
sources of taxable income will vary for different tax jurisdictions and, possibly, from year to year. To the extent evidence
about one or more sources of taxable income is sufficient to support a conclusion that a valuation allowance is not necessary,
other sources need not be considered. Consideration of each source is required, however, to determine the amount of the
valuation allowance that is recognized for deferred tax assets.
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requeridas em avaliar a realizacdo de seus ativos diferidos, item a item, ndo somente pela

totalizacdo de uma posicao liquida dos ativos diferidos.

As empresas que detenham ativos diferidos devem, cuidadosamente, considerar
a provisdo para reducdo de saldos, quando necessario. Geralmente, para aquelas empresas
que, historicamente, mantém resultados positivos, e espera manter a mesma direcdo em seus
negocios, o julgamento necessario para concluir a futura realizacdo do ativo diferido deve ser
mais provavel que remoto. Entretanto, a determinacdo € muito mais dificil quando existe
evidéncia negativa, caso das empresas que mantém resultados negativos, ou empresas que

estdo vivenciando uma grande volatilidade em seus resultados.

Mudanca para Provisdo para Valorizagio

O paragrafo 26 do FAS 109, traduzido, novamente, por Hernandez Perez
Junior (2006, p. 352) afirma que

26. o efeito de uma mudanca no saldo do inicio de ano de uma provisao
para valorizacdo resultante numa mudanga nas circunstancias que
provoguem uma mudanca no julgamento sobre a capacidade de
realizagdo do correspondente ativo fiscal diferido em anos futuros deve,
em geral, ser incluido na receita de operagBes permanentes. A Unica
excecdo é o reconhecimento inicial (isto é pela eliminacdo da provisao
para valorizagdo de certos beneficios fiscais apropriados como
determinam os paragrafos 30 e 36, itens c e e a g). O efeito de outras
mudancas no saldo de uma provisdo é distribuido entre operacgdes
permanentes e outros itens, conforme exigido pelo paragrafo 35.'*

A regra geral para se reconhecer as alteracfes nos Valuation Allowance é
compensar a despesa/beneficio, e registra-la como componente da despesa de imposto de
renda das operagOes da empresa. Entretanto, existem algumas excecdes para esta regra, cComo
a eliminacdo do VA, inicialmente reconhecido em um processo de combinacdes de negocios.

11 Original: The effect of a change in the beginning-of-the-year balance of a valuation allowance that results from a change
in circumstances that causes a change in judgment about the realizability of the related deferred tax asset in future years
ordinarily shall be included in income from continuing operations. The only exceptions are the initial recognition (that is, by
elimination of the valuation allowance) of certain tax benefits that are allocated as required by paragraph 30 and paragraph 36
(items (c) and (e)-(g)). The effect of other changes in the balance of a valuation allowance are allocated among continuing
operations and items other than continuing operations as required by paragraph 35.
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Business Combination, segundo o SFAS 109

O SFAS 109, paragrafo 30, traduzido por Hernandez Perez Junior (2006, p.

353) considera que

deve-se reconhecer um passivo ou ativo diferido de acordo com as
exigéncias deste pronunciamento para as diferencas entre os valores
atribuidos e as bases de tributacdo dos ativos e passivos (exceto a parcela
de 4gio cuja amortizacdo ndo é dedutivel para fins fiscais), desagio nao
apropriado, arrendamentos alavancados e diferencas adquiridas conforme
o0 Parecer 23 reconhecidos em uma negociacdo de negdcios por compra
(consulte outras instrucdes nos paragrafos 259 e 272)**?

Em Junho de 2001, o FASB emitiu 0 Pronunciamento n® 141, Business
Combination (FAS 141) e o Pronunciamento 142, Goodwill and Other Intangible Assets (FAS
142). A emissdo desses pronunciamentos mudou, drasticamente, a forma de contabilizacdo
das combinacBes de negocios, goodwill e ativos intangiveis. Os efeitos desses
pronunciamentos sdo mais alcancaveis, impactando, ndo somente aquelas empresas que irdo
passar por um processo de combinacdo de negdcio, mas também a quelas empresas que detém
saldos de goodwill ou ativos intangiveis, gerados de aquisi¢des anteriores e que ainda ndo

foram amortizados. As alterag6es-chaves do FAS 141 incluem:

e eliminacdo do método de comunhéo de interesses (pooling of interest) iniciados em
ou depois de 01/07/2001;

e 0s ativos intangiveis devem ser reconhecidos separadamente do goodwill se
acalcado um critério especifico;

e aumentos significativos das evidencia¢es sobre as combinacdes de negdcios.

12 Original: 30. A deferred tax liability or asset shall be recognized in accordance with the requirements of this Statement
for differences between the assigned values and the tax bases of the assets and liabilities except the portion of goodwill for
which amortization is not deductible for tax purposes, unallocated excess over cost (also referred to as negative goodwill),
leveraged leases, and acquired Opinion 23 differences8 recognized in a purchase Business Combination (refer to paragraphs
259-272 for additional guidance). If a valuation allowance is recognized for the deferred tax asset for an acquired entity’s
deductible temporary differences or operating loss or tax credit carryforwards at the acquisition date, the tax benefits for
those items that are first recognized (that is, by elimination of that valuation allowance) in financial statements after the
acquisition date shall be applied (a) first to reduce to zero any goodwill related to the acquisition, (b) second to reduce to zero
other noncurrent intangible assets related to the acquisition, and (c) third to reduce income tax expense.
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Algumas orienta¢des sobre o processo de compra (purchase price) na Opinido
N° 16, Business Comination (APB 16), bem como certas recomendacOes e interpretacfes
foram levadas para 0 FAS 141, sem reconsideracdes. Uma proxima fase para o FASB, no

projeto de combinagdes de negdcios, é reconsiderar um guia no FAS 141.
As alteragcOes-chaves no FAS 142 incluem:

e substituicdo da amortizacdo do goodwill e dos valores de ativos intangiveis sem
prazo de existéncia (indefinite-lived assets), pela revisdo dos valores desses ativos
pelo teste de recuperabilidade de saldos (impairment tests);

e requerimento dos ativos intangiveis (outros daqueles que identificados como lived
intangibles) a serem amortizados utilizando-se um método que reflita um padrdo em
que o beneficio econémico do ativo intangivel sera consumido ou mesmo utilizado;

e providenciar modelo e metodologia para testar a mensuragdo (outros daqueles que
identificados como lived intangibles), serem amortizados utilizando um método que
reflita um padrdo em que o beneficio econdmico do ativo intangivel sera consumido
ou mesmo utilizado;

e providenciar modelo e metodologia para teste de recuperabilidade (impairment) do
goodwill, a ser aplicado para empresas que detenham ou nao ac¢des nas bolsas de
valores;

e direcionar para testes de recuperabilidade os ativos intangiveis que ndo sao
passiveis de amortizagdes;

e desenvolver um modelo a custo de mercado (lower cost of market) ou ao valor justo
(fair value) e

e aumentar o nivel de detalhes para divulgacéo das informacdes.

Os pronunciamentos FAS 141 e 142 ndo complementaram os requerimentos do
FAS 109, quanto ao reconhecimento dos impostos diferidos em um processo de combinacdes

de negdcios.

Como resultado, nas combinacfes de negécios que geram tributacdo, 0s
rendimentos de goodwill dedutiveis para efeitos tributarios, segundo o FAS 142, resultardo na
cumulatividade dos impostos diferidos passivos dedutiveis nas declaragdes anuais de renda,
porém, nao amortizaveis para efeitos de reporte financeiro. A mesma situacdo sera encontrada

para aqueles ativos intangiveis que ndo tenham prazo de vida atil indefinida (indefinite lived
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intangible assets) e que ndo sdo amortizaveis para efeito de reporte financeiro, porém
dedutiveis para efeitos tributarios. Estes impostos diferidos passivos serdo estornados e
reconhecidos como custo de teste de impairment ou quando a venda do negocio for

reconhecida.

Os efeitos tributarios sobre as Diferencas de Bases

O paragrafo n° 30 do FAS 109 exige que se reconhecam um imposto de renda
ativo ou passivo diferidos sobre as diferengas que tenham impactos fiscais entre os valores
encontrados em um processo de alocacdo do preco pago na data compra (Purchase Price
Allocation) e as bases tributarias dos ativos e passivos adquiridos e assumidos em um
processo de combinagBes de negocios (exceto a parte do goodwill que ndo é dedutivel para
efeitos fiscais, e o goodwill-negativo ndo alocado, lease alavancados e as diferencas

provenientes da Opinido n° 23 — APB 23).

As diferencas provenientes da Opinido n° 23 sdo contabilizadas e reconhecidas
de acordo com o APB 23, complementado pelo FAS 109. As diretrizes do FAS 109 sdo
aplicadas para as diferencas de bases que se originaram para ambas as combinagdes de

negocios tributaveis e ndo-tributaveis

Quadro 7 - Exemplo de um processo de alocagéo do pre¢o pago na data da compra - Purchase Price
Allocation — |

[Quadro 7 - Exemplo de um Processo de Alocagio do preco pago na data da Compra - Purchase Price Allocation |

WVamos assumir que no ano de 20X0, a empresa ABC adquiriu uma outra empresa, a XYZ por $100 milhdes em uma
combinacdo de negdcios ndo tributavel. A dnica diferenca entre contabilidade financeira e a contabilidade fiscal &
relacionada a depreciagdo de um ative, cujo valor justo (farr value ) @ de $100 milhdes e valor ZERQ para efeitos fiscais. A
taxa de imposto & de 30%, sem expectativa futura de alteragdo da que foi promulgada e a amortizacio do goodwill nio é
dedutivel para fins fiscais. A Alocacio do Preco da Compra, segundo o FAS 109 e 141 & a sequinte:

Ativo Imobilizado 5100
Imposto Diferido - Passivo (30) (diferenca de base de $100 x 30%)
Goodwill 50 (gerado)

Alocacdo pela Compra $120
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Quadro 8 - Exemplo de um processo de alocacdo do preco pago na data da compra - Purchase Price
Allocation — 11

Agara, vamos assumir que no mesmo ano a empresa consolidou um resultado antes dos calculos dos impostos de
520 milhdes, excluindo os custos de depreciagdes relacionados com a empresa adquirida. Assumindo gque ndo
existam diferengas entre a contabilidade e o fiscal, o valor a ser pago de impostos no passivo sera de $6 milhdes
(520 milhdes de resultados vezes 30%). O ativo imobilizado adguindo no processo de combinagfo de negdcios sera
depreciado em 10 anos. Meste exemplo, 0 Goodw!ll ndo & amortizado para efeito de reporte financeiro. O resultado
liquido consolidado da empresa, seguindo o FAS 109 sera o seguinte:

Resultado antes dos impostos e

ajustes: 20
Custos da empresa adguirida:

Depreciacio o
Resultado antes dos impostos 10
Impostos:

Corrente 153}

Difericlo 3

Total dos impostos: )]
Resultado liguida 5

Ativos Intangiveis e Goodwill identificaveis

O paradgrafo 35 do pronunciamento do FAS 141 exige que as empresas
aloguem os custos de aquisicdo/compra (purchase price adjustment) em um processo de
combinacgdo de negdcio para cada ativo e passivo individualmente assumido em uma base
estimada de valores justos dos ativos adquiridos e 0s passivos assumidos na data da

aquisicdo/transacdo realizada.

Os ativos individuais incluem os ativos tangiveis (exemplo, inventérios e
propriedades), os ativos financeiros (exemplos, notas promissorias a receber, titulos
negociaveis ou nao-negociaveis e contratos de derivativos), e também os ativos intangiveis

(exemplo, marcas e patentes e franquias).

Para efeitos fiscais, os valores definidos para cada ativo adquirido e passivo
assumido em particular podem ser diferentes daqueles utilizados para o reporte financeiro. As
diferencas entre os valores definidos para reporte financeiro e os valores definidos para efeitos
tributarios resultardo em diferencas temporarias. Aplicando o FAS 109, as empresas sao

exigidas a reconhecer os efeitos tributarios sobre essas diferencas relacionadas aos ativos e
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aos passivos, incluindo os ativos intangiveis identificaveis, exceto o goodwill, que nédo €
dedutivel para efeitos fiscais e 0 goodwill-negativo, leasing alavancado e aquelas diferencas
dispostas no APB 23.

AlocacOes das Diferencas do Preco Pago na data da Compra (Purchase Price Allocation

Differences)

Em uma combinacdo de negdcio, que é base para efeitos fiscais, o preco da
compra é determinado para os ativos adquiridos e 0s passivos assumidos, impactando nédo so
nos livros fiscais, mas também nos relatérios financeiros para reporte. Entretanto, os valores
determinados para um ativo ou passivo especifico podem diferenciar para efeito de reporte

financeiro e bases fiscais.

O FAS 109 exige que seja reconhecido um imposto de renda ativo ou passivo
diferido sobre as diferencas temporarias. Por exemplo, um goodwill que foi contabilizado para
efeito de reporte financeiro pode ser alocado como outros ativos, sendo amortizavel para
efeitos fiscais. Notavelmente, isto pode ser considerado como uma ocorréncia comum,
segundo o APB 16, tdo logo o FAS 141.

Por outro lado, caso seja realizada uma provisao para reducdo do saldo (parte
ou todo) sobre a diferenca temporaria dedutivel na data da compra, o paragrafo 261 do FAS
109 exige que o reconhecimento inicial deste beneficio, antes de tudo, deva ser alocado contra
o0 saldo remanescente de goodwill, levando-o a saldo zero, na data de aquisicdo. Em seguida,
que se reduzam os saldos na conta de outros ativos intangiveis relacionados aquela aquisicéo,

e 0s beneficios remanescentes, como reducéo da despesa de imposto de renda do periodo.

Exemplo:

Assumindo-se que $ 2 milhdes de ajuste do pre¢o da compra em um processo
de combinacdo de negdcio foi alocada contra goodwill para efeito de reporte financeiro; para
efeitos fiscais, no entanto, os mesmos $ 2 milhdes sdo dedutiveis, amortizaveis e foram

alocados como ativo intangivel. Assumindo-se que a aliquota do imposto de renda é de 30%,
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a contabilizacdo do efeito dessa compra (purchase price) ird incluir um imposto de renda
diferido no ativo no valor de $ 600.000 ($ 2.000.000 vezes 30%), relacionado ao ativo
intangivel reconhecido no momento da compra, para efeitos fiscais. Se uma provisdo para
valorizacdo de saldos (VA) fosse reconhecida na mesma data de aquisicdo, os $ 600.000
contabilizados como ativo diferido, seriam reduzidos contra goodwill relacionado a aquisicdo

realizada.

Diferencas Temporéarias provenientes de traducGes de moeda estrangeira decorrentes de

ajustes de Push-Down Accounting

De acordo com o FAS 52, Foreign Current Translation, seguindo o0s
procedimentos de uma combinacdo de negdcio, os valores alocados na data de compra nos
ativos adquiridos e passivos assumidos (incluindo o goodwill) devem ser traduzidos como se
0s ajustes provenientes da compra (purchase adjustment) fossem contabilizados nos livros da
entidade legal controlada (exemplo, o push-down accounting é uma exigéncia do FAS 52).
Esse ainda pode ser o caso para empresas investidas, cujo patrimdnio é ajustado pelo método

da equivaléncia patrimonial.

Os ajustes provenientes na data da compra, outros que o goodwill nao
dedutivel, que foram alocados nos ativos e passivos de uma empresa estrangeira,
normalmente, criam diferencas temporérias sobre o entendimento do FAS 109, uma vez que
essas alocacdes ndo resultam em ajustes para as bases fiscais desses ativos e passivos. Essas
diferencas temporarias sdo geradas, quer a moeda funcional da entidade legal seja norte-
americana ou estrangeira (mesmo com a previsao do paragrafo 9, item (f) do FAS 109 de
excecOes para 0s ativos ndo-monetarios para uma entidade legal estrangeira quando a moeda

da matriz é a funcional).
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Quadro 9 — Exemplo de diferencas de tradugdes de moeda estrangeira decorrentes de ajustes de Push-

Down Accounting

Quadro 9 - Exemplo de Diferengas de Tradugbes de moeda estrangeira decorrentes de ajustes de Push-Down Accounting

Em 31/12/X0 uma empresa norte-americana adquiriu uma outra subsidiaria estrangeira pelo montante de $100.000 em excesso dos valores
que constavam nos livros da contabilidade e dos livros fiscais. Na data da aquisic8o, a taxa correspondente era de ME=52,00 e o valor justo
correspondente aos Edificios e Terrenos excedidos eram de $75.000. O excesso do preco pago na compra contra os ativos adquiridos
($25.000) foi alocado contra goodwill . Para este exemplo, vamos assumir que, a) a moeda da entidade legal é a mesma gque a funcional, b)
os resultados da entidade legal sdo reinvestidos permanentemente, ) os custos de depreciacdes e amortizagtes sdo imateriais e d) os
ajustes provenientes do processo de compra sdo aplicaveis somente para efeitos dos US-GAAP ndo sendo reconhecidos nos livros locais
da entidade legal (BR-GAAR)

Logo, os $100.000 provenientes dos ajustes do preco da compra convertidos para a moeda estrangeira (ME) e alocados na subsidiaria na
data da compra sdo:

Moeda
Ddlares Taxa de estrangeira (ME)
conversio equivalente
Edificios e Terrenos (ndo depreciados) $75.000 ME=15200 ME 150.000
Goodwill 25.000 ME=352,00 50.000
Total $100.000 $200.000

Os valores dos impostos de renda diferidos sdo determinados pelas diferencas temporarias fiscais relacionadas aos Edificios e Terrenos
ME=%150.000 aplicando-se o aliquota de 30% ME=345.000 referente aos impostos incidentes. Este valor sera adicionado ao goodwill e
traduzido para os dédlares correspondentes utilizando a taxa de conversdo correspondente

Moeda Dalares

estrangeira (ME) Taxa de

equivalente converséo
Imposto de renda diferido passivo ME (45.000) ME=%200 " (22.500)
Goodwill 45000 ME=§200 " 22500

Traduzindo os mesmos valores para o final do exercicio de 201 cuja taxa de conversdo & ME = $1,60, teremos:

Moeda

estrangeira (ME) Taxa de Dolares
equivalente converséo
Prédios e Terrenos (ndo depreciados) ME 150.000 ME = §1.60 $93.750
Gooduwill 110.000 ME = §1,60 68.750
Imposto de renda diferido passivo " (45.000) ME=§160 "  (28.125)
Total ~ ME215.000 _ §1343716

O montante de ME45.000 como imposto de renda diferido passivo continua a ser considerado como diferenca temporaria relacionada aos
Edificios e Terrenos

Provisdo para valorizacéo (Valuation Allowance) em um processo de combina¢ao de negécio
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Quando o imposto de renda diferido ativo, resultante de um processo de
combinacdo de negdcio, ndo for mais provavel do que improvavel (more-likely-than-not) de
realizacdo, baseados em todas as evidéncias disponiveis da data de compra, o FAS 109 exige
da empresa adquirida o reconhecimento de uma provisao que ird reduzir os saldos desse ativo
para que seja mais provavel do que remoto de realiza¢do. O impacto do reconhecimento dessa
provisdo na contabilidade devera aumentar o valor do goodwill reconhecido (ou diminuir, no

caso de goodwill negativo, seguindo as diretrizes do FAS 141).

Para se reverter o efeito dessa provisdo, sua contrapartida, ou seja, o crédito

correspondente, primeiramente, e seguindo necessariamente esta ordem, devera ser:

e reducdo do valor contabilizado como goodwill;

e outros ativos intangiveis; e

e reducdo das despesas de impostos sobre a renda do exercicio corrente (independente
de quanto tempo se passarou, desde 0 momento da data de compra).

Asset Acquisitions (Processo de Compra dos Ativos)

O Procedimento contébil n® 98-11, Accounting for Acquired Differences for
Certain Purchases Transactions That Are Not Accounted for as Business Combinations (EITF
98-11), fornece um guia e exemplos de um processo de compra dos ativos ou Asset
Acquisitions que ndo sdo combinagdes de negdcios, quando o valor pago por esse ativo €
diferente de sua base fiscal.

O EITF 98-11 determina que o reconhecimento contabil dos Assets
Acquisitions seja similar ao reconhecimento contabil de um processo de combinacdo de
negdcio, prescrito no FAS 109 e no EITF 93-7*.

A Junta de Pesquisa (Task Force) encontrou um consenso de que o efeito fiscal
de um processo de Asset Acquisition ndo é uma combinacdo de negdcio, uma vez que o valor
pago na transacdo € diferente da base fiscal desses ativos e, logo, ndo resulta no
reconhecimento imediato nas demonstraces de resultados. A Junta também concluiu que o

beneficio fiscal liquido resultante de uma compra qualquer (mercadorias), porém, com

13 EITF 93-7: Uncertainties Related to Income Taxes in a Purchase Business Combination
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utilizacdo futura, ndo deve ser tratado como uma relacdo direta com o governo, devendo-se
aplicar o mesmo modelo, ndo reconhecendo seus impactos nas demonstrac6es do resultado do
exercicio. Adicionalmente, a Junta concluiu que todas as transacdes que a empresa
arrecadadora dos impostos mantém com o governo devem ser reconhecidas, imediatamente,

no resultado da empresa.

Os assuntos discutidos no EITF 98-11 incluem a compra de um ativo ou grupo
de ativos (incluindo os financeiros e os intangiveis) ndo julgados como compra de um
negocio, a aquisicdo de beneficios fiscais a serem utilizados futuramente, incluindo os
prejuizos fiscais acumulados, partes dos ativos de uma empresa ou mesmo, unicamente, suas

acdes, por exemplo.

O EITF 98-11 exige, consensualmente, a utilizacdo de métodos de equacdes
simultaneas para determinar e registrar os valores do ativo, bem como o imposto de renda
ativo ou passivo diferidos. Entretanto, um ativo financeiro adquirido deve ser registrado pelo
seu valor justo (fair value), e o ativo mantido ou separado para realizacdo de baixa deve ser
registrado pelo valor justo diminuido do custo da venda, e o imposto de renda diferido ativo

deve ser contabilizado segundo as diretrizes do FAS 109.

O excesso do montante identificado no processo da compra do ativo (asset
acquisition), considerado como valor pago, devera ser alocado pro-rata, reduzindo o valor do
ativo ndo-corrente adquirido (exceto os ativos financeiros, ativos mantidos para venda e 0s
impostos diferidos ativos). Se a alocagdo reduzir o ativo ndo-corrente para saldo zero, o

excesso deve ser reconhecido como créditos a serem diferidos.

Os créditos diferidos ndo sdo considerados como diferencas temporarias,
segundo o FAS 109. Os créditos diferidos originados da aplicacdo do EITF 98-11 sdo
amortizaveis para as despesas de impostos, na medida em que 0s impactos forem trazendo

beneficios fiscais (dedutibilidade) para os créditos diferidos.

Os créditos diferidos ndo podem ser classificados como parte do imposto

diferido passivo ou mesmo reducdo do saldo do imposto de renda diferido ativo.

Adicionalmente, a redugdo do ativo em decorréncia do VA, relacionada
diretamente com o ativo adquirido, deve ser reconhecida como um ajuste do pre¢o da compra

(purchase price), de acordo com o paragrafo 266 do FAS 109. A contabilizacdo subsequente,
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referente ao VA adquirido (como por exemplo, o reconhecimento subseqliente de um imposto
de renda diferido ativo pela eliminacdo de um VA determinado na data da compra), devera ser
reconhecida de acordo com o paragrafo 30 do FAS 109, que prevé sua reducédo de saldos para
zero, tendo como contrapartida o ativo intangivel na data da aquisicdo, e, quando aplicavel, as

reducOes remanescentes desse VA para os resultados do exercicio.

Ainda, quando apos a data de aquisicdo, alguns dos eventos que compdem 0s
saldos do imposto de renda diferido ativo se tornam menos provaveis que remotos de
realizacdo, o efeito da mudanca dos saldos fara parte da operagdo normal da empresa, sendo

reconhecido, diretamente, nos resultados do exercicio da empresa.

Por ultimo, os valores indeterminados de impostos existentes na aquisicdo dos

ativos devem ser reconhecidos da seguinte forma:

a) qualquer valor ou ajuste ndo favoravel devera ter seu reconhecimento contabil
contra os resultados do exercicio;

b) qualquer valor ou ajuste favoravel devera ter seu reconhecimento contabil reduzido
contra o ativo intangivel ndo corrente, fazendo parte da aquisicao;

c) qualquer valor ou ajuste favoravel remanescente deverd ter seu reconhecimento

contabil contra os resultados do exercicio.

Apresentacao dos impostos diferidos nas Demonstragdes Financeiras

Os paragrafos 41 e 42 do FAS 109, traduzido por Hernandez Perez Junior,
(2006, p. 359 e 360) afirmam que:

41. Do ponto de vista de classificagdo da posi¢do financeira, uma
empresa separara ativos e passivos fiscais diferidos em montante corrente
e ndo corrente. Os passivos e ativos fiscais diferidos serdo classificados
como correntes ou ndo correntes segundo a classificacdo do ativo ou
passivo correspondente para fins de relatdrio financeiro. Um passivo ou
ativo fiscal diferido que ndo estiver relacionado com um ativo ou passivo
para relatorio financeiro (pardgrafo 15), inclusive ativos fiscais diferidos
relativos a carryforwards, sera classificado de acordo com a data
esperada de reversdo da diferenga temporaria segundo o Pronunciamento
n°® 37, do FASB, Classificacdo no Balanco de Imposto de Renda



128

Diferidos. A provisdo para avaliacdo para jurisdi¢do fiscal em particular
seré alocada entre ativos fiscais diferidos correntes e ndo correntes para
essa jurisdicdo fiscal numa base pro rata.***

42. Para um componente particular (que seja contribuinte) de uma
empresa dentro de uma jurisdicdo fiscal particular, todos os passivos e
ativos fiscais diferidos correntes serdo compensados e apresentados como
valor Unico. Entretanto, uma empresa nao fara a compensagéo de ativos e
passivos fiscais diferidos que sejam atribuidos a diferentes componentes
(que sejam contribuintes) da empresa ou a diferentes jurisdicGes fiscais.'*

Alocacédo do imposto de renda diferido em curto e longo prazo

O paragrafo 43 do FAS 109 exige que os componentes dos saldos dos impostos
diferidos sobre a renda, apresentados nos grupos de curto e longo prazo, devem ser
demonstrados, separadamente, baseando-se nas classificaces de cada ativo ou passivo gerado

de uma diferenca temporaria.

Se os impostos ativos ou passivos diferidos ndo forem atrelados a um ativo ou
passivo existente nas demonstragdes financeiras (nos casos dos ativos diferidos provenientes
dos prejuizos fiscais acumulados), os impostos ativos ou passivos diferidos devem ser
classificados nos grupos de curto e longo prazo, levando-se em conta o tempo de realizacédo

ou reversdo das diferencas temporarias existentes.

Exemplos de diferengas temporarias que ndo séo relacionadas a um especifico

ativo ou passivo incluem:

e custos de organizacdo contabilizados como despesas operacionais para efeitos de
reporte financeiro, porém sendo diferidos e dedutiveis para efeitos fiscais, apenas

em exercicios futuros;

14 Original: In a classified statement of financial position, an enterprise shall separate deferred tax liabilities and assets into a
current amount and a noncurrent amount. Deferred tax liabilities and assets shall be classified as current or noncurrent based
on the classification of the related asset or liability for financial reporting. A deferred tax liability or asset that is not related to
an asset or liability for financial reporting (paragraph 15), including deferred tax assets related to carryforwards, shall be
classified according to the expected reversal date of the temporary difference pursuant to FASB Statement No. 37, Balance
Sheet Classification of Deferred Income Taxes. The valuation allowance for a particular tax jurisdiction shall be allocated
between current and noncurrent deferred tax assets for that tax jurisdiction on a pro rata basis.

15 For a particular tax-paying component of an enterprise and within a particular tax jurisdiction, (a) all current deferred tax
liabilities and assets shall be offset and presented as a single amount and (b) all noncurrent deferred tax liabilities and assets
shall be offset and presented as a single amount. However, an enterprise shall not offset deferred tax liabilities and assets
attributable to different taxpaying components of the enterprise or to different tax jurisdictions.
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e contratos de longo prazo contabilizados nas demonstrac6es financeiras, utilizando
uma base pré-rata, seguindo o prazo estabelecido para entrega de uma especifica
obra. Por outro lado, para efeitos fiscais, 0 mesmo contrato devera ser
contabilizado de uma Unica vez nas demonstra¢des financeiras, quando do término
da obra.

Os impostos diferidos relacionados com as vendas parceladas, os ajustes de
inventarios e ajustes de depreciac¢des sao classificados como curto ou longo prazos, baseados
nas classificacGes dos recebiveis, inventarios e ativo imobilizado realizado nas demonstracdes

financeiras.

Quadro 10 — Exemplo de alocagédo do imposto de renda diferido entre os grupos de curto e longo prazos

Quadro 10 - Exemplo de alocacao do imposto de renda diferide entre os grupos de Curto € Longe Prazos
Vamos assumir que em 31/12/X0, o os saldos do imposto de renda diferido eram (utilizando a taxa de 30%)
Alocacdo do Imposto de renda diferido
Passivo
Diferencas Imposto
Temporarias Diferido Curto Prazo Longe Prazo
Passivo Total

Vendas a prazo (50% dos valores a receber terdo vencimentos
nos préximo 2 anos) 5200 560 530 330
Reserva para inventarios - UEPS 200 60 60 0
Depreciagdo 200 60 0 60
Mudanca no critério contabil, a ser computade nos resultados
tributaveis nos proximos 4 anos 400 120 30 90
Totais $1.000 $300 5120 3180

Conforme o exemplo acima, essa abordagem resultou em um imposto de renda
diferido passivo, proveniente do ajuste de inventario, sendo classificado no grupo de curto
prazo, mesmo que haja alguma restricdo de se reverter esse montante em um futuro préximo.
Da mesma forma, a diferenca temporaria, relacionada ao ajuste de depreciacdo, serd alocada

no grupo de longo prazo, mesmo que sua reversao acontega no exercicio seguinte.

Quanto a diferenca temporaria relacionada aos ajustes encontrados na
contabilidade fiscal, ndo relacionados a um item especifico do ativo ou passivo nas

demonstracgdes financeiras, foram alocadas no longo prazo.
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O efeito do imposto de renda passivo diferido foi alocado em uma base de
rateio de 25% ao ano. Este efeito sera revertido, om o passar do tempo, até completar os

quatro anos determinados no exemplo utilizado.

O FAS 109 também trata do reconhecimento e da alocacdo das provisdes para
valorizacéo de saldos dos impostos diferidos (VA) separados entre os grupos de curto e longo

prazo.

Aplicando-se uma férmula puramente pragmatica, o VA é classificado em
grupos de curto e longo prazo, que representam, proporcionalmente, os saldos dos impostos
diferidos nos mesmos grupos (exemplo, se 20% dos totais de saldos dos impostos diferidos
sdo classificados como curto prazo, entdo, a provisdao (VA) também sera de 20% e,

contabilizada no grupo de curto prazo).

Quadro 11 — Exemplo de alocacéo da provisdo para valorizagdo (Valuation Allowance) entre os grupos de
curto e longor prazos

Quadro 11 - Exemplo de alocagio da Provisao para Valorizagao (Valuation Allowance) entre os grupos de Curto e Longo
Prazos

Vamaos assumir que em 31/12/X0, uma empresa tenha um montante de $1.000 de prejuizos operacionais e, baseando-se em uma avaliacdo
das evidéncias disponibilizadas, a administragdo entendeu que uma provisdo para redugdo de 50% dos saldes dos impostos diferidos (VA)
referentes ao prejuizo operacional acumulado € necessaria. A administracdo assumiu ainda que existe uma dnica diferenca temporaria
dedutivel referente a uma provisdo para garantia no valor de $200. Esta proviso esta classificada no passivo, no grupo do curto prazo. A
aliquota do imposto € de 30% e a administracdo espera utlizar $100 dos prejuizos operacionais acumulados em X1.

Os saldos dos impostos diferidos podem ser classificados nas demonstragdes financeiras da seguinte forma:

Diferencas Imposto

Tempordrias Diferido Total Curto Prazo Longo Prazo
Imposto de renda diferido ativo - provisdo para garantia 5200 560 560 50
Imposto de renda diferido ativo - prejuizo operacional 1.000 300 30 270
Totais $1.200 360 90 270
Provisdo para Valorizagdo (Valuation Allowance )
(50% % $300) " (150) " (38) " (112)
Total do Imposto de renda diferido ativo liquido 5210 552 5158

Neste exemplo, 25% referente ao Valuafion Allowance é contabilizado no grupo de curto prazo, porque 25% do total do imposto de renda
diferido esta classificado como curto prazo (3 90 / $360).
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CAPITULO V

CASO PRATICO

Este capitulo apresenta um exemplo pratico, baseado em um caso real de uma
matriz norte-americana, com representacdes em diferentes regides do mundo, que adquiriu,
em nivel global, outro grupo norte-americano, em meados de X4. Dada sua grandeza e
peculiaridade, o exemplo em questdo se refere a uma subsididria dessa empresa, localizada
no Brasil. Essa subsidiaria registrou alguns dos impactos do processo de combinacdo de
negocio em seus livros na contabilidade. Seguindo o objetivo do trabalho, identificaram-se,
com a ajuda do exemplo pratico, os impactos resultantes do processo de combinagdo de
negécio dessa subsididria brasileira e sua correta contabilizacdo nas demonstracoes

financeiras®'®.

Conforme falado anteriormente, nas normas norte-americanas, uma operagao
de combinacdo de neg6cio podera ser reconhecida, contabilmente, com a utilizacdo de dois

métodos contabeis: purchase (método da compra) e o Push-down Accounting.

Segundo Schmidt (2006, p. 153), o método de compra requer que seja
determinado o valor justo de cada ativo identificavel — tangiveis e intangiveis — e de passivo
da companhia adquirida, na data da combinacdo. O paragrafo 37 do FAS 141 fornece um guia
geral para avaliagédo do valor dos ativos adquiridos e das obrigagdes assumidas, exceto o
goodwill:

o titulos e valores mobiliarios — avaliados pelo valor justo;

o contas a receber — avaliados pelo valor presente das quantias a serem recebidas,
utilizando-se a taxa corrente de juros, menos a provisdo para perdas nos
recebimentos de creditos;

o estoques: produtos prontos e mercadorias — pre¢o de venda estimado, menos o

somatorio dos custos de alienagcdo e um lucro normal; produtos em elaboracao —

118 por motivo de confidencialidade das informagdes, o nome da empresa, bem como as informacdes de suporte ndo séo
apresentadas. Porém, os nimeros aqui apresentados, foram baseados em dados reais, entretanto, também por motivos de
confidencialidade, todos os nimeros foram multiplicados por um algoritimo randdémico. De qualquer forma, esta pratica
aplicada, néo altera as praticas que devam ser seguidas em uma realidade atualizada.
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preco de venda estimado, menos o somatorio dos custos de acabamento, de
alienacdo e um lucro normal; e matérias-primas — custo de reposi¢éo corrente;

o fabrica, maquinaria, instalacGes e equipamentos: se existir a expectativa
de serem utilizados nas operacfes — custo de reposi¢do corrente de similares com
mesma capacidade, a menos que a expectativa de uso futuro do ativo indique um
valor menor para o adquirente. Se existe a expectativa de venda do ativo — valor

justo menos o custo da venda.

Neste exemplo préatico, analisa-se o efeito do processo de combinacdo de
negécio de uma subsidiéria existente no Brasil, do total de inimeras subsidiarias separadas
em diferentes regides no mundo (ver quadro 12 — Sumario Global dos Ativos reavaliados da
data de 30/07/X4 na sequéncia do trabalho).

Dada a sua grandeza, o0 método da compra (purchase) foi adotado diretamente
pela matriz. Ou seja, seguindo o paragrafo n°® 37 do FAS 141, os ativos adquiridos e passivos
assumidos foram avaliados a valor de mercado (fair market value), exceto para os itens que

compdem o ativo permanente da investidora.

Para os itens que compdem o ativo permanente da investidora, a matriz
contratou uma empresa em nivel global que realizou um trabalho de reavaliagdo em todas as
subsidiarias existentes, identificando os valores de custo (Book Value) e de mercado (Fair
Market Value) de cada ativo permanente na data da compra transacionada. Entretanto, o
resultado desse trabalho foi tratado como excecdo. O reconhecimento contabil entre as
diferencas entre os valores registrados nos livros de contabilidade (Book Value) e os valores
determinados no momento da compra (Fair Market Value) ndo foram registrados nos livros
da matriz, mas sim, nos livros da Contabilidade de cada subsidiaria existente. Esta exce¢éo €

denominada Push-down Accounting, que foi abordada no Capitulo 3 desta dissertacao.

Recapitulando, nesse método, as investidas reconhecem em suas
demonstracfes contabeis os efeitos de operagdes que foram realizadas pela investidora. Um
exemplo decorre na necessidade de as investidoras ajustarem a avaliacdo dos seus ativos e
passivos quando, em um processo de Business Combination, o valor pago por esses itens

patrimoniais for diferente de seu valor contabil.
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No caso real em questdo, uma subsidiaria norte-americana, sediada no Brasil,
passou por um processo de combinacdo de negdcio em 30/07/X4, que, seguindo as diretrizes
do Staff Accounting Bulletin de numeros 54 e 73, tdo logo, do FAS 141, Business
Combination, tiveram todos os seus ativos permanentes reavaliados na data daquela
aquisicado realizada. Segundo o referido pronunciamento, exige-se que, em um processo de
combinacdo de negocio, todos 0s custos de seus ativos permanentes sejam reavaliados ao

valor justo de mercado (fair market value).

No exemplo especifico, para definir os valores dos ativos permanentes, como
posto anteriormente, uma empresa terceirizada foi contratada, para realizar um trabalho, em
nivel global, em todas as subsidiarias existentes, identificando os valores dos seus ativos

permanentes, na data da compra transacionada.

O quadro abaixo mostra um sumario dos ativos que se encontravam registrado
nos livros da contabilidade das entidades adquiridas, bem como 0s mesmos ativos reavaliados

a valor justo de mercado (fair value) na data de 30/07/X4.**

Quadro 12 —-Sumario global dos ativos permanentes reavaliados na data de 30/07/X4

Quadro 12 - Sumario Global dos Ativos Permanentes reavaliados na data de J0/07/X4
Em milhares de Dolares Norte-americanos (000)
Valor de Livros Valores Reavaliados % Diferenca
Net Book Value (NBVY)  Fair Market Value (FMV) Total ¢

América do Norte:
Estados Unidos 9.286.5 9.561.3 54% 2747
Canada 29916 22793 13% (712,3)

Europa:
Alemanha 830.8 2681 2% (562.7)
Holanda 9301 4184 2% (511,71
Inglaterra 3.950,8 32464 18% (704.4)

Asia:
Singapora 20694 699.7 h% (1.169,8)
China 1.023.5 643.5 4% (380,0)

Ameérica do Sul
Brasil 1.384,2 3383 2% (1.046,0)
Argentina 2.6 - 0% (2.6)
Totais 22.469,6 17.654,9 100% (4.814,7)

117 por motivo de confidencialidade da informacéo, todos os nlimeros foram multiplicados por um algoritimo randémico. De
qualquer forma, esta prética aplicada, ndo altera as praticas que devam ser seguidas em uma realidade atualizada.
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Uma vez determinados os valores dos ativos permanentes em nivel global, um
trabalho seguinte foi desenvolvido, que separou os ativos permanentes totais de cada regido
por unidade fabril ou entidade legal. O objetivo foi demonstrar a composicao de seus custos,
bem como a apuragédo da diferenca entre os valores que se encontravam na contabilidade e os
valores justos de mercado, na data da transacdo efetuada. Como se trabalha, aqui, com um
unico exemplo, a regido da America do Sul, mais especificamente o Brasil, sera nosso objeto
para analise. O quadro abaixo mostra a composicao dos custos e as diferencas apontadas por
entidade legal.

Quadro 13 - Sumario dos ativos permanentes do Brasil, por entidade legal em 30/07/X4

Quadro 13 - Sumario dos Ativos Permanentes do Brasil por Entidade Legal em 30/07/X4
Em milhares de Dolares Morte-americanos (000}

Entidade Legal Valor de Livros  Valor de Livros Valor de Custo Valor de Livros Valor de Diferenca

(Custo) (NBV) de Reposicao (Ajustado) Mercado (FMV) FMV - NBV
Empresa A 7.964.0 788.5 7273 4165 3383 (450.4))
Empresa B " 7225 " 5487 7284 " 123.8 = (548.7)|
Empresa C " 539 " 441 " 596 " 49.7 - (44.1)
Empresa D 19,0 29 19.9 33 - (2.9)
Total - Brasil 8.759.4 1.384,2 1.535,1 593,3 3383 (1.046,0)

Os valores dos ativos permanentes foram avaliados ao Fair Market Value, e a
vida util de cada ativo reflete as estratégias futuras dos negdcios da empresa. No quadro
anterior, pode-se notar que os fair values encontrados sdo materialmente diferentes dos
valores que se encontravam nos livros da contabilidade. Os ativos que ndo detinham vida til
determinada, que ndo faziam parte das estratégias da empresa, ou mesmo que se encontravam
separados para a execucdo de baixas foram reavaliados a saldo zero, na data da compra
realizada.

O objetivo do Push-down Accounting
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E “refletir o efeito da economia de um processo de compra e alocar o total do
preco desta compra em cada item do ativo e do passivo conforme exigido pelos Principios de
Contabilidade Norte-americanos — US-GAAP, e as diretrizes Contabeis-Fiscais de cada pais,

bem como suas Legislacdes Tributarias™®

. Dessa forma, as diferencas encontradas entre os
valores dos ativos permanentes contabilizados nos livros (Book Value) e os resultados desses
mesmos ativos, porém reavaliados ao valor justo de mercado (fair market value), devem ser

reconhecidos nas demonstrac6es financeiras.

Quadro 14 — Ajuste a ser realizado na contabilidade (em US-GAAP) em decorréncia das diferencas de
NBV (valor de livros) e FMV (valor de mercado)

Quadro 14 - Ajuste a ser realizado na contabilidade (em US-GAAP) em decorréncia
das diferengas de NBV (valor de livros) e FMV (valor de mercado)
Em milhares de Dalares Morte-americanos (000)

Ativo Permanente Valor de Livros Valor de Diferenga

(NBV) Mercado (FMV) FMV - NBV
Terrenos 10,7 27,1 (83,7)
Prédios 346.0 84.5 (261.5)
Equipamentos 4152 101.5 (313.8)
Médveis e Utensilios 276,85 67,7 (209.2)
WVeiculos 1523 37,2 (115,0)
Construgdes em andamento 83,0 20,3 (62,8)
Total - Brasil 1.384,2 338,3 (1.046,0)

A aplicagdo do Push-down Accounting exige que os reconhecimentos contébeis
sejam realizados nos livros da subsidiéria adquirida. Utilizando-se a tabela acima, a diferenca
entre FMV e NBV, no montante de $ (1.046,0), ficaria registrada na contabilidade da seguinte

forma:

118 Original: Purpose: To reflect the economics of the acquisition and allocation of the total purchase price to the underlying
assets and liabilities of the business as required by US GAAP and local country Statutory Reporting and Tax Regulations.
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Quadro 15 - Lancamento de ajuste gerado pelo Push-down Accounting

Quadro 15 - Langamento de Ajuste gerado pelo Push-down
Accounting

Total - Brasil

Em milhares de Dalares Morte-americanos (000)
b

Débito -  Ajustes de Push-down accountfing 1.046,0
Crédito - Terrenos 83,7
Crédito -  Prédios 2615
Crédito - Equipamentos 33,8
Crédito -  Mdwveis e Utensilios 20392
Crédito -  Veiculos 115,0
Crédito - Construcées em andamento 62,5

Dessa maneira, 0s ativos permanentes da subsidiaria adquirida ficam ajustados
e avaliados a valor de mercado (FMV), que foi, exatamente, o valor pago pelo comprador. O
lancamento a débito, realizado como ‘ajustes de Push-down Accounting’, € uma reserva de
reavaliacdo, porém, de uma transacdo comercial efetivada. Para efeito de divulgacdo das
demonstrages financeiras, deve fazer parte dos saldos do patrimdnio da subsidiaria adquirida.

Quadro 16 — Posi¢do do ativo permanente depois do reconhecimento de ajuste de Push-down Accounting

Quadro 16 - Posigao do Ativo Permanente depois do reconhecimento de ajuste de
Push-down Accounting
Em mihares de Ddlares Norte-americanos (000)

Ativo Permanente Valor de Livros Ajustes de Push- Valor de Livros

{NBV) down {FMV)
Terrenos 110,7 (83.7) 271
Prédios 346.0 (261.5) 84,6
Equipamentos 4152 (313.8) 101.5
Maveis e Utensilios 276,85 (209.,2) 67,7
Veiculos 162.3 (115,0) 37,2
Construgies em andamento 83,0 (62.8) 20,3
Total - Brasil 1.384,2 {1.046,0) 3383

E importante ressaltar que esses ajustes de Push-down somente sdo aplicados
para efeito da Contabilidade norte-americana, segundo os Principios de Contabilidade

Geralmente Aceitos — US-GAAP, aplicados naquele pais. Os valores correspondentes aos
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mesmos ativos permanentes, para efeitos da Contabilidade e Principios de Contabilidade

Brasileiros (ambos fiscais e societarios), ndo se alteram*°.

Com essa afirmacdo, e uma vez ajustados os ativos permanentes nos livros da
subsidiaria, somente em ddlares, devem-se analisar os efeitos fiscais que foram gerados entre
as diferencas de bases (Brazilian GAAP versus US-GAAP). Ou seja, na data da compra
realizada, os saldos de Fair Value, expressados em dodlares norte-americanos e existentes na
data da compra, sdo, substancialmente, diferentes dos mesmos ddlares correspondentes aos

Book Value, para efeito da contabilidade societaria e fiscal brasileira.
O quadro, a seguir, demonstra:

e 0s montantes dos ativos permanentes, em ddlares norte-americanos,
correspondentes ao valor justo de mercado, logo aos US-GAAP registrados na
subsidiaria, na data da aquisicdo transacionada; e

e suas diferencas de bases contabeis-fiscais ,que serdo objeto-base de reconhecimento

de um imposto de renda ativo ou passivo diferido nas demonstracdes financeiras.

Quadro 17 — Composicao dos ativos permanentes (BR-GAAP e US-GAAP) em 30/07/X4

Quadro 17 - Composigao dos Ativos Permanentes (BR-GAAP e US-GAAP) em 30/07/X4
Em mihares de Ddlares Norte-americanos (000)
Ativo Permanente Diferenca
BR-GAAP US-GAAP FMV - NBV
Terrenos 10,7 27,1 (83.7)
Prédios 346.0 84.6 (261.5)
Equipamentos 4152 101.,5 (313.8)
Mdveis e Utensilios 276,85 67,7 (209.2)
Weiculos 1623 37,2 (115,0)
Construgdes em andamento 83,0 20,3 (62.8)
Total - Brasil 1.384,2 3383 (1.046,0)

118 conforme mencionado anteriormente, ndo existe tratamento contéabil especifico para as operacdes de Combinacio de
Negocio. Entretanto, a Lei das S/A e a Instrugdo CVM 247 tratam dos investimentos em controladas.
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Com base nos dados do quadro acima, o paragrafo n°® 30 do FAS 109 exige que
seja reconhecido um imposto de renda ativo ou passivo, diferido sobre as diferencas que
tenham impactos fiscais entre os valores encontrados em um Processo de Alocacdo do Preco
Pago na da data Compra (Purchase Price Allocation) e as bases fiscais dos ativos e passivos
adquiridos e assumidos em um processo de combinacdo de negécio (exceto a parte do
goodwill que ndo é dedutivel para efeitos fiscais, e 0 goodwill-negativo nao alocado, leasing
alavancado e as diferencas provenientes da Opinido n° 23 — APB 23). E o que se analisa no
quadro a seguir.

Quadro 18 — Imposto de renda ativo ou passivo diferido gerado das diferencas de bases de um processo de
Combinacédo de Negbcio

Quadro 18 - Imposto de renda ativo ou passivo diferido gerado das diferencas de
bases de um processo de Combinacao de Negocio
Em milhares de Dolares Norte-americanos (000}
$
Saldo do Ativo Permanente - BR-GAAP 1.384.2
Movo Saldo do Ativo Permanente - US-GAAP 3383
Diferencas de base (BR-GAAP vs US-GAAP) 1.046,0
Aliquota de imposto de renda 30,0%
Imposto de renda Ativo/(Passivo) Diferido 313.8

O parégrafo 30 do FAS 109 € elucidativo para aquelas empresas que passaram
ou ainda passardo por um processo de combinacdo de negdcio. Por outro lado, ndo orienta

guanto ao reconhecimento contdbil do imposto de renda ativo ou passivo diferido, gerado das

diferencas de bases de um processo de combinacdo de negécio.

De fato, ndo é encontrado nas normas, livros ou mesmo artigos que tratam
especificamente do reconhecimento contabil a ser utilizado no que trata o paragrafo n° 30 do

referido Pronunciamento do FASB.

Por outro lado, em material técnico elaborado, Ernst e Yung (2006, p.119)

comentam

gue questdes foram levantadas sobre o imediato reconhecimento nas
demonstracBes de resultados dos beneficios fiscais relacionados aos
custos incorridos em um processo de combinacdo de negdcio sendo
reconhecidos como despesas dedutiveis para efeitos tributarios, mas
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fazendo parte da composicédo do custo do processo de compra para efeitos
das Demonstracdes Financeiras e reporte.

E entendimento desta empresa de auditoria que os beneficios fiscais
relacionados com o0s custos da compra ou alocacdo do preco da compra devem ser
reconhecidos nas demonstracdes financeiras como um componente da aquisi¢do (exemplo;
incluidos no preco da compra realizada) ao invés de ter seu reconhecimento nas

demonstracdes dos resultados dos exercicios. *°

A partir dessa premissa, 0 reconhecimento correto do imposto de renda ativo
diferido, decorrente de um processo de combinagdo de negocio, é demonstrado no quadro a

sequir:

Quadro 19 - Lancamento do imposto diferido ativo, resultante de um processo de Combinacéo de Negécio

Quadro 19 - Langamento do Imposto diferido ativo
resultante de um processo de Combinagao de Negocio
Em milhares de Dalares Morte-americanos (000)

b
Débito -  Imposto ativo diferido 313.8
Crédito - Ajustes de Push-down Accounting 3138

Esse caso real foi utilizado para ilustrar os impactos de um processo de
combinacdo de negdcio, bem como os impactos do imposto de renda ativo e passivo diferido,
consoante ao pardgrafo n°® 30 do FAS 109 e seu correto reconhecimento contabil nas
demonstragdes financeiras. Serviu, ainda, para demonstrar que uma aplica¢do equivocada do
Push-down Accounting pode gerar implicagdes futuras nas demonstragdes financeiras, quer

seja na matriz ou na subsidiéria adquirida.

El Hajj (1999, p. 69) mostra um caso equivocado na aplicacdo do Push-down
accounting, exemplificando o ocorrido com a ‘Cia Vale do Rio Doce’, no 1° semestre de
1997, em que o governo Federal, acionista controlador da empresa, vendeu parte das acoes
aos empregados, por um montante inferior ao valor de mercado. A autora comenta que esse

diferencial negativo teve que ser reconhecido pela empresa controladora, pois foi considerado,

120 Questions have arisen regarding the appropriateness of the immediate recognition in earnings of the tax benefits associated

with costs incurred in a Business Combination that are deductible for tax purposes in the period the Business Combination is
consummated but treated as part of the cost/purchase price allocation for financial reporting purposes. We believe the tax
benefits related to costs that are included in the acquisition cost/purchase price allocation should also be recognized as a
component of the acquisition (i.e., included in the purchase price allocation) rather than immediately recognized in earnings.
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de forma equivocada, que houve uma forma de remuneracdo dos seus empregados. A
estudiosa conclui dizendo que esse item, no entanto, foi reconhecido como um item

extraordinario, com a aprovacao da SEC.
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CONSIDERACOES E RECOMENDACOES FINAIS

O processo de combinacdo de negdcio, em um mercado globalizado, vem se
tornando uma saida-chave para aquelas empresas que desejam garantir sua sustentabilidade

para o futuro.

Conforme Lee-Viegas (2007, p. 4), a consolidacdo dos mercados € um
fendmeno global que vem se intensificando em niveis inéditos. Em 2006, os negdécios
envolvendo fusBes e aquisicbes de empresas superaram o recorde de US$ 3,3 trilhdes,
registrados em 2000 e, das 29 mil transacGes realizadas, 465 excederam a marca de US$ 1

bilhdo?!. No entanto, aliados a esta marca histérica, ainda continuam os desafios.

Na parte introdutéria desta dissertacdo, foram colocados dois objetivos

especificos, a saber:

1. Objetivo Tedrico: revelar os aspectos das normas e as préaticas norte-
americanas (USGAAP), nos casos de Business Combination.

2. Objetivo Pratico: verificar o impacto do imposto de renda diferido nas

demonstragdes financeiras, do ponto de vista das praticas contabeis
norte-americanas, decorrente de um processo de Business Combination,

com base em dados reais.

N&o excluindo seu valor preditivo, ainda colocou-se que ndo era objetivo deste
trabalho a abordagem comparativa das normas e praticas contabeis norte-americanas (US-
GAAP) e as brasileiras, nos casos de Business Combination, uma vez que essas abordagens

exigiriam estudos mais especificos.

121 Viegas-Lee, Camila, reportagem a revista mundo corportativo, Deloitte, ano 5, n® 18, 4° trimestre 2007
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Com relacdo ao objetivo redrico, abordaram-se, em detalhes, as diversas

normas contabeis, pareceres e opinides técnicas a respeito do processo de combinacdo de

negocio.

Nesse sentido, concluiu-se que existem dois métodos de avaliacdo de
combinacBes de negdcios: os métodos da comunhdo de interesses (pooling of interest) e o

método da compra (purchase).

O método de comunhdo de interesses era 0 método de contabilizacdo para a
combinacdo de negdcios, seguindo-se a APB n° 17. No entanto, o FAS 141 ndo permite mais
sua utilizacdo. No método de comunhd&o de interesses, 0s ativos e passivos eram reconhecidos
pelos seus valores contabeis nas combinagdes de negdcios e se fundamentava na troca de

acdes e na manutencdo dos percentuais de participacdo dos acionistas.

No método da compra, todas as combinagGes de negdcios devem ser
contabilizadas de acordo com o pronunciamento do FAS 141. Nesse método, os ativos
adquiridos e os passivos assumidos sdo registrados pelos seus valores justos ou de mercado
(fair value), e a diferenca entre esses valores é registrada nas demonstrac@es financeiras como

goodwill.

A principal constatacéo encontrada é que existem diversas restricdes quanto as

bibliografias disponiveis para um correto entendimento das praticas aplicadas naquele pais.

Quanto ao objetivo prético, foi constatado que a matriz contratou uma empresa
em nivel global, que realizou um trabalho de reavaliacdo em todas as subsidiarias existentes,
identificando os valores de custo (Book Value) e de mercado (Fair Market Value) de cada
ativo permanente na data da compra transacionada. Entretanto, o resultado desse trabalho foi
tratado como excecdo denominada Push-down Accounting. Na mesma linha de raciocinio,
porém, no Brasil, quando a reavaliacdo ocorrer em empresas investidas, controladas,
coligadas ou equiparadas, a investidora reconhecerd em seu patrimonio liquido, por
equivaléncia patrimonial, os efeitos liquidos gerados no seu investimento. A investidora
reconhecera os efeitos da reavaliacdo da investida, na conta representativa desse investimento,
registrando pelo valor reavaliado, proporcional ao investimento, em contrapartida a conta
especifica, denominada reserva de reavaliagdo em controladas e coligadas, no patrimdnio
liquido. Esse processo € denominado de Reavaliacdo Reflexa (SCHVIRCK, 2006, p. 48-49).
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Conclui-se que a exemplo de Push-down accounting utilizado, a empresa segue
0s modelos e a metodologia apresentada no Pronunciamento do FAS 109 — Accounting for
Income Tax — e sdo suficientes explanatdrias para uma correta aplicacdo e divulgacdo nas

demonstracgdes financeiras.

Quanto ao reconhecimento contébil entre as diferencas entre os valores
registrados nos livros de contabilidade (Book Value) e os valores determinados no momento
da compra (Fair Market Value), nota-se que elas ndo foram registradas nos livros da matriz,

mas sim, nos livros da contabilidade de cada subsidiaria existente.

Todavia, a restricdo mais acentuada observada é que o Pronunciamento do
FASB n° 109 ndo é claro quanto ao direcionamento que deve ser tomado referente a
contabilizacdo do imposto sobre a renda ativo ou passivo diferido, gerado em um processo de

Business Combination.

De fato, existe uma omissdo regulatéria por parte do FASB sobre o
procedimento de contabilizacdo desses impostos gerados em um caso especifico de Business

Combination de uma empresa, tornando-se inadequado em situacao especifica.

Como resultado deste trabalho, espera-se que outras normas, pareces de
auditorias, materiais de suportes técnicos ou mesmo estudos de casos sejam elaborados e
divulgados, contribuindo para que os eventos ndo sejam registrados de forma inapropriada nos
registros contabeis das empresas, como no caso da ‘Cia Vale do Rio Doce’, no 1° semestre de
1997.

Finalmente, mesmo que a abordagem comparativa das normas e praticas

contabeis ndo faca parte do objetivo desta dissertacdo, vale ressaltar que o Brasil ja esta nos

tempos da convergéncia para harmonizacdo das suas normas contabeis, migrando para 0s

padrdes de contabilidade internacional ou IFRS.

Segundo Niyama (2007, p. 38), hd um consenso favoravel para uma
harmonizacdo de padrbes contabeis que facilite a comunicacéo e contribua para a reducédo das

diferencas internacionais no financial reporting'??, permitindo a comparabilidade das

122 Caracterizacdo de financial reporting segundo o autor: como funcionam os procedimentos para preparagao e apresentagao

das demonstragdes financeiras nas empresas
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informacdes. Primeiramente, emitiu-se 0 Comunicado 14.259, do BC; depois, pela Instrucao
n° 457 da CVM e mais recentemente, pela SUSEP.

Segundo Quigley (2007, p.16)*%, o IFRS j4 é utilizado em 107 paises, devendo
se expandir para 150, até o final de 2011 . N&o obstante, Tweedie (2007, p. 16)** argumenta
que a Convergéncia das Normas Contabeis é uma revolucdo macroecondmica; ao ter seu
negocio entendido em qualquer parte do mundo, uma empresa pode buscar linhas de

financiamento mais baratas ou obter alternativas de fornecedores.

Portanto, espera-se que, independente do momento em que acontega, uma vez
que o Brasil incorpore mais esse avancgo, que ele venha de forma estruturada e consistente, de
maneira que, assuntos complexos, amplamente discutidos, como Business Combination,
deferred taxes e seus ajustes para a equalizacdo as normas ou procedimentos contébeis,
apresentem informacdes de facil entendimento e interpretacdo para o usuario das Ciéncias

Contabeis.

123 James H. Quigley é chief executive officer (CEO) mundial da Deloitte. Entrevista realizada na Revista Mundo
Corportativo da Deloitte, Dezembro de 2007

124 31, David Tweedie é chairman do 1ASB, que esteve no Brasil em setembro de 2007 para participar do seminario
“Convergéncia das Normas Contabeis”. Entrevista realizada na Revista Mundo Corportativo da Deloitte, Dezembro de 2007
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ANEXOS

Lei 11.638/07 - Lei n® 11.638 de 28.12.2007

D.0.U.: 28.12.2007

Obs.: Ed. Extra
Altera e revoga dispositivos da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, e estende
as sociedades de grande porte disposi¢des
relativas a elaboracdo e divulgacdo de
demonstracgdes financeiras.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1°Os arts. 176 a 179, 181 a 184, 187, 188, 197, 199, 226 e 248 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, passam a vigorar com a seguinte redagéo:

"Artigo 176. (...)

(...)

IV - demonstracdo dos fluxos de caixa; e

V - se companhia aberta, demonstracédo do valor adicionado.

()

8 6° A companhia fechada com patrimdénio liquido, na data do balanco, inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ndo serd obrigada a elaboracdo e publicacdo da
demonstragéo dos fluxos de caixa.” (NR)

"Artigo 177. (...)

(...)

8 2° As disposicgdes da lei tributaria ou de legislagéo especial sobre atividade que constitui o

objeto da companhia que conduzam a utilizagdo de métodos ou critérios contabeis diferentes
ou a elaboracéo de outras demonstragdes ndo elidem a obrigacéo de elaborar, para todos os
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fins desta Lei, demonstracdes financeiras em consonancia com o disposto no caput deste
artigo e deverdo ser alternativamente observadas mediante registro:

I - em livros auxiliares, sem modificagéo da escrituragdo mercantil; ou

Il - no caso da elaboracdo das demonstracdes para fins tributarios, na escrituracéo
mercantil, desde que sejam efetuados em seguida lancamentos contabeis adicionais que
assegurem a preparacdo e a divulgacdo de demonstracGes financeiras com observancia do
disposto no caput deste artigo, devendo ser essas demonstragdes auditadas por auditor
independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

()

8 5% As normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios a que se refere o § 3° deste
artigo deverdo ser elaboradas em consondncia com os padrdes internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios.

8 6° As companhias fechadas poderdo optar por observar as normas sobre demonstracoes
financeiras expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios para as companhias abertas.

8 7° Os langamentos de ajuste efetuados exclusivamente para harmonizagdo de normas
contabeis, nos termos do § 2° deste artigo, e as demonstracfes e apuragdes com eles
elaboradas ndo poderdo ser base de incidéncia de impostos e contribuices nem ter
quaisquer outros efeitos tributérios.” (NR)

"Artigo 178. (...)

§1°(...)

()

c) ativo permanente, dividido em investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.
§2°(...)

(...)

d) patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacéo
patrimonial, reservas de lucros, acGes em tesouraria e prejuizos acumulados.

(..)" (NR)

"Artigo 179. (...)

()

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a
manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens;



15

V - no diferido: as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturacao que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que nao
configurem tdo-somente uma reducéo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional;

VI - no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpdéreos destinados a
manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido.

()" (NR)

"(VETADO)

Artigo 181. (VETADO)"

"Patrimonio Liquido

Artigo 182. (...)

8§1°(...)

()

c) (revogada);

d) (revogada).

(...)

8 3° Serdo classificadas como ajustes de avalia¢do patrimonial, enquanto ndo computadas no
resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de
aumentos ou diminuicGes de valor atribuido a elementos do ativo (8 5° do art. 177, inciso | do

caput do art. 183 e 8 3° do art. 226 desta Lei) e do passivo, em decorréncia da sua avaliacao
a preco de mercado.

()" (NR)
"Critérios de Avaliacédo do Ativo
Artigo 183. (...)

| - as aplicacdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e titulos de
créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo:

a) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de aplicacfes destinadas
a negociacdo ou disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme disposicdes
legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacdo, quando este for inferior, no
caso das demais aplicaces e os direitos e titulos de crédito;
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()

VIl - os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisi¢cdo deduzido do
saldo da respectiva conta de amortizagao;

VIII - os elementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo serdo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.

§1°(...)
(..)

d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado ativo, decorrente
de transacdo ndo compulsoria realizada entre partes independentes; e, na auséncia de um
mercado ativo para um determinado instrumento financeiro:

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negocia¢éo de outro instrumento
financeiro de natureza, prazo e risco similares;

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros de
natureza, prazo e risco similares; ou

3) o valor obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificacdo de
instrumentos financeiros.

8§ 2° A diminuigédo do valor dos elementos dos ativos imobilizado, intangivel e diferido sera
registrada periodicamente nas contas de:

()

8 3° A companhia deverd efetuar, periodicamente, analise sobre a recuperacéo dos valores
registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que sejam:

| - registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisdo de interromper
os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou quando comprovado que nao
poderdo produzir resultados suficientes para recuperacéo desse valor; ou

Il - revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacdo da vida atil econémica
estimada e para calculo da depreciacéo, exaustdo e amortizacao.

(..)" (NR)
"Critérios de Avaliacdo do Passivo

Artigo 184. (...)

()
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Il - as obrigac@es, encargos e riscos classificados no passivo exigivel a longo prazo serédo
ajustados ao seu valor presente, sendo 0s demais ajustados quando houver efeito relevante."
(NR)

"Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Artigo 187. (...)

(...)

VI - as participacdes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo na forma de

instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de
empregados, que ndo se caracterizem como despesa;

(...)
§ 2° (Revogado)." (NR)
"Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado

Artigo 188. As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176 desta Lei
indicardo, no minimo:

| - demonstracao dos fluxos de caixa - as alteragdes ocorridas, durante o exercicio, no saldo
de caixa e equivalentes de caixa, segregando-se essas alteracdes em, no minimo, 3 (trés)
fluxos:

a) das operacdes;

b) dos financiamentos; e

¢) dos investimentos;

Il - demonstracdo do valor adicionado - o valor da riqueza gerada pela companhia, a sua
distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geracdo dessa riqueza, tais como

empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza nao
distribuida.

()" (NR)

"Reserva de Lucros a Realizar
Artigo 197. (...)

§1°(...)

()
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Il - o lucro, rendimento ou ganho liquidos em operacg6es ou contabilizacdo de ativo e passivo
pelo valor de mercado, cujo prazo de realizacdo financeira ocorra ap6s o término do
exercicio social seguinte.

(..)" (NR)
"Limite do Saldo das Reservas de Lucro

Artigo 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos
fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a
assembléia deliberard sobre aplicacdo do excesso na integralizagdo ou no aumento do
capital social ou na distribuicédo de dividendos." (NR)

"Transformacdo, Incorporacéo, Fusdo e Cisédo

Artigo 226. (...)

(..

8 3° Nas operac0es referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes independentes e
vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da sociedade a ser
incorporada ou decorrente de fusdo ou cisdo serdo contabilizados pelo seu valor de
mercado.” (NR)

"Avaliacdo do Investimento em Coligadas e Controladas

Artigo 248. No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas sobre cuja
administracdo tenha influéncia significativa, ou de que participe com 20% (vinte por cento)
ou mais do capital votante, em controladas e em outras sociedades que fagam parte de um
mesmo grupo ou estejam sob controle comum serd@o avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com as seguintes normas:

(.)" (NR)

Art. 2° A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do seguinte art.
195-A:

"Reserva de Incentivos Fiscais

"Artigo 195-A. A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgdos de administracéo,
destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de doacgdes
ou subvencBes governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base de
célculo do dividendo obrigatdrio (inciso | do caput do art. 202 desta Lei).

"Demonstracdes Financeiras de Sociedades de Grande Porte

Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas sob a forma de
sociedades por acdes, as disposi¢Oes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sobre
escrituracdo e elaboracdo de demonstracBGes financeiras e a obrigatoriedade de auditoria
independente por auditor registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Paragrafo unico. Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade
ou conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior, ativo
total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais).

Art. 4° As normas de que tratam os incisos I, Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, poderdo ser especificadas por categorias de companhias abertas e
demais emissores de valores mobiliarios em fungdo do seu porte e das espécies e classes dos
valores mobiliarios por eles emitidos e negociados no mercado.

Art. 5° A Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do seguinte art.
10-A:

"Artigo 10-A. A Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais
orgaos e agéncias reguladoras poderao celebrar convénio com entidade que tenha por objeto
0 estudo e a divulgacdo de principios, normas e padrdes de contabilidade e de auditoria,
podendo, no exercicio de suas atribui¢fes regulamentares, adotar, no todo ou em parte, 0s
pronunciamentos e demais orientacdes técnicas emitidas.

Paragrafo Unico. A entidade referida no caput deste artigo devera ser majoritariamente
composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente, representantes de entidades
representativas de sociedades submetidas ao regime de elaboracdo de demonstracfes
financeiras previstas nesta Lei, de sociedades que auditam e analisam as demonstragdes
financeiras, do 6rgao federal de fiscalizacdo do exercicio da profissdo contabil e de
universidade ou instituto de pesquisa com reconhecida atuacdo na area contabil e de
mercado de capitais.”

Art. 6° Os saldos existentes nas reservas de reavaliacdo deverdo ser mantidos até a sua efetiva
realizacdo ou estornados até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor.

Art. 7° As demonstragdes referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, poderdo ser divulgadas, no primeiro ano de vigéncia desta Lei, sem
a indicacéo dos valores correspondentes ao exercicio anterior.

Art. 8° Os textos consolidados das Leis n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 6.385, de 7
de dezembro de 1976, com todas as alteracBes nelas introduzidas pela legislacdo posterior,
inclusive esta Lei, serdo publicados no Diario Oficial da Unido pelo Poder Executivo.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor no primeiro dia do exercicio seguinte ao de sua publicacao.

Art. 10. Ficam revogadas as alineas c e d do § 1° do art. 182 e 0 § 2° do art. 187 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Brasilia, 28 de dezembro de 2007; 186° da Independéncia e 119° da Republica.
LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Arno Hugo Augustin Filho





