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RESUMO

A escolha das caracteristicas de uma sociedade limitada é
realizada pelos so6cios quando da sua contratacéo, formalizada por meio do

contrato social, pautado pelos limites impostos pelo ordenamento juridico.

Entretanto, o contrato social ndo esgota todas as possibilidades
dos soécios pactuarem acerca dos seus direitos e obrigacdes, vez que os
sécios podem realizar outros negocios juridicos, de carater complementar e

acessorio ao contrato social, dentre os quais se destaca o acordo de sécios.

O acordo de sécios consiste no pacto firmado por pessoas
titulares de direitos de socio de uma sociedade limitada, o qual tem por fim
disciplinar direitos e obrigagcbes entre suas partes, visando, em menor ou

maior grau, a relagéo societaria derivada da sociedade limitada.

O presente trabalho buscou analisar qual o regime juridico do
acordo de sécios, levando em conta a divisdo do negdcio juridico em trés
planos (existéncia, validade e eficacia), bem como as caracteristicas da
sociedade limitada e a legislagdo aplicavel ao caso, em especial a

aplicabilidade das disposi¢cdes da Lei 6.404/76 a sociedade limitada.

Concluimos, assim, que, o acordo de sécios (i) passa a existir
quando titulares de direitos de sécios de uma sociedade limitada firmam um
acordo onde disciplinam, a margem do contrato social, o exercicio de direitos
e deveres dos sécios; (ii) sera valido quando nado descumprir qualquer
preceito legal ou do contrato social, tampouco for utilizado para prejudicar
terceiros; e (iii) sera eficaz, sempre, perante as partes signatarias e, desde
que preenchimentos certos requisitos (arquivamento na sede da sociedade e

registro Junta Comercial), perante terceiros, inclusive a sociedade.

Palavras chave: acordo de sdcios, acordo de quotistas, sociedade limitada.



ABSTRACT

The partners of a limited liability company’s negotiate the
company’s features when they enter into the articles of association, which

must observe the limits provided by applicable legislation.

However, the articles of association are not the only and
exclusive means the partners have for regulating their rights and obligations
insofar as they may enter into other contracts, complementary and accessory
to the articles of association. Among these complementary agreements, we

accent the quotaholders’ agreement.

The quotaholders’ agreement is the contract entered into by
partners of a limited liability company to discipline their rights and obligations,
taking into consideration, in varying degrees, the corporate relationship

derived from the company.

The present study aimed at analyzing the legal regime
applicable to the quotaholders’ agreement, in view of the doctrine that divides
agreements in three spheres (existence, validity and effectiveness) and, also,
pursuant to applicable legislation, especially regarding the application of Law

6,404/76 to limited liability companies.

We conclude that the quotaholders’ agreement (i) exists when
partners of a limited liability company enter into an agreement, in parallel to
the articles of association, in order to discipline their rights and obligations;
(i) is valid when it does not violate applicable legislation or the articles of
association, nor is used to harm third parties; and (iii) effects, always, the
contracting parties and, provided that certain requisites are observed (filing
with the company’s headquarters and register before the Public Commercial

Board), third parties, including the company.

Key words: quotaholders’ agreement, partners’ agreement, limited liability

company.
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INTRODUGAO

A riqgueza e o desenvolvimento das sociedades tém como um
dos seus principais motores o comércio, o qual depende, para se fortalecer e
prosperar, de um arcabouco juridico apto a criar instituicdes que estimulem a
troca de mercadorias e servigcos, bem como a assuncgao responsavel de

riscos.

As instituicbes consistem nas regras que governam a
sociedade ou, na feliz licdo de Douglass North, “Institutions are the rules of
the game in a society or, more formally, are the humanly devised constraints

that shape human interaction.”

Desta forma, o papel desempenhado pelas instituicbes, ou
seja, pelas regras juridicas criadas para reger as relagbes humanas, € de
imensa relevancia para a prosperidade de qualquer nagédo e € pressuposto
para qualquer estudo cientifico juridico, uma vez que é o ordenamento

juridico que define e norteia as relagdes humanas intersubjetivasz.

Ainda, ao falar-se em ordenamento juridico, pretendemos dar
enfoque a faceta estritamente normativa do mundo juridico®. Assim, o termo
“‘ordenamento juridico” deve ser compreendido como o conjunto de textos
legais que visa regular as condutas humanas intersubjetivas com

obrigatoriedade; trata-se, portanto, do direito positivo* ou posto®.

' Institutions, Institutional Change and Economic Performance. Cambridge University Press,
18" printing, New York, 2005, p. 3. Tradugéo livre: Instituigbes sdo as regras do jogo em
uma sociedade ou, formalmente, sdo as restricbes humanas criadas para formatar a
interacdo humana.

2 Segundo Hans KELSEN, “As normas de uma ordem juridica regulam a conduta humana.”
Teoria Pura do Direito, 62 edi¢ao, traducdo de Jodo Batista Machado, Sao Paulo, Martins
Fontes, 1998, p. 33.

® Norberto BOBBIO, Teoria da norma juridica. 3?2 edicao, Sao Paulo: EDIPRO, 2005, p. 23.

* Vicente RAO, O Direito e a Vida dos Direitos, 62 edicdo, atualizada por Ovidio Rocha
Barros Sandoval, S&o Paulo, Revista dos Tribunais, 2004, p.82.
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Na analise do ordenamento juridico cumpre, ainda, lembrar

outro sabio alerta de Douglass North:

The central focus is on the problem of human
cooperation — specifically the cooperation that permits
economies to capture the gains from trade that were the
key to Adam Smith’s Wealth of Nations. The evolution
of institutions that create a hospitable environment for
cooperative solutions to complex exchange provides for
economic growth.°

Assim, é o ordenamento juridico que cria o complexo
institucional no qual os sujeitos de direito - pessoas fisicas e juridicas e,
eventualmente, outros sujeitos de direito - exercerdo as suas atividades
econdmicas. Sem o ordenamento juridico, os participantes do mercado ficam
a mercé uns dos outros, sem clareza sobre quais regras ou principios

norteiam suas atividades, beirando a ruina.’

® Eros GRAU, Direito Posto e Direito Pressuposto, 62 edi¢cdo, Malheiros, Sao Paulo, 2005, p.
63.

® Institutions, Institutional Change and Economic Performance. Cambridge University Press,
18" printing, New York, 2005, p. vii. Tradugao livre: O foco principal estd no problema da
cooperagdo humana — especificamente a cooperagao que permite economias a captaram os
ganhos do comércio que foram a chave para a Riqueza das Nagbes de Adam Smith. A
evolugéo das instituicbes que criam um ambiente hospitaleiro e solugbes de coopertagdo
é)ara trocas complexas geram o crescimento econémico.

Neste sentido, recordamos as palavras de John LOCKE: “Forasmuch as no society, how
free soever, or upon whatsoever slight occasion instituted, whether of philosophers for
learning, of merchants for commerce, or of men of leisure for mutual conversation and
discourse, no church or company, | say, can in the least subsist and hold together, but will
presently dissolve and break in pieces, unless it be regulated by some laws, and members
all consent to observe some order.” Two Treatises of Government and A Letter Concerning
Toleration, Stilwell, Digireads Publishing, 2005, p. 154. Tradugéo livre: Nenhuma sociedade,
ainda que livre, ou instituida, seja de fildsofos para contemplagdo, de mercadores para o
comércio, ou de homens de lazer para conversagdo mutua, nenhuma igreja ou sociedade,
digo, consegue subsistir e permanecer unida, mas se dissolvera e quebrara em pedacgos,
caso ela néo for requlada por algumas leis, e os todos os membros consentem em observar
alguma ordem. No mesmo sentido, vale colacionar as palavras de Friedrich A. HAYEK: “It is
only as the result of individuals observing certain common rules that a group of men can live
together in those orderly relations which we call a society.” Law, Legislation and Liberty, Vol.
I, Chicago University Press, Chicago, 1983, p. 95. Tradugo livre: E apenas em decorréncia
do fato de que os individuos respeitam certas regras comuns que é possivel que homens
tenham as relagbes ordenadas que chamamos de sociedade.
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Ao realizarem suas atividades econbmicas, podem existir
pessoas que tém interesses e objetivos que ndo podem ser alcangados
apenas pelo individuo, seja em virtude do volume de recursos necessario, da
diversidade de habilidades precisas para a tarefa, ou até em fungdo da
fragilidade e do limite temporal da vida humana. Assim, torna-se necessario
0 concurso e a organizagao de individuos em grupos e entes associativos,

das quais se destacam as sociedades.

As pessoas, para a consecugdo dos seus objetivos
econbmicos, utilizam-se, na maioria das vezes, dos tipos societarios
colocados a disposicao pelo ordenamento juridico, comparando as diversas
vantagens entre eles, de modo a verificar e mitigar eventuais custos de

transagao®.

Sao os tipos societarios previstos pelo ordenamento juridico,
portanto, que definem o regime juridico e os limites pelos quais as pessoas
podem se reunir legalmente para a realizagdo de atividades econdmicas
com finalidade lucrativa, sendo que cada tipo societario da a azo a direitos e

obrigacdes distintos.

Neste cenario, a sociedade limitada guarda lugar de destaque,
uma vez que corresponde ao tipo societario mais frequentemente adotado

pelos agentes econdmicos para o desenvolvimento de suas atividades no

® Custos de transacdo podem ser definidos como o conjunto de custos incorridos pelas
partes para transacionarem entre si. Conforme ensina Ronald COASE: “In order to carry out
market transactions it is necessary to discover who it is that one wishes to deal with, to
inform people that one wishes to deal and on what terms, to conduct negotiations leading up
to a bargain, to draw up the contract, to undertake the inspection needed to make sure that
the terms of the contract are being observed, and so on. Dahlman crystallized the concept of
transaction costs by describing them as ‘search and information costs, bargaining and
decision costs, policing and enforcement costs.” in Ronald Harrry COASE, The Firm, the
Market and the Law. The University of Chicago Press, Chicago, 1988, p. 6. Tradugao livre:
Para realizarem transagbes no mercado € necessario descobrir com quem se deseja
negociar, informar pessoas de que se deseja negociar e sob quais termos, conduzir
negociagdes visando um acordo, redigir o contrato, realizar a fiscalizacdo necessaria para
verificar que os termos contratuais estdo sendo observados e assim por diante. Dahlman
cristalizou o conceito de custos de transacdo ao descrevé-los como ‘custos de busca e
informacgéo, custos de negociag¢do e decisao, custos de fiscalizagdo e execug¢do.”
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Brasil (entre 1985 e 2005, as Juntas Comerciais, nas diversas unidades da
Federagdo, registraram 64.332 sociedades limitadas, 7.977 sociedades

andnimas e 842 sociedades de outros tipos®).

A sociedade limitada tem sido utilizada para diversos tipos de
empreendimentos, de variados portes e complexidades. Essa versatilidade
da sociedade limitada se deve ao seu regime juridico, previsto nos artigos

1.052 e seguintes do Cédigo Civil, o qual lhe atribui uma natureza contratual.

Tamanha € a liberdade dos contratantes de uma sociedade
limitada que esta pode vir a ser empresaria ou ndo empresaria (simples), de
pessoas ou de capital’’, sendo que a ordem juridica confere a cada uma
destas espécies de sociedade limitada distintos deveres e direitos. Desta
forma, o atual Cdédigo Civil atribui a sociedade limitada uma variedade de
facetas, dentre as quais os socios podem escolher as que mais lhes

convenham.

A escolha das caracteristicas especificas de cada sociedade
limitada é realizada pelos sécios quando da sua contratagao, formalizada por
meio do contrato social, o qual sera sempre pautado pelos limites impostos

pelo ordenamento juridico.

Entretanto, o contrato social ndo esgota todas as possibilidades
dos socios pactuarem acerca dos seus direitos e obrigagdes, na condi¢ao de

socios de determinada sociedade limitada.

Deveras, pode o sécio realizar outros negdcios juridicos, de

carater complementar e acessorio ao contrato social, os quais, embora

® Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial. Direito de Empresa. Vol. 2, 132 edigéo,
Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 23.
 Um exame mais aprofundado das diferengas entre sociedades empresarias e nao
empresarias, bem como das sociedades de pessoas e de capitais, sera apresentado em
tépico especifico deste trabalho.
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possam dispor sobre direitos e obrigacbes de sécios da sociedade, bem

como repercutir na sociedade, ndo se confundem com o contrato social.

Esses outros negocios, paralelos ao contrato social, s&o

conhecidos como “contratos parassociais”'

, 0S quais, quando celebrado por
socios de uma sociedade limitada sdo comumente denominados de “acordos
de quotistas” ou “acordos de socios”. Para os fins do presente trabalho,

adotamos a denominacéo “acordo de sécios”."?

Objeto de estudos: regime juridico do acordo de sécios

O acordo de so6cios ndao tem o conddo de formar um
regramento autbnomo aplicavel aos sécios, vez que a condicdo de sua
existéncia é, precisamente, a existéncia do contrato social, que cria a

sociedade limitada.

Assim, ha um estreito relacionamento entre o acordo de sécios
e o contrato social, relacionamento este ora denominado de coligagao,
acessoriedade ou até mesmo unicidade, conforme sera detalhado no

presente trabalho.

O acordo de sécios, portanto, € um instrumento firmado por
pessoas titulares de direitos de socio de uma sociedade limitada e tem por
fim disciplinar direitos e obrigacdes entre suas partes, visando, em menor ou

maior grau, a relagéo societaria derivada da sociedade limitada.

E importante ressaltar que a contratacdo de pactos

parassociais ndo ocorre apenas nas sociedades limitadas, vez que o acordo

M Giorgio OPPO, Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 3.

' Nossa preferéncia decorre do fato do Codigo Civil de 2002 usar mais o termo “sécio” do
que “quotista”, para se referir ao titular de quotas da sociedade limitada. Entretanto,
ressalta-se que para o presente trabalho, “acordo de sdcios” e “acordo de quotistas” devem
ser entendidas como sinénimas.
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de soécios ndo compde a totalidade do género contratos parassociais; pelo
contrario, nas companhias tais contratos parassociais galgaram tamanha
relevancia que estao tipificados pela Lei 6.404/76, em seu artigo 118 e séo

denominados acordos de acionistas.

Tendo em vista a positivagdo do acordo de acionistas, é
determinante, para a delimitagdo do regime juridico aplicavel ao acordo de
socios, compreender qual a aplicabilidade das disposi¢cdes da Lei 6.404/76 a
tal acordo, principalmente no que tange a eficacia de seus termos perante

terceiros.

Neste ponto, lamentavel a omissdao do Cdédigo Civil de 2002
com relagcdo ao acordo de sécios, vez que tal diploma legal ndo tratou
expressamente de tais pactos, como fez a Lei 6.404/76 com o acordo de

acionistas.

Diante desta omissdo legislativa, muitas tém sido as
controvérsias acerca da legalidade, validade e eficacia do acordo de sécios,
seja em relagao as partes do acordo, seja no que toca terceiros, dentre eles

a propria sociedade limitada e os demais socios.

O presente trabalho visa, portanto, identificar e analisar qual o

regime juridico do acordo de socios.

Tal analise precisara levar em conta as caracteristicas proprias
da sociedade limitada, a natureza contratual do acordo de socios e a
legislagdo aplicavel ao caso, em especial os limites da aplicabilidade das
disposicdes da Lei 6.404/76 a sociedade limitada, particularmente o disposto

em seu artigo 118.
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Pressuposto do estudo do regime juridico do acordo de soécios
€ a compreensao de que os negdcios juridicos dividem-se em trés planos:

existéncia, validade e eficacia.

O estudo do plano da existéncia do acordo de sdcios
possibilitara que o jurista identifique os elementos necessarios para que
surja um acordo de socios, isto é, delimitar quais os elementos minimos

necessarios para a sua existéncia.

Ja o plano da validade examinara os elementos necessarios
para a regular existéncia do acordo de socios. Trata-se de verificar se o

negocio existente esta em conformidade com o ordenamento juridico.

Por fim, o plano da eficacia estuda os efeitos juridicos
produzidos pelo acordo de sdcios. Tais efeitos se manifestam perante as

partes do negdcio e terceiros, como a sociedade limitada e outros.

Entendemos que apenas por meio deste exame, o qual leva
em conta os trés planos do negécio juridico, € que sera possivel verificar as

caracteristicas e os efeitos decorrentes do acordo de sdécios.

Ainda, na presente investigagdo acerca do regime juridico do
acordo de socios, esperamos responder, principalmente, as seguintes
perguntas: (i) a natureza do acordo de socios € de negdcio juridico? (ii) é
admissivel o acordo de sécios na sociedade limitada, consoante o atual
ordenamento juridico brasileiro? (iii) quais sdo os elementos que compdem o
plano de existéncia do acordo de sécios? (iv) quais sao os elementos que
compdem o plano da validade do acordo de sécios? (v) quais sao os
elementos que compdem o plano da eficacia do acordo de sécios? (iv) quais
sao 0s meios colocados a disposicdo das partes em caso de ineficacia do

acordo de socios?
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Método de analise

Na pesquisa do regime juridico de qualquer instituto, cabe
afirmar as premissas sobre as quais se pretende examinar o objeto sob

estudo; em outras palavras, qual método norteara a analise.

Nesse sentido, o presente estudo sera desenvolvido por meio
da analise sistematica do ordenamento juridico, bem como da doutrina
especializada (pesquisas bibliograficas e artigos publicados), além de

pesquisa jurisprudencial realizada perante os principais tribunais do pais.

Munido do supracitado meétodo, pretende-se analisar e
interpretar o acordo de socios de modo que contribua para os tecnélogos do
direito na resolugéo das principais duvidas juridicas que os assolam quando
interpretam o acordo de sécios. Nao por outra razdo € que afirmamos que
esse estudo possui, primordialmente, natureza tecnolégica', ou, langando
mao da expressao de Tercio Sampaio Ferraz Jr., pode-se dizer que o

presente trabalho tem cunho mais dogmético do que zetético'.

Plano da exposigao

Para compreender o regime juridico aplicavel ao acordo de
socios € imprescindivel entender como se opera a aplicagao e incidéncia da
norma juridica, razdo pela qual se iniciara o presente trabalho com a
estrutura da norma juridica e a decomposigédo dos elementos do seu suporte

fatico, de modo a introduzir os planos da existéncia, validade e eficacia.

® Fabio Ulhoa COELHO, Direito e Poder, 12 edicdo, 22 tiragem, Saraiva, Sdo Paulo, 2005,
p. 17.

1 Introdugdo ao Estado do Direito — Técnica, Decisdo, Dominagéo, 62 edi¢ao, Atlas, Sao
Paulo, 2008, p. 18.

22



Ainda no primeiro capitulo, faremos uma breve analise acerca
das espécies de fatos juridicos, dando énfase aos negdcios juridicos, suas

classificagdes e caracteristicas.

Feito isso, passaremos, no segundo capitulo, a um escorgo do
tratamento legal conferido as sociedades pelo ordenamento juridico vigente,

com destaque para a sociedade andénima e limitada.

No terceiro capitulo, voltaremos nossa atengdo aos contratos
parassociais, apontando seus elementos e caracteristicas, em particular o
seu relacionamento com o contrato da sociedade. Além disso, tratar-se-a de
algumas figuras similares ao acordo de soécios, 0s quais consistem em

contratos parassociais.

No quarto capitulo, iniciaremos a analise especifica do acordo
de socios com o plano da existéncia do acordo, expondo seus elementos

minimos, classificacdo e principais facetas.

Por sua vez, o capitulo quinto trata do plano da validade do
acordo de socios, o implica em uma analise profunda acerca da licitude em

celebra-lo e dos requisitos de validade aplicaveis ao acordo.

Por fim, no sexto capitulo, cuida-se do plano da eficacia do
acordo de socios, explorando quais os efeitos produzidos pelo acordo entre
as partes e terceiros, bem como quais os meios previstos pela ordem legal

em caso de ineficacia do acordo.
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CAPITULO | — A norma juridica e os fatos juridicos

1.1. Sistema e norma juridica. 1.2. A norma juridica e seus elementos. 1.3.
Elementos do suporte fatico abstrato. 1.4. Os planos da existéncia, validade e
eficacia dos fatos juridicos. 1.5. A classificacdo dos fatos juridicos. 1.6. O negdcio
juridico. 1.6.1. O negdcio juridico para Antbnio Junqueira de Azevedo. 1.6.2. A
causa e o negdcio juridico. 1.6.3. As classificagbes do negdcio juridico. 1.6.4. A

distingdo entre a classificagdo do negocio juridico e a classificagdo do contrato.
1.1. Sistema e norma juridica.

O mundo juridico ndo encerra a totalidade dos fatos
conhecidos na realidade, nem pretende encerra-lo, vez que a ordem juridica
se preocupa apenas com a parcela juridica da realidade. Portanto, quando
se pretende analisar um instituto juridico, cumpre precisar quais fatos
compdem o universo juridico e quais fatos ndo o compdéem. Em outras

palavras, é preciso separar os fatos juridicos dos fatos nao juridicos'®.

A porta de entrada para um fato ingressar no mundo juridico é
a incidéncia de uma norma juridica. Por incidéncia entendemos a aplicagao

da norma juridica sobre um fato da realidade, tornando-o juridico®.

'® Conforme adverte Wesley Newcomb HOHFELD: “...parece ser necessario salientar a
importancia da distingdo entre as relagdes puramente juridicas e os factos fisicos e mentais
que trazem tais relagbes a existéncia. Por mais Obvia que esta sugestdo inicial possa
parecer, os argumentos que se ouvem quase diariamente em tribunal, assim como um
numero consideravel de pareceres judiciais, fornecem amplas provas de uma tendéncia
inveterada e infeliz para confundir e misturar os elementos juridicos e nao juridicos num
dado problema.” Os Conceitos Juridicos Fundamentais Aplicados na Argumentacéo
Judicial, tradugao de Margarida Lima Rego, Fundacdo Calouste Gulbenkian, Lisboa, 2008,
p.9-10.

'® “Para que os fatos sejam juridicos, é preciso que regras juridicas — isto é, normas
abstratas — incidam sobre eles, descam e encontram os fatos, colorindo-os, fazendo-os
‘juridicos.” Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado,
atualizado por Vilson Rodrigues Alves, Tomo |, 22 edi¢cdo, Bookseller, Campinas, 2000, p.
52.
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Logo, a diferenga entre um fato juridico e um fato néo juridico é
que o primeiro sofreu a incidéncia de uma norma juridica, raz&o pela qual
somente ele ingressa no mundo juridico. Na precisa ligdo de Pontes de
Miranda:

Os fatos do mundo ou interessam ao direito, ou nao
interessam. Se interessam, entram no subconjunto do
mundo a que se chama mundo juridico e se tornam fatos
juridicos, pela incidéncia das regras juridicas, que assim os
assinalam."”

Entretanto, assim como ocorre com os fatos, ha iniumeras
normas em determinada comunidade, mas ao jurista somente interessam as
normas juridicas. Estas resultam da aplicacdo'® do direito positivo, o qual
compreende o conjunto de dispositivos legais que visam regular as condutas
humanas intersubjetivas, com obrigatoriedade.’® E com base neste material

que o operador do direito extrai as normas juridicas®.

A construgcdo da norma juridica, portanto, nao é tarefa simples,
vez que ela resulta da interpretagcao dos textos legais, conforme explica Eros

Roberto Grau: “O que em verdade se interpreta sdo os textos normativos; da

' Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por
Vilson Rodrigues Alves, Tomo |, 22 edigao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 52.

' Cumpre ressaltar que, para o presente trabalho, entendemos que a aplicacdo e
interpretacado do direito formam uma Unica e indissociavel operagao. Assim, concordamos
com o posicionamento de Eros Roberto GRAU, para quem “O fato é que praticamos sua
interpretacdo ndao — ou ndo apenas — porque a linguagem juridica seja ambigua e imprecisa,
mas porque interpretagcdo e aplicagdao do direito sdo uma s6 operagdo, de modo que
interpretamos para aplicar o direito e, ao fazé-lo, ndo nos limitamos a interpretar
(=compreender) os textos normativos, mas também para compreendemos (=interpretamos)
os fatos.” Ensaio e discurso sobre a Interpretagdo/Aplicagdo do Direito, 42 edicdo, Sao
Paulo, Malheiros, p. 26.

¥ Conforme ressalta Marcos Bernardes de MELLO: “Em verdade, dentre as normas dos
diversos processos de adaptagdo social somente as normas juridicas se revestem de
obrigatoriedade, que se escuda na coercibilidade (=possibilidade de coercdo para efetivar
as normas juridicas) de que a comunidade dota o direito, como um todo.” Teoria do Fato
Juridico, Plano da Eficacia, 12 Parte, 42 edi¢cdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2008, p. 12.

% Quanto a conceituagdo de norma juridica, esclarece Marcos Bernardes de MELLO que
esta pode ser tida como “...a regra de conduta humana a que a comunidade juridica atribua
o poder de juridicizar suportes faticos (=incidir). Assim, pode-se conceituar norma juridica
como toda regra obrigatéria de conduta humana ditada por quem tenha o poder na
comunidade juridica para dizer o direito.” /bid, p. 14.
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interpretacdo dos textos resultam as normas. Texto e norma n&o se

identificam. A norma € a interpretagao do texto normativo.”

Corolario essencial dessa assertiva € que a norma juridica nao
€ fruto de um dispositivo isolado do ordenamento juridico, mas de todo o

ordenamento vigente num determinado momento e num certo pais.

Ressalta-se que nao entendemos que o direito positivo
consiste em um sistema, termo ao qual atribuimos o significado de reunido
de elementos de acordo com um ou mais critérios que o conferem ordem e

harmonia.

No entanto, embora o direito positivo ndo seja um sistema, isso
nao significa que ele ndo possa ser visto, logo interpretado, de modo
sistematico, tendo em vista que a visdo sistematica consiste em um dos

possiveis modos de ver a realidade, nela incluida a ordem legal.

Neste sentido, ensina Maria Helena Diniz que “sistema néo é
uma realidade nem uma coisa objetiva; € o aparelho tedrico mediante o qual
se pode estudar a realidade. E, por outras palavras, o modo de ver, de

ordenar, logicamente, a realidade, que, por sua vez, nao é sistematica.”?!

De acordo com Tercio Sampaio Ferraz Jr., um sistema é
formado tanto por um repertério quanto por uma estrutura,?? sendo que a
estrutura confere aos elementos que formam o repertério ordem,

funcionalidade e hierarquia.

21 As Lacunas no Direito, 92 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 25.
2 Introdugdo ao Estado do Direito — Técnica, Decisdo, Dominagéo, 62 edi¢ao, Atlas, Sao
Paulo, 2008, p. 146.
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A hierarquia - isto é, as relagdes estabelecidas de acordo com
regras de subordinagdo e de coordenacdo® - estabelecida entre os
elementos que compdem o repertorio, surge de acordo com a estrutura do

sistema — corporificada pelos principios.

Os principios, por sua vez, sdo as prioridades do sistema, os
elementos aglutinantes sobre os quais os demais componentes do repertério
se atraem e organizam, ou, nas palavras de Geraldo Ataliba, “as linhas
mestras, os grandes nortes, as diretrizes magnas do sistema juridico.
Apontam os rumos a serem seguidos por toda a sociedade e
obrigatoriamente perseguidos pelos o6Orgaos do governo (poderes

constituidos).”?

Neste sentido, para a correta construgdo de uma norma
juridica, deve o intérprete compreender que o ordenamento juridico deve ser
apreendido de modo sistematico, motivo pelo qual os conceitos de sistema e

de principio sao basilares para a correta interpretagdo dos textos juridicos.

Nota-se, ainda, que a construgdo de um sistema juridico pelo
intérprete ndo € uma tarefa feita ao esmo, pelo contrario, trata-se do

emprego de um modelo mental com vistas a solucionar um conflito juridico.?®

% Tercio Sampaio FERRAZ JR., Introducdo ao Estado do Direito — Técnica, Deciséo,
Dominacéo, 62 edi¢ao, Atlas, Sdo Paulo, 2008 p. 146.

2 Republica e Constituicdo, 22 edigéo, 22 tiragem, atualizada por Rosolea Miranda Folgosi,
Sao Paulo, Malheiros, 2001, p. 34. A carateristica peculiar dos principios, segundo Paulo de
Barros Carvalho, é que eles sdo normas “carregadas de forte conotagdo axiolégica. E o
nome que se da a regras do direito positivo que introduzem valores relevantes para o
sistema, influindo vigorosamente sobre a orientagao de setores da ordem juridica.” Sobre os
Principios Constitucionais Tributarios, in Revista de Direito Tributario, n° 55, Sao Paulo,
Revista dos Tribunais, jan-mar., 1991, p. 147.

% Ressalta Tercio Sampaio de Ferraz Jr. que: “Os sistemas n&o sdo construidos pela
ciéncia dogmatica por puro gosto especulativo (por exemplo, conforme um objetivo formal
de concatenar logicamente proposi¢cées, como o faz o matematico), mas tendo em vista a
decidibilidade de conflitos em geral, isto €, de conflitos concretos mas de forma compativel
com conflitos que extensamente possam surgir no trato social. Por isso, os sistemas
elaborados pela ciéncia dogmatica, embora mostrem uma coeréncia, ndo sao
rigorosamente légicos, no sentido da logica formal, como o é um sistema matematico.”
Introdugdo ao Estado do Direito — Técnica, Decisdo, Dominag¢do, 62 edi¢do, Atlas, Sao
Paulo, 2008, p. 71.
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Desta forma, a sistematizagcdo da ordem juridica s6 é possivel
mediante a compreensado de que o sistema juridico tem suas prioridades

tracadas pelos principios que o encabegam.

Cumpre frisar que ha principios que sao gerais e aplicaveis a
todo o sistema juridico; outros, porém, sao especificos e possuem
abrangéncia limitada. Isto porque dentro de um sistema juridico existem
inumeros subsistemas juridicos, os quais constituem ordens auténomas,

embora n&o independentes, organizados por principios especificos.

Assim, ha principios especificos ao Direito Civil, ao Direito

Trabalhista, ao Direito Tributario, ao Direito Comercial e assim por diante.
Neste sentido, lembra Celso Antonio Bandeira de Mello?® que:

O sistema de uma disciplina juridica, seu regime, portanto,
constitui-se do conjunto de principios que |he déao
especificidade em relacdo ao regime de outras disciplinas.
Por conseguinte, todos os institutos que abarca — a moda do
sistema solar dentro do planetario — articulam-se, gravitam,
equilibram-se, em funcdo da racionalidade propria deste
sistema especifico, segundo as peculiaridades que
delineiam o regime (no caso, o administrativo), dando-lhe
tipicidade em relagao a outros.

No mesmo diapasdo, destacamos a licdo de Fabio Ulhoa
Coelho:

Ao contrario do que ensinam o0s manuais, o direito ndo &
uno. Suas divisdbes nao tém serventia meramente didatica.
Cada ramo juridico assenta-se em valores préprios,
traduzidos pelos seus Principios. Cada especialidade, assim,
cultiva sua axiologia. 2

% Curso de Direito Administrativo, 172 edicdo, Sdo Paulo, Malheiros, 2004, p. 81. O autor
trata especificamente sobre o Direito Administrativo, entretanto, suas palavras aplicam-se a
q7ualquer ramo do Direito.

%" O Futuro do Direito Comercial, Sao Paulo, Saraiva, 2011, p.7.
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Deste modo, a interpretacdo de um instituto afeito ao Direito
Comercial, como é o acordo de sdcios, deve, necessariamente, levar em
conta os principios que norteiam o proprio Direito Comercial, além, é claro,

dos principios gerais relativos ao sistema juridico como um todo.

Ademais, dentro de um subsistema particular podem existir
subdivisbes, as quais sao particularizadas pela presenca de principios mais
especificos ainda. O Direito Comercial, por exemplo, engloba uma série de
outras subdivisbes, como aquelas relativas aos contratos empresariais, as
sociedades, aos titulos de crédito, as recuperagdes e faléncias das

sociedades empresarias e empresarios, dentre outros.

Realmente, tanto o Direito Societario quanto o Direito
Falimentar sdo pertencentes ao subsistema do Direito Comercial, vez que
centrados nos valores da fungdo social da empresa, da liberdade de
iniciativa e de competicdo®®. No entanto, eles se diferenciam pela existéncia
de valores especificos a cada um. Nas faléncias, por exemplo, encontramos
o principio do tratamento paritario entre os credores, ao passo que nas

sociedades reina o principio majoritario e da prote¢céo do sdcio minoritario.

Especificamente no que tange ao Direito Societario, Fabio
Ulhoa Coelho® enumera os seguintes principios gerais: (i) liberdade de
associagao; (ii) autonomia patrimonial da sociedade empresaria; (iii)
subsidiariedade da responsabilidade pelas obrigagcdes sociais; (iv) limitagao

da responsabilidade dos socios pelas obrigagdes sociais como protegdo do

% \/ide Fabio Ulhoa COELHO, O Futuro do Direito Comercial, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p.
15. Também do mesmo autor, Principios de Direito Comercial, Sao Paulo, Saraiva, 2012.
Ainda no mesmo sentido, Paula A. FORGIONI, A Evolugéo do Direito Comercial Brasileiro:
Da mercancia ao mercado, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2009, p. 204-2010. Cabe
ainda destacar, no que tange a analise dos principios do Direito Comercial, os trabalhos
oriundos do grupo de estudos coordenado por Fabio Ulhoa Coelho para o 1° Congresso
Brasileiro de Direito Comercial, realizado em 25 de margo de 2011, em S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, disponivel em
http://www.congressodireitocomercial.org.br/site/images/stories/pdfs/gep2.pdf.

* Ibid, p. 43-44.

29



investimento; (v) prevaléncia da vontade ou entendimento da maioria nas

deliberagbes sociais; e (vi) protecdo dos sécios minoritarios.

Ja com relagao aos contratos empresariais, esse mesmo autor
elenca como principios a autonomia da vontade, a vinculagdo dos
contratantes ao contrato, a protecao do contratante economicamente mais
fraco nas relagcbes assimétricas e o reconhecimento dos usos e costumes do

comércio,*

sendo que € possivel unir a estes aqueles principios gerais
aplicaveis aos contratos, como a boa-fé, a fungdo social do contrato e a

relatividade dos efeitos contratuais.®’

A analise detida desses principios ndo é objeto deste estudo,
todavia, € fundamental compreender que esses principios fornecem a carga
axiolégica necessaria para o enfoque sistematico do direito positivo aplicavel
ao acordo de sécios, sem o qual ndo é possivel conferir sentido aos textos
legais esparsos e extrair as normas juridicas aptas a resolver os conflitos

juridicos.

Em sintese, as normas juridicas, as quais tém o cond&o de
transformar reles fatos em fatos juridicos, bem como de atribuir-lhes efeitos
e condicionar suas existéncias e validades, sdo oriundas da visao
sistematica do direito positivo, pautado pelos principios aplicaveis ao todo e

a cada ramo particular.

Para a devida compreensdo dessa transformacdo do fato em
fato juridico, cumpre aprofundar a analise da estrutura interna da norma

juridica.

% O Futuro do Direito Comercial, Sao Paulo, Saraiva, 2011, p. 166.
*" Orlando GOMES, Contratos, 26 edi¢éo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 43-51.
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1.2. A norma juridica e seus elementos.

Debrugando-se sobre a norma juridica, verificamos que ela tem
a forma linguistica de uma proposi¢cédo jurl’dica32, a qual contém e relaciona

em seu bojo um preceito a uma descricdo abstrata de um fato.

O preceito é a parte da norma juridica que prescreve os efeitos
atribuidos aos fatos juridicos; é a consequéncia enunciada pela regra ao fato
que se refere. O preceito nomeia as relagdes juridicas® que se originaréo da

incidéncia da norma ao fato, tornando-o juridico.

Assim, o preceito determina qual sera a eficacia juridica do fato
que sofre a incidéncia da norma juridica. Neste sentido, salienta Marcos

Bernardes de Mello:

O fato juridico ndo é simples entidade logica, fora do plano
das realidades. O direito existe para realizar o homem em
sociedade, e com essa finalidade se utiliza dos fatos da
vida, atribuindo-lhes a funcdo de produzir certas
consequéncias (= eficacia juridica) em relagdo as condutas
dos seres humanos em suas interferéncias intersubjetivas. A
geracao da eficacia juridica constitui a razdo de ser do fato
juridico, sua funcdo, seu fim ultimo.**

Ja a descricdo abstrata do fato, por sua vez, denomina-se
suporte fatico ou, ainda, fattispecie, e alude a algo que possa ocorrer no

mundo fenoménico e que se tornou objeto da normatividade juridica.

32 “A regra do Direito tem a forma linguistica de uma proposigéo, a ‘proposiggo juridica. (...)

Toda proposigcédo é uma estrutura linguistica, na qual algo esta conexionado com uma outra
coisa.” Karl LARENZ, Metodologia da Ciéncia do Direito, 5% edigdo, traducdo de José
Lamego, Lisboa, Fundacgéo Calouste Gulbenkian, 2009, p. 350.

%% Na licdo de Caio Mario da Silva PEREIRA, a relacdo juridica traduz o poder de realizagéo
do direito subjetivo, unindo o sujeito ativo e o sujeito passivo, “um que tem o poder juridico,
outro que assume o dever juridico; um que pode exigir a realizagdo, outro contra quem é
dirigida a vontade do primeiro.” Instituicbes de Direito Civil, Vol. |, 20? edi¢ao, atualizada por
Maria Celina Bodin de Moraes, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 44-45.

* Teoria do Fato Juridico, Plano da Eficacia, 12 Parte, 42 edicdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2008,
p. 61.
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Assim, toda norma juridica tem a forma de uma proposigéo

juridica, a qual relacionara o preceito com o suporte fatico por ela descrito®,

Neste sentido, sintetiza Emilio Betti®®:

A norma juridica, considerada no seu arranjo légico, consta
de uma previsdo e de uma disposi¢cao correspondente. Isto
€, prevé, em abstrato e em geral, hipéteses de fato,
classificadas por tipos €, ao mesmo tempo, orientadas
segundo as diretivas de uma valoracgéo juridica — hipoteses
que, em terminologia técnica, sdo denominadas fattispecie,
e estabelece-lhes um tratamento apropriado, relacionando
com elas, através de uma sintese normativa, como se
fossem “efeitos”, situagdes juridicas correspondentes.

Ressalta Paulo de Barros Carvalho®, no que tange a estrutura
da norma juridica, que todas as normas possuem a mesma organizagao, a
qual ele dividiu em antecedente (descricdo da situacdo objetiva) e

consequente (preceito):

...s€ isolarmos o universo normativo, naquilo que ele tem de
fendmeno linguistico, aparecera diante de ndés um objeto
uniforme (somente normas juridicas), todas compostas na
mesma organizacao sintatica, vale dizer, mediante um juizo
hipotético em que o legislador (sentido amplo) imputa, ao
acontecimento de um fato previsto no antecedente, uma
relagdo debntica entre dois ou mais sujeitos, como
consequente.

Em vista do exposto, Paulo de Barros Carvalho ndo hesita em

concluir que “todas as unidades do sistema terao idéntica estrutura logica, a

35 “n proposic¢ao juridica enlaga, como qualquer proposi¢cdo, uma coisa a outra. Associa a
situacdo de facto circunstancia de modo geral, a ‘previsdo normativa’, uma consequéncia
juridica, também ela circunscrita de modo geral. O sentido dessa associagéo é que, sempre
que se verifique a situagdo de facto indicada na previsdo normativa, entra em cena a
consequéncia juridica, quer dizer, vale para o caso concreto.” Karl LARENZ, Metodologia da
Ciéncia do Direito, 5% edigao, traducdo de José Lamego, Lisboa, Fundagdo Calouste
Gulbenkian, 2009, p. 351.

% Teoria Geral do Negécio Juridico, Campinas, Servanda Editora, 2008, p. 20-21.

37 Sobre os Principios Constitucionais Tributérios, in Revista de Direito Tributério, n°® 55, Sdo
Paulo, Revista dos Tribunais, Jan-mar. 1991, p. 147.
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despeito da multiplicidade extensiva e intensiva de seus vectores

semanticos.”®

Assim, mediante a incidéncia da norma juridica, transforma-se
em fato juridico o fato ocorrido no mundo fenoménico, o qual correspondeu a
parte do suporte fatico da norma que a legislagdo considerou relevante.®
Em decorréncia do surgimento do fato juridico, surgem as consequéncias

previstas na norma (preceito).*°

Do exposto, infere-se que o suporte fatico € a descricdo
abstrata de um fato da realidade contido numa norma juridica, sendo que,
uma vez constatada a sua realizagdo no mundo fenoménico, sofre ele a
incidéncia da norma juridica, e, consequentemente, ingressa no universo
juridico, irradiando efeitos juridicos. Em outras palavras, “quando o suporte

fatico suficiente ocorre, a regra juridica incide”.*’

De modo a evitar equivocos, cabe distinguir o suporte fatico
descrito na norma, acunhado de suporte fatico absz‘raz‘o,42 da ocorréncia no
mundo fenoménico de um fato que se identifica com o suporte fatico

abstrato, denominado de suporte fatico concreto.

%8 Sobre os Principios Constitucionais Tributarios, in Revista de Direito Tributario, n°® 55, Sao
Paulo, Revista dos Tribunais, Jan-mar. 1991, p. 147.

% Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.71. Segundo Emilio Betti, “Fatos juridicos s&o, portanto,
aqueles fatos a que o direito atribui relevancia juridica...”, Teoria Geral do Negécio Juridico,
Campinas, Servanda Editora, 2008, p. 22.

0 Conforme entende Norberto BOBBIO, em trecho de sua obra que se refere a relacao
juridica, mas que se adéqua perfeitamente aos fatos juridicos também: “Até aqui, basta ter
colocado em evidéncia que é a norma que qualifica a relagdo e a transforma em relagao
juridica, e nao vice-versa. Como conseqiiéncia, se & verdade que nenhuma relagdo é
naturalmente juridica, é igualmente verdade que qualquer relagdo entre homens pode se
tornar juridica, desde que seja regulada por uma norma pertencente a um sistema juridico.”
Teoria da Norma Juridica, 3?2 edigdo, Bauru, Edipro, 2005, p. 43.

*! Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por
Vilson Rodrigues Alves, Tomo |, 22 edigao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 63.

*2 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Séao Paulo, Saraiva, 2003, p.39. No mesmo sentido PONTES DE MIRANDA, Tratado de
Direito Privado, atualizado por Vilson Rodrigues Alves, Tomo |, 22 edicao, Bookseller,
Campinas, 2000, p. 50.
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O suporte fatico concreto é, neste sentido, o fato fenoménico
que se amolda precisamente ao suporte fatico abstrato. Uma vez ocorrido o
suporte fatico concreto, a regra juridica incide sobre o mesmo, criando um

fato juridico.
1.3. Elementos do suporte fatico abstrato.

Tendo em vista que a incidéncia da norma juridica depende da
correspondéncia entre o suporte fatico concreto e o suporte fatico abstrato,
revela-se fundamental compreender quais sdo os componentes do suporte
fatico abstrato, vez que apenas pela delimitagdo desses € que sera possivel

identificar o suporte fatico concreto.

Para tanto, destacamos o exame do suporte fatico abstrato
realizado por Marcos Bernardes de Mello, o qual, em primeiro lugar, dividiu o

suporte fatico em elementos subjetivos e objetivos.*®

O elemento subjetivo existe em todos os suportes faticos
abstratos, dado que os fatos juridicos pressupdem uma referibilidade a
sujeitos de direito, isto €, a centros de imputacdo de direitos e obrigacbes

juridicas.**

Entretanto, pode ser que a lei imponha certos requisitos
especificos com relacdo ao elemento subjetivo do suporte fatico, como
condicdo para a incidéncia da norma. Assim, por exemplo, a norma tributaria

que obriga uma pessoa a recolher determinado valor aos cofres publicos

*Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.47.

* Neste ponto, lembramos que nem todo sujeito de direito € uma pessoa, fisica ou juridica,
vez que ha entes despersonalizados que séo sujeitos de direito. Conforme lembram Fabio
Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na Sociedade
Anébnima, 42 edi¢cdo, Rio de Janeiro, 2005, p. 344: “Nem todo sujeito de direito € uma
pessoa. Assim, a lei reconhece direitos a certos agregados patrimoniais, com o espdlio ou a
massa falida, sem personaliza-los.”
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deve, necessariamente, ter em mente o0s conceitos de contribuinte,

responsavel e substituto tributario legal.

Desta forma, o elemento subjetivo do suporte fatico abstrato
sempre tera uma relagdo com um sujeito de direito, porém, em alguns casos,
pode a lei estipular uma condigdo especial desse sujeito de direito para a
sua incidéncia. Se essa condigdo especial do sujeito ndo for atendida, a
norma nao incide, do que resulta que o fato juridico ndo nasce, isto €, ndo

existe.

Ja o elemento objetivo compreende os bens da vida que
podem integrar suportes faticos abstratos. Neste sentido, inclui-se tudo,
exceto os bens inapropriaveis, seja pela sua natureza - a lua ou o sol; seja

pela ordem juridica - bens fora do comércio, por exemplo.

Cumpre notar que o elemento objetivo deve se referir a bens
(aqui entendidos n&o apenas como coisas) possiveis de existirem no mundo
fenoménico. Assim, a impossibilidade légica, cognoscitiva e fisica do

elemento objetivo acarreta na inexisténcia do fato juridico®.

Além disso, a ordem juridica pode determinar que certas
caracteristicas especificas dos bens também facam parte do elemento
objetivo. Por exemplo, a fungibilidade ou infungibilidade do bem objeto do

contrato pode integrar o suporte fatico abstrato da norma.

E importante ndo confundir o elemento objetivo do suporte

fatico abstrato com o objeto de direito, o qual consiste em “todo bem da vida

% Marcos Bernardes de MELLO, com supedaneo em licdes de Francisco Cavalcanti

PONTES DE MIRANDA, Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 7 edigao, Sao Paulo,
Saraiva, 2006, p. 112.
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que possa constituir elemento de suporte fatico de norma juridica, porque

seja por ela regulado, de algum modo, para atribui-lo a alguém.

Exemplificando a distingdo: para que o dinheiro — bem fungivel
— seja objeto do contrato de mutuo, € necessario que no suporte fatico
abstrato do negdcio juridico de mutuo exista um elemento objetivo que
compreenda um bem fungivel. Assim, enquanto bem fungivel € o elemento

objetivo, dinheiro (espécie de bem fungivel) sera o objeto de direito.

Em seguida, Marcos Bernardes de Mello decompde o suporte
fatico abstrato em elementos (i) nucleares; (ii) completantes; (iii)

complementares; e (iv) integrativos.*’

Os elementos nucleares formam o nucleo do suporte fatico
abstrato, sem os quais ele sequer existe. Dentre tais elementos, ha sempre
um que se destaca por determinar a configuragao final do suporte fatico,

fixando a sua ocorréncia no tempo — trata-se do seu cerne.®

Os demais elementos nucleares (excluido o cerne) sdo os

elementos completantes do cerne.*®

Assim, a presenga dos elementos nucleares — cerne e
completantes — condiciona a existéncia do suporte fatico,”® e, em

decorréncia, do fato juridico. Sem eles, sequer suporte fatico ha.

% Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.49.

7 Ibid, p.49.

8 Ibid, p.49. O autor cita como exemplos a morte, quanto a sucessao; a contrariedade a
direito, no ilicito civil; o dolo e a culpa no ilicito penal etc.

*9 0 elemento do suporte fatico em contato com o nuicleo ou a) o complementa (elemento
completante do nucleo) ou b) o completa (elemento complementar).” Francisco Cavalcanti
PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por Vilson Rodrigues Alves,
Tomo lll, 22 edigdo, Bookseller, Campinas, 2000, p. 38.

**Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.50.
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Exemplificando, no negdcio juridico — espécie de fato juridico —
a manifestacdo ou declaragdo de vontade consciente com poder de
autorregramento € o cerne do suporte fatico; sem ela, negocio juridico nao
ha (o que nao quer dizer que nao possa existir outra espécie de fato

juridico).

A mesma inexisténcia ocorrera se faltar um elemento
completante. No negocio juridico de mutuo, por exemplo, além da
manifestagcdo consciente da vontade com poder de autorregramento, é
necessaria a entrega do bem fungivel. Sem a entrega do bem fungivel,
mutuo ndo ha, muito embora possa existir promessa de mutuo (espécie de

negocio juridico distinta do negdcio juridico de mutuo).

Relacionando os elementos subjetivos e objetivos, vistos
acima, verifica-se que esses elementos integram o nucleo do suporte fatico
como elementos completantes, razdo pela qual a sua auséncia acarreta a

inexisténcia do fato juridico.

Ademais, por vezes a forma também pode figurar como
elemento completante. E o que ocorre com o testamento, por exemplo, onde

a inobservancia da forma prevista em lei descaracteriza o ato por completo.

Os elementos complementares, por sua vez, ndo compdem o
nucleo do suporte fatico abstrato. Esses elementos apenas complementam

ou aperfeicoam os elementos nucleares (cerne e completantes)®’

Os elementos complementares estao ligados a validade ou a
eficacia do fato juridico, vez que se referem aos elementos nucleares, os

quais, por sua vez, determinam a existéncia do fato juridico.

*" Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.52.
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Dizem os elementos complementares respeito, portanto, (i) ao
sujeito; (ii) ao objeto; e (iii) a forma de manifestacdo da vontade. Neste
sentido, sdo elementos complementares, dentre outros, a capacidade do
agente, a licitude e a possibilidade do objeto e a inexisténcia de vicio de

formacgao da vontade.

Por ultimo, apenas com relagao aos negodcios juridicos, ha os
elementos integrativos.’® Esses elementos ndo interferem na existéncia,
validade ou eficacia propria do negdcio juridico, mas conferem ao negocio

juridico uma eficacia adicional ou especial.

Isso quer dizer que a presenga ou ndao de um elemento
integrativo ndo afeta a existéncia, validade ou eficacia geral do negdcio
juridico. Serve ele tdo somente para agregar uma eficacia especial ao

negocio.

Como exemplo de elemento integrativo, podemos citar o que
ocorre com o contrato de compra e venda de bem imével, o qual, enquanto
nao registrado no cartério de registro de imoéveis competente, possui eficacia
apenas de natureza obrigacional entre as partes. Entretanto, uma vez
registrado referido instrumento no cartério de registro de imoveis

competente, passa o contrato a ter eficacia real.

Assim, em breve sintese, temos que:

e Elementos Nucleares: formam o nucleo do suporte fatico abstrato,

divididos em cerne e elementos completantes - condicionam a
existéncia do fato juridico;

eElementos Complementares: complementam os elementos

nucleares - relacionam-se com a validade ou eficacia do fato;

°2 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.53.
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eElementos Integrativos: presentes apenas em alguns negdcios

juridicos, nao influenciam a existéncia, validade ou eficacia normal
do negocio juridico, porém, conferem ao negdcio uma eficacia

além da normal — eficacia especial.

1.4. Os planos da existéncia, validade e eficacia dos fatos juridicos.

Com base no item precedente, identificam-se trés planos aptos
a descreverem os fatos juridicos — e em especial os negdcios juridicos - a

saber:>® (i) existéncia, (ii) validade e (iii) eficacia.

Para ingressar no plano da existéncia, a incidéncia da norma
juridica se da de tal forma que a regra colhe do suporte fatico concreto os
elementos nucleares, conforme previstos no suporte fatico abstrato. A parte
relevante do suporte fatico concreto € transportada para o plano da

existéncia do mundo juridico, passando a existir um fato juridico.

No plano da existéncia, verificamos, portanto, a partir de que
momento um fato juridico existe. Se lhe faltar um elemento nuclear, o
suporte fatico concreto n&o ingressa no mundo juridico. Neste plano,

portanto, ou o fato juridico existe ou n&o existe.

E importante ressaltar que a definicdo do momento, bem como
dos requisitos para um fato juridico existir sdo aqueles previstos na ordem
juridica. E o ordenamento juridico, cuja interpretacdo cabe aos operadores

do direito, que determina quando um fato juridico existe.

Se o fato juridico existente tiver uma declaragdo de vontade
dentre seus elementos nucleares, tera ele que passar pelo crivo do plano da

validade, onde se verificara se o fato juridico existente € ou nao valido. No

% Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por
Vilson Rodrigues Alves, Tomo |, 22 edigao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 25.
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plano da validade, verifica-se a presenga dos elementos complementares,

conforme previstos no suporte fatico abstrato da norma juridica.

Todavia, 0 mesmo nao ocorre com os fatos juridicos que nao
possuem uma declaracao de vontade humana nos elementos nucleares, vez
que esses nao transitam pelo plano da validade. Nao ha que se falar, por

exemplo, em nascimento invalido.

Por fim, o plano da eficacia compreende a parcela do mundo
juridico onde se verificam os efeitos produzidos pelos fatos juridicos
existentes, validos ou ndo. Note-se que o plano da eficacia pressupde
somente o plano da existéncia, ndao sendo necessario que o fato juridico seja

valido para produzir efeitos.

Em arremate ao quanto exposto, sintetiza Pontes de Miranda:

O fato juridico, primeiro, é; se é, e somente se é, poder ser
valido, nulo, anulavel, rescindivel, resoluvel etc.; se é, e
somente se &, pode irradiar efeitos, posto que haja fatos
juridicos que n&o os irradiam, ou ainda nao os irradiam.®*

1.5. A cclassificagao dos fatos juridicos.

Existem inumeras classificacbes dos fatos juridicos, as quais,
naturalmente, variam de acordo com os critérios utilizados. Nao ha, assim,
uma classificagdo correta ou errada para os fatos juridicos, vez que cada

critério classificatorio tem uma finalidade distinta.

Entretanto, dada a énfase atribuida aos elementos do suporte
fatico abstrato vistos acima, classificamos os fatos juridicos de acordo com a
presenga ou ndo de uma conduta com vontade humana no suporte fatico

abstrato.

* Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por
Vilson Rodrigues Alves, Tomo |, 22 edigao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 25.
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Nesta classificacdo, cumpre n&o olvidar que ha fatos juridicos
licitos e fatos juridicos ilicitos. Assim, tanto os fatos juridicos licitos quanto os
ilicitos recebem a incidéncia de normas juridicas, razao pela qual ingressam

no mundo juridico.>®
Com relacao apenas aos fatos juridicos licitos, e tendo o cerne
do suporte fatico a presenga ou nao de vontade humana, identificam-se trés

tipos de fatos juridicos:

(i) fato juridico strictu sensu - cujo cerne ndo contém sequer uma

conduta humana;

(i) ato-fato juridico - cujo cerne contém uma conduta humana sem

vontade ou com vontade irrelevante, vez que o ato é recebido pelo
sistema juridico como avolitivo; e

(iii) ato juridico /ato sensu - cujo cerne contém uma conduta humana com

vontade relevante.

Por sua vez, o ato juridico /ato sensu pode ser subdividido em

outros dois tipos:

a. ato juridico strictu sensu; e

b. negocio juridico.

No primeiro — ato juridico strictu sensu - o sistema juridico
recebe o fato de tal forma que os efeitos decorrentes do fato ja estéo
preestabelecidos, isto €, sem a possibilidade do sujeito de direito escolher os

efeitos juridicos decorrentes do fato.

%> Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p. 113.
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Ja no negdcio juridico, é conferida liberdade, dentro dos limites
legais, aos sujeitos de direito para autorregrarem seus interesses e

estipularem os efeitos do fato.

O ato juridico strictu sensu, portanto, possui no seu cerne uma
conduta com vontade relevante, porém, sem poder de autorregramento,
razao pela qual Pontes de Miranda assevera que “no ato juridico strictu
sensu, a vontade é sem escolha de categoria juridica, donde certa relagao
de antecedente a consequente, em vez de relagdo de escolha a

escolhido.”*

Ja no cerne do negdcio juridico, ha uma conduta com vontade
relevante e poder de autorregramento, motivo pela qual Marcos Bernardes

de Mello expde que, diante de um negdcio juridico:

...0 direito nao recebe a vontade manifestada somente como
elemento nuclear do suporte fatico da categoria que for
escolhida pelas pessoas, mas |he reconhece, dentro de
certos parametros, o poder de regular a amplitude, o
surgimento, a permanéncia e a intensidade dos efeitos que
constituam o conteudo eficacial das relagbes juridicas que
nascem do ato juridico.”’

Assentada a classificagdo dos fatos juridicos acima, cumpre
investigar com mais vagar os negdcios juridicos, tipo de fato juridico que

engloba o acordo de socios.
1.6. O negdcio juridico.
Com base na divisao dos fatos juridicos exposta acima, afirma-

se que o suporte fatico abstrato do negdcio juridico possui como cerne uma

conduta humana com vontade relevante e poder de autorregramento.

% Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por
Vilson Rodrigues Alves, Tomo Il, 12 edicao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 502.

" Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.149.
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Assim, no negocio juridico a vontade é tutelada pela ordem
legal de tal forma que o sujeito de direito emissor da vontade pode visar
determinados fins e efeitos juridicos, nos limites conferidos pelo

ordenamento juridico.?®

Neste ponto, ressalta-se que o poder de autorregramento da
vontade ndo € um cheque em branco para que os sujeitos de direito

determinem quaisquer efeitos queridos.

Qualquer que seja a vontade humana, ela sé produzira os
efeitos que a ordem legal permitir. A vontade com poder de autorregramento
sO produz efeitos porque esta, e na exata medida em que esta, inserida no
suporte fatico abstrato, e € apenas a norma juridica (e ndo a vontade das
partes) que determina os elementos que constituem o suporte fatico

abstrato.>®

Neste ponto, ficam claros os contornos do poder de
autorregramento da vontade nos negdcios juridicos, vez que esse poder se
restringe a (i) querer realizar ou ndo o negdécio juridico;?® e (ii) preencher os

espacos em branco deixados pela norma jurl'dica.61

%8 “A constituicio de negocios juridicos sé se permite dentro dos limites legais.” Francisco
Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por Vilson
Rodrigues Alves, Tomo lll, 22 edicdo, Bookseller, Campinas, 2000, p. 71.

% «36 ha efeitos juridicos se a regra juridica os determina, atribuindo-os ao fato juridico. Nos
negécios juridicos, ainda quando esses efeitos sdo queridos pelo figurante, ou pelos
figurantes, fora, portanto, dos que resultam de terem querido o negdcio juridico em si
mesmo, a vontade s6 produz efeitos se a regra juridica o estabeleceu, isto é, se deixou no
figurante ou figurantes branco para auto-regulamento. O branco, que a lei deixa, € interior
ao negocio juridico, de modo que é a lei mesma que estatui: ‘O que, no branco, deixado a
autonomia da vontade, for querido tem eficacia’. Onde essa regra juridica explicita ou
implicitamente n&o existe, a vontade nao tem efeitos. A vontade s6 tem efeitos porque é
elemento do suporte fatico que se torna fato juridico e é esse que irradia eficacia.” Ibid, p.
72-73.

0«0 que importa, para se saber se a declaragdo de vontade ou o ato volitivo adeclarativo
pode ser suporte fatico de negdcio juridico, é precisar-se se a vontade, que ali se declara,
ou que aqui se manifesta, contém a de estabelecer o negécio juridico ou o suporte fatico de
negécio juridico. Ndo ha negdécio sem vontade de negdcio.” Francisco Cavalcanti PONTES
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Assim, vontade humana e poder de autorregramento sdo as
premissas sobre as quais a compreensao do negocio juridico se alicerga,
razao pela qual Marcos Bernardes de Mello conceitua o negdcio juridico

como:

...0 fato juridico cujo elemento nuclear do suporte fatico
consiste em manifestagdo ou declaracdo consciente de
vontade, em relacdo a qual o sistema juridico faculta as
pessoas, dentro de limites predeterminados e de amplitude
varia, o poder de escolha de categoria juridica e de
estruturacdo do conteudo eficacial das relagdes juridicas
respectivas, quanto ao seu surgimento, permanéncia e
intensidade no mundo juridico.®?

Assente os contornos do negdcio juridico, cumpre distinguir as
suas diversas espécies, sendo que, para tanto, deve-se socorrer dos

elementos completantes dos suportes faticos abstratos.

Enquanto o cerne do suporte fatico abstrato denuncia a
existéncia de um negdcio juridico, os elementos completantes identificam

qual a sua espécie.

Exemplificando:

I. Elemento cerne: manifestagdes conscientes de vontades com

poder de autorregramento.

Elementos completantes: sobre o empréstimo e entrega de certo

bem fungivel de modo oneroso.

DE MIRANDA, Tratado de Direito Privado, atualizado por Vilson Rodrigues Alves, Tomo I,
22 edigao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 33.

®1 “Todas as vezes que as regras juridicas aludem a suportes faticos, em que a vontade seja
um dos elementos, admitem elas que esses suportes faticos se componham ou ndo se
componham. Dizem, também, até onde se pode querer. Portanto, supde-se que alguém
queira ou nao queira. O auto-regramento, a chamada ‘autonomia da vontade’, ndo é mais
do que isso.” Ibid, p. 81.

%2 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.184.
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II. Elemento cerne: manifestacbes conscientes de vontades com

poder de autorregramento.

Elementos completantes: sobre o empréstimo e entrega de bem

infungivel de modo gratuito.

(II”

Enquanto que consubstancia o negdcio juridico de mutuo,

em “lI” se vislumbra o negécio juridico de comodato.

Conforme se verifica, a analise dos elementos nucleares (cerne
e completantes) ndo basta para averiguar a validade ou eficacia de um
negocio juridico, vez que esses elementos apenas nos permitem afirmar se
um negocio juridico existe e, quando muito, de qual espécie de negdcio

juridico se trata.

A anadlise dos planos da validade e da eficacia depende,

portanto, dos elementos complementares e integrativos do negdcio juridico.

Exemplificando:

I. Elemento cerne: manifestagdes conscientes de vontades com

poder de autorregramento.

Elementos completantes: sobre o empréstimo e entrega de certo

bem fungivel de modo oneroso.

Elementos complementares: realizado por duas pessoas fisicas

menores de 10 anos.

No caso, o elemento complementar diz respeito aos sujeitos de
direito realizadores do mutuo. Ocorre que, analisando-se tal elemento
complementar, percebe-se que ha claros vicios com relagdo aos agentes,
vez que nao se permite que pessoas absolutamente incapazes contraiam

obrigagdes por si, mormente onerosas, sem a devida representacgao.
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No que tange a relevancia de um elemento integrativo, cumpre
trazer outro exemplo:

I. Elemento cerne: manifestagdo consciente de vontade com poder

de autorregramento.

Elementos completantes: sobre a renuncia da administracao de

uma sociedade limitada.

Elementos complementares: realizado pelo administrador eleito

na ultima assembléia geral da sociedade limitada.

Elemento integrativo: averbado no registro competente e

publicado.

Pelo elemento cerne, infere-se que se trata de um negdcio
juridico. J4 em fungdo dos elementos completantes, tem-se que se trata do

negocio juridico da renuncia.

Por sua vez, os elementos complementares permitem
investigar se tal renuncia € valida, isto €, se ndo ha qualquer vicio. No caso,
a manifestagdo de vontade € do administrador de uma sociedade limitada, o
qual foi eleito na ultima assembléira geral de sécios de mencionada
sociedade, de tal forma que ndo se pode duvidar de sua legitimacédo ou
capacidade. Nosso exemplo também nao menciona qualquer vicio da
vontade, tampouco auséncia de boa-fé, sendo que o objeto é perfeitamente

licito e determinado. Assim, tem-se que a renuncia € valida.
Ja no que tange a eficacia, cumpre distinguir entre a eficacia
normal da renuncia e a sua eficacia especial, decorrente do elemento

integrativo apontado.

Para a compreensao dessa distincdo deve-se socorrer, neste

exemplo, do disposto no §3° do artigo 1.063 do Cdédigo Civil:
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§ 32 A renuincia de administrador torna-se eficaz, em relagao
a sociedade, desde o momento em que esta toma
conhecimento da comunicagao escrita do renunciante; e, em
relagao a terceiros, apds a averbacgao e publicagao.

Conforme se verifica, a renuncia tem efeitos perante a
sociedade assim que esta toma conhecimento do ato — trata-se da eficacia

normal da renuncia.

Por sua vez, o elemento integrativo — averbagdo no registro
competente e publicacdo do ato — confere ao negdcio juridico da renuncia

uma eficacia especial, a saber: eficacia perante terceiros.

Do exposto, verifica-se que os fatos juridicos, e os negdcios
juridicos em particular, precisam ser analisados de acordo com os planos da
existéncia, validade e eficacia, de modo que se possa ter a completa

compreensao do seu ciclo, conforme salienta Anténio Junqueira de Azevedo:

Plano da existéncia, plano da validade e plano da eficacia
sdo os trés planos nos quais a mente humana deve
sucessivamente examinar o negocio juridico, a fim de
verificar se ele obtém plena realizagdo. *

1.6.1. O negécio juridico para Anténio Junqueira de Azevedo.

O negdcio juridico ja foi objeto de inumeras investigacdes pela
doutrina nacional, porém, destacam-se os estudos desenvolvidos por
Anténio Junqueira de Azevedo, expostos, primordialmente, em seu ja
classico livro Negdcio Juridico, Existéncia, Validade e Eficacia. Trata-se de
obra que n&o pode deixar de ser mencionada em qualquer estudo juridico

que tenha por alvo um negdcio juridico, como € o caso do acordo de sécios.

Para Antonio Junqueira de Azevedo, o negdcio juridico é:

8 Negoécio Juridico — Existéncia, Validade e Eficacia, 42 edigdo, 62 tiragem, Sdo Paulo,
Saraiva, 2008, p.24.
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todo fato juridico consistente em declaracdo de vontade, a
que o ordenamento juridico atribui os efeitos designados
como queridos, respeitados os pressupostos de existéncia,
validade e eficacia impostos pela norma juridica que sobre
ele incide. *

Ao se falar em declaracao de vontade, salienta o autor que néo
€ qualquer declaragdo de vontade que produzird um negocio juridico, mas
apenas aquela revestida de circunstancias negociais,® as quais fardo com
que a declaracao seja vista socialmente como destinada a produzir efeitos

juridicos.

Assim, 0 negocio juridico nao deve ser compreendido como ato
de vontade do individuo, mas como ato de vontade socialmente visto como

apto a produzir efeitos juridicos.®®

Ao analisar o negdcio juridico sob o prisma do plano da
existéncia, Antonio Junqueira de Azevedo ressalta que ha elementos gerais,
elementos categoriais e elementos particulares ligados aos negdcios

juridicos.®”

Os elementos gerais sdo aqueles necessarios para qualquer
negoécio juridico existir e sdo divididos em intrinsecos e extrinsecos. Os
primeiros compreendem (i) a forma; (ii) o objeto; e (iii) as circunstancias

negociais.

Enquanto a forma (modo como a declaragdo é realizada) e
objeto (conteudo da declaragédo) sao conceitos facilmente assimilados, as

circunstancias negociais consistem nas circunstancias necessarias para que

% Negécio Juridico — Existéncia, Validade e Eficécia, 4* edicdo, 62 tiragem, Sdo Paulo,
Saraiva, 2008, p. 16.

% Anténio Junqueira de AZEVEDO, ibid, p. 17.

6«0 negocio nao é o que o agente quer, mas sim o0 que a sociedade vé como a declaragao
de vontade do agente.” Antdnio Junqueira de AZEVEDO, ibid, p. 21.

7 Ibid, p. 32.
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a declaragao de vontade seja vista pela sociedade como apta a produzir

efeitos juridicos.

Neste ponto, esclarece Antonio Junqueira de Azevedo:

Pois bem, se tivermos em mente que toda manifestacao de
vontade tem forma e conteudo e que, para se constituir em
declaragdo, € indispensavel que seja socialmente
reconhecida como tal, torna-se facil, agora, dizer em que
consiste esse quid novi, que vimos chamando
“circunstancias negociais”. Ele consiste exatamente naquele
conjunto de circunsténcias que formam uma espécie de
esquema, ou padrdo cultural, que entra a fazer parte do
negocio e faz com que a declaragao seja vista socialmente
como dirigida a criagdo de efeitos juridicos (isto &, como ato
produtivo de relagdes juridicas).

As “circunstancias negociais” sdo, pois, um modelo cultural
de atitude, o qual, em dado momento, em determinada
sociedade, faz com que certos atos sejam vistos como
dirigidos & produgao de efeitos juridicos. ®

Ja os elementos gerais extrinsecos sao comuns aos fatos

juridicos de modo geral, vez que consistem no agente, tempo e lugar.

Os elementos categoriais dos negoécios juridicos sao
especificos para cada tipo de negdcio juridico; eles determinam a natureza

juridica de cada tipo de negdcio juridico.

Tais elementos ndo resultam da vontade dos agentes, mas da
ordem juridica, afinal, € a lei que determina os elementos categoriais do
negocio juridico da compra e venda, do mutuo, da locacéo, e assim por

diante.

Os elementos categoriais podem ser divididos em essenciais

(ou inderrogaveis) e naturais (ou derrogaveis). Enquanto os primeiros nao

% Negécio Juridico — Existéncia, Validade e Eficécia, 4* edicdo, 62 tiragem, Sdo Paulo,
Saraiva, 2008, p. 122.
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podem ser afastados pela vontade das partes (por exemplo, na compra e
venda ha que se ter consenso, pelo menos, sobre o pregco e a coisa), 0s
ultimos podem (por exemplo, a responsabilidade pela eviccdo pode ser

afastada por convencéao das partes).

Por fim, os elementos particulares sdo aqueles que existem em
um negaocio juridico especifico, sem serem inerentes aos negdcios juridicos

de modo geral ou a uma categoria especifica de negécio juridico.®®

Dentre os elementos particulares mais relevantes, destaca-se a
condicdo, o encargo e o termo, os quais sdo, inclusive, expressamente

tratados no Cadigo Civil.

Compreendidos os elementos necessarios para que o negocio
juridico exista, cumpre analisar os que condicionam a sua validade. Neste
sentido, esclarece Anténio Junqueira de Azevedo que essa analise deve

levar em conta os elementos gerais, categoriais e particulares.

Assim, no que tangem aos elementos gerais intrinsecos: (i) a
declaracéo de vontade deve (a) resultar de um processo volitivo, (b) decorrer
da plena consciéncia da realidade (c) ser escolhida com liberdade e sem
ma-fé; (ii) o objeto deve ser (a) licito, (b) possivel, e (c) determinado ou

determinavel.

Ja as circunstancias negociais ndo tém requisito especifico,
vez que sao aquele quid que transforma a manifestacdo em declaragao de

vontade vista socialmente como apta a produzir efeitos juridicos.

Além disso, quanto aos elementos gerais extrinsecos, (i) o

agente deve ser (a) capaz e (b) legitimado; (ii) o tempo devera ser aquele util

% Negécio Juridico — Existéncia, Validade e Eficécia, 4* edicdo, 62 tiragem, Sao Paulo,
Saraiva, 2008, p. 38.
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ou previsto pela ordem juridica para a realizagédo do ato; e (iii) o lugar, se

houver algum requisito, deve ser o local adequado.”

Quanto aos elementos categoriais, apenas os inderrogaveis
sdo que, via de regra, influenciardo a validade do negdcio. Por exemplo,
caso as partes pactuem uma compra e venda, deverdo observar os
requisitos que o ordenamento impde para tal negdcio (consenso entre o

preco e a coisa).

Também os elementos particulares possuem requisitos para
que o negocio seja valido. No que tangem as condigdes, por exemplo,
prescreve o artigo 122 do Cdédigo Civil que séao licitas todas as condi¢des
nao contrarias a lei, a ordem publica ou aos bons costumes, porém, sao
ilicitas as condi¢cdes que privam de todo efeito o negdcio juridico, ou o sujeita

ao puro arbitrio de uma das partes.

Por fim, com relacdo ao plano da eficacia, o autor sustenta que
ha trés fatores de eficacia: (i) fatores da eficacia em geral — s&o aqueles sem
0s quais o ato praticamente ndo produz qualquer efeito, diretamente visado
ou substitutivo; (ii) fatores de eficacia diretamente visada — sdo os fatores
indispensaveis para que o negdcio produza exatamente os efeitos por ele
visados; antes de sua ocorréncia, o negocio apenas produzia efeitos
substitutivos dos efeitos do préprio ato; e (iii) fatores de eficacia mais
extensa — sdo aqueles necessarios para que um negocio, que ja produz
seus efeitos visados, aumente seu campo de atuagao, tornando-se oponivel

a terceiros.”

" Negécio Juridico — Existéncia, Validade e Eficécia, 4* edicdo, 62 tiragem, Sdo Paulo,
Saraiva, 2008, p. 43.

' Negécio Juridico — Existéncia, Validade e Eficacia, 4* edigdo, 62 tiragem, S&o Paulo,
Saraiva, 2008, p. 43.
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1.6.2. A causa dos negocios juridicos.

A razao pela qual o sistema juridico confere aos particulares a
possibilidade de firmarem negdcios juridicos consiste na necessidade e
conveniéncia de permitir que os particulares regulem seus proprios
interesses da forma que mais |lhes convenham. N&o por outro motivo é que

ha autorregramento na vontade que compde o negdcio juridico.

Entretanto, tendo em vista as distintas espécies de negdcios
juridicos, € natural que, ao longo do tempo, o sistema juridico confira a
certos negocios juridicos determinadas fungdes, de tal forma que cada
negocio busca atender a um objetivo basilar. A fungdo do negdcio juridico -
isto €, a vinculagdo dele a um fim determinado que se procura obter por

meio dele - chama-se causa.”?”®

Assim, a causa justifica o negdcio juridico do ponto de vista
social e juridico, atribuindo-lhe uma fungdo econdmico-social ou pratico-

social.”

Realmente, a causa do negodcio juridico da compra e venda,
por exemplo, consiste em permitir a troca de um bem por preco determinado.
Por meio desse negocio transfere-se um bem para receber, em
contrapartida, certo pregco. Ja a causa da permuta, por seu turno, visa

possibilitar que o sujeito troque um bem por outro.

2 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p.201. De acordo com Francisco Cavalcanti PONTES DE
MIRANDA, a causa é o “fim que o agente procura e o leva a pratica do ato, sem se cogitar
do fim, que antes tivera, e do fim, ou fins, ulteriores, que com o ato entende alcangar, € a
causa.” Tratado de Direito Privado, atualizado por Vilson Rodrigues Alves, Tomo III, 22
edicao, Bookseller, Campinas, 2000, p. 126.

& Cumpre ressaltar que tratamos aqui apenas da causa finalis, ou seja, a causa concreta ou
tipica do negdcio juridico, segundo a classificacdo de Antdnio Junqueira de Azevedo,
Negécio Juridico e Declaragcdo Negocial. No¢bes gerais e formagao da declaragdo negocial,
Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 1986, p. 129.

™ Anténio Junqueira de AZEVEDO, Negdcio Juridico — Existéncia, Validade e Eficacia, 4
edicdo, 62 tiragem, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p. 149-150.
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Cumpre deixar bem claro que a causa nao se confunde com os
motivos pelos quais os sujeitos de direito celebram negdcios juridicos.”
Deveras, uma pessoa pode comprar uma casa tendo inumeros motivos
(residéncia, comeércio etc.), porém a causa sera a mesma para todos os

negocios de compra e venda.

A doutrina ainda discute sobre se a causa faz ou nao parte do
negécio juridico. Segundo Marcos Bernardes de Mello”® e Pontes de
Miranda77, existem negdcios juridicos com causas intrinsecas, incluidas no
suporte fatico ou passivel de inclusdo pelas contratantes, os quais se
denominam negdcios juridicos causais, e se contrapdem aos negdcios
abstratos, que nao possuem causa intrinseca. Neste diapasdo, a falta da

causa num negdcio causal torna o pacto anulavel.

Entretanto, para Anténio Junqueira de Azevedo, a causa nao
faz parte do negdcio juridico.”® Embora certos negécios tenham sido
previstos para exercerem determinada funcdo, podem as partes, dentro de

certos limites, utilizar o mesmo negdcio para outras fungoes.

Assim, a compra e venda tem por funcido, essencialmente,
permitir a circulagédo de bens em troca do recebimento de um prego, porém,
tal negécio pode ser usado para funcao diversa, por exemplo, como garantia

(compra e venda com retrovenda).

" Conforme expde Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA: “Evidentemente, em um mesmo

contrato, cada parte tera o seu motivo particular que nao necessariamente sera do

conhecimento da outra, o que dependera das circunstancias do caso concreto.” Contratos

Mercantis e a Teoria Geral dos Contratos: O Cdédigo Civil de 2002 e a Crise do Contrato,

Sao Paulo, Quartier Latin, 2010, p. 148.

"® Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2003,
.201.

% Tratado de Direito Privado, atualizado por Vilson Rodrigues Alves, Tomo lll, 22 edigcao,

Bookseller, Campinas, 2000, p. 136.

"® Negocio Juridico — Existéncia, Validade e Eficacia, 42 edigdo, 62 tiragem, S&o Paulo,

Saraiva, 2008, p. 149-150.
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Por vezes, inclusive, um negdcio € utilizado tantas vezes em

diversidade a sua causa que o legislador chega a optar por tipificar um novo

negocio (¢ o que ocorreu com a alienacado fiduciaria em garantia, por

exemplo).

Neste sentido, por ndo estar dentro do negdcio juridico, a

causa nao se encontra no seu suporte fatico, razao pela qual ela ndo poderia

influenciar a sua validade ou eficacia, tampouco fixar seu regime juridico.”

1.6.3. A classificagao dos negoécios juridicos.

Assim como os fatos juridicos, os negécios juridicos também

podem ser classificados de diversos modos e com base em inumeros

critérios.

Dada a abrangéncia das classificacbes existentes,

destacamos, para o presente estudo, as seguintes:

(i)

Patrimonial ou extrapatrimonial: sera patrimonial quando o negdcio
juridico tiver por objeto bens suscetiveis de apreciagao pecuniaria.
Sera extrapatrimonial quando o seu objeto nao for passivel de
apreciacao pecuniaria.

Oneroso ou gratuito: oneroso é o negdécio que transita bens entre

os patriménios dos sujeitos que o realizam. Sera gratuito quando
o patriménio de apenas um dos sujeitos alterar-se em decorréncia
do negécio.

Formal ou livre: no negdcio formal as partes ndo séo livres para

escolherem a forma do ato, vez que ela ja esta determinada pela
ordem juridica. No negocio livre, as partes possuem liberdade

para definirem a forma do negadcio juridico.

® Anténio Junqueira de AZEVEDO, Negdcio Juridico — Existéncia, Validade e Eficacia, 4
edicdo, 62 tiragem, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p. 149-150.
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(iv) Recepticio ou nado recepticio: no negocio juridico recepticio

apenas apos recebida a declaracdo de vontade de uma parte pela
outra € que o0 negdécio comega a produzir efeitos. No nao
recepticio, independentemente da ciéncia da outra parte, o
negdcio juridico ja produz efeitos.

(V) Principal ou acessorio: o negoécio juridico principal possui

existéncia independente, ao passo que o acessoério depende do

principal.

Além das classificacbes acima, € relevante abordar a
classificagao que divide os negdcios juridicos em (i) unilaterais, (ii) bilaterais
e (iii) plurilaterais, tendo como critério o numero de partes (e nao de sujeitos

de direito) do negdcio.

Parte e sujeito de direito ndo se confundem, pois a acepgao de
parte liga-se a ideia de centro de interesses, ao passo que o sujeito se
referencia apenas ao agente que celebra o negdcio. Assim, em uma mesma
parte, isto €, um mesmo centro de interesses, pode contemplar mais de um

sujeito de direito.

No negdcio juridico unilateral, ha apenas uma parte no
negocio. Ele se constitui de uma unica declaragcéo de vontade, ou centro de
interesses, sem a necessidade de outra declaracdo de vontade para que

exista o negdcio juridico.®°

Ja no negécio bilateral ha duas partes. Ele se forma com base
nas manifestacdes ou declaracdes de vontades de duas partes que, embora

distintas, sdo concordantes.

8 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p. 196.
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Dentre os negodcios juridicos bilaterais estdo a maioria dos
contratos. Entretanto, neste ponto, cabe destacar que ha parcela da doutrina
que diferencia o termo “acordo” do termo “contrato”. Os critérios para a
distingao variam, porém os mais populares afirmam que (i) no acordo nao ha
interesses opostos ou divergentes, mas paralelos e convergentes; ao passo
que no contrato ha, precisamente, interesses opostos ou divergen’[es;81 ou

(i) o contrato tem cunho patrimonial, aspecto que o acordo ndo possui.®?

A distingdo, entendemos, n&o interessa ao presente trabalho,

motivo pelo qual contrato e acordo serao tidos como sinénimos.

Por derradeiro, no negdcio juridico plurilateral ha mais de duas
partes, com vontades distintas e discordantes, porém unidas por um fim

comum. %

1.6.4. A classificagao do negdcio juridico e a classificagao do contrato.

Cabe nao confundir a classificagdo do contrato com a
classificagdo do negdcio juridico. O contrato sera, sempre, negdcio juridico
bilateral ou plurilateral. Assim, ndo ha que se falar em negdcio juridico

contratual unilateral.

A classificacdo dos contratos ndo leva em conta o numero das
partes que participam do negocio, mas a distribuicdo das obrigagdes criadas

entre elas.

" Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2003, p. 199.

%2 Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sao Paulo,
Malheiros, 2008, p. 300. No mesmo sentido, Rachel SZTAJN, Acordo de Acionistas, in
Fusées e Aquisicbes: Aspectos Juridicos e Econbémicos, organizagdo Jairo SADDI, Sao
Paulo, 10B, 2002, p. 277-280.

# Marcos Bernardes de Mello, Teoria do Fato Juridico, Plano da Existéncia, 122 edicdo, Sao
Paulo, Saraiva, 2003, p. 200.
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Neste sentido, ensina Jodo de Matos Antunes Varela:

Todos os contratos, sem excecdo dos unilaterais, sao
negoécios juridicos bilaterais ou plurilaterais. A distingéo
entre negdcios juridicos unilaterais e bilaterais baseia-se na
diversidade dos elementos da constituicdo ou formagao do
contrato. A classificacdao dos contratos entre unilaterais e
bilaterais assenta, pelo contrario, na diversidade dos efeitos
do contrato.?

No contrato unilateral, surgem obrigagbes para apenas uma

das partes; ao passo que no bilateral ou sinalagmatico, criam-se obrigagdes

para ambas as partes do negocio, conforme esclarece o mesmo Joao de

Matos Antunes Varela:

Dizem-se unilaterais os contratos dos quais resultam
obrigagdes s6 para uma das partes; e bilaterais aqueles de
que nascem obrigagdes (fundamentais) para ambas as
partes, estando essas obrigagbes ligadas uma a outra por
um nexo de reciprocidade ou interdependéncia.?®

Esse esclarecimento se torna ainda mais relevante, tendo em

vista que o Cddigo Civil de 2002 ndo ajudou em consagrar essa distingao.

Deveras, no artigo 392 do cédigo, usa-se a expressao “benéfica” para fazer

menc¢ao ao contrato unilateral, e “oneroso” ao contrato bilateral; entretanto,

ja no seu artigo 476, utiliza-se o termo “bilateral”.

Por derradeiro, ha o contrato plurilateral, nos quais todas as

partes contraem obrigacbes com as outras, orientadas por uma finalidade

comum.

Segundo Tullio Ascarelli, o contrato plurilateral se distingue:

a) pela possibilidade da participagdo de mais de duas
partes; b) pelo fato de que, quanto a todas essas partes,

8 Direito das Obrigagbes, Vol I, Rio de Janeiro, Forense, 1977, p. 139, nota de rodapé n.

45,
% Ibid, p. 140.
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decorrem do contrato, quer obrigacdes, de um lado, quer
direitos, de outro.%

Destaca referido autor que cada parte tem obrigagdes nao para
com outra parte, mas para com todas as demais partes; do mesmo modo,

todas as partes estdo coordenadas em torno de uma finalidade comum.%”

Frise-se, assim, que o contrato plurilateral ndo implica na
auséncia de interesses antagbnicos entre as partes, mas na coordenacgao

desses interesses para uma finalidade comum.®

Neste ponto, Celso Barbi Filho, ao analisar o negdcio

plurilateral sintetizou os seus principais elementos da seguinte forma:

...(a) intervencgao de duas ou mais partes; (b) reciprocidade
simultdnea de direitos e obrigagbes entre todos os
contratantes, e ndo apenas entre dois deles; (c) declaracao
sucessiva de vontades dos aderentes para formagao do
contrato; (d) impossibilidade de que vicios individuais de
vontade comprometem a validade de todo o negdcio
juridico; (e) objetivos contratuais comuns, e nao
concorrentes (comunhao de fim); (f) instrumentalidade, que
faz das obrigagbes das partes premissa para uma atividade
ulterior (a empresa); e (g) o carater aberto do contrato,
traduzido na permanente oferta de adesdo a novas partes e
possibilidade de desisténcia de quantos dele participam,
sem necessidade de reforma do contrato.®

A distingao entre contrato unilateral, bilateral e plurilateral ndo é
meramente uma questdo académica, vez que o ordenamento juridico os

trata de modo distintos.

% Problemas das Sociedades Anénimas e Direito Comparado, Sao Paulo, Quodrum, 2008,
. 374,

E7 “Cada uma das partes obriga-se, de fato, para com todas as outras, e para com todas as

outras adquire direitos; é natural, portanto, coordena-los, todos, em torno de um fim, de um

escopo comum.” /bid, p. 394.

8 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol 2, 132 edicdo, Sao Paulo, Saraiva,

2009, p. 392.

% Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para a

Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e

Financeiro, Vol. 121, Sao Paulo, Malheiros, 2001, p. 36.
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Assim, ndo ha que se falar na aplicagdo do exceptio non
adimpleti contractus, previsto no artigo 476 do Cdédigo Civil, aos contratos
unilaterais, sendo polémica a sua aplicagdo aos contratos plurilaterais.

Apenas aos contratos bilaterais é que se aplica tal dispositivo.

Entretanto, com relagcdo a resolugcdo do contrato por
onerosidade excessiva, prevista no artigo 478 e seguintes do Cdédigo Civil,
nada impede que se aplique, também, tal dispositivo aos contratos

unilaterais.
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CAPITULO Il — A sociedade limitada

2.1. A evolugcdo das pessoas juridicas no direito privado. 2.2. A evolugdo das
pessoas juridicas no Brasil. 2.3. As sociedades no Codigo Civil de 2002. 2.3.1. As
classificagbes das sociedades. 2.3.1.1. Sociedade personificada e sociedade néo
personificada. 2.3.1.2 Sociedade de pessoas e sociedade de capital. 2.3.1.3.
Sociedade contratual e sociedade institucional. 2.3.1.4. Sociedade regular e
sociedade irregular. 2.3.1.5. Sociedade empresaria e sociedade simples. 2.4. A
sociedade andnima. 2.5. A sociedade limitada. 2.5.1. Origem da sociedade limitada.
2.5.2. Caracteristicas. 2.5.2.1. Personificada. 2.5.2.2. Contratual. 2.5.2.3. De
pessoas ou de capital. 2.5.2.4. Empresaria ou simples. 2.5.2.5. Vinculo societario

instavel ou estavel. 2.5.2.6. Lei de regéncia.

A introducdo a teoria dos trés planos dos fatos juridicos e,
especificamente, dos negocios juridicos revela-se fundamental para a

analise que sera empreendida no que tange ao acordo de socios.

Antes, contudo, importa verificar os contornos construidos pelo

ordenamento juridico com relagao a sociedade limitada.

2.1. A evolugao das pessoas juridicas de direito privado.

E da unido de esforcos e de capital de sujeitos de direito que
surge a nogao de pessoa juridica, entendida como a entidade abstrata a que
o sistema juridico confere personalidade juridica, de modo a autoriza-la a

adquirir direitos e contrair obrigacées por si.*°

% Epert CHAMOUN, Instituicbes de Direito Romano, 22 edigdo, Rio de Janeiro, Forense,
1954, p. 57. Também Caio Mario da Silva PEREIRA, Instituigées de Direito Civil, Vol. |, 202
edicdo, atualizada por Maria Celina Bodin de Moraes, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p.
213.
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Ressalta-se, neste ponto, a distincdo entre personalidade e
capacidade juridica, vez que é a capacidade (e ndo a personalidade) que
possibilita que um ente seja um sujeito de direito,”’ raz&o pela qual ha entes
despersonalizados que, nao obstante ndao terem personalidade, sao sujeitos

de direito, vez que possuem capacidade juridica.

Assim, na realidade, a capacidade € a aptidao para ser titular
de posi¢des ativas e passivas integrantes de relagées juridicas privadas.® A
personalidade, por sua vez, € um conceito mais restrito que capacidade, e

corresponde a aptidao para a pratica de atos juridicos de modo geral.93

A atual disciplina das pessoas juridicas prevista no Cédigo Civil
de 2002, contudo, € oriunda de longa, lenta e ardua evolugdo que teve seu

inicio ainda no Direito Romano.

No Direito Romano pré-classico,”® as formas associativas
existentes ndo possuiam personalidade juridica que Ihes distinguissem das
pessoas fisicas que lhes compunham.®® Nao existia a ideia de que entes
abstratos pudessem ser titulares de direitos e obrigacbes do mesmo modo

que as pessoas fisicas.

Em seguida, no periodo classico, surgem as corporagées, tidas

como entidades abstratas titulares de direitos subjetivos, vez que nesse

! Marcos Bernardes de Mello, Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edicdo, Sao

Paulo, Saraiva, 2006, p.24.

% Alcides TOMASETTI JUNIOR, A Parte Contratual, in Temas de Direito Societério e

Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von ADAMEK, S&o Paulo,

Malheiros, 2011, p. 758.

% Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Civil, Vol. 1, 32 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2009,
. 158.

z José Carlos Moreira ALVES, ao analisar o Direito Romano, divide-o em trés periodos:

pré-classico (das origens de Roma a Lei Aebutia, de data incerta mas aproximadamente

entre149 e 126 a.C); classico (até 304, d.C) e pds-classico (até a morte de Justiniano em

565, d.C). Direito Romano, Vol. |, 13? edi¢do, Rio de Janeiro, Forense, 2005, p. 68.

% Jodo Grandino RODAS, Sociedade Comercial e Estado, Sio Paulo, Editora UNESP e

Saraiva, 1995, p. 15.
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momento 0s romanos comecgaram a vislumbrar o Estado como uma entidade

abstrata, diversa do conjunto dos cidadaos que formavam a polis.*®

Na mesma época, comegou a se desenvolver o conceito de
pessoa juridica, vez que as cidades mantidas sob o dominio de Roma
(Municipia), nao obstante a perda da soberania politica, mantiveram a
capacidade privada, de tal modo que comegaram a aparecer entes
patrimoniais autbnomos e que nao se confundiam nem com seus membros,
nem com Roma.®” O conceito de pessoa juridica se difundiu no periodo pds-

classico, onde apareceu a figura da associacdo.*®

Entretanto, em Roma, qualquer grau de reconhecimento de
personalidade juridica sé era conferida a entes que possuissem fungéo
publica, jamais a entes com finalidades privadas,” razdo pela qual os
avancos neste sentido ndo atingiram a principal forma de associagao entre
individuos para a realizacdo de empreendimentos comerciais em Roma — a

societas.

Deveras, enquanto na corporagcdo a unidade era a titular de
direitos e obrigac¢des, a societas era uma mera relagado juridica contratual

entre sécios, inexistente perante terceiros. Na societas, portanto, os socios

% José Carlos Moreira ALVES, Direito Romano, Vol. |, 132 edicdo, Rio de Janeiro, Forense,
2005, p. 133.

% Conforme expbde José Carlos Moreira ALVES: “Ja com referéncia aos municipios
(comunidades agregadas as tribos de Roma, e que, portanto, tinham perdido sua
soberania), as relagbes juridicas de que eles participavam eram disciplinadas pelo direito
privado. Ora, regendo-se os municipios, no campo patrimonial, pelo direito privado, e sendo
encarados — como o Estado Romano e as ciuitates — como seres abstratos, distintos das
pessoas fisicas que os compunham, capazes de ter direitos, surgiu dai a concepgéo de
pessoa juridica no direito privado romano, estendendo-se, depois, a certas associagboes
voluntarias de pessoas fisicas que visavam determinado fim, e que desde tempos remotos
existiam em Roma com as denominagdes collegia e uniuersitates, e com escopo funerario,
religioso ou comercial.” Ibid, p. 133.

% Para a constituicdo de uma associacdo exigia-se a presenga de pelo menos trés pessoas,
um estatuto (lex collegii ou lex municipii) que disciplinasse sua organizagédo, uma finalidade
licita e, embora esse elemento seja controverso na doutrina, a autorizagdo do Estado, vide
José Carlos Moreira ALVES, ibid, p. 134-135.

* Fabio Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na
Sociedade Anbnima, 4® edi¢éo, Rio de Janeiro, 2005, p. 345.
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continuavam co-proprietarios do patriménio comum e pessoalmente

responsaveis. 190101

Assim, ndo obstante a sua importancia, o Direito Romano n&o
concluiu a elaboragdo do conceito de pessoa juridica,' principalmente no

que tange as pessoas juridicas voltadas ao ambito privado e econdémico.

Na Idade Média, com o desenvolvimento do Direito Canénico,
as teorias acerca da pessoa juridica ganham caracteristicas institucionais,

tendo em vista a necessidade de lidar com a figura da Santa Sé.

Considerou-se que todos os institutos da Igreja Catdlica eram

entes ideais fundados por uma vontade superior, dotados de autonomia.'®

Também foi no Direito Candnico que se passou a chamar a
corporagao de persona, denominagao antes apenas conferida a pessoa

fisica.’™

Do enfoque institucional da Santa Sé, foi possivel distinguir a
igreja dos seus clérigos, o que permitiu segregar os bens da Igreja dos bens
dos seus membros. Além disso, por ser independente dos clérigos, nem

todos os membros da Igreja podiam falar legitimamente por ela.'®

1% jo30 Grandino RODAS, Sociedade Comercial e Estado, S&o Paulo, Editora UNESP e
Saraiva, 1995, p. 16.

197 Assim, a societas romana pouca relagao tinha com a concep¢ao moderna de sociedade.
Henry HANSMANN, Reinier KRAAKMAN e Richard SQUIRE, Law and the Rise of the Firm,
in Harvard Law Review, Vol. 119, 2006, Harvard University Press, p. 1356, disponivel em
http://www.law.yale.edu/documents/pdf/Faculty/Hansmann_Law_and_the Rise of the Firm
.pdf.

2 paulo Salvador FRONTINI, Pessoas Juridicas no Cadigo Civil de 2002. Elenco,
Remisséo Historica, Disposi¢bes Gerais, in Revista de Direito Mercantil n° 137, Séo Paulo,
Malheiros, 2005, p. 95.

1% Paulo Salvador FRONTINI, ibid, p. 95.

1% Jodo Grandino RODAS, Sociedade Comercial e Estado, S&o Paulo, Editora UNESP e
Saraiva, 1995, p. 16. Também Ebert Chamoun, Instituicbes de Direito Romano, 22 edicao,
Rio de Janeiro, Forense, 1954, p. 58.

1% Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Civil, Vol. 1, 132 edigao, S&o Paulo, Saraiva,
2009, p. 231.
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Com a centralizagdo do poder ao longo da Idade Média, cresce
a importancia do soberano, inclusive para as pessoas juridicas, vez que a
partir de entdo a personalidade passou a depender do aval soberano. Isso
fica muito claro na Inglaterra, onde o rei detinha o poder de criar uma

corporation, por meio do charter of incorporation.’*

Nessa época, ndo obstante as entidades coletivas possuirem
subjetividade, seus associados ou sécios continuavam responsaveis com
seus respectivos patrimonios pessoais, de tal forma que ndo havia, ainda,
uma separagao patrimonial entre a sociedade e os socios. A limitagcdo da
responsabilidade dos sb6cios ou associados somente viria com 0 surgimento
das grandes companhias, de altissimo risco e sob a égide do poder

soberano.'”’

Assim, no Direito Candénico o reconhecimento da personalidade
juridica reservava-se a entes que possuiam fung¢des ou interesses publicos,
ao passo que entes de interesses privados tinham grau minimo ou

inexistente de personalidade.’®

Deste modo, a transposicdo dos conceitos desenvolvidos no
Direito Candnico para o ambito das sociedades com interesses comerciais
foi lento e gradual, razdo pela qual as sociedades de interesse econémico
foram as ultimas a se desenvolverem, tendo como principais fontes os
costumes sociais e as exigéncias do comeércio. A legislacdo apenas se

preocuparia com elas no século XVII, com as ordenagdes francesas.'®

1% Jjozo Grandino RODAS, Sociedade Comercial e Estado, Sdo Paulo, Editora UNESP e
Saraiva, 1995, p. 17.

197 Joso Grandino RODAS, ibid, p. 17.

% Fabio Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na
Sociedade Anbnima, 4® edi¢éo, Rio de Janeiro, 2005, p. 346.

19 Joso Grandino RODAS, Sociedade Comercial e Estado, Sdo Paulo, Editora UNESP e
Saraiva, 1995, p. 17.
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Desta forma, tanto o Direito Romano como o Direito Candnico
nao ofereciam um arcabougo juridico seguro para o comércio da época,
razdo pela qual os costumes dos mercadores tiveram papel

importantissimo.'"°

Especificamente no que tangem as formas associativas
durante a ldade Média, reguladas pelos costumes dos mercadores, é
importante destacar a commenda, que se originou nas cidades italianas

litoraneas, nos séculos X e XI,'

e foi muito utilizada em empreitadas
maritimas, tendo em vista a inovagdo da limitacdo de parte dos

participantes."?

No entanto, foi apenas no século XIX, tendo como principais
expoentes doutrinadores alemas, é que se chegou ao desenvolvimento
pleno da pessoa juridica, inclusive com a separagao patrimonial da entidade

dos seus socios.'®

A partir de entdo, ndo foram poucas as teorias desenvolvidas
para tentar justificar a existéncia das pessoas juridicas, das quais se

destacam as teorias da ficcdo, a objetiva, e a da realidade.”

% Esclarece Jodo Grandino RODAS: “Na falta de orientagdo segura, coube aos proprios
comerciantes, por acerto e erro, generalizar costumes e criar um jus mercatorum. Isso
explica a liberdade na busca de construgbes e a ousadia na fixagdo de certas clausulas
sociais.” Ibid, p. 18.

"' Henry HANSMANN, Reinier KRAAKMAN e Richard SQUIRE, in Law and the Rise of the
Firm, in Harvard Law Review, Vol. 119, 2006, Harvard University Press, p. 1370-1372,

disponivel em
http://www.law.yale.edu/documents/pdf/Faculty/Hansmann_Law_and_the Rise of the Firm
.pdf.

"2 A commenda (percussora da sociedade por comandita simples) consistia no acordo

realizado entre dois sécios: um investidor que fornecia o capital para a expedigcdo ou viagem
(socio investidor), e um sdcio, geralmente capitdo de um navio, que realizava a expedicao
(socio ativo). Seu grande atrativo era que o sécio investidor geralmente gozava de limitagéo
da responsabilidade com relagdo ao negodcio, vez que ndo era ele quem executava a
expedicdo ou viagem, ao passo que o socio ativo tinha responsabilidade ilimitada. Henry
HANSMANN, Reinier KRAAKMAN e Richard SQUIRE, ibid, p. 1372.

"3 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Civil, Vol. 1, 132 edi¢ao, Sdo Paulo, Saraiva,
2009, p. 232.

"4 Jodo Grandino RODAS, Sociedade Comercial e Estado, Sdo Paulo, Editora UNESP e
Saraiva, 1995, p. 19.
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Modernamente, contudo, € seguro dizer que a pessoa juridica
¢ um sujeito de direito personificado nao-humano.' Reconheceu-se,
portanto, que tanto a pessoa fisica com a pessoa juridica sao, na realidade,
criacbes do direito, sendo que é o direito que lhes atribui personalidade,

existéncia e validade, bem como determina seus efeitos.'"®

Por ter personalidade, a pessoa juridica se distingue de seus
membros, sejam eles soécios, associados, fundadores ou cidadaos. Surge,
dai, o principio da autonomia patrimonial, o qual preconiza que a pessoa

juridica ndo se confunde com as pessoas que a integram.

Além da autonomia patrimonial, deve-se ressaltar que a pessoa
juridica possui titularidade obrigacional e processual."’ A primeira salienta
que os direitos e obrigacdes sao contraidos pela propria pessoa juridica, vez
que os membros que a compdem nao participam dessas relagdes. As
pessoas que formam a pessoa juridica, por meio das quais ela manifesta
sua vontade sequer representam a pessoa juridica, mas a presentem.”’® Ja
a titularidade processual representa a legitimidade da pessoa juridica para

demandar e ser demanda em juizo em nome proprio.

Verifica-se que a personalizacdo, e sua atribuicdo a entes
abstratos oriundos da associagdo entre pessoas, nada mais é que uma

técnica juridica para atingir certos objetivos praticos, notadamente:

1% Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Civil, Vol. 1, 132 edigao, S&o Paulo, Saraiva,
2009, p. 233.

116 «Ag pessoas juridicas, como as pessoas fisicas, sdo criagdes do direito; € o sistema
juridico que atribui direitos, deveres, pretensdes, obrigacdes, agbes e excegdes a entes
humanos ou a entidades criadas por esses, bilateral, plurilateral (sociedade, associagdes),
ou unilateralmente (fundagbes).” Francisco Cavalcanti PONTES DE MIRANDA, Tratado de
Direito Privado, Tomo |, atualizado por Vilson Rodrigues Alves, 22 edicdo, Bookseller,
Campinas, 2000, p. 345.

" Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13 edigao, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 14-15.

'8 Alcides TOMASETTI JUNIOR, A Parte Contratual, in Temas de Direito Societario e
Empresarial Contemporéneos, coordenacao. Marcelo Vieira von ADAMEK, S&o Paulo,
Malheiros, 2011, p. 759.
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autonomia patrimonial da pessoa juridica e limitagdo da responsabilidade

dos sujeitos que o compdem.'"®

2.2. A evolugao das pessoas juridicas no Brasil.

No Brasil, a evolugdo do instituto da pessoa juridica foi
igualmente incerta e longa. Antes do Codigo Civil de 1916, as Ordenacodes
Filipinas e legislagdo complementar, que formavam a Consolidagao das Leis
Civis, fazia referéncia as pessoas c:oletivas,120 com caracteristicas distintas

das atuais pessoas juridicas.

O Cddigo Comercial de 1850, por sua vez, nada dispbs acerca
da pessoa juridica, muito embora tenha tratado das companhias e
sociedades comerciais, no Titulo XV, Capitulos I, Il e Ill, sendo que, no que

tangem as sociedades, ndo estava clara a nogéo de pessoa jurl'dica.121

Apenas com o artigo 20 do Codigo Civil de 1916 é que se
consignou que a “pessoa juridica tem existéncia distinta da dos seus

membros”.

O Cddigo Civil de 1916, ainda, subdividiu as pessoas juridicas
em duas categorias principais: as de direito publico (interno e externo), e as

de direito privado.

As pessoas juridicas de direito privado vinham arroladas em

seu artigo 16, o qual elencava as (i) sociedades civis, religiosas, pias,

"9 Fabio Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na
Sociedade Anénima, 42 edigéo, Rio de Janeiro, 2005, p. 344.

° Paulo Salvador FRONTINI, Pessoas Juridicas no Cadigo Civil de 2002. Elenco,
Remiss&o Histérica, Disposigées Gerais, in Revista de Direito Mercantil n° 137, Séo Paulo,
Malheiros, 2005, p. 97.

12! Paulo Salvador FRONTINI, ibid, p. 100.
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morais, cientificas ou literarias; (ii) associagées de utilidade publica; (iii)

fundacgdes; (iv) sociedades mercantis; e (v) partidos politicos.

A divisao do Coddigo Civil de 1916 foi seguida pelo seu

sucessor de 2002, embora com algumas modificagbes, conforme se infere

da redacéao original do seu artigo 44, caput.

Art. 44. Sao pessoas juridicas de direito privado:
| - as associagoes;
Il - as sociedades;
Il - as fundacoes.

Posteriormente, mencionado artigo do Codigo Civil foi alterado

pelas Leis 10.825/2003 e 12.441/2011, passando a valer com a seguinte

redacao:

Art. 44. S0 pessoas juridicas de direito privado:

| - as associacoes;

Il - as sociedades;

Il - as fundacobes;

IV - as organizagdes religiosas;

V - os partidos politicos;

VI — as empresas individuais de responsabilidade limitada.

§ 1° Sao livres a criagdo, a organizagdo, a estruturagdo
interna e o funcionamento das organizagdes religiosas,
sendo vedado ao poder publico negar-lhes reconhecimento
ou registro dos atos constitutivos e necesséarios ao seu
funcionamento.

§ 2° As disposicdes concernentes as associagdes aplicam-
se subsidiariamente as sociedades que sdo objeto do Livro
Il da Parte Especial deste Cédigo.

§ 3° Os partidos politicos serdo organizados e funcionarao
conforme o disposto em lei especifica.

Assim, pelo atual Cdédigo Civil, sdo espécies de pessoas

juridicas de direito privado a associac¢ao, sociedade, fundacéo, organizagdes

religiosas, partidos politicos e empresas individuais de responsabilidade

limitada.
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Tendo em vista o objeto do presente estudo, cabe apenas
tratar da sociedade, a qual consiste na pessoa juridica com finalidade

econdmica, isto é, que visa o lucro.

2.3. As sociedades no Caédigo Civil de 2002.

As pessoas que constituem uma sociedade possuem em
comum o objetivo de auferir resultados positivos, mediante a exploragao de

determinada atividade econdmica.'??

Tem-se, portanto, que a sociedade é a unido de esforgos
voltada a busca do lucro, ao passo que todas as demais pessoas juridicas
de direito privado, com excecao da empresa individual de responsabilidade

limitada, possuem objetivos nao lucrativos.

O Cadigo Civil de 2002 inicia o tratamento das sociedades a
partir do Titulo Il, do Livro Il da Parte Especial, sendo que seu artigo 981

proclama que:

Celebram contrato de sociedade as pessoas que
reciprocamente se obrigam a contribuir, com bens ou
servigos, para o exercicio de atividade econbmica e a
partilha, entre si, dos resultados.'®®

A constituicdo de uma sociedade se da, portanto, por meio de
instrumento particular ou publico celebrado por todos os socios e por meio

do qual se disciplinam as condi¢cbes essenciais da sociedade, tais como

'?2 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Civil, Vol. 1, 132 edigdo, Sdo Paulo, Saraiva,
2009, p. 253.

128 Tal artigo manteve quase intacto o conceito previsto no artigo 1.363 do Cdédigo Civil de
1916, a saber: Celebram contrato de sociedade as pessoas que reciprocamente se obrigam
a contribuir, com bens ou servigos, para o exercicio de atividade econbmica e a
participagao, entre si, dos resultados.
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nome, domicilio, capital social, divisdo do capital entre os sécios, objeto

social, prazo, forma e demais clausulas essenciais.'*

Com base no exposto na parte inicial deste trabalho, € possivel
analisar o ato constitutivo das sociedades em funcdo dos elementos que
compdem o seu suporte fatico. Dessa forma, no ato constitutivo das

sociedades ter-se-a o seguinte quadro:

Elemento cerne: manifestagdes de vontade com poder de

autorregramento.

Elementos completantes: sobre a constituicdo de determinada

sociedade, conforme 0s tipos legais previstos.

Nota-se que sem acordo consciente de vontades com poder de
autorregramento - cerne do suporte fatico - nao se pode falar sequer em
negocio juridico. Ao passo que sem os elementos completantes, relativos a
constituigdo de uma sociedade, segundo os limites previstos em lei, ndo se

pode falar em sociedade.

Entretanto, a aquisicdo da personalidade juridica da sociedade
s6 ocorre mediante a inscricdo do contrato ou estatuto no registro adequado,

conforme rezam os artigos 45'?° e 985'?° do Cédigo Civil.

Questiona-se, neste ponto, se o registro dos atos constitutivos
da sociedade se trata de um elemento completante ou de um elemento

integrativo do suporte fatico da norma do contrato de sociedade.

124 José Edwaldo Tavares BORBA, Direito Societario, 9 edicdo, Rio de Janeiro, Renovar,
2004, p. 29.

125 Art. 45. Comeca a existéncia legal das pessoas juridicas de direito privado com a
inscricdo do ato constitutivo no respectivo registro, precedida, quando necessario, de
autorizagao ou aprovagéo do Poder Executivo, averbando-se no registro todas as alteragdes
por que passar o ato constitutivo.

126 Art. 985. A sociedade adquire personalidade juridica com a inscrigao, no registro préprio
e na forma da lei, dos seus atos constitutivos (arts. 45 e 1.150).
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Pelo teor dos dispositivos do Cédigo Civil, entendemos que o
mais correto seja tratar o registro dos atos constitutivos da sociedade como
um elemento integrativo do negdcio juridico, ante a divisdo que o préprio
Cddigo Civil faz com relacdo as sociedades personificadas e néao
personificadas. Assim, o registro ndo cria a sociedade, mas apenas |Ihe torna

uma pessoa juridica’®’.

No que tange a natureza do negdcio juridico constitutivo da
sociedade, pode-se dizer que ele é plurilateral, consoante a teoria
desenvolvida por Tullio Ascarelli, ja ressaltada alhures. Contudo, ha forte
controvérsia na doutrina quanto a natureza contratual do ato constitutivo da
sociedade, existindo correntes tanto contratualistas quanto

anticontratualistas. %

No caso da sociedade limitada, conforme sera visto mais

abaixo, assenta-se que sua natureza é contratual.

Com relagéo aos tipos societarios, o Cddigo Civil fornece o
modelo legal correspondente a cada tipo nele previsto. Cabe aos socios,
portanto, ao constituirem uma sociedade, escolherem o tipo societario que
melhor lhes convém para seus propoésitos, vez que cada tipo societario tem
caracteristicas proprias no que tange a responsabilidade de seus sdécios,

administracao, negociabilidade da participacao societaria e dissolugao.

127 Neste sentido, esclarece Alfredo de Assis GONCALVES NETO: “E possivel, porém, que
aparega uma sociedade mesmo antes do registro, visto que, pelo enunciado do art. 981 do
Cédigo Civil, o que a caracteriza ndo é a personalidade juridica, mas o contrato em que se
acorda a contribuicdo de pessoas (com bens ou servigos) para o exercicio de uma atividade
econOmica em comum e a partilha dos resultados.” Direito de Empresa, 22 edigdo, Sao
Paulo, Revista dos Tribunais, 2008, p. 136.

% Dentre as principais teorias contrarias a nogdo da natureza contratual da sociedade,
destacam-se a teoria do contrato organizagao, do ato coletivo, do ato complexo, do ato
corporativo e da instituicdo. Para mais sobre as diversas teorias acerca da natureza do ato
constitutivo da sociedade, ver Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito
Comercial, Vol. 2, Sdo Paulo, Malheiros, 2006, p. 54-59. Também Calixto SALOMAO
FILHO, A Sociedade Unipessoal, Sao Paulo, Malheiros, 1995, p. 44-61. Também Calixto
SALOMAO FILHO, O Novo Direito Societério, 2% edigado, Sdo Paulo, Malheiros, 2006, p. 25-
51.
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Algumas dessas regras legais sdo cogentes, ao passo que
outras sdo dispositivas, passiveis de mudanga conforme a vontade dos
socios, de tal sorte que esses podem criar um subsistema juridico interno da

sociedade, observadas as normas legais cogentes.

Assim, a autonomia conferida a vontade dos sdcios
circunscreve-se a escolha de qual tipo societario adotar e de como regular,
internamente e desde que respeitadas as prescrigbes legais, suas

particularidades.

De se ressaltar que o ordenamento legal ndo permite que os
sujeitos de direito criem um novo tipo societario, ndo previsto no Codigo
Civil.

Tal impossibilidade decorre da personificacdo das sociedades,
caracteristica possivel apenas mediante expressa disposigado legal. Assim,
no caso de duas ou mais pessoas se juntarem para a realizagdo de
empreendimentos econdmicos, e nao elegerem ou observarem qualquer dos
tipos societarios constantes do Codigo Civil, a eles sera relegado, quando
muito, a disciplina da sociedade em comum, espécie societaria né&o

personificada.

2.3.1. As classificagoes das sociedades.

A classificacdo das sociedades depende do critério utilizado
pelo intérprete, os quais sdo multiplos. Destacamos, abaixo, as principais

classificagoes.
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23.11. Sociedade personificada e sociedade nao personificada.

Sociedades néo personificadas sao aquelas que ndo possuem
personalidade juridica, logo n3o constituem pessoas juridicas.'® A
personalidade juridica pressupde a titularidade obrigacional, processual e
patrimonial, de tal forma que sem ela ndo ha separacao entre os sécios e a
sociedade.™ O Cédigo Civil dispde que sdo sociedades ndo personificadas

a Sociedade em Comum e a Sociedade em Conta de Participacéao.

Ao contrario da sociedade ndo personificada, a sociedade
personificada é aquela que possui personalidade juridica, sendo que seus
sdcios, ao pactuarem a sociedade e levarem seu instrumento a registro,
criam uma nova pessoa juridica. Todas as sociedades mencionadas no
Cddigo Civil, com excegdo da Sociedade em Comum e da Sociedade em

Conta de Participacao, sao personificadas.

2.3.1.2. Sociedade de pessoas e sociedade de capital.

E de pessoas a sociedade na qual a vinculacdo dos sécios
baseia-se no intuitu personae, isto é, “na confianga que cada um dos sdcios

deposita nos demais.””®’

Nestas sociedades, a pessoa do sécio é determinante para o
sucesso da sociedade, razado pela qual se da mais relevancia a pessoa do
socio e ao relacionamento entre os sécios do que ao capital aportado por
cada socio. Em virtude da relevancia da pessoa do sécio, nas sociedades de

pessoas, a regra € de que a participagdo societaria € intransferivel para

'2° Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, Sao Paulo,
Malheiros, 2006, p. 63.

3% Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edi¢do, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 14-15.

31 José Edwaldo Tavares BORBA, Direito Societario, 9% edicdo, Rio de Janeiro, Renovar,
2004, p. 68.
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terceiros (sujeitos que ndo sao socios da sociedade), ressalvada a

autorizacdo dos demais socios.'?

Ja na sociedade de capital, as caracteristicas do socio sao
indiferentes para o sucesso da sociedade ou para os demais socios. O que
importa € o concurso de capital para um determinado fim. Nelas, portanto,
nao ha restricdo para a alienagido de participagdes societarias, vez que

pouca relevancia tem quem é o sécio."*

Como exemplo de sociedade de pessoas, pode-se citar a
sociedade simples, ao passo que, no que tange a sociedade de capital, o

exemplo, por exceléncia, € a sociedade anbénima.

2.3.1.3. Sociedade contratual e sociedade institucional.

Essa classificagao leva em conta o regime de constituicdo e

dissolucdo das sociedades.’*

Na sociedade contratual, a constituicdo se da por meio de

contrato celebrado pelos socios (contrato social), ao passo que na

32 A mesma restricdo ndo se aplica a cessao de participagao societaria para sujeitos que ja

$80 socios da sociedade.

3% Conforme aduz Modesto CARVALHOSA: “Nas sociedades de pessoas, impera o intuitu
personae de forma que os socios reunem-se em atengdo as pessoas dos seus socios, por
confiarem neles. Dessa confianga reciproca entre os so6cios decorrem principios que
imperam na organizagao da sociedade, tais como o impedimento de livre cessédo das quotas
sociais a terceiros estranhos a sociedade, a tomada de determinadas deliberagbées por
unanimidade e a dissolugdo da sociedade em razdo de morte, interdicdo ou faléncia de
algum dos sécios. Nas sociedades de capitais, impera o intuitu pecuniae, sendo para os
sécios mais relevante a aglutinagcdo dos capitais em si do que as pessoas dos demais
sécios, 0s quais muitas vezes ndo se conhecem. Em consequéncia disso, as quotas de
participagao no capital de cada sécio podem ser livremente cedidas a terceiros estranhos, e
a sociedade perdura a despeito da morte, interdicdo ou faléncia de um dos sécios.”
Comentarios ao Cédigo Civil: parte especial, do direito de empresa (artigos 1.052 a 1.195),
Vol. 13, coordenagédo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 2?2 edi¢cdo, Sao Paulo, Saraiva,
2005, p. 35.

'3* Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13 edigao, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 26.
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institucional, sua constituicdo ocorre por um ato de manifestacdo de vontade

dos socios, porém sem revestir a forma contratual (estatuto social).

2.3.1.4. Sociedade regular e sociedade irregular.

A regularidade da sociedade depende do registro, no local
competente (Registro Publico de Empresas Mercantis e Atividades Afins ou
Cartério de Registro Publico de Pessoas Juridicas). Assim, ndo basta a
sociedade ter sido constituida por instrumento escrito pelos socios, vez que
€ necessario levar tal titulo ao registro respectivo para conferir regularidade

a sociedade.

Na sociedade irregular, por sua vez, ha falta ou do instrumento
escrito entre os sécios, ou do registro, no local apropriado, do instrumento
escrito. Ainda, apesar de existir velha controvérsia sobre a distingdo entre
sociedade irregular e de fato, a doutrina mais moderna entende que as duas

expressdes sdo sindnimas. '

Tendo em vista a sua irregularidade, ndo é possivel conferir a
sociedade que nao registrou os seus atos constitutivos o mesmo tratamento
da sociedade regular. Assim, se o0s soOcios pactuarem uma sociedade
limitada, mas nao levaram o seu contrato social a registro, tal sociedade néo

sera tratada como do tipo limitada.

Na realidade, as sociedades de fato e irregulares (com excegao
das companhias) ficam submetidas a disciplina da sociedade em comum,

prevista no artigo 986 a 990 do Caodigo Civil.

%% José Edwaldo Tavares BORBA, Direito Societario, 9% edicdo, Rio de Janeiro, Renovar,
2004, p. 65. Também Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13?2 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 406.
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A sociedade em comum é definida pela doutrina como um
centro de imputacédo de interesses com “certa autonomia reconhecida pelo
direito, mas sem a possibilidade de agir com a desenvoltura prevista para a

pessoa juridica (para a sociedade regularmente constituida)”.'*®

A principal consequéncia do tratamento conferida a sociedade
em comum diz respeito a responsabilidade solidaria e ilimitada dos socios

pelas obrigacdes contraidas pela sociedade.™’

2.3.1.5. Sociedade empresaria e sociedade simples.

A compreensao da distingdo entre a sociedade empresaria € a
nao empresaria ou simples, demanda um breve escorgo acerca da recepgao
da teoria da empresa pelo ordenamento patrio e seu tratamento no Codigo
Civil.

Ao se tragcar uma linha do tempo no que tange ao Direito
Comercial, verifica-se que ele evoluiu de uma disciplina centrada no
individuo (comerciante), de carater subijetivista, passando a ter foco no ato
(de carater objetivista), para, finalmente, desembocar na empresa

(atividade), como figura central de sua disciplina legal.

No Brasil, o inicio do Direito Comercial coincide com o advento
da teoria objetiva e com o Cdédigo Comercial de 1850, o qual, entretanto,

representava uma mescla das teorias subjetivistas e objetivas de até entao.

Ante o artigo 4°™ do Codigo Comercial, comerciante era

aquele que tinha se matriculado em algum Tribunal do Comércio. Entretanto,

3¢ Alfredo de Assis GONCALVES NETO, Direito de Empresa, 22 edicdo, Sdo Paulo, Revista
dos Tribunais, 2008, p. 136.

37 Art. 990. Todos os sdcios respondem solidaria e ilimitadamente pelas obrigagdes sociais,
excluido do beneficio de ordem, previsto no art. 1.024, aquele que contratou pela
sociedade.
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nao bastava a matricula, era necessario o exercicio da mercancia de modo
habitual. A definicdo de mercancia, por sua vez, ndo estava presente no
Cddigo Comercial de 1850, mas no Regulamento 787, também de 1850, o
qual tratava da “ordem do Juizo no Processo Commercial”’, e cujo artigo 19

listava uma série de atos considerados mercantis'®14°,

Em vista do exposto, o Cdédigo Comercial possuia um enfoque
ligado a pessoa do comerciante (subjetivista), porém, também referenciado a
realizacdo de determinados atos mercantis (objetiva). Mencionado codigo
protegia e disciplinava o comerciante, entendido este como aquele que
realizava atos de comércio, conforme listados no Regulamento 787, com
habitualidade, razdo pela qual se conclui que o sistema brasileiro era um

sistema misto#142,

Ocorre que a delimitagdo exata dos contornos dos atos que
seriam atos de comércio, além daqueles previstos no artigo 19 do
Regulamento 787, revelou-se impossivel. Segundo Waldemar Ferreria'®:
“Néao se logrou, todavia, fixar o ‘ato de comércio’ tipico, criado pela doutrina

ou pela lei, padronizando-o, por que se afira a comercialidade dos demais.”

%8 Art. 4 Ninguém ¢é reputado comerciante para efeito de gozar da protecdo que este
Cdédigo liberaliza em favor do comércio, sem que se tenha matriculado em algum dos
Tribunais do Comércio do Império, e faga da mercancia profissdo habitual (artigo n°® 9).

%9 Dentre os quais destacamos, a compra e venda ou troca de bens méveis, operagdes de
cambio, banco e corretagem, seguros, contratos relativos aos comércio maritimo etc.

0 Destaca-se que o Regulamento 787 tinha cunho nitidamente processual, vez que a
definicdo dos atos do comércio servia o desiderato de definir a aplicagdo do Cadigo
Comercial pelos Tribunais. Na licdo de Paula A. FORGIONI: “Como também entre nés a
determinagao da matéria do direito comercial era questao de jurisdicdo, nada mais natural
do que trata-la em diploma processual, servindo de norte para a identificacdo da atividade
mercantil e, consequentemente, da matéria comercial.” A Evolucdo do Direito Comercial
Brasileiro: Da mercancia ao mercado, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2009, p. 42.

1 Ibid, p. 42. Também Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial,
Vol. 1, Sdo Paulo, Malheiros, 2004, p. 49.

%2 Ainda com o Cédigo Comercial de 1850, consagrou-se, no Brasil, o conceito tradicional
de Direito Comercial como o “complexo orgénico de normas que disciplinam uma categoria
de relagdes juridicas privadas, decorrentes do exercicio do comércio.” Oscar BARRETO
FILHO, Teoria do Estabelecimento Comercial, 22 edigdo, Sdo Paulo, Saraiva, 1988, p. 8-9.
'3 Tratado de Direito Comercial, Vol. |, Sao Paulo, Saraiva, 1960, p. 24.
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Na realidade, o ato de comércio era aquele assim definido no
direito positivo, podendo variar de ordenamento para ordenamento, bem
como de momento historico.’** Nao existia, assim, critério cientifico e
ontoldgico seguro para diferenciar um “ato de comércio” de qualquer outro, o

que acabou por gerar inumeras disputas judiciais e doutrinarias.

A diferenca ndo esta no negécio juridico isolado, mas no
contexto no qual mencionado negdcio é realizado. A compra e venda, de um
bem, quando realizado pelo empresario ou sociedade empresaria, esta
inserida e conectada a uma série de outros atos e negdcios, voltados a
produgdo de bens ou servicos para o mercado e organizados pelo
comerciante como uma atividade econdémica, exercida de modo regular e
habitual. Essa atividade econbmica, exercida com profissionalismo,

habitualidade e regularidade, chama-se empresa.

Passou-se, entédo, do foco no ato para a primazia da atividade.
E o exercicio de certa atividade que passara a distinguir o comerciante ou
empresario dos demais, de tal forma que o ponto de referéncia do Direito

Comercial passou a ser a atividade econdmica empresaria.

Assim, empresario € aquele que tem por profissdo o exercicio
de determinada empresa, entendida como a organizagdo dos fatores de
produgdo, a direcdo e o planejamento das atividades e a assuncédo dos
riscos e proveitos do negécio. E o exercicio de uma atividade de natureza
econbmica de modo profissional que particulariza o empresario e a

sociedade empresaria.'*®

" Neste sentido, para Rachel SZTAJN: “O conceito de ato de comércio é puramente de

direito positivo; & ato de comércio aquele que a lei diz que é e, por isso, pode ter conteudo
variavel nos diferentes ordenamentos que se sucedem no tempo, assim como é variavel o
ambito do Direito Comercial.” Teoria Juridica da Empresa: atividade empresaria e
mercados, Sao Paulo, Atlas, 2004, p. 83-84.

% Tullio ASCARELLI, O Empresario, tradugdo de Fabio Konder Comparato, in Revista de
Direito  Mercantil, n° 109, Sao Paulo, Malheiros, p. 183. Nas palavras de Sylvio
MARCONDES: “A funcdo do empresario é organizar e dirigir o negocio, elaborar o plano

geral de producgao, fixar as quantidades e as qualidades dos produtos a fabricar em razio
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Ante ao exposto, ndo se pode mais focar no ato ou negdcio
isolado para a definicdo de empresario, vez que sua identificacdo sé sera
possivel quando visualizada no contexto da dindmica das operagbes que

realiza e coordena, isto &, dentro de sua atividade.'®

A teoria da empresa teve seu maior desenvolvimento na
ltalia™’, sendo que no Brasil, a recepgao formal da teoria se deu com a
promulgagédo do Codigo Civil de 2002, cuja parte referente a empresa e as
sociedades é oriunda, principalmente, de trabalhos de Sylvio Marcondes, o
qual foi um dos maiores precursores da teoria da empresa na doutrina

brasileira.'*®

O Livro Il, da Parte Especial do Cédigo Civil de 2002, inicia-se

com o artigo 966, assim transcrito:

de uma procura prevista. Para isso, reune éle os fatéres da produgdo e os adapta e
controla. Assume o risco geral da empresa, envolto essencialmente no calculo dos precos
de custo e de venda, e, sendo o0 movel de sua atividade o lucro, devera suportar as perdas,
ocasionadas pela ma sorte da empresa, ou perceber os resultados de sua boa sorte.”
Problemas de Direito Mercantil, Sdo Paulo, Max Limonad, 1970, p. 4-5.

"6 Neste sentido, sdo precisas as palavras de Oscar BARRETO FILHO: “Pode até
acontecer que, formalmente, ndo haja diferenca estrutural entre um negdcio juridico
celebrado para obter o gozo de um bem, e outro negdcio juridico visando a obtencéo de
bens para o mercado, mas, substancialmente, ha uma diferenga fundamental de posic¢oes.
A satisfagdo das necessidades do mercado exige ndo s6 uma organizagao especializada e
diferenciada, como reclama uma instrumentalizagdo técnica e, ainda mais, uma atividade
criada que nao existe na vida civil comum. Na atividade mercantil, as relagbes econémicas
apresentam-se e sdo reguladas tendo em vista sua atuagdo dindmica, ndo sua posigao
estatica.” Teoria do Estabelecimento Comercial, 22 edigdo, Sao Paulo, Saraiva, 1988, p. 17-
18.

7 Conforme salientam Marcus Elidius Michelli de ALMEIDA e Nelson Freitas ZANZANELLI:
“Com o Cadigo Civil Italiano de 1942, aprovado pelo Rei Vittorio Emanuele Ill, sob as
assertivas de Vivante, houve o inicio da mudanga da teoria dos atos do comércio para a
teoria da empresa, teoria esta que realmente unificou os regimes civil e comercial, visto ser
a forma adequada sob uma economia contempordnea com conotagdo empresarial.”
Algumas Consideragbes sobre a Constituicdo da Sociedade Limitada e o Contrato Social, in
Aspectos Juridicos da Sociedade Limitada, coordenacdo Marcus Elidius Michelli de
ALMEIDA, Sao Paulo, Quartier Latin, 2004, p. 17.

%8 Observa-se que o anteprojeto do atual Cédigo Civil data de 1972, revisto em 1973 e
convertido no Projeto de Lei n° 634 em 1975. Posteriormente, foi convertido no Projeto de
Lei n° 634-B, quando foi aprovado, com alteragdes, pela Camara Federal dos Deputados,
em 1984, e enviado ao Senado Federal. Vide José Waldecy LUCENA, Das Sociedades
Limitadas, 62 edi¢cdo, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 30.
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Art. 966. Considera-se empresario quem exerce
profissionalmente atividade econbémica organizada para a
producdo ou a circulagdo de bens ou de servigos.

Paragrafo unico. Ndo se considera empresario quem exerce
profissdo intelectual, de natureza cientifica, literaria ou
artistica, ainda com o concurso de auxiliares ou
colaboradores, salvo se o exercicio da profissdo constituir
elemento de empresa.

Em virtude do exposto, o empresario passa a ser identificado
pelo exercicio profissional de uma atividade econdmica, mediante a
organizacao dos fatores de producédo, para a geragao e circulagdo de bens

OU Sservigos.

Ademais, da mesma forma que o empresario € caracterizado
pelo exercicio da empresa, a sociedade também o sera. Assim, sera
empresaria a sociedade que exercer empresa, a0 passO que sera nao
empresaria aquela que nao exercer empresa, ressalvadas as excegdes

legais (paragrafo unico do artigo 966, e paragrafo unico do artigo 982).

O novo Cddigo Civil, entretanto, optou por usar o termo simples
para denominar as sociedades nao empresarias, conforme se infere da

redacao do seu artigo 982:

Art. 982. Salvo as excecbes expressas, considera-se
empresaria a sociedade que tem por objeto o exercicio de
atividade propria de empresario sujeito a registro (art. 967);
e, simples, as demais.

Paragrafo unico. Independentemente de seu objeto,
considera-se empresaria a sociedade por agdes; e, simples,
a cooperativa.

Desta forma, o Cddigo Civil distingue as sociedades em
simples (ndo empresarias) e empresarias. Ademais, verifica-se que, além
das excegdes do paragrafo unico do artigo 966, o paragrafo unico do artigo

982 também traz excegdes a regra geral, determinando que a sociedade por
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acdes sempre sera empresaria, ao passo que a sociedade cooperativa

sempre sera simples.

E sob este novo prisma que o Cédigo Civil de 2002 reformulou
a matéria referente ao Direito Comercial, abandonando a concepcao
anterior, oriunda do Cddigo Civil de 1916, combinada com o Cddigo
Comercial de 1850, por meio dos quais se distinguiam a sociedade civil da
sociedade mercantil, cuja distingdo estava centrada tdo somente no objeto

social.'®

2.4. A sociedade an6nima.

A origem das sociedades anbnimas encontra-se nas grandes
companhias colonizadoras dos séculos XVII e XVIII, organizadas pelos
Estados nacionais, para viabilizar empreendimentos de larga escala de
interesse estatal, como a busca de novos territorios e negocios comerciais,

podendo, para tanto, até declarar guerra e celebrar acordos de paz."°

Tendo em vista seus objetivos, bem como a necessidade de
autorizacado estatal para sua criagéo, o carater estatal de tais companhias
era evidente.”' A necessidade de outorga, pelo poder estatal, para a criagéo

das sociedades an6nimas perdurou até a metade do século XIX, quando na

149« antiga distincao entre sociedade civil e sociedade comercial repousava no objeto

social. Para classificar uma sociedade como civil ou comercial tinha-se, pois, que aferir o
seu objeto, de modo a verificar se correspondia a uma atividade civil ou comercial. Com o
novo Cadigo Civil, ndo mais prevalece essa nomenclatura e esse critério distintivo baseados
no objeto social, cuja matriz era o ato de comércio. Passa a prevalecer um novo sistema,
resultante da unificagcao do direito privado, e fundado na teoria da empresa, a partir da qual
as sociedades sdo classificadas em sociedades simples e sociedades empresarias.” José
Edwaldo Tavares BORBA, Direito Societario, 92 edicao, Rio de Janeiro, Renovar, 2004, p. 9.
™ Renato Ventura RIBEIRO, Direito de Voto nas Sociedades Anénimas, Sao Paulo,
Quartier Latin, 2009, p. 37.

*' Renato Ventura RIBEIRO, ibid, p. 38.
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Inglaterra ja era possivel a sua criagdo mediante simples registro, o que foi

paulatinamente adotado nos demais paises."?

O desenvolvimento das sociedades andnimas representou um
marco consideravel para o Direito Comercial, vez que até entdo ndo havia

tipo societario que impunha aos investidores a limitagdo das perdas.'®'>*

Além da limitacdo da responsabilidade, apenas por meio da
companhia é que se consolidou a ideia das sociedades representarem uma

pessoa juridica autbnoma de seus investidores.

Todavia, em virtude da limitagcdo da responsabilidade dos
sécios, as primeiras legislagbes que trataram das sociedades andnimas -
com destaque para o Coédigo Comercial francés de 1807, no que foi seguido
pelo alemao, italiano e o brasileiro (de 1850) - eram extremamente rigidas e
restritivas, tendo em vista o receio da utilizacdo de tal tipo societario para

fraudes.'®®

192 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13% edigdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 66.

%% Conforme afirmam Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA: “...a hipotese
de admitir-se a limitagdo da responsabilidade de todos quantos participassem de uma
sociedade, bem como a da propria sociedade, s6 aparece com a primeira por agdes....”
Direito das Companhias, coordenagdo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 3.

' E interessante notar o paralelismo entre a sociedade an6nima e a teoria do estado
democratico, vez que as companhias eram estruturadas em vista desse modelo politico,
segundo licdo de Renato Ventura RIBEIRO: “A nogao de triparticido dos poderes do plano
politico é transposta para a administragdo da companhia. O principio do sufragio universal
no Estado aplicado as companhias aponta a assembléia geral como 6rgdo maximo
decisério, com participacao e direito de voto de todos os sécios, mas ndo com um voto por
pessoa e sim um voto por agéo. (...) Outra identidade é a tomada de decisdes com base no
principio majoritario. Rompe-se com o modelo de sociedade existente desde o direito
romano, com carater e vinculo intuitu personae entre seus membros, no qual as decisdes
que implicavam alteragdo do contrato exigiam concordancia unanime dos sécios, além de
consenso permanente. O novo paradigma da sociedade de capitais, com direito de voto a
todos os acionistas e participagao acionaria dispersa, exige a tomada de decisdes pelo
principio majoritario.” Direito de Voto nas Sociedades Andénimas, Sdo Paulo, Quartier Latin,
2009, p. 40-42.

% Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA, Direito das Companhias,
coordenacao Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes Pedreira, Vol. I, Rio de Janeiro,
Forense, 2009, p. 12.
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Entretanto, a expansdo das atividades econbmicas e a
necessidade de realizar investimentos cada vez maiores, aliado ao
desenvolvimento do mercado de capitais, tornaram inevitaveis 0 uso e o
desenvolvimento das sociedades anbnimas ao redor do mundo,
precisamente porque apenas por meio delas € que se criou um instituto
juridico apto a atrair e proteger investidores, diversificar e profissionalizar a

gestao e permitir a livre circulagdo de acgoes.

Neste sentido, o desenvolvimento das caracteristicas
norteadoras das sociedades andnimas teve em mente as necessidades
econdmicas da realizacdo de grandes empreendimentos, razao pela qual se
percebe que tais facetas se repetem qualquer que seja o ordenamento

juridico estudado.®

No Brasil, as sociedades anénimas foram introduzidas pelo
Cddigo Comercial de 1850, sendo que uma das suas caracteristicas era que
sua constituicdo era feita, obrigatoriamente, por prazo determinado,
mediante autorizacao estatal. Logo apds foi editado o Decreto 434, de 1891,

o qual refletia ainda mais a realidade rural da economia brasileira.

Entretanto, conforme o aumento do numero das companhias
no pais, revelou-se necessario reformar a disciplina das companhias,
principalmente com relacdo a necessidade de autorizagdo estatal. Neste
sentido, em 1940, editou-se o Decreto-lei 2.527, de 1940, fruto dos trabalhos
de Trajano de Miranda Valverde, o qual perdurou até 1976, quando foi
promulgada a Lei 6.404, baseada em anteprojeto da lavra de Alfredo Lamy

Filho e José Luiz Bulhdoes Pedreira.

196 Henry HANSMANN e Reinier KRAAKMAN, What is Corporate Law?, in The Anatomy of
Corporate Law: A Functional and Comparative Analysis, de Henry Hansmann, Reinier
Kraakman, Gerard Hertig, Klaus Hopt, Hideki Kanda e Edward Rock, Oxford University
Press, 2004, p. 1. Na mesma linha, Klaus J. HOPT, Comparative Company Law, ECGI Law
working paper n° 77/2006, disponivel em http://ssrn.com./abstract=980981, p. 1164.
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O artigo 1° da Lei 6.404/76 reza que a “companhia ou
sociedade andnima tera o capital dividido em acdes, e a responsabilidade
dos socios ou acionistas sera limitada ao preco de emissdo das agdes

subscritas ou adquiridas.”

Em complemento, cumpre lembrar que na companhia é
irrelevante a pessoa do acionista para a sociedade, razdo pela qual
eventuais modificagdbes no quadro dos acionistas ndo tem o condao de
modificar o estatuto social da companhia, ao contrario do que ocorre em
sociedades contratuais puras, razdo pela qual a negociabilidade das a¢des é

inerente a esse tipo societario.

Em fungcdo do exposto, a sociedade anbénima conceitua-se
como a pessoa juridica de direito privado, de natureza empresaria, cujo
capital social € dividido em agbes de livre negociabilidade, sendo que a
responsabilidade dos acionistas € limitada ao pre¢go de emissao das acgdes

subscritas ou adquiridas."®’

Tendo em vista a classificagdo das sociedades recapitulada
acima, tem-se que a sociedade anénima é empresaria, de capitais e de forte

cunho institucional.

Para os fins do presente trabalho, a Lei 6.404/76 é de extrema
relevancia na medida em que o seu artigo 118 expressamente previu o
acordo de acionistas, espécie de contrato parassocial cujo desenvolvimento
€ de suma importancia para a analise e compreensao do acordo de socios

no ambito das sociedades limitadas.

" Modesto CARVALHOSA, Comentérios & Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 1, 52
edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2007, p. 4.
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2.5. A sociedade limitada.

Dada a relevancia do regime juridico aplicavel a sociedade
limitada para o presente estudo, apresentamos abaixo a sua origem e

principais caracteristicas.

2.5.1. Origem da sociedade limitada.

Dado o historico das sociedades andnimas exposto acima, néao
restam duvidas de que seu desenvolvimento se deu tendo em vista objetivos
econdmicos de grande escala e escopo, de tal forma que sua forma e
exigéncias se revelaram dispendiosas para pequenas iniciativas econémicas

e empreendimentos.

Assim, os custos e requisitos necessarios para manter em
operagdo uma sociedade andénima nao se justificavam para pequenos
empreendedores. Nao obstante, dado os avangos com relagado a limitagao
da responsabilidade advinda pelo desenvolvimento da sociedade anénima,
buscou-se uma forma juridica que simplificasse a sociedade andénima sem,

contudo, perder suas principais vantagens.

Neste contexto é que surge a sociedade limitada,
anteriormente denominada sociedade por quotas de responsabilidade

limitada.'®®

Com relagdo a sua origem da sociedade limitada, ressalta
Fabio Ulhoa Coelho:

138 Segundo José Waldecy LUCENA, o Decreto 3.708/19 adotou a denominagéo “sociedade
por quotas de responsabilidade limitada” por influéncia do Direito Portugués, o qual foi o
unico que nao adotou a denominacgéo oriundo do Direito Alemao, o qual chamou o entédo
novo tipo societario de “sociedade de responsabilidade limitada”. Assim, o Cdédigo Civil de
2002 aproxima a denominagdo adotada pelo Brasil aos demais paises europeus. Das
Sociedades Limitadas, 62 edicao, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 33.
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Sua criacdo é, em relagao as demais sociedades, recente, e
decorre da iniciativa de parlamentares, para atender ao
interesse de pequenos e medios empreendedores, que
queriam beneficiar-se, na exploracdo de atividade
econdmica, da limitacdo da responsabilidade tipica das
andnimas, mas sem atender as complexas formalidades
destas, nem se sujeitar a prévia autorizagdo governamental.
Registra-se que as primeiras tentativas de albergar esse
interesse traduziram-se em regras de simplificagdo das
sociedades andnimas.'*

Assim, a sociedade limitada € oriunda da necessidade da
criacdo de um tipo societario intermediario, tendo em vista as deficiéncias
dos tipos societarios até entdo predominante existentes (recorda-se que o
Cddigo Comercial reconhecia, como companhias ou sociedades, a
sociedade and6nima, em comandita, em nome coletivo ou com firma, de
capital e industria e em conta de participagado). Neste sentido, elucida Sylvio

Marcondes:

Realmente, a sociedade em nome coletivo e a sociedade
em comandita gravitiam em torno da ilimitada
responsabilidade de todos ou alguns dos sécios, o que
constitui risco pouco convidativo para as atividades do
comercio. A sociedade andnima, se, por um lado, incentiva a
associacao dos capitais, pela limitagado da responsabilidade,
requer, por outro, um aparelhamento complexo e de alto
custo, adequado a empresas de grande porte. Tais
circunstancias bastaram para que, em muitos paises, fosse
adotado o novo tipo de sociedade de responsabilidade
limitada, como solugéo intermediaria, destinada a empresas
de menor vulto; (...)"°

Coube a Alemanha a iniciativa pela criacdo da sociedade
limitada, como tipo societario autbnomo, em 20 de abril de 1882, ao legislar
sobre a “Gesellshaft mit beschrankter Haftung”, conhecida pela abreviatura
“GmbH""%".

1% Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13?2 edicdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 376.

160 Sociedade de responsabilidade limitada, Sao Paulo, Saraiva, 1940, p. 14.

187 José Waldecy LUCENA, Das Sociedades Limitadas, 62 edicdo, Rio de Janeiro, Renovar,
2005, p.4. A iniciativa foi logo seguida por outros paises, dentre eles, Portugal, em 1896, e
Austria, em 1897, sendo que a Inglaterra, em 1900, pelo Companies Act, regulamentou a
private company, a qual vinha sendo desenvolvida como instituicao costumeira até entéo.
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Tais inovacdes legislativas repercutiram no Brasil onde, na
época, o Codigo Comercial exigia a prévia autorizagdo governamental para a
criagcdo das companhias. Neste sentido, José Thomas Nabuco de Araujo
apresentou projeto de lei em 1865 visando a criagdo da sociedade limitada,
porém, seu projeto ndo teve éxito, sendo rejeitado em 1867 pelo entédo

Imperador Dom Pedro 11."2

Apenas em 10 de janeiro de 1919, é que o Brasil passou a
positivar a entdo sociedade por quotas de responsabilidade limitada, por
meio do Decreto 3.708, o qual se fundamentou em projeto da lavra de Inglés
de Souza. O Decreto 3.708/19 teve vida longa, perdurando até 2002, quando

foi revogado, tacitamente, pelo atual Codigo Civil.

2.5.2. Caracteristicas.

Quando o Decerto 3.708/19 introduziu a sociedade por quotas
de responsabilidade limitada, ele ndo a definiu, porém tracou as suas
principais caracteristicas, a saber: (i) capital social divido em quotas; (ii)
responsabilidade dos sécios limitada ao total do capital social (artigo 2°); (iii)
firma ou denominagao, sempre seguida da palavra “limitada” (artigo 3° e
paragrafos); e (iv) responsabilidade solidaria, de todos os socios, em caso
de faléncia, pela parte que faltar para completar o pagamento das quotas

nao integralmente liberadas (artigo 9°)."%

O novo Cddigo Civil, em esséncia, manteve inalteradas tais

caracteristicas, ao prever, no artigo 1.052, que na “sociedade limitada a

162 Sylvio MARCONDES, Sociedade de responsabilidade limitada, Sdo Paulo, Saraiva,
1940, p. 127-28.

'%% José Waldecy LUCENA, Das Sociedades Limitadas, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p.
68-69.
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responsabilidade de cada sdcio é restrita ao valor de suas quotas, mas todos

respondem solidariamente pela integralizagao do capital social.”

E importante notar, neste ponto, que a limitacdo da
responsabilidade dos sbécios da sociedade limitada difere daquela dos
acionistas de uma sociedade an6nima, na medida em que o artigo 1° da Lei
6.404/76 assevera que “...a responsabilidade dos acionistas sera limitada ao
preco de emissdao das acgdes subscritas ou adquiridas”’, sendo que
mencionada lei ndo traz qualquer dispositivo que torne os acionistas

solidariamente responsaveis pela integralizacdo do capital social.'®*

Na sociedade limitada, em qualquer caso, havera solidariedade
entre os socios pela integralizacdo do capital social, e ndo apenas na
hipétese de faléncia, como era previsto no artigo 9° do antigo Decreto
3.708/1919.

Entretanto, embora possa existir a responsabilidade solidaria
entre os socios pela integralizagdo do capital social, ha responsabilidade
subsidiaria dos socios perante terceiros, vez que, sendo a sociedade
demandada judicialmente, os sécios apenas serdo chamados a responder,
até o limite do capital social, apds esgotado todo o patrimdnio da sociedade
(artigos 592, Il e 596 do Codigo de Processo Civil).

Ademais, essa responsabilidade do soécio da sociedade
limitada até o limite do valor do capital social ndo integralizado prevalecera
independentemente da sociedade ser empresaria ou simples, razdo pela

qual todo socio de sociedade limitada tem uma responsabilidade duplice,

** Trata-se, aqui, da responsabilidade ordinaria dos so6cios e ndao da responsabilidade

oriunda de atos irregulares (como sao os casos dos arts. 1.010, §3° e 1.080, do Cdédigo
Civil), em descompasso com o contrato social e/ou com a legislagdo comercial, trabalhista,
do consumidor ou fiscal, tampouco tratamos aqui da responsabilidade do s6cio na qualidade
de administrador (arts. 1.012, 1.015 e seguintes do Cdédigo Civil) ou pelo valor dos bens
conferidos ao capital social (art. 1.055), ou pela desconsideragéo da personalidade juridica
(art. 50 do Cadigo Civil).
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dividida entre a normal, equivalente ao valor das quotas por ele subscritas
(ndo sendo permitida a integralizagdo em servigos), e a solidaria e
temporaria, que o obriga a responder pela integralizagdo cabal do capital
social da sociedade, independente do valor ou da quantidade de quotas por

ele subscritas ou adquiridas.

Desta forma, apenas quando pago todo o capital social da
sociedade limitada é que terminam as responsabilidades do soécio, vez que

ele néo responde pelas dividas sociais.'®®

Nao é por outra razdo que Modesto Carvalhosa afirma que o
regime de responsabilidade dos socios nas limitadas € peculiar,
apresentando diferencas tanto a responsabilidade dos acionistas de
sociedades andnimas, quanto a responsabilidade dos sécios das sociedades

de pessoas classicas, onde a responsabilidade ¢ ilimitada e solidaria."®®

Ante tais caracteristicas, Jorge Lobo oferece o seguinte

conceito da sociedade limitada:

Sociedade limitada é constituida por pessoas fisicas e/ou
juridicas, com igualdade de direitos, sob uma firma social ou
denominacao, para o exercicio de atividade econbémica de
procuragao ou circulacdo de bens ou de servigos, que tem o
capital dividido em quotas, de igual ou diferentes espécies,
de igual ou desigual valor nominal, obrigando-se os sécios
pelo pagamento do valor das quotas subscritas ou

185 Alfredo de Assis GONCALVES NETO, Direito de Empresa, 22 edicdo, S&o Paulo, Revista
dos Tribunais, 2008, p. 311.

186 “Com efeito, o regime de responsabilidade dos sécios nas limitadas € unico, €, como se
vera, nao corresponde ao regime existente nas sociedades de pessoas, em que a
responsabilidade dos sécios € ilimitada e solidaria — com excegdo da dos sbcios
comanditarios nas sociedades em comandita simples e do sécio oculto na sociedade em
conta de participagdo -, ao regime de responsabilidade existente nas sociedades de capital,
em que cada um dos sécios responde apenas pelo preco de emissao das agdes por ele
subscritas.” Comentarios ao Codigo Civil: parte especial, do direito de empresa (artigos
1.052 a 1.195), Vol. 13, coordenagdo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 22 edi¢cdo, Sao
Paulo, Saraiva, 2005, p. 5.
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adquiridas, todos respondendo solidariamente pela
integralizacdo do capital social.'®’

O Coddigo Civil de 2002 manteve a natureza contratual da

sociedade limitada, ante ao exposto em seus artigos 981 e 1.054.

Assim, tendo em vista que a sociedade limitada sempre sera
constituida por meio de um contrato, os principios gerais do direito dos
contratos explicam, em parte, as relagdes entre os socios de uma sociedade
limitada, conferindo-lhes certa liberdade na negociagcdo das clausulas do

contrato social.

A liberdade dos contratantes de uma sociedade limitada pode,
inclusive, mudar certas caracteristicas aplicaveis a sociedade, vez que esta
pode ser, conforme a vontade dos soécios, empresaria ou simples, de
pessoas ou de capital, sendo que o ordenamento juridico confere a cada

uma destas espécies de sociedades limitadas diferentes deveres e direitos.

O Cddigo Civil de 2002 alterou substancialmente a disciplina da
sociedade limitada, com relagédo ao previsto no Decreto 3.708/19, o qual era
enxuto, com apenas dezenove artigos. O novo Cddigo Civil dedica nada
menos que trinta e seis artigos, em um capitulo especialmente dedicado a
sociedade limitada (Capitulo 1V, do Subtitulo Il, do Titulo Il, do Livro Il da
Parte Especial), sem prejuizo dos demais artigos presentes no cédigo que

também afetam a disciplina das sociedades limitadas.

1e7 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 56. Em
paralelo, Modesto CARVALHOSA oferece o seguinte conceito: “...pode-se conceituar a
sociedade limitada como aquela de cuja firma ou denominagéo consta a palavra ‘limitada’
ou sua abreviatura, e na qual a responsabilidade dos sdcios € limitada, com efeito, ao valor
das quotas por ele subscritas no capital social, quando este estiver totalmente integralizado,
sendo, porém, solidaria e limitada ao valor total do capital social, quando esse capital ndo
estiver totalmente integralizado.” Comentarios ao Cédigo Civil: parte especial, do direito de
empresa (artigos 1.052 a 1.195), Vol. 13, coordenagédo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 22
edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2005, p. 33-34.
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Para a melhor compreensdao das principais facetas da

sociedade limitada, cumpre verificar suas principais caracteristicas abaixo.

2.5.21. Personificada.

A sociedade limitada é do tipo personificada, vez que prevista
no rol dos tipos societarios que possibilitam que tal sociedade possa adquirir
personalidade juridica, dando azo a uma nova pessoa juridica, a qual sera
um sujeito de direito distinto dos seus soécios, contraindo obrigagbes em

nome préprio e constituindo seu proprio patriménio.

2.5.2.2. Contratual.

A sociedade limitada é constituida por meio de um contrato,
conforme expressa dicgdo do artigo 1.054 do Codigo Civil, além dos demais
dispositivos do cdédigo que fazem alusdo ao contrato social da sociedade

limitada.

Ademais, o contrato por meio do qual se corporifica a
sociedade limitada é plurilateral, tendo em vista a possibilidade de
participarem dois ou mais soOcios, 0s quais assumem, cada um, perante os

demais e perante a sociedade, obrigagdes e direitos.

2.5.2.3. De pessoas ou de capital.

Conforme elucida Jorge Lobo, parte expressiva da doutrina'®®
entende que as sociedades limitadas sé&o, sempre, sociedades de pessoas,
vez que elas ndo podem se socorrer de financiamento publico por meio da

emissao de valores mobiliarios ou subscrigao publica do seu capital e de que

1% Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 54.
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todos os socios tém direito a voto (vez que n&o € permitido criar uma classe

de quotas sem direito a voto).

Ademais, um exame sobre a maioria das sociedades limitadas
constituidas no pais revela que elas se revestem das caracteristicas das
sociedades de pessoas, com primazia de quem sao os socios, motivo pelo
qual € comum encontrar sociedades limitadas onde haja uma concentragao
da quase totalidade das quotas em um sé sécio, a administragdo nao seja
exercida por profissionais e quase sempre haja norma contratual que proiba
a transmisséo de quotas dos sécios a terceiros (sujeitos que ndo sédo sécios

da sociedade), sem a prévia e expressa anuéncia dos demais sécios.'®

Entretanto, tendo em vista os seus principais aspectos, e ante
o desenvolvimento da economia e a crescente tendéncia de se utilizar as
sociedades limitadas como forma de organizacdo em empreendimentos
econdmicos cada vez maiores, ndo € mais possivel afirmar que a sociedade

limitada €, em sua esséncia, de pessoas.

Inclusive, o artigo 3° da Lei 11.638/2007, ao criar a figura da
sociedade de grande porte, teve por fim incluir, justamente, as sociedades
limitadas que tiverem ativos superiores a R$ 240 milhdes ou receita bruta

anual superior a R$ 300 mil.

Neste sentido, afirma Modesto Carvalhosa que o Codigo Civil

reconhece “o carater hibrido da sociedade limitada, permitindo

expressamente que a autonomia privada molde-a, conforme os interesses

de seus socios.”'"®

169 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 55.

' Comentarios ao Codigo Civil: parte especial, do direito de empresa (artigos 1.052 a
1.195), Vol. 13, coordenagdo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 22 edicdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2005, p. 40.
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Assim, pode-se concluir que serao os sécios que decidirdo se
determinada sociedade limitada sera de pessoas ou de capital, devendo-se
examinar as disposi¢cbes constantes do contrato social, no que tange a
existéncia de restricdes a alienagao de quotas pelos sécios, para verificar de

qual tipo se trata."

25.24. Empresaria ou simples.

Serao empresarias as sociedades limitadas organizadas de
modo profissional, por meio da combinacédo dos fatores de producédo, para a
produgdo ou circulagdo de bens e/ou servicos. Deste modo, a sociedade
limitada empresaria € aquela onde ha organizacéo dos fatores de producao,
a direcdo, planejamento das atividades e a assun¢ao dos riscos e proveitos

do negécio.

Por sua vez, serdo simples as sociedades limitadas que, ainda
que se destinem a atividade econdmica de produgao ou circulagao de bens e
servigos, ndo se organizam como empresa. Além disso, serdo simples as
sociedades limitadas constituidas para determinadas finalidades
expressamente previstas em lei (paragrafo unico do artigo 966 e artigo 982
do Cadigo Civil).

2.5.2.5. Vinculo societario instavel ou estavel.

De acordo com Fabio Ulhoa Coelho,'? existem duas espécies

de sociedades limitadas, divididas de acordo com a possibilidade do s6cio se

" Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13?2 edi¢do, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 381.
"2 Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13?2 edigdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2009, p.386-387.
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desligar, imotivadamente, da sociedade contratada por prazo indeterminado,

tendo em vista o disposto no artigo 1.029 do Cédigo Civil.'”

Caso os soécios contratarem uma sociedade limitada, por prazo
indeterminado, e estipularem que a sociedade se aplicara, supletivamente,
as regras da sociedade simples, ou nada disporem sobre as normas de
regéncia supletiva, ter-se-a uma sociedade com vinculo societario instavel,
vez que qualquer sécio podera lancar mao do quanto disposto no artigo

1.029 ja mencionado.

Se, por outro lado, os s6cios pactuarem a Lei 6.404/76 como lei
supletiva, ndo poderao os socios se beneficiar do quanto previsto no artigo
1.029, razdo pela qual tal tipo se denominaria sociedade com vinculo

societario estavel.

2.5.2.6. Lei de regéncia.

O Decreto 3.708/19 dispunha, em seu artigo 18'*, que serdo
observadas, quanto a entdo sociedade por quotas de responsabilidade
limitada, no que n&o for regulado no contrato social, as disposi¢des

aplicaveis da lei das sociedades anénimas.

A razao de ser desse dispositivo legal decorria do laconismo do
Decreto 3.708/19, cujos dezenove artigos nao eram suficientes,

evidentemente, para regular toda a matéria afeita as sociedades por quotas

7% Art. 1.029: Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer so6cio pode retirar-se
da sociedade; se de prazo indeterminado, mediante notificagdo aos demais sécios, com
antecedéncia minima de sessenta dias; se de prazo determinado, provando judicialmente
justa causa.

' Art. 18: Serdo observadas quanto as sociedades por quotas, de responsabilidade
limitada, no que nao for regulado no estatuto social, e na parte aplicavel, as disposi¢cdes da
Lei das Sociedades Anonymas.
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de responsabilidade limitada ">, motivo pelo qual era necessario dispor sobre

como seriam resolvidas suas omissoes e lacunas.

Desde o advento do Decreto 3.708/19, a doutrina debateu

exaustivamente acerca da melhor interpretagdo do seu artigo 18.17¢

Uma corrente interpretava o dispositivo de modo literal,
entendendo que a lei das sociedades andnimas era supletiva apenas nas
omissdes do contrato social, e apenas na parte aplicavel; logo a lei das
sociedades andnimas n&do era supletiva ao Decreto 3.708/19.7" Ja outra
corrente sustentava que a lei das sociedades andnimas era supletiva do
Decreto 3.708/19."78

Para Rubens Requido, por exemplo, quando o contrato social
era omisso, deveria se invocar, em primeiro lugar, as normas societarias do
Cddigo Comercial e em seguida, na omissdao de mencionado codigo, as
normas da lei das sociedades andnimas. Entretanto, caso o contrato social

nao fosse de todo omisso, porém lacunoso em certos aspectos (por

7% O laconismo do Decreto 3.708/19 foi objeto de duras criticas por parte da doutrina, vide
os seguintes comentarios de Fran MARTINS: “O Dec. n® 3.708, de 10 de janeiro de 1919,
esta eivado de imperfeicdes, ndo atendendo, com precisdo, ao objetivo das sociedades por
quotas. Os diversos dispositivos de que se compde sao mal articulados, servindo, por isso,
para constantes discussdes doutrinarias. Por outro lado, a jurisprudéncia pouco se tem
manifestado sobre as sociedades por ele reguladas, agravando-se, assim, as indecisdes
sobre pontos capitais relativas a essas sociedades. Em vista disso, e dado o impulso
notavel que as sociedades por quotas tomaram, ndo apenas no Brasil, mas em todo o
mundo, constantemente tem sido pedida ao legislador uma reforma da lei basica dessas
sociedades, o que, até o presente, nao foi atendido.” Curso de Direito Comercial: empresa
comercial, empresarios individuais, microempresas, sociedades comerciais, fundo de
comércio. 22° edigéo, Rio de Janeiro, Forense, 1998, p. 268.

% Conforme lembra Paula A. FORGIONI: “As discussbes sobre a correta interpretacao
desse dispositivo foram bastante extensas, gravitando quase todas em torno da seguinte
questdo: prevendo o contrato social a aplicagdo subsidiaria da Lei das Sociedades
Andnimas, em caso de lacuna, dever-se-ia completar os dispositivos do contrato social
valendo-se dessa lei ou, ao invés, seria mais adequado socorrer-se antes da disciplina geral
das sociedades mercantis, entdo previstas nos arts. 300 a 310 do CComercial?” A
Unicidade do Regramento Juridico das Sociedades Limitadas e o Art. 1.053 do CC. Usos e
Costumes e Regéncia Supletiva. in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e
Financeiro, n° 147, Sao Paulo, Malheiros, julho-setembro de 2007, p. 9.

""" Hernani ESTRELLA, Curso de Direito Comercial, Rio de Janeiro, José Konfino — Editor,
1973, p. 384.

'® Rubens REQUIAO, Curso de Direito Comercial. Vol. 1, Sdo Paulo, Saraiva, 2000, p. 407.
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exemplo, na disciplina do conselho fiscal previsto), seria o caso de aplicar

supletivamente a lei das sociedades anénimas, no que era cabivel.'”

De acordo com Fabio Ulhoa Coelho'®

, a aplicacao da lei das
sociedades andnimas para as sociedades por quotas de responsabilidade
limitada pressupunha (e ainda pressupde) dois requisitos: (i) omissao do

contrato social e (ii) contratualidade da matéria.

Neste ponto, a contratualidade da matéria, assim entendida
como a possibilidade dos sécios regularem uma questdo por manifestagao
de vontade, era, e ainda €, condi¢cdo essencial para invocar a aplicagao da
Lei 6.404/76, vez que se a matéria ndo constava do contrato social, mas
também nao podia constar, ndo ha que se falar em aplicacdo da lei das

sociedades anénimas.'®!

Deste modo, conclui esse mencionado autor:

...a Lei das Sociedades Andnimas somente & aplicavel as
limitadas nas matérias a respeito das quais podem os sdcios
contratar. Nos assuntos que escapam ao ambito das
negociagdes entre eles, ndo incide. As sociedades limitadas
se submetem, assim, a Lei n. 6.404/76, nos assuntos nao
travados pelos sécios, no contrato social, desde que sejam
passiveis de negociagdo.'®

Lembra a doutrina, ainda, que, em qualquer caso, a aplicacéo

da lei das sociedades anénimas pode-se dar, também, por analogia. Nesta

% Rubens REQUIAO, Curso de Direito Comercial. Vol. 1, Sdo Paulo, Saraiva, 2000, p. 409.
180 Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 42 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2001, p. 359.

81 Ibid, p. 359.

82 1bid, p. 360. No mesmo sentido se pronuncia José Edwaldo Tavares BORBA: “Atente-se,
porém, para as limitacdes dessa regéncia supletiva. Aplicagdo supletiva ndo se confunde
com aplicagdo subsidiaria. Sendo supletiva, destina-se a suprir omissées do contrato,
incidindo naquelas hipéteses a respeito das quais poderia ser disposto no contrato. Assim, a
regéncia supletiva, embora invocada pelo contrato, ocorrera apenas naquelas matérias que
se encontravam abertas a convencdo das partes, limitando-se portanto ao que for
compativel com a natureza e a condicdo da sociedade limitada.” Direito Societario, 92
edi¢ao, Rio de Janeiro, Renovar, 2004, p. 106.
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hipétese, nao ha que se falar em aplicagdo supletiva ao contrato social ou ao
Cédigo Civil."®

O novo Cadigo Civil trouxe mudancgas a esse regime, tendo em
vista que, a rigor, instituiu duas espécies de sociedades limitadas, separadas
de acordo com a sua dedicacido ao exercicio de atividade propria de

empresario ou nao.

Assim, a interpretagdo acerca da lei de regéncia das
sociedades limitadas n&o pode ignorar a dicotomia implantada pelo novo
codigo, o qual, em seu artigo 983, determina que a sociedade empresaria
deve constituir-se segundo um dos tipos regulados nos arts. 1.039 a 1.092
(englobando a Sociedade em Nome Coletivo, Sociedade em Comandita
Simples, Sociedade Limitada, Sociedade Andénima e Sociedade em

Comandita por Agdes).

Ja a sociedade simples, por sua vez, pode se constituir de
acordo com um dos tipos citados acima (com excegdo da Sociedade
Andnima e da Sociedade em Comandita por A¢des) ou segundo as normas
do proprio regramento das sociedades simples, previsto nos artigos 997 a
1.038 do Cadigo Civil.

Assim, pelo novo Cdédigo Civil, poderdo existir (i) sociedades
simples limitadas, as quais se organizarao conforme os arts. 1.052 a 1.087
do cédigo e, nas suas omissdes, necessariamente, pelas regras das
sociedades simples; e (ii) sociedades empresarias limitadas, as quais serao

regidas pelos artigos 1.052 a 1.087 do cddigo e, nas suas omissdes, de

183 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 4 edicdo, Sao Paulo, Saraiva,
2001, p. 361. Modesto CAVALHOSA, Comentarios ao Coédigo Civil: parte especial, do direito
de empresa (artigos 1.052 a 1.195), Vol. 13, coordenagao Antdnio Junqueira de AZEVEDO,
22 edigéo, Sao Paulo, Saraiva, 2005, p. 44. Alfredo de Assis GONCALVES NETO, Direito de
Empresa, 22 edi¢cdo, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, 2008, p. 314-315.
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acordo com a interpretagdo do artigo 1.053 e paragrafo unico do codigo e,

conforme a escolha dos sécios, da Lei 6.404/76.

Ainda, cumpre nao olvidar o disposto no §2° do artigo 44 do
Cddigo Civil, o qual assevera que as disposicdes concernentes as
associagdes aplicam-se subsidiariamente as sociedades que sédo objeto do

Livro Il da Parte Especial do cédigo.

O artigo 1.053 e paragrafo unico do Cédigo Civil de 2002 estédo

assim redigidos:

Art. 1.053. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes
deste Capitulo, pelas normas da sociedade simples.

Paragrafo unico. O contrato social podera prever a regéncia
supletiva da sociedade limitada pelas normas da sociedade
anénima.

Em primeiro lugar, no caput do artigo 1.053, o Cédigo Civil de
2002 adotou viés diretamente oposto ao Decreto 3.708/19 ao estabelecer,
como regra geral, a regéncia supletiva das normas da sociedade simples em

caso de omissdes das normas especificas da sociedade limitada.

No entanto, pelo paragrafo unico do mesmo artigo, o codigo
permite que os socios estipulem a regéncia supletiva da sociedade limitada
pelas normas da sociedade anénima, bastando, para tanto, clausula

expressa no contrato social.

Na analise do novo regramento, tdo ou mais polémico que a

regra prevista no Decreto 3.708/19, surgiram trés interpretagdes.

A primeira interpretagdo s6 admitia a aplicagdo supletiva das

normas da sociedade anbnima, desde que assim previsto no contrato social,
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nas omissdes dos artigos 1.052 a 1.087 do Cddigo Civil e dos artigos

aplicaveis a sociedade simples.

Assim, a Lei 6.404/76 soO teria aplicabilidade caso houvesse

omissao no regramento da sociedade limitada e no da sociedade simples.

Tal entendimento tem fulcro na andlise fria do comando
previsto no caput do artigo 1.053, o qual dispde que a sociedade limitada
rege-se, nas omissdes dos artigos 1.052 a 1.087, pelas normas da
sociedade simples. Deste modo, ndo haveria como afastar a aplicacido
supletiva, em primeiro lugar, das regras da sociedade simples, ainda que o

contrato social assim dispusesse.

Neste sentido, assevera Paula A. Forgioni:

Interpretando esse dispositivo de forma sistematica e de
acordo com a realidade e tradicdo brasileiras, ndo podemos
chegar a conclusdes outras senao as de que: (i) a disciplina
das limitadas é composta dos dispositivos especificos, que
se complementam pelas regras gerais das sociedades
simples que com eles forem harmonizaveis ou compativeis;
e (ii) caso seja a vontade das partes, expressa no contrato
social, a sociedade limitada (ou seja, o regramento da
sociedade limitada, composto pelas regras especificas, por
seu contrato social e pelas regras “gerais” das sociedades
simples) clama pela disciplina “supletiva” (complementar)
das sociedades anénimas.™

Por sua vez, uma segunda corrente entende que a regra do
caput do artigo 1.053 foi flexibilizada pelo previsto em seu paragrafo unico,
de tal forma que os socios poderiam afastar a aplicagdo supletiva das regras
da sociedade simples, desde que optassem, expressamente, no contrato

social, pela aplicagao supletiva da lei das sociedades anénimas.

'® A Unicidade do Regramento Juridico das Sociedades Limitadas e o Art. 1.053 do CC.
Usos e Costumes e Regéncia Supletiva. in Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econbmico e Financeiro, n° 147, Sao Paulo, Malheiros, julho-setembro de 2007, p. 11.
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Por essa segunda corrente, bastava a omissdo dos artigos
1.052 a 1.087 do Cdodigo Civil para a aplicagao da Lei 6.404/76, no que fosse
aplicavel, e desde que assim previsto no contrato social.'® Nzo era
necessaria, portanto, a existéncia de uma omissdao no que tangem as

normas da sociedade simples.

Por fim, uma terceira interpretacao sustentava a aplicagao
integral das regras da sociedade anbnima, s6 sendo possivel recorrer as
regras da sociedade simples quando os artigos 1.052 a 1.087 do Cddigo
Civil fizesse remissao expressa as regras da sociedade simples ou quando a

lei da sociedade an6nima fosse omissa.

Na analise da questao, Jorge Lobo construiu o seguinte roteiro
para determinar quais normas se aplicam as sociedades empresarias
limitadas, organizado de acordo com sua ordem de precedéncia: (i) normas
cogentes afeitas a sociedade limitada previstas no Codigo Civil; (ii) normas
dispositivas do Coddigo Civil dedicas a sociedade limitada, ressalvada a
hipétese do contrato social dispor que se aplicam, isolada ou
cumulativamente, as regras das sociedades simples e/ou das sociedades
anbnimas e/ou das associagcdes e/ou normas consensuais, redigidas pelos
sécios e compativeis com a natureza da sociedade limitada; (iii) normas
cogentes da sociedades simples; (iv) na falta de normas cogentes da
sociedade limitada e da sociedade simples, o contrato social podera prever a
aplicacao supletiva da lei das sociedades andnimas; (v) na omissdo do
contrato social, bem como das regras da sociedade limitada e da sociedade
simples, a sociedade sera regulada pelas normas das associag¢des, no que
for aplicavel; (vi) na omissao do Caodigo Civil como um todo e deixando o
contrato de prever a regéncia supletiva da lei das sociedades anbénimas, a

sociedade sera regulada pelas regras das sociedades andnimas, por

'8 Modesto CARVALHOSA, Comentarios ao Codigo Civil: parte especial, do direito de
empresa (artigos 1.052 a 1.195), Vol. 13, coordenagédo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 22
edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2005, p. 46.
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analogia; (vii) na omiss&o de todas as normas citadas acima, aplicar-se-&o
0s principios gerais do direito, a equidade e os usos e costumes do

comércio. %

Outros doutrinadores, entretanto, constroem roteiros diferentes,
conforme se verifica dos ensinamentos de Haroldo Malheiros Duclerc
Vergosa, o qual apresenta a seguinte ordem: (i) regras cogentes previstas
nos artigos 1.052 a 1.087 do Cadigo Civil; (ii) regras cogentes relativas aos
contratos, tendo em vista que a sociedade limitada tem natureza juridica
contratual; (iii) as regras do contrato social elaboradas pelos sécios; (iv)
aplicagao supletiva das normas das sociedades simples ou das normas da
sociedade anbénima, conforme a escolha dos soécios e no que forem
aplicaveis; (v) as normas das sociedades simples quando as normas da
sociedade anbnima for omissa; (vi) normas afeitas as associagdes; (vii)
disposi¢cdes gerais sobre os contratos, previstos no Caédigo Civil; (viii) leis
mercantis especiais e usos e costumes; (ix) principios gerais de direito; e (x)

analogia."®’

De acordo com nosso entendimento, com a indicagao expressa
da regéncia supletiva pela Lei 6.404/76 no contrato social, basta haver
omissao do contrato (em matéria passivel de contratacdo pelos sécios) e
dos artigos especificos relativos a sociedade limitada, previstos no Codigo
Civil, para que se invoque a aplicagcdo da Lei 6.404/76, nao sendo
necessario que se examine anteriormente se a matéria é tratada pelos
artigos relativos a sociedade simples, salvo expressa remissao pelo proprio

Caddigo Civil neste sentido.

Em seguida, ndo encontrando resposta a omissdo na Lei

6.404/76, deve o interprete se dirigir ao regramento da sociedade simples,

'8 Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 59.
'87 Curso de Direito Comercial, Vol. 2, Sdo Paulo, Malheiros, 2006, p. 369-370.

101



na condicdo de disciplina geral de todas as sociedades do Cédigo Civil.'®

Nao encontrando solugdo neste regramento, cabe verificar a disciplina das

associagdes, inseridas na parte geral do Cédigo Civil.

Caso ainda persistir a questdo sem solugao, ndo restara outra
solugdo sendo verificar a aplicagdo dos principios gerais que regem o0s

contratos, os costumes e a analogia.

188 Modesto CARVALHOSA, Comentarios ao Codigo Civil: parte especial, do direito de
empresa (artigos 1.052 a 1.195), Vol. 13, coordenagédo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 22
edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2005, p. 40.
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CAPITULO IIl - Os contratos parassociais

3.1. O contrato parassocial. 3.2. O relacionamento entre os contratos parassociais e

0 contrato ou estatuto social: intepretagdo conjunta. 3.3. Caracteristicas.

3.1. O contrato parassocial.

As sociedades sao constituidas pela conjugacao da vontade de
pessoas, as quais combinam criar uma nova pessoa juridica, conforme os
tipos societarios elencados no Codigo Civil, sendo que de tal pacto surgirdo

direitos e obrigacdes reciprocos entre elas e a sociedade recém-nascida.

Tal acordo entre vontades, todavia, ndo implica na auséncia de
interesses diversos ou antagdnicos entre os socios, mas na coordenagao
desses mesmos interesses diversos em torno de uma finalidade comum: a
constituicdo de uma nova sociedade para o exercicio de uma atividade

econdmica lucrativa.

Desta forma, ndo obstante o acordo entre as partes,
corporificado por meio do contrato da sociedade, ha inevitaveis e naturais
discordancias entre os socios com relagao a diversos aspectos da sociedade
por eles criada e dos direitos dela decorrentes. Tais discordancias podem
surgir das disposigdes do contrato social, bem como do proprio regime legal

imposto a sociedade.

Assim, 0 negocio juridico que cria a sociedade, embora
indispensavel, pode n&o ter o condao de esgotar a regulamentacao desejada
pelos socios acerca do exercicio dos seus direitos e obrigagdes entre si e

para com a sociedade.
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E importante ressaltar que essa incompletude do contrato
social, ou do préprio regime juridico atribuivel ao tipo societario, nao significa

que tais negdcios juridicos sao deficientes ou mal formulados.

Na realidade, a incompletude desses negocios juridicos
decorre, na maior parte das vezes, do fato do seu regramento ser geral e
aplicavel a todos os socios, indistintamente, da impossibilidade do legislador
estipular um tratamento para todo e qualquer conflito envolvendo os

socios'® e da publicidade inerente ao contrato social.

Nao se trata de erro ou deficiéncia técnica do contrato ou
estatuto social ou da lei, mas da impossibilidade ou até da inconveniéncia do
contrato ou lei prover a disciplina ou seguranga para todos os interesses

antagonicos dos sécios.'®

Por exemplo, pode ser do interesse de alguns dos socios se
aliarem, seja para a formagdo de um bloco de controle ou de defesa no

ambito da sociedade, seja para a imputagdo de outras obrigacdes a

189 Segundo Maria Isabel Saez LACAVE: “...los desajustes que el modelo legal corporativo
origina en las sociedades cerradas no se corrigen adecuadamente a través de la produccion
normativa de caracter legal o judicial, sino a través de la reglamentacién privada. No es
posible reducir la conflictividad societaria a través de un modelo normativo que se ajuste a
cada manera de ser societaria, ni tampoco a las contingencias que en cada caso se pueden
presentar. La contratacion permite consensuar los derechos y deberes de los socios cuando
los previstos por la ley no se consideren apropriados.” in Los pactos parasociales de todos
los socios em Derecho espafiol. Una materia em manos de los jueces. Revista para el
Analises del Derecho. Barcelona, julho de 2009, p. 7. Tradugao livre: Os desajustes que o
modelo legal corporativo origina nas sociedades fechadas nao se corrigem adequadamente
através da produgdo de normas de carater legal ou judicial, mas através da requlamentag¢do
privada. N&o é possivel reduzir os conflitos societarios através de um modelo normativo que
se ajusta a cada maneira de ser societaria, tampouco as contingéncias que em cada caso
podem se apresentar. A contratagdo permite chegar ao consenso acerca de direitos e
deveres dos sdécios quando os previstos pela lei ndo se consideram apropriados.

% Segundo Carlos Eduardo VERGUEIRO “Contratos parassociais sdo inevitaveis na
pratica empresarial. E do cotidiano que vem a constatagdo da existéncia de um desejo
préprio dos homens de negdécios procurarem meios para superar o regramento legal e
estatutario, integrando-os, nos limites da licitude, as suas vontades, as quais desejam que
sejam seguidas pelos destinos sociais.” Acordos de Acionistas e a Governanga das
Companhias, Sao Paulo, Quartier Latin, 2010, p. 123.
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determinados socios (socio investidor versus soécio empreendedor).
Naturalmente, ndo sera do interesse desses socios aliados que os demais
socios da sociedade aproveitem dos direitos e obrigagdes contratados em
documento apartado, ou até que terceiros tomem conhecimento dessas

avencgas.

Deste modo, podem surgir, principalmente nas sociedades
limitadas de maior porte e complexidade, outros negocios juridicos entre os
sécios, 0s quais sdo celebrados a margem do contrato social, com o fim de
disciplinar o exercicio dos direitos e obrigacbes das partes entre si e para

com a sociedade.

Evidentemente, ha uma nitida relacdo de dependéncia entre
esses pactos realizados em paralelo a sociedade com o negdcio juridico que
os soécios celebraram para constituir a sociedade, motivo pelo qual se pode

dizer que tais negdcios juridicos sdo acessdrios ao contrato da sociedade.

O termo acessorio remete a classificagdo que distingue os
contratos principais dos contratos acessoérios. Sao contratos principais os
que possuem existéncia independente, ao passo que Sao acessorios 0s
contratos que dependem do contrato principal, sendo que este
relacionamento subordina-se ao preceito geral accessorium sequitur

principale.™’

Essa classificagao foi implicitamente adotada pelo atual Cédigo
Civil, vez que seu artigo 92 é claro ao dizer, com relacdo aos bens

reciprocamente considerados, que “principal € o bem que existe sobre si,

1 Conforme elucida Caio Mario da Silva PEREIRA: “A relagdo de dependéncia

estabelecida entre a acessoria e a principal tem varias consequéncias, todas porém
subordinadas a regra geral accessorium sequitur principale.” Instituicbes de Direito Civil,
Vol. Il, 212 edicdo, atualizado por Guilherme Calmon Nogueira da Gama, Rio de Janeiro,
Forense, 2006, p. 136.
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abstrata ou concretamente; acessério, aquele cuja existéncia supde a do

principal”.

Os maiores exemplos dos contratos acessorios sao os de
garantia (por exemplo: fianga, alienagdo fiduciaria, penhor), os quais
garantem o cumprimento das obrigacdes principais assumidas nos contratos
principais. Deste modo, as clausulas previstas em tais contratos acessorios
visam implementar determinadas clausulas dos contratos principais (via de

regra o cumprimento da obrigagéo principal).

Contudo, adverte Luiz Gastdo Paes de Barros Ledes que
“...n40 sao acessorios apenas os contratos de garantia, sendo todos os que

tém como pressuposto outro contrato”, 192

Para compreender essa questdo, cumpre nao confundir a

obrigagcao acessoria com o contrato acessorio.

Obrigacao acessoria é aquela que nao existe por si s6, vez que
sua existéncia esta sujeita a outras obrigacdes, ditas principais.'®® Contrato
acessorio, por sua vez, € o negocio juridico por meio do qual as partes
pactuam obrigagdes principais e acessorias, mas que pressupde a

existéncia de outro contrato, do qual depende.

Deste modo, um contrato acessorio, embora possa depender

do contrato principal para existir, terd por objeto obrigagbes principais e

92 pactos Parassociais: Natureza — Execugcdo especifica — Opg¢do de recompra de

participagdo societaria e inexisténcia de infringéncia dos arts. 288 do CComercial e 1.372 do
CC, por nédo configurar pacto leonino. in Revista dos Tribunais, Volume 601, Sao Paulo,
Revista dos Tribunais, 1985, p. 42.

' Maria Helena DINIZ, Curso de Direito Civil Brasileiro, 172 edigdo, Sao Paulo, Saraiva,
2003, p. 189-190.
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acessorias proprias,’® as quais podem ou ndo buscar a implementacéo de

clausulas do contrato principal.

Em virtude desta distingao, reputa-se que é a causa - isto €, a
funcdo econdmica-social - do contrato acessorio que o difere do contrato
principal, muito embora haja uma relagdo de dependéncia entre o primeiro

para com o segundo.’®®

No caso do contrato de sociedade, a causa (a fungdo socio-
econdmica deste contrato) é a criagdo de uma nova pessoa juridica para
empreender atividades lucrativas. A causa do contrato acessorio ao contrato

social sera diversa, vez que nao buscara criar nova pessoa juridica.

Ante esta diferenciagdo, a doutrina passou a fazer a distincéo
entre o contrato acessorio strictu sensu, com enfoque na nog¢ao de fungao e
causa, do contrato acessorio latu sensu, mais atrelado a ideia de simples

dependéncia.'®

Deste modo, o contrato acessorio strictu sensu visa e tem por
funcado implementar as obrigagdes e clausulas do contrato principal. Ja o

contrato acessorio latu sensu, por sua vez, nao visa implementar as

% Conforme ensina Luiz Gastdo Paes de Barros LEAES: “Assim, um contrato pode
constituir-se na génese de um complexo de direitos e obrigagdes, principais e acessorias, e,
por sua vez, nao ter existéncia a se, ja que depende da existéncia de outro contrato (fonte,
também, de eventuais obriga¢des principais e acessorias.” Pactos Parassociais: Natureza —
Execugao especifica — Opgdo de recompra de participagdo societaria e inexisténcia de
infringéncia dos arts. 288 do CComercial e 1.372 do CC, por ndo configurar pacto leonino. in
Revista dos Tribunais, Volume 601, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 1985, p. 42, grifos do
original.

195 g pois, a causa do negocio, elemento objetivo e razdo determinante de sua prépria
realizagdo, que confere ao pacto social sua tipicidade e que o distingue do contrato social,
singularizando-o como negdcio autbnomo, posto que dependente.” Luiz Gastdo Paes de
Barros LEAES, ibid, p. 43, grifos do original.

% Modesto CARVALHOSA, Acordo de Acionistas, Dissertagdo de Concurso para
provimento do cargo de Professor Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da
Universidade de Sao Paulo, 1984, p. 37-38.
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clausulas do contrato principal, porém, mesmo assim, depende do contrato

principal para existir.'®’

De modo a ter claro um conceito que englobasse essas “duas
espécies” de contratos acessorios com relagdo a sociedade, Giorgio Oppo

cunhou o termo contratti parasociali, na Italia, em 1942.'%®

Quis Giorgio Oppo deixar claro que é parassocial tanto (a) o
contrato, celebrado pelos socios em paralelo a sociedade, que tem por
funcdo implementar clausulas do contrato ou estatuto social — trata-se do

conceito mais difundido de contrato acessorio'®®

(logo, strictu sensu) -,
quanto (b) o contrato, também celebrado a margem da sociedade pelos
sécios, que nao visa implementar as clausulas do contrato ou estatuto social,
mas que mantém com a sociedade uma relacdo de dependéncia na medida
em que ele ndo sobrevive sem ela (trata-se do contrato acessoério latu

sensu).

Para a assimilagdo desses conceitos, Giorgio Oppo frisou que
€ necessario distinguir a declaragéo de vontade e a obrigagdo do socio, na
condicdo de socio da sociedade, da declaragdo de vontade e obrigagdo do
sécio como titular de seu patriménio,’® distingdo essa vital para a
compreensao de que os sécios de uma sociedade podem firmar negdcios

juridicos com causas distintas, embora dependentes da sociedade.

¥ Luiz Gastdo Paes de Barros LEAES, Pactos Parassociais: Natureza — Execugdo

especifica — Opgao de recompra de participagdo societaria e inexisténcia de infringéncia dos
arts. 288 do CComercial e 1.372 do CC, por ndo configurar pacto leonino. in Revista dos
Tribunais, Volume 601, Nov. 1985, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, p. 43.

1% Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 3.

% Orlando GOMES assevera, por exemplo, que a “fungdo predominante dos contratos
acessorios é garantir o cumprimento de obrigagbes contraidas em contrato principal...”.
Contratos, 262 edi¢ao, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e Francisco Paulo de
Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 93

20 Giorgio OPPO, Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 5.
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Desta forma, o termo acessorio ndo pode ser entendido de
modo restrito no que tange a relagdo dos pactos parassociais com o ato
constitutivo da sociedade. Assim, ndo se pode ter por acessoério do contrato
ou estatuto social apenas os contratos que buscam implementar as suas
clausulas, os quais sdo compreendidos como contratos acessorios strictu

Sensu.

O termo pacto parassocial visa incluir, também, os contratos
que nao buscam implementar as clausulas do contrato da sociedade, mas

que, mesmo assim, dependiam da sua existéncia.

Deste modo, ao se falar em parassocialidade, almeja-se uma
categoria de contratos na qual esta inserida uma gama imensa de negdcios
juridicos, os quais tém em comum o fato de dependerem do contrato de uma
sociedade, mas que nao precisam, necessariamente, implementar quaisquer

clausulas do contrato da sociedade.

Assim, a razao de ser do contrato parassocial possuir o
adjetivo parassocial esta ligada a sua dependéncia para com o contrato (ou
estatuto) social da sociedade, de tal forma que serdo contratos parassociais
quaisquer contratos que dependam da existéncia de uma sociedade. Por
outro lado, ndo serdo parassociais os contratos que nenhuma relagéo, seja

de dependéncia ou fungao, possuem com uma sociedade.

Ante o exposto, sdo muitas as possibilidades de pactos
parassociais, ndo sendo necessario que as partes de tais negocios sejam
socios da sociedade, vez que € comum encontrar acordos desta natureza

entre sécios e credores.

Neste sentido, acompanhamos a licdo de Fabio Konder

Comparato, conforme se percebe do seguinte trecho:

109



Alargando o conceito que geralmente se atribui a
denominacgado, entendemos como pactos parassociais néo
apenas as classicas convencdes de voto, mas todo e
qualquer negdcio juridico contratual, tendente a regular o
exercicio dos direitos sociais, concluido entre socios, ou
entre sécio e ndo sécio.?’

A questdo mais importante da analise dos pactos parassociais,
contudo, diz respeito ao relacionamento mantido entre tais pactos e o

contrato da sociedade.

3.2. O relacionamento entre os contratos parassociais e o contrato ou
estatuto social.

Giorgio Oppo, ao analisar essa interagdo entre o pacto
parassocial e o contrato de sociedade, dividiu os contratos parassociais em
trés categorias, separadas de acordo com os efeitos gerados, pelos pactos
parassociais, nos direitos e obrigagdes previstos no contrato ou estatuto

social 2%

A primeira categoria compreende o0s contratos parassociais
cujos efeitos se limitem aos proprios socios contratantes. Esses contratos,
portanto, ndo visam implementar qualquer clausula do contrato ou estatuto
social, tendo, eventualmente, apenas uma repercussdo meramente fatica

para com a sociedade.

Como exemplos dessa espécie, Giorgio Oppo citou o acordo
que prevé a obrigagao de um socio de garantir a outro o pagamento de um

dividendo minimo.2%

21 O Poder de Controle na Sociedade Anénima, em co-autoria com Calixto SALOMAO
FILHO, 42 edicao, Rio de Janeiro, Forense, 2005, p. 204. Entretanto, ressalta-se que esse
posicionamento nao é isento de controvérsias. Neste sentido, Marcelo BERTOLDI, por
exemplo, entende que os contratos parassociais “sdo contratos firmados entre alguns ou
todos os sdocios da sociedade empresaria” Acordo de Acionistas, Sado Paulo, Revistas dos
Tribunais, 2006, p. 37.

292 Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 6-7.

% Ibid, p. 7.
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Analisando a obra de Giorgio Oppo nesta passagem, Modesto
Carvalhosa comenta que, com relagcdo aos contratos parassociais da

primeira categoria:

...0 autor acentua que tais acordos nao tém repercussao
juridicamente apreciavel sobre a sociedade e sobre as
relacbes sociais. Em outras palavras, tais acordos nao
podem ser considerados acessoérios do pacto social, em
sentido estrito, na medida em que ndo tém funcdo de
implementar clausula do contrato social. Nao ha, na espécie,
com efeito, vinculo entre um e outro negdécio. Nao existe,
nesses casos, qualquer relacdo de subordinagao, podendo-
se falar apenas de acessoriedade /afu sensu, na justa
medida em que a eficacia do acordo depende da existéncia

da pessoa juridica, em cuja esfera dar-se-a a sua execugao.
204

Acordos desta espécie ndo sao raros, inclusive no ambito de
sociedades limitadas. Assim, € comum encontrar acordos de sOcCiosS nos
quais uma parte (geralmente um sécio empreendedor) garante a outra
(geralmente um sécio investidor) uma rentabilidade minima relativa ao seu
investimento na sociedade.’® Nota-se que tal acordo ndo implica em
qualquer alteragao para a sociedade, a qual sequer necessita saber de sua

existéncia.

Ja na sua segunda categoria, Giorgio Oppo reune os contratos
que visam obter vantagens individuais para os contratantes no ambito da
propria sociedade, as quais ndo foram contempladas no contrato ou estatuto
social, tendo em vista a publicidade de tais atos, o desejo de excluir direitos
de terceiros, ou a maior liberdade para tratarem do assunto no contrato

parassocial.>*®

24 Modesto CARVALHOSA, Acordo de Acionistas, Dissertacdo de Concurso para
provimento do cargo de Professor Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da
Universidade de Sao Paulo, 1984, p. 39.

25 Modesto CARVALHOSA também menciona o acordo de bloqueio, cujos efeitos se
ooperam fora do &mbito da sociedade, como exemplo deste tipo de acordo. /bid, p. 39.

2% Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 9.
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Neste caso, Giorgio Oppo confere a esses contratos uma
funcao dupla de, por um lado, aumentar a capacidade patrimonial dos socios
e, por outro lado, assegurar que a sociedade tera igual aproveitamento de tal
aumento patrimonial.’®” Dessa forma, ndo pode o contrato parassocial visar
apenas conferir um acréscimo ao sécio, sem uma correspondente vantagem

a sociedade do qual ele é sécio.

Sobre essa segunda categoria de contratos parassociais, em
sua obra classica sobre o acordo de acionistas, Modesto Carvalhosa realga
a acessoriedade do acordo parassocial para com o contrato ou estatuto

social:?%®

...fica evidente o carater de acessoriedade relativamente ao
pacto social, havendo, inclusive, uma dependéncia reciproca
entre os dois negodcios, pois tem o acordo de acionistas a
funcdo de implementar clausulas estatutarias. Nessa
hipétese, ademais, a eficacia do contrato parassocial
depende ndo apenas da existéncia da pessoa juridica, mas
também da existéncia de determinadas clausulas do préprio
contrato social.

Como exemplo de acordo parassocial desta segunda categoria,
podemos mencionar aquele que prevé a cessao do direito de subscrigao de
novas agdes ou quotas para terceiro ou outro socio, vez que, nesta hipotese,
tanto o terceiro (seja sécio ou ndo) se aproveitara do disposto do acordo, vez
que podera subscrever mais quotas ou ag¢des, quanto a sociedade, a qual

receba mais recursos.

Por derradeiro, a terceira categoria de Giorgio Oppo abrange
os contratos parassociais que incidem diretamente sobre a sociedade ou

que se inserem, juridicamente, na esfera dos direitos da sociedade e da

27 Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 10.

2% Acordo de Acionistas, Dissertagdo de Concurso para provimento do cargo de Professor
Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, 1984, p.
40.
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competéncia de seus orgaos, substituindo os sécios a fungdo daqueles

érgéos sob a forma parassocial.?*®

Assim, esses contratos parassociais podem buscar tanto
influenciar a sociedade, ao estabelecer o exercicio dos poderes dos sdcios
nos 6rgaos sociais, quanto substituir a atividade social pela dos seus socios,

mediante o uso de poderes extra-sociais.?™

Como exemplos dos contratos dessa ultima categoria, Giorgio
Oppo elenca aqueles que autorizam determinados socios a cumprirem atos
de competéncia da sociedade ou que autorizam os administradores a
realizarem atos que excedem aos poderes previstos no contrato ou estatuto

social ?"!

Ndo ha duvidas da intensa interagdo desses contratos
parassociais com o contrato ou estatuto social, na medida em que eles

disciplinam, a margem da sociedade, poderes de gestédo social.

Entretanto, cumpre ressaltar que essa acessoriedade deve
referir-se a apenas algumas das clausulas do contrato ou estatuto social e
nao a totalidade do seu teor. Assim, o contrato parassocial ndo visa

substituir o contrato ou estatuto social, sob pena de perder a autonomia.

Neste sentido, adverte Modesto Carvalhosa:

Nao pode essa acessoriedade configurar uma unidade
juridica. E possivel, isto sim, haver complementacdo de
interesses, como muito bem apontado por Oppo, ao referir-
se a segunda categoria dos pactos parassociais, em que a
sociedade pode beneficiar-se do acordo. Essa
complementagdo, no entanto, deve ser objetivamente

299 Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 11.

210 Acordo de Acionistas, Dissertacao de Concurso para provimento do cargo de Professor
Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, 1984, p.
41.

21 Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 11.
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entendida, reconhecendo-se que os interesses individuais
dos acionistas tém efeito econdmico sobre os interesses uti
socii desses mesmos pactuantes e, ainda, sobre os
interesses patrimoniais da propria companhia. Tal
complementacéo é juridicamente relevante, no sentido de
gue a existéncia de um negdcio repercute sobre o outro. Ha,
portanto, relagao reciproca de carater objetivo — econdmico
— entre um e outro negdcio. Essa correlagao, porém, néo é
necessaria, uma vez que o contrato social tem eficacia sem
esse complemento: o pacto parassocial. "2

No entanto, cabe mencionar que o proprio Modesto
Carvalhosa, em recente obra relativa ao acordo de acionistas, defende que
ha uma espécie de contrato geralmente aceito como parassocial que, na
realidade, segundo entende, nada tem de parassocial. Trata-se do acordo de
controle (acordo de acionistas que tem por objeto o exercicio do controle),
sobre o qual teremos oportunidade de tratar mais adiante neste trabalho, em

tépico especifico.?™

A analise minuciosa de Giorgio Oppo teve o mérito de revelar a
rigueza dos possiveis relacionamentos que podem existir entre os contratos
parassociais e o contrato ou estatuto social de uma sociedade, com base

nas influéncias que tal relacionamento pode impor a sociedade.

Tamanha a relevancia deste relacionamento que a doutrina
nao hesita em chamar os pactos parassociais de contrato coligados com o

contrato ou estatuto social.

%12 Acordo de Acionistas, Dissertagdo de Concurso para provimento do cargo de Professor

Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, 1984, p.
42, grifos do autor. O autor faz a mesma ressalva na obra Comentéarios & Lei das
Sociedades Anbnimas, Vol. 2, 4? edi¢cdo, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p. 567, especificamente
com relagao aos acordos de acionistas: “Isto porque se tivessem os acordos de acionistas a
fungcdo de implementar, sistematica ou organicamente, o préprio estatuto social, teriamos a
substituicao deste por aqueles.”

® “A instituicdo do acordo de controle no direito societario brasileiro, nos termos
introduzidos ao art. 118 das Lei n. 10.303, de 2001, subverte inteiramente a consagrada
teoria continental da natureza parassocial dos acordos de acionistas no que respeita aquele
que tem por objeto o exercicio majoritario do comando da companhia. E, com efeito, o
acordo de controle, tal como instituido em nosso direito, tem carater social e nao
parassocial, na medida em que adentra a estrutura organizacioanal da companhja, no
capitulo do seu direcionamento permanente.” Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso
Barbi Filho, Sao Paulo, Saraiva, 2011, p. 169-170.

114



Contratos coligados, conforme esclarece Francisco Paulo de
Crescenzo Marino, sdo aqueles “que, por forga de disposi¢cao legal, da
natureza acessoria de um deles ou do conteudo contratual (expresso ou
implicito), encontram-se em relagdo de dependéncia unilateral ou

reciproca.”"*

A coligacao é de extrema relevancia pratica, vez que ao se
considerar como coligados os contratos parassociais € o contrato da

sociedade, surge a necessidade de interpreta-los conjuntamente.?'®

Este é o posicionamento de Fabio Konder Comparato, para
quem o0s pactos parassociais “caracterizam-se justamente pelo fato de sua
autonomia formal, em relacdo aos atos constitutivos ou estatutos da
sociedade, e, a0 mesmo tempo, pela sua coligagdo funcional com estes

ultimos.”?®

Para José Luiz Bulhdes Pedreira, ser contrato parassocial
significa participar do “género de contratos coligados ao de sociedade, ou
dele dependentes, pelos quais 0s socios contraem obrigagbes sobre o
exercicio de seus direitos de socio e de dispor de suas participagdes

societarias, ou sobre obrigagdo de prover recursos a sociedade.”'’

Ainda sobre a questao, Arnoldo Wald assevera que “ha, entre o

contrato societario e o parassocial, ndo um vinculo de acessoriedade, mas

214 Contratos Coligados no Direito Brasileiro, Sdo Paulo, Saraiva, 12 edigdo, 22 tiragem,
2010, p. 99.

%5 Francisco Paulo de Crescenzo MARINO, Contratos Coligados no Direito Brasileiro, Sao
Paulo, Saraiva, 12 edigao, 22 tiragem, 2010, p. 147-148.

?'® Fabio Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na
Sociedade Anbnima, 4 edi¢éo, Rio de Janeiro, Forense, p. 199.

2" Direito das Companhias, coordenacdo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 174-175.
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sim de coligagéo, formando ambos o qual atualmente se denomina um grupo

contratual.”?"®

Assim, a coligagdo entre o pacto parassocial e o ato
constitutivo da sociedade reforca ainda mais a necessidade de interpreta-los

conjunta e sistematicamente.

Entretanto, a necessidade de interpreta-los conjuntamente n&o
implica em unicidade; sempre serdo dois negocios juridicos distintos, dos
quais surgirdo vinculos distintos, embora coligados ou acessérios, entre as

suas partes signatarias.

Desta forma, pode-se concluir que o contrato parassocial
vinculara suas partes, porém, sem ser da mesma forma que o contrato de
sociedade, razao pela qual o vinculo criado no contrato parassocial ndo se
identifica com o vinculo societario criado pelo contrato da sociedade. Nao

por outra razdo, Calixto Salomao Filho denomina criado pelo pacto

parassocial de subvinculo.?"

Visto sob esse prisma, o contrato parassocial € uma “horma

1220

secundaria em relagdo a "norma primaria”, que seria o contrato ou

estatuto social. Assim, o contrato parassocial permite:

...selecionar o conteudo dos acordos, impedindo que
produzam efeitos perante a sociedade e terceiros acordos
que, parassociatarios — sem a consisténcia do vinculo
societario -, visem a diretamente substitui-lo. Ndo impedem,
e nao poderiam impedir, que se formem no interior das
sociedades subvinculos societarios entre socios, conhecidos
e bem disciplinados, desde que nado afetem a matriz

28 Do Descabimento de Dendtncia Unilateral de Pacto Parassocial que Estrutura o Grupo

Societario, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n° 81, Sdo
Paulo, Revista dos Tribunais, jan.-mar. 1991, p. 15.

% Calixto SALOMAO FILHO e Fabio Konder COMPARATO, O Poder de Controle na
Sociedade Anbnima, 4 edi¢éo, Rio de Janeiro, Forense, p. 202.

220 Fabio Konder COMPARATO, Acordo de acionistas e a interpretacdo do art. 118 da lei
das SA, in Revista dos Tribunais, n. 527, Sao Paulo, 1979, p. 32.
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principal da relagdo societaria. Esses  centros
parassocietarios sdo também Uuteis e necessarios do ponto
de vista tedrico, pois contribuem para a ampliagcdo da
tipologia interna da sociedade andnima, possibilitando o
aparecimento de um tipo de utilidade econdmica juridica
multipla.?’

Ainda, por se tratar de uma “norma secundaria”’, a qual forma
um “subvinculo”, os contratos parassociais ndo podem modificar a relagéo
social, mas apenas modificar as relagdes entre as partes contratantes, em

certos casos com forca vinculante para a sociedade.

3.3. Caracteristicas.

Tendo em vista os conceitos tratados acima, podemos resumir

as caracteristicas principais do contrato parassocial da seguinte forma:

(a) autbnomo, tendo em vista que é distinto do ato constitutivo

da sociedade;

(b) acessorio, vez que depende da existéncia de uma

sociedade;

(c) de forma livre, tendo em vista que néo existe uma forma
especifica prevista na legislacdo para a formalizacdo desses

pactos;

(d) da origem a um subvinculo (norma secundaria) entre as
partes que o celebram, o qual € limitado pelo disposto no ato
constitutivo da sociedade, bem como pela legislacdo vigente

(normas primarias); e

2! Calixto SALOMAO FILHO, e Fabio Konder COMPARATO, O Poder de Controle na
Sociedade Anbnima, 42 edigéo, Rio de Janeiro, Forense, p. 202.
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(e) pode ter como partes pessoas que nao sejam titulares de
quotas ou acbes da sociedade, vez que se admite pacto
parassocial entre terceiros (ndo sécios, por exemplo, credores)

e socios da sociedade.???

2 galienta-se que isso nao quer dizer que todo tipo de pacto parassocial podera ser

celebrado por sujeito que nao seja titular de direitos de sécio. Veremos que o acordo de
socios pressupde que suas partes sejam titulares de direitos de sécios da sociedade
limitada.
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CAPITULO IV - O plano da existéncia do acordo de sécios

4.1. Conceito e elementos para sua existéncia. 4.2. Negocio juridico. 4.3. Partes.
4.3.1. A sociedade limitada como parte do acordo de sdocios. 4.3.2. Administradores
da sociedade com partes no acordo de socios. 4.3.3. Acordos de socios com a
participacdo de terceiros. 4.4. Objeto. 4.4.1. A classificacdo do acordo de sdcios:
finalidade, contetdo e efeitos. 4.4.2. Acordo de sécios empresarial ou simples. 4.5.
O acordo de soécios como contrato parassocial. 4.6. O acordo de sécios como
contrato atipico. 4.7. O acordo de sdécios como contrato definitivo. 4.8. Figuras

similares ao acordo de socios.

4.1. Conceito e elementos para sua existéncia.

Em primeiro lugar, cumpre expressarmos o conceito do que
entendemos por acordo de sécios no ambito da sociedade limitada: trata-se
do negocio juridico, celebrado entre sujeitos de direito titulares de direitos de
socio de uma sociedade limitada, por meio do qual se cria e regula vinculos
(direitos e obrigagbes) relativos a interesses sociais, isto €, ligados ou

decorrentes do elo societario, privativos das suas partes.??

223 Cumpre citar, também, o conceito atribuido ao acordo de soécios de outros doutrinadores,
com destaque para o conceito exposto por Jorge LOBO: “Acordo de sécios é o contrato
atipico e parassocial, celebrado, em geral, por instrumento publico ou particular, por sécios,
para atender a seus interesses particulares, criar vinculos de carater pessoal e disciplinar,
livremente, direitos, deveres e obrigagdes reciprocas, atuais e futuras, produzindo efeitos
perante a sociedade, quando arquivado na sede social e, em relagédo a terceiros, quando
registrado no RPEMAA ou na RCPJ.” Sociedades Limitadas, Volume I, Rio de Janeiro,
Forense, 2004, p. 255-256. Ja Erick CORVO exprime o seguinte conceito: “Pode-se afirmar
que o acordo de sdcios € o contrato firmado por dois ou mais sécios que tem por objetivo
estabelecer regras de organizagéo e funcionamento da sociedade.” Acordos de Sécios de
Sociedades Limitadas a Luz do Cédigo Civil de 2002, in Temas de Direito Societario e
Empresarial Contempordneos, coordenagdo Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo,
Malheiros, 2011, p. 93. Ainda, Marcel Gomes Braganca RETTO entende por acordo de
sécios 0 “pacto parassocial com finalidade de harmonizagido dos interesses dos soécios.”
Sociedades Limitadas, Barueri, Manole, 2007, p, 170.
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Com base em tal conceito, passaremos a expor a natureza

juridica do acordo de sécios e detalhar sua analise.

4.2. Negobcio juridico.

Tendo em vista o conceito proposto, bem como as licbes
expostas nos capitulos antecedentes, a compreensao de qual espécie de
fato juridico o acordo de so6cios se enquadra surge da analise dos seus

elementos nucleares.

Neste sentido, lembramos que dentre os elementos nucleares
do suporte fatico de um negdcio juridico ha uma declaragao consciente de

vontade com poder de autorregramento, que corresponde ao seu cerne.

Com base no conceito proposto, afirma-se que o acordo de
sécios pressupde, necessariamente, um acordo entre seus signatarios, de
tal sorte que é seguro dizer que é inerente ao acordo de socios, assim como
a qualquer acordo ou contrato, manifestacdes ou declaracbes de vontade.
Assim, nao temos duvidas em afirmar que dentre os elementos nucleares do

acordo de socios, ha um acordo de vontades.

Ainda, referido acordo de vontades possui poder de
autorregramento, vez que o ordenamento juridico ndo recebe a vontade
humana neste ato com efeitos ja preordenados. Assim, trata-se de uma
vontade imbuida da possibilidade de, dentro dos parametros legais, regular o
surgimento, permanéncia e intensidade dos efeitos que emanam das

relagdes juridicas oriundas do negadcio juridico.
Desta forma, conclui-se que, por ter como cerne do suporte

fatico uma declaragdo de vontade com poder de autorregramento, o acordo

de sdécios € um negocio juridico.
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Com a identificacdo do seu cerne, seria o caso de verificar os
demais elementos que compdem os elementos nucleares do suporte fatico
do acordo de soécios, isto €, os elementos completantes. A partir da
identificacdo dos elementos completantes é possivel individualizar o negécio

juridico “acordo de so6cios” dos demais negaocios juridicos.

Entretanto, ndo se pode proceder de modo tdo simples, vez
que o termo “acordo de sécios”, na realidade, ndo identifica uma Unica

espécie de negdcio juridico.?**

Deveras, um acordo de socios pode dispor, por exemplo, sobre
a obrigacéo das partes votarem em conjunto, de modo a formarem um bloco
de defesa contra o controlador da sociedade. Por outro lado, outro acordo de
socios pode prever que os socios realizem, conjuntamente, aportes de
capital, trimestrais e sucessivos em determinada sociedade. Ainda, pode
haver um acordo de sécios que estipule tudo isso e mais, uma opcao de
compra e venda de quotas de uma parte para com a outra. Cada um desses
exemplos corresponde a um negocio juridico distinto, vez que seus

elementos completantes ou categoriais inderrogaveis sao diferentes.

Assim, ndo ha como sintetizar os elementos completantes, ou
os elementos categoriais inderrogaveis, do acordo de socios como se eles
formassem uma espécie especifica e unica de negdcio juridico, distinta das

demais modalidades de negdcios juridicos. Pelo contrario, é justamente a

224 «Shareholders’ agreements could include a whole variety of issues, like voting of shares

for the election of directors, who are to be officers of the corporation, long-term employment
for some of the participants in the agreement and salaries, a power to veto corporate
decisions, circumstances to declare dividends and methods of resolving disputes, among
others.” Ricardo Molano LEON, Shareholders’ Agreements in Close Corporations and Their
Enforcement, University of Georgia School of Law, LLM Theses and Essays, Paper 89,
2006, p. 01, disponivel em http://digitalcommons.law.uga.edu/stu_IIm/89. Tradugao livre:
Acordos de acionistas podem incluir uma variedade enorme de questées, como o voto para
eleicdo de conselheiros, quem serdo os diretores da companhia, contratagdo de longo prazo
para certos participantes do acordo e salarios, o poder de veto em decisbes corporativas,
circunstancias para declarar dividendos e métodos de resolver disputas, dentre outras.
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riqueza e liberdade que as partes possuem ao pactuarem um acordo de
socios que, ao mesmo tempo em que inviabiliza tal sintetizacdo, desponta

como a maior virtude do acordo de sécios.

Na realidade, a possibilidade de se convencionar uma miriade
de questdes por meio do acordo de sdcios esta atrelado, em grande, ao seu

carater atipico, assunto que sera objeto de tépico especifico deste capitulo.

Neste ponto, cumpre esclarecer que 0 mesmo ocorre com 0
acordo de acionistas, unica modalidade de contrato parassocial
expressamente previsto pelo direito brasileiro, no bojo do artigo 118 da Lei
6.404/76 (com as alteracdes da Lei 10.303/2001), in verbis:

Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda
de suas acbes, preferéncia para adquiri-las, exercicio do
direito a voto, ou do poder de controle deverdo ser
observados pela companhia quando arquivados na sua
sede.

Na interpretacdo desse dispositivo, ressalta Carlos Augusto da

Silveira Lobo que:

...a expressao “acordo de acionistas”, tal como empregada
no artigo 118 da LSA, nado significa um unico negodcio
juridico tipico, com natureza, estrutura, prestacoes e efeitos
determinados, mas género de contratos atipicos cujas
caracteristicas sao: (i) a qualidade de acionista das partes
contratantes; e (ii) o objeto, que ndo podera ser diverso dos
citados no art. 118 da LSA.?*®

Assim, quando fazemos alusdo ao termo “acordo de sécios”,
temos em mente, na realidade, uma extensa gama de possiveis negocios
juridicos que poderao preencher as condi¢des necessarias para ser assim

considerado.

% Direito das Companhias, Vol. |, coordenagéo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 441.
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Para que o negdcio juridico possa ser um acordo de socios, no
ambito das sociedades limitadas, sera necessario que ele preencha dois
requisitos no bojo dos seus elementos completantes ou categoriais
inderrogaveis, um relativo as partes (elemento subjetivo), e outro relativo ao

objeto (elemento objetivo).

4.3. Partes.

Sendo o acordo de sécios um negdcio juridico € natural que a
vontade humana assuma um papel de destaque. Para o acordo de socios,
assim como para os demais contratos, negdcios juridicos bilaterais e
plurilaterais, ha, na realidade, a necessidade da conjugac¢ao de mais de uma

vontade para a concretizagdo do negocio.

Assim, pelo menos duas partes sdo necessarias para que um
acordo de socios exista, vez que no minimo dois centros de interesses®?

precisam chegar a um consenso acerca do quanto pactuado.

Entretanto, ndo basta a manifestacdao de duas partes para se
configurar um acordo de socios, vez que ha um requisito especial: as partes
que celebram o acordo devem ser titulares de direitos de socio da sociedade

limitada.

Assim, em principio, todas as partes que firmam o acordo de
socios devem ser titulares de quotas da sociedade limitada acerca da qual o

acordo tem relagao.?’

226 Alcides TOMASETTI JUNIOR, A Parte Contratual, in Temas de Direito Societério e
Empresarial Contemporédneos, coordenagdo Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo,
Malheiros, 2011, p. 761. Também Silvio de Salvo VENOSA, Direito Civil: teoria geral das
obrigacées e teoria geral dos contratos, 22 edigao, Sao Paulo, Altas, 2002, p. 433.

2 Jorge LOBO afirma que o relevante é que a pessoa ostente a “qualidade de sécio”.
Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 259. Marcel Gomes
Braganca RETTO também endente que do acordo de sécios s6 serdo partes as sécias da
sociedade limitada, Sociedades Limitadas, Manole, Barueri, 2007, p. 175.
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Entretanto, entendemos que o importante € que a parte seja
titular de direitos de sdcio, o que nao implica em dizer que a parte tenha que

ser, efetivamente, titular de quotas da sociedade limitada.

Desta forma, se a parte, mesmo sem ser proprietaria de quotas
da sociedade, tiver assegurada juridicamente o exercicio de direitos de
socio, como, por exemplo, o direito a voto, estara ela apta a celebrar o

acordo de s6cios como parte.

Assim, discrepamos do entendimento de doutrinadores de

escol, como Jorge Lobo, para quem o acordo de soécios s6 pode ser firmado

por titulares de quotas da sociedade.??®

Admitimos, portanto, o acordo de socios celebrado pelo
usufrutuario e pelo fideicomissario.?® Tal admissdo, além de estar em
consonancia com o regime juridico aplicavel ao usufruto e ao fideicomisso,
também esta presente no que tange ao acordo de acionistas®>°, conforme

elucida Carlos Augusto da Silveira Lobo:

E essencial, para que se configure acordo de acionistas, que
as partes sejam acionistas da mesma companhia. Acionista
€ o proprietario da acdo, mas para efeitos de aplicagdo do
artigo 118 a qualidade de acionista deve ser considerada de
modo extensivo, para abranger o usufrutuario a quem tenha
sido atribuido o direito de voto no ato de instituigdo do
usufruto (art. 114 da LSA).%*’

228 Entende Jorge LOBO que “o acordo de sécios s6 pode ser firmado por titulares de
quotas. Entretanto, a convengao de voto é valido entre sécios e terceiros, v.g. credor
pignoraticio, usufrutuario.” Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, nota
4, p. 274.

229 Desde que instituido o fideicomisso antes da vigéncia do Codigo Civil de 2002.

20 Modesto CARVALHOSA, Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho,
Saraiva, Sao Paulo, 2011, p. 31. Em sentido contrario, contudo, € o entendimento de
Marcelo BERTOLDI, Acordo de Acionistas, Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, 2006, p. 59-
60.

> Direito das Companhias, Vol. |, coordenagdo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 442.
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Tal extensao, inclusive, é adotado pela Lei 6.404/76 em mais
de uma oportunidade, porém destacamos o quanto disposto no seu artigo
116, alinea “a)”, o qual visa identificar o acionista controlador, como aquele
que “é titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente,
a maioria dos votos nas deliberagbes da assembleia-geral e o poder de

eleger a maioria dos administradores da companhia”.

Comentando esse dispositivo legal, Fabio Konder Comparato

ressalta:

A lei fala, sabidamente, em “titular de direitos de soécios” e
nao apenas em “acionistas” porque, como veremos
amiudamente, a natureza juridica de coisa dos valores
mobilidrios enseja a possibilidade de dissociagdo entre a
titularidade, ou pertinéncia subjetiva das acgbes, e a
titularidade de direitos destacados dela, como o de voto,
segundo ocorre no usufruto ou na alienacao fiduciaria em
garantia. Em tais hipoteses, controlador € quem tem os
votos decisivos, ndo o proprietario das agdes.?*

Ainda sobre a questdo, € bastante elucidativo o
posicionamento de Celso Barbi Filho, o qual também enfrentou tal

controvérsia com relagao as sociedades andénimas:

Inicialmente posicionei-me contra isso, considerando que
essas pessoas seriam terceiros, € nao acionistas, violando a
dicgao literal do art. 118 da lei. Entretanto, hoje vejo que tal
objecdao nado tem sentido, pois, se o usufrutuario e o
fiduciario ndo sao acionistas, estdo na titularidade dos
direitos destes, e nada obsta a que firmem o contrato
previsto no art. 118 da Lei das S/A. Mas a literalidade da lei,
que fala em ‘acionistas’, da4 margem a essa duvida, sendo
valido esclarecer-se esse aspecto em uma reforma do texto
do art. 118.%%

2 Fabio Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na
Sociedade Anénima, 42 edigcéo, Rio de Janeiro, Forense, 2005, p. 85.

23 Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para
a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico e
Financeiro, vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 39.
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Assim, ndo vislumbramos impedimentos para que um
usufrutuario, com direito de voto, ou um fideicomissario de quotas de
determinada sociedade limitada, participe de um acordo de socios,
ressaltando-se que sua participacao ficara sujeita a permanéncia de referida

condicéo de usufrutuaria ou fideicomissaria.

Por outro giro, entendemos que o credor pignoraticio, o credor
que recebeu quotas em caucgao e aquele garantido por alienagao fiduciaria
de quotas ndo podem ser parte de um acordo de socios, vez que o regime
juridico aplicavel a essas modalidades ndo permite que o credor tenha a
condicdo de soécio da sociedade, ainda que o respectivo instrumento de

garantia sujeite o voto do devedor ao consentimento do credor®*.

Cumpre destacar que nada impede que a parte seja
representada no acordo de socios por terceiro, sécio ou ndo. Deveras, nao
ha que se confundir a parte com o seu representante, o qual age em nome

do representado.

Neste ponto, a doutrina costuma distinguir entre parte em
sentido formal com a parte em sentido substancial. Neste sentido, leciona

Alcides Tomasetti Junior:

Por principio, quem figura no acordo entre as partes
contratuais igualmente figura no polo (parte, lado) ativo, ou
no polo (parte, lado) passivo, ou em ambos o0s polos (partes,
lados) da relagdo juridica contratual. E bem possivel, no
entanto, que ndo haja tal coincidéncia, como acontece nos

234 Esse entendimento também se aplica a participacao do credor pignoraticio, caucionado e

0 garantido por alienagado fiduciaria em acordo de acionistas, vide Carlos Augusto da
Silveira LOBO, Direito das Companhias, Vol. |, coordenagado Alfredo LAMY FILHO e José
Luiz Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 442. Lembramos,
especificamente, no que tange a alienacao fiduciaria de quotas, que o Decreto-lei n° 911/69,
ao alterar a Lei 4.728/65, determina que “A alienagao fiduciaria em garantia transfere ao
credor o dominio resoluvel e a posse indireta da coisa mével alienada, independentemente
da tradigdo efetiva do bem, tornando-se o alienante ou devedor em possuidor direto e
depositario com tdédas as responsabilidades e encargos que lhe incumbem de acordo com a
lei civil e penal.” Destaques nossos.
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casos de representagcdo direta, em que o representante
figura no acordo contratual como parte em sentido formal,
na medida em que concorre com sua propria manifestagao
ou declaragdo negociais para a constituicdo do contrato,
enquanto o representado figura como parte em sentido
substancial na relagdo juridica correspondente ao contrato,
porquanto € ao representado que se imputam as posicoes
juridicas ativas e passivas (efeitos juridicos) emergentes do
acordo contratual de que se trate (CC, art. 115). 2%

Ainda, é pratica comum as partes celebrarem um acordo de
sOcios na mesma data em que firmam o contrato social da sociedade
limitada da qual serdo socias (cuja personalidade juridica apenas sera
conferida com o registro posterior do contrato social). Tal acordo fica na
pendéncia do efetivo registro da sociedade limitada (momento a partir do
qual ela adquire personalidade). O mesmo ocorrera quando um novo socio
assina o acordo de sécios na pendéncia do registro da alteragao contratual

que formalizara o seu ingresso no quadro de socios da sociedade.

Neste sentido, ja advertia Fran Martins, no que tange ao acordo
de acionistas, mas cujas palavras sdo igualmente aplicaveis ao acordo de
socios: “Em principio, ndo € necessario que, ao firmar o acordo, todas as
pessoas que dele fazem parte sejam acionistas, bastando que, por ocasido

de funcionar o mesmo, tenham elas essa qualidade.”**®

Por derradeiro, ndo € necessaria a presenca de todos os

socios da sociedade no acordo para que o0 mesmo exista. Assim, nao se

5 A Parte Contratual, in Temas de Direito Societério e Empresarial Contemporéneos,
coordenagdo Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 761. Sobre a
questdo, contudo, entendemos oportuno colacionar as palavras de Fabio Konder
COMPARATO: “Nem se deve confundir, como faz Betti, a parte em sentido formal com o
representante, pois este nunca age em nome proprio e, por consequinte, ndo adquire, em
principio, os direitos e obriga¢des derivados do negdcio praticado. A nosso ver, a distingéo
entre parte em sentido formal e parte em sentido substancial corresponde, sempre, ao
fendbmeno da substituicdo, negocial ou processual, porque é s6 nesta hipotese que ha
dissociacao entre a titularidade do interesse e a manifestagao da vontade prépria.” Validade
e Eficacia dos Acordos de Acionistas. Execugdo Especifica de suas Estipulacées, in Novos
Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 58.

2% Comentarios & Lei das Sociedades Anénimas, Vol 2, 22 edicdo, Rio Janeiro, Forense,
1984, p. 119.
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exige a participagdo ou anuéncia da totalidade dos soécios da sociedade
limitada para que se configure um acordo de sdcios, bastam apenas dois, os
quais, naturalmente ficardo vinculados aos seus termos®’. Mencionado
entendimento, além de prevalecer no Brasil, também goza de maior prestigio

em outros paises, como na Espanha.?®

4.3.1. A sociedade limitada como parte no acordo de sécios.

Questao interessante diz respeito a possibilidade ou ndo da

sociedade limitada ser parte do acordo de sdcios.

Essa questdo é amplamente debatida pela doutrina com
relacdo ao acordo de acionistas, sob a égide da Lei 6.404/76, tendo em vista
que mencionada lei expressamente permite que a companhia seja titular de
acdes proprias, mantidas em tesouraria, as quais, no entanto, ndo tém

direito a voto ou dividendos.

Apesar da possibilidade da companhia ser titular das préprias
acoes, tem prevalecido o entendimento no sentido de que ela ndo pode ser
parte no acordo de acionistas, muito embora seja comum ela figurar como

interveniente anuente.?*®

Neste sentido, vale destacar o posicionamento de Marcelo
Bertoldi:

Em hipotese alguma a sociedade pode ser parte no acordo.
Mais uma vez, ressalta-se, que o acordo sera somente entre
os titulares de acbes da companhia, e como a proépria

%7 salienta-se que isso nao quer dizer que os efeitos do acordo ficardo rescritos apenas as

Egrtes signatarias, conforme sera visto no plano da eficacia.

Maria Isabel Saez LACAVE, in Los pactos parasociales de todos los socios em Derecho
espafiol. Una materia em manos de los jueces. Revista para el Analises del Derecho.
Barcelona, julho de 2009, p. 4.

% Carlos Augusto da Silveira LOBO, Direito das Companhias, Vol. |, coordenagéo Alfredo
LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 443.
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companhia ndo apresenta tal condi¢do, inclusive naquelas
situagcdes em que conta ela com ag¢des em tesouraria, ndo
ha que se admitir sua legitimidade para figurar como parte
em acordo de acionistas. Registre-se que nao se admite a
possibilidade de a sociedade ser socia dela propria, ndo é a
toa que as ag¢des em tesouraria terdo seus direitos pessoais
e patrimoniais suspensos, em especial no que se refere ao
direito de voto e recebimento de dividendos, nos termos do
art. 30 da Lei 6.404/76. **

Modesto Carvalhosa também entende da mesma forma no que
tange ao acordo de acionistas que tiver por objeto o direito de voto,
sustentando que a presenca da companhia como parte do acordo

configuraria verdadeira fraude a lei e trafico de voto.?*'

Contudo, com relacdo ao acordo de acionistas de bloqueio e ao
de controle, citado autor discrepa deste entendimento e defende que a
companhia podera ser parte, formal no primeiro caso, e substancial no
segundo, da avenga. Com relagdo a esses acordos, € importante ressaltar
que mencionado autor ndo os considera como verdadeiros contratos
parassociais, mas como partes integrantes do regime da companhia, em

conjunto com o estatuto social.?*?

No que tange ao acordo de bloqueio, afirma Modesto

Carvalhosa que:

Com efeito, nos acordos de bloqueio em que a sociedade é
credora obrigacional, pela ordem, na preferéncia ou opg¢ao
de aquisicao de agdes do acionista retirante, torna-se ela
parte efetiva do acordo.

(...)

Sera a companhia parte em virtude de interesses proéprios,
ou seja, por vontade negocial que manifestou tanto nos
ajustes de preferéncia como no de opgao de compra, tendo

240 Acordo de Acionistas, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p. 64.

! Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p. 33-
34.

22 Ibid, p. 41-42.
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por objeto a aquisi¢do de agdes que mantera em tesouraria,
na forma e para os efeitos do art. 30 da lei societaria.

Tem-se, desse modo, que nos acordos de bloqueio serao
partes ndo apenas aqueles que sao titulares atuais de agdes
ou de titulos conversiveis em acbes emitidos pela
companhia, mas também a companhia, na medida em que,
a favor dela, os acionistas convenentes instituirem o crédito
obrigacional de preferéncia para adquiri-las ou de opcao de
compra dessas acgdes.**

Ja com relacdo ao acordo de controle, assevera Modesto
Carvalhosa que, “...tal como instituido na lei societaria de 1976 (art. 116) e,
como referido, ampliado na lei societaria de 2001 com todo o aparato de
vinculagdo dos administradores e, ainda, com a instituicdo do regime da
autotutela, torna a companhia parte integrante de tal acordo, em sentido

substancial.”?**

Fica, entretanto, a duvida se tais posicionamentos podem ser
aplicados ao acordo de soécios no ambito da sociedade limitada. Pode a
propria sociedade limitada ser parte no acordo de sécios, seja ele de voto,

controle ou bloqueio?

Em primeiro lugar, ha que se destacar que é bastante
controversa a possibilidade da sociedade limitada ser titular de suas préprias

quotas.

Caso se entender de modo negativo, fica claro que a sociedade
nao sera parte do acordo de socios, muito embora possa participar na
condicdo de interveniente anuente. E este o posicionamento de Sérgio

Campinho:

...pela sistematica do Cédigo, vedou-se a sociedade limitada
adquirir suas proprias quotas. O siléncio da lei foi proposital,
vindo corroborado pelos artigos 1.057 e 1.058.

3 Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p. 40.
* Ibid, p. 42.
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Exclui-se, pois, a possibilidade de a sociedade adquirir suas
proprias quotas. Mesmo no caso de aplicagao subsidiaria da
Lei das S/A a sociedade limitada, decorrente de expressa
previsdo contida no contrato social, a outra conclusdo nao
se pode chegar. Como existe um regramento sistémico da
matéria no Capitulo proprio da sociedade limitada, ndo ha
que se invocar a regra da alinea b, do paragrafo 1° do art.
30 da Lei 6.404/76 para legitimar a aquisicdo, posto que
para a situagdo nado ha necessidade de se buscar regra
supletiva.?*®

Entretanto, ha respeitada doutrina que entende que a
sociedade limitada pode ser titular de quotas representativas de seu proprio
capital social, da mesma forma que a sociedade anbénima pode ser titular

das proprias acoes. Neste sentido, defende José Edwaldo Tavares Borba:

Nesse passo, cabe indagar se as sociedades limitadas
continuam autorizadas a adquirir as proprias cotas. Deve-se
comecar pela constatagdo de que ndo existe
incompatibilidade légica ou juridica para essa aquisicéo,
tanto que na sociedade andnima continua admitida. Além
disso, a Lei 6.404/76 pode ser adotada contratualmente
como legislagdo supletiva do contrato, atuando nesse caso
no sentido de permitir a auto-aquisicao das cotas. Ora, se o
contratante pode, por via da supletividade, acolher
determinadas regras, podera também, e por idénticas
razdes, incorporar diretamente essas regras.?*°

Por ser pertinente, cabe colacionar o posicionamento de
Modesto Carvalhosa, que também sustenta que a sociedade limitada pode

ser titular de suas proprias quotas:

No ambito do Decreto n. 3.708/19 era facultado a sociedade
limitada ser sdécia de si mesma, podendo inclusive adquirir
quotas de seus soécios (art. 8°). A aquisicdo das quotas
integralizadas e livres de quaisquer 6nus deveria ser

% Apud JORGE, Tarsis Nametala Sarlo, Manual das Sociedades Limitadas, Rio de Janeiro,
Lumem Juris, 2007, p. 281.
0 Direito Societario, 92 edigdo, Rio de Janeiro, Renovar, 2004, p. 121.
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realizada com fundos disponiveis, sem ofensa ao capital
social.

Ainda que o Cadigo Civil de 2002 silencie sobre a matéria,
podera o contrato social continuar prevendo a possibilidade
de aquisicdo de quotas pela propria sociedade, em
atendimento ao interesse social. Podera, para esse fim, a
sociedade adquirir suas proprias quotas, desde que estejam
liberadas e que seja realizada com fundos disponiveis, sem
ofensa ao capital social.?*’

No mesmo sentido € o entendimento de Haroldo Malheiros

8 e Nelson Abrao.?*,

Duclerc Vercosa® Inclusive, em parecer do Banco
Central do Brasil, foi aceita a possibilidade da sociedade limitada adquirir as

préprias quotas, para manté-las em tesouraria.?*

Caso se aceitem tais argumentos, e sendo possivel que a
sociedade seja titular de suas proprias quotas, passaria a sociedade a
revestir a condigdo de socia, o que, em principio, Ihe autorizaria a fazer parte

do acordo de sécios.

Contudo, salienta-se que, no que tange a sociedade anénima,
as agdes por ela adquiridas estdo desprovidas do direito de voto (bem como
de dividendos), conforme dispde o0 §4° do artigo 30, da Lei 6.404/76. Embora
nao haja um dispositivo correspondente no Coddigo Civil, aplicavel a
sociedade limitada, certo € que mencionado artigo da Lei 6.404/76 aplicar-
se-a supletivamente a sociedade limitada, de tal forma que ela, ainda que
titular de quotas representativas de seu proprio capital social, também nao

tera direito a voto ou dividendos.

247 Comentarios ao Codigo Civil: parte especial, do direito de empresa (artigos 1.052 a
1.195), Vol. 13, coordenagédo Anténio Junqueira de AZEVEDO, 22 edigdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2005, p. 88

¥ Curso de Direito Comercial, Vol. 2, Malheiros, Sdo Paulo, 2006, p. 414.

* Sociedades Limitadas, 92 edicdo, atualizada por Carlos Henrique Abrao, Sdo Paulo,
Saraiva, 2005, p. 105.

%0 Norma do Rego Monteiro FERREIRA, Parecer PGBV-86/2011, Parecer que analisa a
aplicabilidade, as sociedades limitadas, de determinadas normas previstas para as
sociedades anbnimas, in Revista da Procuradoria-Geral do Banco Central, Vol. 5, Brasilia,
BCB, junho de 2011, p. 241.
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Neste sentido, ndo haveria sentido em admitir a participagao da
sociedade limitada com relagdo a acordos que tenham por objeto o exercicio

de direito de voto, pois a sociedade ndo vota em qualquer hipétese.

No que tangem as demais modalidades de acordo de socios,
ainda que se admita que a sociedade seja titular de suas préprias quotas,
também hesitamos em aceitar que a sociedade podera ser parte, vez que
nao representa um centro de interesses autbnomo com relagdo aos seus

socios.

Destarte, a sociedade limitada no acordo de socios deve-se
limitar a condi¢cdo de interveniente anuente, fato que n&o tem o condao de
torna-la parte do acordo. Na realidade, busca-se, por meio da sua
participacdo no negocio, que a sociedade (e seus administradores) tenha
ciéncia inequivoca do acordo e dos seus termos, vez que tal ciéncia tem

relevancia no plano da eficacia do acordo.

4.3.2. Administradores da sociedade como partes no acordo de
socios.

Da mesma forma como a sociedade n&o pode ser parte do
acordo de socios, os membros da administracdo da sociedade também nao
podem ser partes, ressalvada a hipotese deles também serem sécios da

sociedade limitada.
Com relagéo a situagdo do administrador que nao é sécio da
sociedade limitada, entende-se que o mesmo nao pode ser parte do acordo,

vez que nao detém direitos de socio da sociedade.

Modesto Carvalhosa, ao tratar da participacdo dos

administradores de uma sociedade andnima em acordos de acionistas,

133



entende que tal situacdo configura fraude a lei, sendo vedada a sua
ocorréncia em qualquer circunstancia, principalmente nos acordos de voto.

Segundo o autor:

O carater ilicito, nos planos civil e penal de tais convengdes,
€ universalmente proclamado, sendo tal ilicitude gravissima,
em se tratando de voto de verdade, na medida em que o
acordo que o acolhesse visaria aprovar, sempre, as contas
da prépria administracio, independentemente de serem elas
regulares ou irregulares.

(...)

A regra que deve rigorosamente vigorar, na espécie, € a de
que os administradores, tendo como interesse a sua gestao
e, no caso de companhias com agdes dispersas, a propria
conducao, de fato, autbnoma e hegemdnica do processo
empresarial (policy makers), ndo poderdao convencionar com
os acionistas um acordo de voto, envolvendo quaisquer
matérias, sejam elas referentes ao voto de verdade ou de
vontade, sejam tais acordos celebrados diretamente com
eles proprios ou por meio da companhia. %'

Entretanto, entendemos que o administrador da sociedade
limitada, que também é sécio da sociedade (situagao bastante frequente em
sociedades limitadas), pode firmar acordo de sécios como parte, porém, o
objeto de mencionada avenga sera mais restrito, vez que ha matérias que

podem gerar conflitos de interesse, principalmente nos acordos de voto.

Assim, ndo vemos impedimento a participacdo do sbcio-
administrador no acordo de sécios que tenha por objeto estabelecer regras
sobre o exercicio do direito de voto, a forma de como a gestdo da sociedade
sera realizada, bem como de acordos de bloqueio, sob pena de se vedar a
mencionado sécio-administrador o exercicio dos direitos inerentes as suas

quotas. Naturalmente, tais acordos nao poderao tratar de questdes afetas ao

»! Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sao Paulo, Saraiva, 2011, p. 32-
33. Grifos do autor.
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voto de verdade, tampouco poderao ser usados para validar todo e qualquer

ato de sua gestdo, sob pena de configurar nitida violagdo a lei.?*2.

4.3.3. Acordos de s6cios com a participacao de terceiros.

Conforme visto acima, entendemos que s6 existe um acordo de
socios quando suas partes forem titulares de direitos de sdcio da sociedade

limitada da qual o acordo trata.

Entretanto, ndo quer isso dizer que os acordos firmados entre
sécios da sociedade e terceiros sejam desprovidos de existéncia, validade
ou eficacia. Pelo contrario, o fato do pacto ndo ser um acordo de sécios
apenas pressupde que o mesmo nao se submete ao regime juridico
aplicavel ao acordo de sécios, principalmente no que tange aos seus efeitos

perante a sociedade, a administragao e os demais socios.

Na realidade, € comum que num mesmo instrumento contratual
existam disposi¢cdes que poderdo ser consideradas como inseridas num
acordo de socios e disposigdes que se ligam com terceiros, os quais
também assinam o instrumento. Essa situacdo é bastante frequente nas
hipdteses em que ha alguma forma de controle externo da sociedade®?,
principalmente em fungdo de endividamento da sociedade, onde ¢é
corriqueira a participagdo de credores nestes contratos, seja para limitar o
exercicio do direito de voto, detalhar aspectos relativos a gestao, dentre

outros.

%2 3alienta Modesto CARVALHOSA que perante o direito norte-americano, ha a tendéncia

de se considerar invalido o acordo de acionista do qual participa o acionista-administrador,
por representar uma quebra do fiduciary duty. Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso
Barbi Filho, Sao Paulo, Saraiva, 2011, p. 35.

% Fabio Konder COMPARATO e Calixto SALOMAO FILHO, O Poder de Controle na
Sociedade Andnima, 4? edigéo, Rio de Janeiro, Forense, 2005, p. 89 e seguintes.
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No caso, tais pactos (ou disposi¢cdes contratuais) sao
existentes com relagcdo as partes signatarias, porém, ndo terdo qualquer

oponibilidade perante a sociedade limitada e terceiros, conforme aponta

Erick Corvo:
Por outro lado, todas as convengdes envolvendo soécios e
pessoas estranhas a sociedade sao plenamente validas e
eficazes entre elas, mas, na falta de determinacéao legal que
Ihes atribua efeitos perante a sociedade e terceiros, nao lhes
ser&o oponiveis.?*

4.4. Objeto.

No que tange ao objeto do acordo de socios, faz-se necessario
que este discipline o exercicio de direitos e deveres das suas partes com
relagdo a sociedade limitada da qual suas partes possuem a condi¢ao de

socias.

Tal condigdo € necessaria tendo em vista que o acordo de
sécios visa criar e regular vinculos (direitos e obrigacdes) relativos a
interesses sociais privativos dos sdcios (ou de pessoas titulares de direitos

de socio) da sociedade limitada.

Neste ponto, a doutrina € unanime em afirmar que o acordo de
sécios visa a ‘harmonizacdo dos interesses dos socios™® da sociedade
limitada. Assim, o conteudo resultante da jungao das declaragbes das partes
deve ligar-se umbilicalmente a sociedade limitada e aos direitos e deveres

dos seus socios.

% Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do Cédigo Civil de 2002, in Temas de
Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von
ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 94.

3 Marcel Gomes Braganga RETTO, Sociedades Limitadas, Manole, Barueri, 2007, p. 170.
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O acordo pode dispor sobre uma miriade de questdes, porém,
conforme se vera no exame do plano da validade do acordo de socios, seu

teor ndo pode avancgar sobre o contrato social ou a lei.

Além disso, cumpre frisar que o acordo de socios deve dispor
sobre 0 modo de exercicio de direitos e n3o o efetivo exercicio de direitos.?*®
Assim, o acordo que trata do voto, por exemplo, ndo pode determinar qual
sera o voto, mas, tdo somente, 0 modo do seu exercicio (pré-determinado

em conjunto com as demais partes em reunido prévia, por exemplo).

4.41. A classificacao do acordo de sécios: finalidade, conteudo e
efeitos.

Os critérios adotados pela doutrina para classificar o acordo de
sécios sao, rigorosamente, os mesmos adotados na classificacdo do acordo

de acionistas, a saber: objetivo ou finalidade, contetido e efeitos.?*’

De acordo com a finalidade, os acordos seriam divididos em

comando, defesa e entendimento mutuo.?®

O acordo de comando consiste naquele pacto celebrado pelos
sécios da sociedade para a organizagdo do poder de controle.?®® Por meio

dele, os socios procuram obter ou manter o controle da sociedade

%6 Neste sentido, vale a mesma licdo ja apontada por Carlos Augusto da Silveira LOBO no

que tangem aos acordos de acionistas: “Os objetos dos acordos de acionistas sdo modos
de exercer direitos e ndo o efetivo exercicio de direitos. Direito das Companhias, Vol. |,
coordenacao Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro,
Forense, 2009, p. 443.

” Ensina Fabio Konder COMPARATO que os “acordos de acionistas podem ser
classificados segundo trés critérios diversos: quanto ao objetivo, quanto aos efeitos e
quanto ao conteudo.” Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro,
Forense, 1981, p. 54.
¥ Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. 1, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 262.

%9 Fabio Konder COMPARATO, Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de
Janeiro, Forense, 1981, p. 54-55.
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limitada®®°

, ajustando seus interesses de tal forma a permitir o exercicio,
colegiado e por meio de mecanismos que permitem a predeterminagédo dos

atos antes das assembleias sociais, do poder de controle sobre a sociedade.

O acordo de defesa, ao contrario do acordo de comando,
busca proteger os interesses dos soécios minoritarios, dando a eles
condicbes de exercerem determinados direitos que a lei lhes atribui, desde

1" bem como

que preenchido determinado limite de capital votante ou socia
a possibilidade de impor ao controlador o cumprimento de outros deveres e
quéruns especiais - quéruns de unanimidade para a deliberagdo de certas
matérias - bem como o aumento da participacdo na gestdo e vetos

especificos.

O acordo de entendimento mutuo procura unir controladores e
minoritarios, tendo em vistas interesses comuns, prevenindo divergéncias e
conflitos.?® Tais acordos sdo comuns quando todos os sécios (majoritarios e
minoritarios) da sociedade participam do pacto, de tal forma que o mesmo
contrato tem disposicdbes acerca do exercicio do controle, mas com

clausulas limitadoras.

Por sua vez, de acordo com o conteudo, € possivel segregar os
acordos de so6cios em acordos de voto, de bloqueio, e os que tratam de

outras matérias que nao o voto ou a circulagdo de quotas.

O acordo de voto é aquele por meio do qual as partes obrigam-
se a exercerem o direito de voto num sentido predeterminado antes da

reunido ou assembleia de sécios, via de regra constituindo um bloco.?®®

%0 Modesto CARVALHOSA, dissertagdo de Concurso para provimento do cargo de

Professor Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao
Paulo, 1984, p. 121.

%' Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sdo Paulo,
Malheiros, 2008, p. 312.

2 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 263.

% Jorge LOBO, ibid, p. 264-265.
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Ja o acordo de bloqueio, por sua vez, é aquele que estabelece
restricoes ou regras de anuéncia e/ou preferéncia especificas para a

alienacdo de quotas pelas partes.?*

Por derradeiro, com relacdo aos efeitos, os acordos sé&o

classificados como unilaterais, bilaterais e plurilaterais.?®®

Sera unilateral o acordo quando gerar obrigagdes para apenas
um das partes signatarias. Por sua vez, nos acordos bilaterais ha obrigagdes
para ambas as partes, conforme salienta Fabio Konder Comparato: “Nos
acordos bilaterais ou sinalagmaticos, as obrigagdes assumidas por um das
partes sdo correlativas as contraidas pela outra, qualquer que seja 0 numero

de acionistas componentes de cada parte.”*®

Por fim, no acordo plurilateral ha comunh&o de escopo, onde
todas as partes tém obrigacdes e deveres para com as demais. Cada parte
tem obrigagdes ndo para com outra parte, mas com todas as demais partes;
do mesmo modo, todas as partes estdo coordenadas em torno de uma

finalidade comum.

E importante ressaltar que, ndo obstante a didatica da
classificagdo acima, ndao ha como dissociar a analise destes acordos em
compartimentos estanques, vez que, por exemplo, qualquer acordo de
comando devera tratar acerca do voto dos seus signatarios, de tal forma que

também sera um acordo de voto.

264 Segundo Marcelo BERTOLDI, “o acordo de bloqueio é o contrato pelo qual os acionistas
de uma determinada companhia estabelecem restricbes mutuas quanto a transmisséao de
suas agbes, seja no que se refere a sua alienagéo, seja quanto a preferéncia para adquiri-
las.” Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p. 89.

% Fabio Konder COMPARATO, Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de
Janeiro, Forense, 1981, p. 55.

% Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 55.
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Neste sentido, a doutrina também elenca os acordos de soécios
em dois grupos distintos®®’: (i) acordos de voto, no qual se compreendera o
(a) acordo de comando; e (b) o acordo de defesa®®; e (ii) acordos de

bloqueio.

4.4.2. Acordo de s6cios empresarial ou simples.

Além das classificagdes mencionadas no item anterior, no
presente trabalho fazemos a distingdo entre o acordo de sécios empresarial

e o0 acordo de sécios simples.

O acordo de sécios empresarial se trata daquele realizado por
socios de uma sociedade limitada na qual consta do contrato social a opgao
pela regéncia supletiva da Lei 6.404/76, de tal forma que os dispositivos da

citada lei, em particular o seu artigo 118, aplicam-se ao acordo de sdcios.

Por sua vez, no acordo de sdcios simples, o contrato social n&o
prevé a aplicacao supletiva da Lei 6.404/76, de forma que ndo é possivel

aplicar o disposto no artigo 118 ao acordo de socios.

A distingdo que fazemos ndao € meramente académica, vez
que, conforme se vera no exame do plano da eficacia do acordo de sécios, a
oponibilidade a terceiros dos termos do acordo de socios empresarial é

distinta daquela do acordo de sdcios simples.

%7 Marcelo BERTOLDI, Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 20086, p.
71.

%8 Modesto CARVALHOSA, Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo
Paulo, Saraiva, 2011, p. 151. Também Nelson EIZIRIK, Temas de Direito Societario, Rio de
Janeiro, Renovar, 2005, p. 26.
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4.5. 0O acordo de sécios como contrato parassocial.

Tendo em vista os elementos vistos acima, relativos as partes e
ao objeto do acordo de soécios, nao ha duvidas de que o acordo de socios é

uma espécie de contrato parassocial.

Deveras, o acordo de socios ndo se confunde com o contrato
social da sociedade limitada, sendo autbnomo com relagao a ele, vez que
nao visa criar uma nova sociedade, tampouco substituir o contrato social

existente.

Nao obstante sua autonomia, o acordo de sdécios € acessorio
ao contrato social, pois sua existéncia esta indissociavelmente ligada a

existéncia da sociedade.

Além disso, o acordo visa estabelecer subvinculos entre as
partes signatarias (as quais, ao contrario de outros pactos parassociais,
precisam ter a condicdo de sécios da sociedade limitada), diretamente

correlacionados aos vinculos criados pelo contrato de sociedade.

Desta feita, o acordo de soécios no ambito da sociedade
limitada, assim como o acordo de acionistas da sociedade an6nima, deve

ser considerado como espécie do género pacto parassocial.?®°

Nota-se que por ser espécie de contrato parassocial, fica
evidente a necessidade de interpretar as disposi¢cdes do acordo em
consonancia com o quanto previsto no contrato social. Assim, o carater
parassocial do acordo, ou a sua coligagdo com o contrato de sociedade,
obriga o intérprete a realizar uma exegese conjunta de ambos os negdcios

juridicos, sob a égide da lei, a qual condicionara a validade e eficacia,

%9 Waldirio BULGARELLI, Anotagdes sobre o Acordo de Cotistas, in Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n° 98, Sdo Paulo, Malheiros, 1995, p. 47.
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normal e especial, do acordo de soécios, conforme sera visto no exame dos

planos da validade e eficacia do acordo de socios, mais adiante.

4.6. O acordo de s6cios como contrato atipico.

Sé&o contratos tipicos aqueles que a lei regula expressamente,
de modo a lhes conferir caracteristicas especificas, bem como uma
denominacao individualizada, razao pela qual esses contratos sdo também

classificados de nominados.

A tipicidade decorre da frequéncia com que um determinado
contrato é utilizado nas relagbes econdmicas, de tal forma que o legislador
entende ser conveniente estabelecer paradigmas e modelos legais minimos
para mencionado contrato?’®. Desta forma, o contrato sera tipico se for
possivel subsumi-lo a um dos modelos contratuais expressamente previstos

em lei®’".

Por outro lado, sdo atipicos ou inominados os contratos que
nao seguem nenhum paradigma ou modelo especifico, expressamente

previsto pelo legislador, tampouco possuem um nome Iegislad0272.

E importante consignar que o fato do contrato ser atipico n&o
significa dizer que ele estda a margem da legislacdo; pelo contrario, ao
contrato atipico aplicam-se, da mesma maneira que aos contratos tipicos, os
principios gerais dos contratos, bem como todos os demais requisitos dos

negocios juridicos em geral (artigo 425 do Caodigo Civil).

7% Orlando GOMES, Contratos, 262 edicao, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 119.

21 Anténio Junqueira de AZEVEDO, Novos Estudos e Pareceres de Direito Privado, Sao
Paulo, Saraiva, 2009, p. 139.

2 Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Contrato Mercantis e a Teoria Geral dos
Contratos: o Codigo Civil de 2002 e a Crise do Contrato, Sao Paulo, Quartier Latin, 2010, p.
193.
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Na realidade, a atipicidade decorre da evidente impossibilidade
do legislador nominar e atribuir um tipo minimo a toda e qualquer contrato
pactuado pelos particulares, tendo em vista a liberdade de contratar, bem
como a criagao de novos contratos aptos a atender as necessidades atuais

do comércio e da sociedade.

Em vista das distingbes acima, emerge o acordo de socios
como atipico, tendo em vista que o legislador ndo estabeleceu um tipo

especifico para o acordo, tampouco uma denominagao propria’>.

Por ser contrato atipico, o acordo de sécios sofre dois reflexos
importantes: (i) por um lado, as partes possuem mais liberdade para
estipularem seus termos, vez que n&o precisam atender a um paradigma
minimo, previsto na legislagcdo (sempre respeitando os pressupostos e
principios gerais dos contratos); (ii) por outro lado, por ndo ter um tipo
legalmente previsto, o reconhecimento da validade e eficacia do acordo de

sécios tende a ser mais problematico e lento.?’

Neste ponto, o legislador patrio, quando instituiu o Codigo Civil
de 2002, perdeu excelente oportunidade para regular, expressamente, o
acordo de sécios, conferindo maior seguranga as partes envolvidas, bem

como as sociedades limitadas e terceiros.

Deveras, o legislador deixou de tipificar o acordo de sdcios, da
mesma forma que fez com o acordo de acionistas, o qual foi expressamente

previsto na Lei 6.404/76, no bojo do seu artigo 118:

213 Segundo Jorge LOBO “O acordo de sdécios € um contrato atipico porque regula direitos e
interesses dignos de protecdo, ndo obstante o Cddigo Civil, quer no capitulo dedicado a
Sociedade Limitada, quer no que disciplina a Sociedade Simples, ndo os preveja.”
Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 256.

" Modesto CARVALHOSA informa que antes do advento da Lei 6.404/76, a qual tipificou o
acordo de acionistas, o Decreto-lei n® 2.627/1940 nada dispunha acerca desses contratos,
razao pela qual “instaurou-se dissidio doutrinario a respeito da validade de tais acordos.”
Comentérios a Lei de Sociedades Anbnimas, Vol 2, 4® edi¢gdo, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p.
517.
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Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda
de suas acbes, preferéncia para adquiri-las, exercicio do
direito a voto, ou do poder de controle deverdo ser
observados pela companhia quando arquivados na sua
sede.

Entretanto, mesmo no que tange ao acordo de acionistas, a
doutrina faz a distincdo entre os acordos de acionistas tipicos, os quais
teriam por objeto apenas as matérias previstas no artigo 118 da Lei

6.404/76, e os atipicos, os quais tratam de outras matérias.

Na realidade, é mais comum distinguir-se entre clausulas
tipicas e clausulas atipicas, tendo em vista que € comum tratar num mesmo

acordo as matérias previstas no artigo 118 da Lei 6.404/76, além de outras.

A distincdo, embora possa parecer académica, possui
consequéncias relevantes no plano da eficacia do acordo de acionistas,
como também tera no exame do plano da eficacia do acordo de sdcios, vez
que a doutrina considera que apenas o acordo tipico (ou as clausulas
tipicas), € oponivel a companhia, conforme explica Nelson Eizirik: “a Lei das
S.A. exclui a obrigatoriedade da observéancia pela companhia de acordo de
acionistas que regulem matérias diversas daquelas expressamente

mencionadas em seu art. 118.72"°.

4.7. 0O acordo de sécios como contrato definitivo.

Ao negociarem os termos de um determinado contrato, as

partes podem perceber que elas possuem os elementos essenciais do que

275 Nelson EIZIRIK, Temas de Direito Societario, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 27. No

mesmo sentido é o posicionamento de Modesto CARVALHOSA: “...os acordos de acionistas
somente podem versar sobre as matérias que a lei expressamente determinar, para terem
plena eficacia perante a sociedade, e, assim, vincula-la a sua execucgdo na esfera juridica
onde opera, ou seja, no seio da propria companhia.” Comentarios a Lei das Sociedades
Anédnimas, Vol. 2, 42 edigdo, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p. 523.
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pretendem contratar, porém, por alguma razdo, ndo é possivel ou

conveniente celebrar, naquele momento, o contrato que pretendem.

Nestas situagdes € comum as partes comprometerem-se a
firmar o contrato pretendido no futuro, logo elas celebram um contrato prévio
ao contrato que, na realidade, tém em mente, ou seja, firmam um contrato

preliminar (também chamado de pré-contrato).

O contrato preliminar, portanto, € aquele cujo conteudo
consiste, essencialmente, na obrigacdo de firmar um outro contrato,

denominado definitivo.

Pactuam as partes, portanto, uma obrigagdo de contratar*’® no
futuro, de acordo com os elementos essenciais ja acertados entre elas no
pré-contrato. Visa tal contrato “assegurar as respectivas partes a introdugao
diferida, ou a conformacao basica do regramento de seus interesses, acerca
de determinado objeto, mediante um segundo contrato, cujo dever de
conclusdo, ou de complementacdo e conclusdo esta vinculativamente

previsto no primeiro.”?”’

Diferencia-se, desta forma, o contrato preliminar do definitivo,
na medida em que aquele busca obrigar as partes a firmarem este.
Enquanto o contrato preliminar tem por objeto a obrigacdo das partes
firmarem o contrato definitivo, de acordo com os elementos essenciais
acordados, o contrato definitivo tem por objeto obrigacdes e deveres

préprios, vinculantes para as partes.

No que tange ao contrato preliminar, o Cédigo Civil de 2002

inovou com relacdo ao seu antecessor, vez que expressamente o disciplina

" Orlando GOMES, Contratos, 26 edigdo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 160.

2T Alcides TOMASETTI JUNIOR, Execugdo de contrato preliminar, Tese de Doutorado,
Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 1982, p. 9.
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a partir de seu artigo 462, o qual consigna que o pré-contrato deve conter
todos os requisitos essenciais do contrato a ser celebrado, com excecao da

forma.

Transportando esses conceitos ao acordo de socios, ha
doutrina que considera o acordo de sécios como da espécie de contrato
preliminar, conforme realga Marcel Gomes Braganca Retto?”®: “O acordo de
quotistas é, tal qual o de acionistas, um contrato preliminar, regido pelo

artigo 462 e seguintes do Cdédigo Civil.”

Tal entendimento esta em linha com os posicionamentos que
também consideram o acordo de acionistas como preliminar, como faz Celso
Barbi Filho. Segundo mencionado autor, o acordo de acionistas é contrato
preliminar, pois contém em seu bojo uma promessa de (i) contratar futura
venda e compra de agdes conforme estabelecido no acordo; ou (ii) emitir
declaracdo de vontade correspondente ao prometido no ambito do acordo

nas assembleias gerais da companhia.?”

Contudo, ndo compartilhamos de tal entendimento, vez que
entendemos que o objeto do acordo de sdcios, assim como o do acordo de
acionistas, ndo consiste em obrigar as partes a realizarem outro contrato no

futuro.

Na realidade, a unica hipotese em que vislumbramos tal
cenario consiste naquela em que se encontra no bojo do acordo uma opgao

de compra de quotas, cuja consecugdo se dara pela celebragdo de

8 Sociedades Limitadas, Barueri, Manole, 2007, p. 172.

219 Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para
a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e
Financeiro, Vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 36. No mesmo sentido entende José
Alexandre Tavares GUERREIRO, Execugédo Especifica do Acordo de Acionistas, in Revista
de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 41, Sdo Paulo, Malheiros,
1981, p. 51.
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instrumento de compra e venda proprio, tendo em vista as bases pactuadas

no acordo de socios.

Nas demais hipéteses, contudo, entendemos que as partes
estabelecem obrigagdes definitivas, as quais ndo visam produzir contratos
futuros, de tal forma que nio se pode asseverar que o acordo de socios € da

especie preliminar.

Neste sentido, Marcelo Bertoldi®®® esclarece que, com relacéo

ao acordo de acionistas, mas cujas palavras também servem para o acordo

de sécios:

No acordo de acionistas, a base fundamental das
obrigacbes nele estampadas diz respeito a contratagéo
definitiva da obrigacdo de declarar a vontade num
determinado sentido (acordo de voto) ou, entdo, a obrigacao
de dar o direito de opcao, preferéncia etc., a outrem em
caso de transacdo de acbes (acordo de bloqueio). Nao se
estd diante de um pacto que obrigue os contratantes a
efetuar outro contrato mediante a previsdo das bases do
negoécio. No caso do acordo de voto, € evidente que o
exercicio do direito de voto jamais podera ser tido com um
‘contrato’ posterior ao acordo. Trata-se aqui de obrigagéo de
declarar a vontade num determinado sentido previamente
estipulado pelo acordo. Essa obrigagdo nasce perfeita, ndo
dependendo da existéncia de contrato posterior.

Neste sentido, a natureza da obrigacao prevista no acordo de
sécios ndo é de firmar um novo contrato, razdo pela qual entendemos que

ele corporifica um contrato definitivo.

20 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p. 53-54. Outros autores

também se posicionam da mesma forma, como Waldirio BULGARELLI, A regulamentagao
juridica do acordo de acionistas no Brasil, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econbmico e Financeiro, n. 40, Sao Paulo, Malheiros, out.-dez. 1980, p. 95.
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4.8. Figuras similares ao acordo de sécios.

Tendo em vista o quanto exposto acerca da existéncia do
acordo de socios acima, é salutar apontar algumas das principais figuras que
sao similares ou se destinam a produzir os mesmos efeitos que o acordo,

porém com ele ndo se confundem.

Neste sentido, um instituto bastante parecido com o acordo de
sdcios € o sindicato acionario, o qual tem como sua principal caracteristica a
transferéncia da posse fiduciaria de agdes para um mandatario especial por
um grupo de acionistas.?®’ No sindicato acionario, também chamado de
voting trust pela doutrina norte-americana®®, o mandatario possuira as
agdes com poderes para cumprir o quanto acertado entre os acionistas, seja
com relagdo ao exercicio do direito de voto, seja no que tange a alienagao

das acgdes.

A principal fungdo do sindicato acionario, quando tiver por
objeto o exercicio do voto pelos acionistas, segundo Modesto Carvalhosa, é
“organizar e unificar o voto dos acionistas com a finalidade de controlar a
sociedade (sindicato de mando) ou com o fito de organizar uma minoria

dispersa para resguardar seus interesses (sindicato de defesa).”?®

Ja o sindicato de bloqueio, o qual tem por objeto o
compromisso dos acionistas de nao alienarem suas acbes, visa dar
efetividade ao pactuado pelas partes, inibindo o ingresso de terceiros ou a

variagéo da participagéo societaria dos acionistas.

%1 Modesto CARVALHOSA, Dissertacdo de Concurso para provimento do cargo de

Professor Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao
Paulo, 1984, p. 10.
%2 Ricardo Molano LEON, Shareholders’ Agreements in Close Corporations and Their
Enforcement, University of Georgia School of Law, LLM Theses and Essays, Paper 89,
2006, p. 14, disponivel em http://digitalcommons.law.uga.edu/stu_llm/89

® Modesto CARVALHOSA, Dissertacdo de Concurso para provimento do cargo de
Professor Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao
Paulo, 1984, p. 11.
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O principal elemento diferenciador do sindicato acionario, com
relacdo ao acordo de sécios, € que ele pressupde que as partes transfiram a
posse fiduciaria de suas agbdes para um terceiro, de modo a dar mais

estabilidade e eficacia ao sindicato.

O acordo de s6cios ndo acarreta a formacgao de um sindicato,
com a transferéncia, fiduciaria ou ndo, das quotas para um mandatario
especial, devendo as proprias partes darem cumprimento ao quanto por elas

pactuado.

A segunda figura que procura atender aos mesmos objetivos
que o acordo de socios € a holding. Inclusive, dispbe a Exposicao de
Motivos da Lei 6.404/76, a qual positivou a figura do acordo de acionistas no
Brasil, que o acordo de acionistas € uma alternativa situada entre a holding e

0 acordo oculto e irresponsavel.

Pela sociedade holding, os soécios constituem uma nova
pessoa juridica e conferem a ela as quotas ou agdes que titulam, de tal

modo que a holding passara a ser a socia ou acionista da sociedade original.

Contudo, tendo em vista que tanto o acordo de sécios quanto o
acordo de acionistas ndo visam criar uma nova pessoa juridica, tampouco
pressupdem que suas partes transfiram suas quotas ou agdes a um terceiro,
torna-se evidente que tais acordos ndo se identificam com a figura da

holding.
No direito norte-americano, faz-se alusao a outras duas figuras,

das quais entendemos oportuno comentar: o pooling agreement e o proxy

agreement.
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O pooling agreement consiste em um contrato firmado entre os
sécios prevendo que as partes votardo em conjunto, formando um bloco, nos

orgaos de deliberagao colegiada. Trata-se de nosso acordo de voto.

Ja o proxy agreement &€ “a contract that create irrevocable
proxies which take away the shareholders’ power to vote their shares and

vest that power in one or more of the shareholders or in other persons”.?®

Por meio dele, as partes signatarias do acordo outorgam
poderes de voto para um outrem (geralmente um sécio, também signatario
do acordo), de modo irrevogavel e irretratavel, o qual exercera tais poderes
conforme o previsto no acordo. Visa, assim como o sindicato acionario de
voto, garantir o cumprimento e estabilidade do disposto no acordo pelas

partes.

% Ricardo Molano LEON, Shareholders’ Agreements in Close Corporations and Their
Enforcement, University of Georgia School of Law, LLM Theses and Essays, Paper 89,
2006, p. 14, disponivel em http:/digitalcommons.law.uga.edu/stu_lim/89. Tradug&o livre: E o
contrato que cria mandatos irrevogaveis, 0os quais retiram dos acionistas o poder de votar
com suas agbes e outorgam tal poder a um ou mais acionistas ou pessoas.
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CAPITULO V - O plano da validade do acordo de sécios

5.1. O exame da validade do acordo de soécios. 5.2. Da licitude de se pactuar um
acordo de socios. 5.3. Da integracdo do acordo de sécios e o contrato social. 5.3.1.
Aplicagdo do artigo 118 da Lei 6.404/76 ao acordo de soécios: acordo de sécios
empresarial e acordo de sécios simples. 5.3.2. Acordo de sdécios empresarial.
5.3.2.1. Impossibilidade do sdcio se eximir de suas responsabilidades. 5.3.2.2.
Inaplicabilidade do §4° do artigo 118. 5.3.2.3. Informacdo a assembleia sobre o
acordo de socios. 5.3.2.4. Prazo de mandato no acordo de sdcios. 5.3.2.5.
Indicacdo de um representante pelas partes do acordo de soécios. 5.3.2.6.
Solicitacdo de esclarecimentos pela sociedade limitada. 5.4. Dos requisitos de
validade relativos as partes do acordo de socios. 5.4.1. Capacidade. 5.4.2.
Legitimidade. 5.4.3. Vicios da vontade. 5.4.4. Simulacdo e reserva mental. 5.4.5.
Boa-fé e affectio societatis. 5.4.6. Motivo determinante ilicito. 5.5. Os requisitos de
validade relativos ao objeto do acordo de sécios. 5.5.1. Acordos de voto. 5.5.1.1.
Especificidade das matérias. 5.5.1.2. Procedimento do acordo de voto. 5.5.1.3. O
acordo de voto e o interesse social. 5.5.2. Acordo de comando. 5.5.3. Acordo de
defesa. 5.5.4. Acordos de bloqueio. 5.6. Os requisitos de validade relativos a forma

do acordo de socios.

5.1. O exame da validade do acordo de so6cios.

O acordo de sodcios, por se tratar de um negdcio juridico,
precisa passar pelo crivo do plano da validade para que se verifique se ele
existe regularmente, isto é, se esta de acordo com os requisitos previstos
pelo ordenamento juridico, vez que a auséncia ou inobservancia destes

resulta na invalidade ou ilicitude do negécio.?®

2% para Marcos Bernardes de MELLO, “Diz-se valido o ato juridico cujo suporte fatico &
perfeito, isto é, os seus elementos nucleares ndo tém qualquer deficiéncia invalidante, ndo
ha falta de qualquer elemento complementar. Validade, no que concerne a ato juridico, &
sindnimo de perfeigao, pois significa a sua plena consonancia com o ordenamento juridico.”
Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 7% edi¢cdo, Sao Paulo, Saraiva, 2006, p. 4.
Tercio Sampaio Ferraz Jr, ao discorrer sobre a validade das normas juridicos sob o prisma
dogmatico, ressalta que a “validade é uma qualidade da norma que designa sua pertinéncia
ao ordenamento, por terem sido obedecidas as condi¢gdes formais e materiais de sua
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Com relacdo ao termo invalidade, ressalta-se que
acompanhamos a doutrina que entende que mencionado termo é o oposto
de validade, razdo pela qual ela consiste no género do qual sdo espécies a

nulidade e a anulabilidade.?® © %%

A diferenciagdo entre nulidade e anulabilidade é de extrema
relevancia operacional para os tecnologos do direito, tendo em vista,
principalmente, a distincdo entre seus efeitos e a possibilidade de

confirmagéo do negdcio apesar do vicio apresentado.

Entende-se que a nulidade é a sancdo imposta pelo
ordenamento juridico a um negdcio juridico no qual falta um elemento
essencial, cuja auséncia implica em ofensa de maior gravidade a ordem

publica ou a fungdo econdmico-social do negdcio.?®®

producdo e consequente integragdo no sistema;” Introdugcdo ao Estudo do Direito, 62 edigéo,
Sao Paulo, Altas, 2008, p. 171.

26 \/ide Ebert CHAMOUN, Instituicbes de Direito Romano, 22 edigdo, Rio de Janeiro,
Forense, 1954, p. 86. Defendem o mesmo entendimento Marcos Bernardes de MELLO,
Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edi¢ao, Sao Paulo, Saraiva, 2006, p. 4; Caio
Mario da Silva PEREIRA Instituigées de Direito Civil, Vol. |, 202 edi¢cao, atualizada por Maria
Celina Bodin de Moraes, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 630 e seguintes; e também
Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Civil, Vol. 1, 3% edi¢do, Sao Paulo, Saraiva, 2009, p.
344.

%7 salienta-se que a nomenclatura referente a validade, invalidade, nulidade e anulabilidade
pode variar de autor para autor, sendo comum o emprego de outras expressdes, como, por
exemplo, nulidade absoluta ou relativa, oriunda do Regulamento n° 737/1850. Entretanto,
para evitar quaisquer confusdes neste sentido, limitamo-nos a empregar neste estudo
agpenas as expressodes validade, invalidade, nulidade e anulabilidade.

268 Segundo Emilio BETTI, “E nulo o negécio que, por falta de algum elemento essencial
correspondente a configuragao exigida, seja iniddbneo para dar vida aquela nova situagéo
juridica que o direito liga ao respectivo tipo legal, em conformidade com a funcdo
econOmico-social que o caracteriza...” Teoria Geral do Negdécio Juridico, Campinas,
Servanda Editora, 2008, p. 663-664. De acordo com Ruy Rosado de AGUIAR, “O direito
formativo de decretagdo de ‘nulidade’ do negécio juridico decorre da auséncia de elemento
essencial do ato, com ofensa a norma de ordem publica, a que se nega definitivamente a
consequéncia juridica pretendida.” Extincdo dos Contratos por Incumprimento do Devedor —
Resolugao, 22 edicdo, Rio de Janeiro, Aide Editora, 2004, p. 65. Caio Mario da Silva
PEREIRA explica que, no que tange a nulidade, “...desprezou o legislador brasileiro o
critério do prejuizo, abandonando o principio que o velho direito francés enunciava — ‘pas de
nullité sans grief. Inspirou-se, ao revés, no principio do respeito a ordem publica,
assentando as regras definidoras da nulidade na infragdo de leis que tém este carater, e,
por esta mesma razao, legitimou, para argui-la, qualquer interessado, em seu proprio nome,
ou o representante do Ministério Publico em nome da sociedade que ex officio representa.”
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Em virtude do vicio que o acomete, o negdcio nulo nado teria o
condao de produzir quaisquer efeitos, isto €, ndo passaria ao plano da

eficacia.?®®

Ainda, a nulidade é imediata, absoluta, insanavel e perpétua,
vez que se opera de pleno direito e pode ser arguida por qualquer
interessado, tendo em vista que o negdcio ndo pode ser confirmado pelas

partes, tampouco convalesce pelo tempo.?*°

Por sua vez, a anulabilidade também consiste em uma sancéao
imposta pelo ordenamento juridico a falta de um elemento essencial no

negocio, porém, neste caso, a lei entende que tal violagdo € menos grave.

Neste sentido, ressalta Caio Mario da Silva Pereira, no que

tange a anulabilidade:

Nela nao se vislumbra o interesse publico, porém a mera
conveniéncia das partes, jd@ que na sua instituicido o
legislador visa a protecdo de interesses privados. O ato é
imperfeito, mas n&o tdo grave nem profundamente
defeituoso, como nos casos de nulidade, razédo pela qual a
lei oferece ao interessado a alternativa de pleitear a
obtencido de sua ineficacia, ou deixar que os seus efeitos
decorram normalmente, como se ndo houvesse
irregularidade...(...) *"

Instituicbes de Direito Civil, Vol. |, 20® edicdo, atualizada por Maria Celina Bodin de Moraes,
Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 632-633.

% Caio Mario da Silva PEREIRA leciona que “E nulo o negdcio juridico, quando, em razéo
do defeito grave que o atinge, ndo pode produzir o almejado efeito.” Instituicbes de Direito
Civil, Vol. 1, 20? edi¢do, atualizada por Maria Celina Bodin de Moraes, Rio de Janeiro,
Forense, 2004, p. 632. No mesmo sentido, Orlando GOMES: “Nulidade é a sang&o por meio
da qual a lei priva de eficacia o contrato que se celebrado contra preceito perfeito — leges
perfectae — e, notadamente, os que disciplinam os pressupostos e requisitos do negdécio
juridico.” Contratos, 26 edigéo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e Francisco
Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 231.

% Orlando GOMES, Contratos, 26 edigdo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 232.

! Instituigbes de Direito Civil, Vol. 1, 202 edigdo, atualizada por Maria Celina Bodin de
Moraes, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 639-640.
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Tendo em vista a menor gravidade da anulabilidade, o negécio
juridico anulavel produz efeitos até que seja anulado judicialmente em
processo movido pelo interessado, ao contrario do negocio nulo, o qual ndo

produz efeitos.

Como se verifica, as diferencas entre ambas as formas de
invalidade torna de extrema importancia identificar, na pratica, quando se
estd diante de uma nulidade ou de uma anulabilidade, tarefa ardua em
funcio da confusa redacao das leis e falta de sistematizacédo e uniformidade

de critérios adotados pelo legislador.?*

O advento do Caodigo Civil de 2002, neste sentido, ndo auxiliou
para sanar a falta de sistematizagdo do legislador patrio. O codigo inicia o
tratamento das invalidades em seu artigo 104 ao afirmar que a validade do
negocio requer (i) agente capaz, (ii) objeto licito, possivel, determinado ou
determinavel e (iii) forma prescrita ou ndo defesa em lei, sendo que este
pequeno rol esta longe de esgotar todas os requisitos de validade previstos

na legislacéo.

Deveras, logo no artigo 123 mencionam-se outras causas de
invalidade dos negdécios subordinados a condi¢gbes, sendo que na

sequencia, a partir do artigo 138, fala-se em “defeitos do negdcio juridico”.

Na mesma toada, inicia-se o “Capitulo V — Da Invalidade do
Negdcio Juridico” a partir do artigo 166, muito embora todos os artigos aqui
supramencionados ja tratassem do tema da invalidade, sendo que ha

inumeros outros dispositivos que tratam da invalidade dos negdcios juridicos

22 Conforme adverte Orlando GOMES, “Reconhecem todos que n&o ha critério pratico
plenamente satisfatério que indique tragcos capazes de permitir o reconhecimento imediato
de uma ou de outra forma de invalidade, declarando o contrato nulo ou anulavel, mas,
quando a nulidade n&o é textual, a distingdo, frequentes vezes, torna-se dificil porque o
critério da imperatividade da norma n&o € absoluto.” Contratos, 262 edigéo, atualizado por
Antonio Junqueira de Azevedo e Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro,
Forense, 2009, p. 232-233.
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ao longo do Cadigo Civil, como o artigo 489, relativo ao contrato de compra

e venda, dentre outros.

Apesar da forma que o Cédigo Civil tratou do tema, a doutrina
realiza inumeros esforgos voltados a sistematizacdo da matéria, sendo que é
comum encontrar os requisitos de validade divididos em trés categoriais,
ligadas, respectivamente, (i) ao sujeito; (ii) ao objeto e (iii) a forma da

exteriorizacdo da vontade.?*

Com base nesta divisao triplice dos requisitos de validade dos
negocios juridicos, e tendo em vista os elementos complementares do
acordo de sécios, € que passaremos a examinar o acordo de sécios sob o

prisma do plano da validade.

Antes, contudo, cumpre consignar que € perfeitamente licito
que socios de uma sociedade limitada pactuem um acordo de socios.
Todavia, tendo em vista os debates realizados pela doutrina nacional e
estrangeira com relagdo a licitude dos pactos parassociais de modo geral,

cabe explorarmos mais detalhadamente mencionada licitude.

5.2. Da licitude de se pactuar um acordo de sécios.

A admissibilidade de sbécios poderem celebrar pactos
parassociais € assunto extensamente debatido pela doutrina nacional e
estrangeira, sendo que, no primeiro momento, tais pactos eram vistos com
bastante cautela e suspeita, principalmente com relacdo aos acordos ou

convengdes de voto.

Conforme informa Marcelo Bertoldi, eram dois os principais

argumentos contra a admissibilidade do acordo de voto:

293 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edicao,
Sao Paulo, Saraiva, 2006, p. 20.
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. 0 primeiro levava em conta o carater personalissimo do
direito de voto, que nao poderia ser cedido, nem
temporariamente, sem a correspondente participagdo social,
o segundo argumento fazia referéncia a assembleia geral,
como um lugar ndo somente onde deveria ser manifestada
mas também formada a vontade social.?**

Tais argumentos, os quais levaram a proibicdo do acordo de
voto, e a hesitacdo na aceitacdo dos demais pactos parassociais,
principalmente na Franga, estdo, hodiernamente, superados ou bastante
mitigados. Atualmente, Italia, Alemanha, Suica, Estados Unidos, Inglaterra,
Espanha, Portugal e até mesmo a Franga, admitem a licitude dos acordos de
voto e demais pactos parassociais, observados os limites previstos em lei,

principalmente a auséncia de prejuizo a terceiros.?*®

No Brasil, a possibilidade de socios firmarem pactos
parassociais, tanto no ambito da sociedade anénima (acordo de acionistas)
quanto no da sociedade limitada (acordo de socios), também ndo passou

sem controversas.

O questionamento acerca da licitude de tais pactos se deu,
principalmente, em fungédo do disposto no Cédigo Comercial, em seu artigo
302, n° 7, cuja parte final determinava que: “Toda a clausula ou condigcéo
oculta, contraria as clausulas ou condi¢gdes contidas no instrumento

ostensivo do contrato, é nula.”

Ainda, o advento do Cddigo Penal de 1940, cujo artigo 177,
, expressamente proibe a negociagdo do voto pelo acionista a fim de
§2° t ib iacéo d t I ionist fim d

obter vantagem patrimonial, colocou ainda mais duvidas sobre a validade

294 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p. 17.

29 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Volume I, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 265.
Também Marcelo BERTOLDI, Acordo de Acionistas, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais,
2006, p. 18-22 e Maria Isabel Saez LACAVE, in Los pactos parasociales de todos los socios
em Derecho espariol. Una materia em manos de los jueces. Revista para el Analises del
Derecho. Barcelona, julho de 2009, p. 1 e seguintes.
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das convencdes de voto, fazendo com que a doutrina olhasse as demais

modalidades de pactos parassociais com mais suspeita.

Ante tais dispositivos, parte da doutrina, conforme noticia
Walirio Bulgarelli, procurou fundamentar a licitude e invalidade dos pactos
parassociais de modo geral, inclusive do acordo de sécios na sociedade

limitada.?%

Contudo, ndo prevaleceu o entendimento que postulava a
invalidade dos pactos parassociais a época, tampouco do acordo de voto,
entendendo-se que o desiderato do Codigo Comercial era o de vedar pactos
celebrados pelos sécios com o intuito de prejudicar terceiros,?’ sendo que,
com relagédo ao Codigo Penal, o §2° do artigo 177 ndo buscou criminalizar as
convencdes de voto, tampouco o acordo de sécios, mas tdo somente a

comercializagao do voto pelo socio.

Ademais, ndo havia (como ainda n&do ha) qualquer proibigdo
legal para que soécios de uma sociedade celebrassem acordos entre si,
destinados a harmonizagdo de seus interesses. Neste sentido, ressalta

Fabio Konder Comparato:

O principio, nessa matéria, ainda antes do advento da
vigente lei de sociedades por acdes, é o da validade dos
acordos, segundo as normas do direito comum e societario.
Ao contrario do que sustentou uma determinada doutrina
francesa, as convengdes acionarias, mesmo tendo por
objeto o voto, ndo sdo invalidades per se. Podem sé-lo,
porém, num exame caso por caso, se o0 objeto ou a causa
forem ilicitos.?%

Entretanto, apesar do entendimento prevalecente, a questao sé

foi finalmente decidida com a edicido da Lei 6.404/76, a qual expressamente

29 Anotagbées sobre o Acordo de Cotistas, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,

Econbmico e Financeiro, n° 98, abril/junho, Sdo Paulo, Malheiros, abril/junho 1995, p. 45.
27 Waldirio BULGARELLI, ibid, p. 46.
2% Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 56.
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previu a figura do acordo de acionistas, inclusive relativo ao exercicio do

direito de voto, em seu artigo 118.%%°

Contudo, a Lei 6.404/76, embora solucionasse o problema do
acordo de acionistas, ndo tratava do acordo de sécios de sociedade limitada,

tampouco significou a revogagao do artigo 302, n°® 7, do Codigo Comercial.

Assim, debateu-se, mesmo apds o advento da Lei 6.404/76,
acerca da admissibilidade do acordo de sécios na sociedade limitada, tendo

prevalecido, felizmente, a corrente em prol da validade de tais pactos.®®

Neste sentido, trés foram os principais argumentos utilizados
pela doutrina para defender a licitude de se pactuar um acordo de sécios,
ainda na vigéncia do Decreto n° 3.708/19 e do Cddigo Comercial: (i) a
inexisténcia de impedimento legal; (ii) a n&do incidéncia da regra do artigo
302, n° 7, do Cédigo Comercial; e (iii) o regime juridico previsto pelo Decreto
n® 3.708/19, cujo artigo 18 determinava a aplicagdo da Lei 6.404/76 nas
omissdes do contrato social e do Decreto n° 3.708/19, inclusive no que

tangem as normas aplicaveis ao acordo de acionistas.

Com relagdo ao primeiro argumento, ndo existiu, como ainda
nao existe, qualquer proibicado legal a contratagado pelos socios de um pacto
entre eles, visando regular direitos e deveres atinentes a eles e a sociedade

limitada, desde que respeitados os limites previstos no ordenamento juridico.

% Marcelo BERTOLDI, Acordo de Acionistas, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p.
18-23-24.

%0 Celso BARBI FILHO informa que o posicionamento contrario a validade do acordo de
socios entendeu que “embora o problema pudesse, em principio, ser resolvido pela
aplicagédo analégica do art. 118 da Lei das S/A a disciplina das sociedades por quotas, a
existéncia da norma do art. 302, 7, do Cédigo Comercial impediria a existéncia de acordos
de quotistas em nosso Direito. Isso porque dita norma estabelece que o contrato social deve
conter todas as clausulas e condi¢gdes necessarias a se determinar com precisédo os direitos
e obrigagdes dos sdcios entre si e para com terceiros, sendo nula toda clausula ou condigéao
oculta contraria ao contido no instrumento ostensivo do contrato.” Acordo de Acionistas:
Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para a Reforma de sua
Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol.
121, Sao Paulo, Malheiros, 2001, p. 37.
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Assim, ndo havendo proibicdo neste sentido, e ndo ocorrendo
qualquer prejuizo a ordem publica ou a terceiros, fraude a lei ou ao contrato

social, ndo ha base legal para impedir, ab initio, o acordo de socios.

Quanto a nado incidéncia da regra do artigo 302, n° 7, do Cédigo
Comercial, prevaleceu o entendimento esposado por Waldirio Bulgarelli,

assim se expressa:

E que, em primeiro lugar, o acordo de quotistas n&o altera o
contrato social — a0 menos nas disposi¢bes essenciais —
nem ofende em principio o direito de terceiros, sendo
destarte valido, vigente e eficaz; também nao se trata de um
contrato oculto entre todos os sdcios infletindo sobre o
contrato ostensivo, e sim, um ajuste entre socios a respeito
do exercicio do direito de voto e outras avencgas
complementares.

Por ser assim refoge, desde logo, a proibicao do art. 302, n.
7 do Cédigo Comercial.>’

No mesmo sentido, assevera Marcel Gomes Braganga Retto:

O principal empecilho a adog¢ao do acordo de quotistas nas
limitadas era o disposto no n. 7, in fine, do art. 302, do
Cddigo Comercial: “Toda a clausula ou condigdo oculta,
contraria as clausulas ou condigdes contidas no instrumento
ostensivo do contrato, é nula.”

Sendo o acordo um pacto parassocial, invocava a doutrina o
art. 302, 7, do Codigo Comercial como obstaculo a utilizagao
do acordo, ja que, havendo choque entre o disposto no
pacto parassocial e no contrato social, era o primeiro nulo.
Esse entendimento, todavia, n&o prevaleceu, tendo a
doutrina reconhecido a validade dos acordos mesmo antes
do Cédigo de 2002.%%2

Por derradeiro, o argumento de que o regime juridico previsto

pelo Decreto n° 3.708/19 permitia a aplicagéo do artigo 118, da Lei 6.404/76,

1 Anotagées sobre o Acordo de Cotistas, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,

Econémico e Financeiro, n° 98, abril/junho, Sdo Paulo, Malheiros, abril/junho 1995, p. 49.
%92 Sociedades Limitadas, Barueri, Sdo Paulo, Manole, 2007, p. 170.
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as sociedades limitadas foi o que mais gozou de aceitagdo entre a doutrina,
vez que tal entendimento ja era utilizado para preencher outras lacunas

atinentes ao Decreto n° 3.708/19.3

Com o advento do Cédigo Civil de 2002, revogou-se o artigo
302, n° 7, do Codigo Comercial. Entretanto, o teor do paragrafo unico do
artigo 997°* do novo diploma é quase idéntico & parte final do dispositivo
revogado do Codigo Comercial, motivo pelo qual mencionado paragrafo
unico chegou até a ressuscitar o debate acerca da validade ou n&do do

acordo de sdcios na vigéncia do Cddigo Civil de 2002. *%°

Contudo, da mesma forma que o artigo 302, n°® 7, do Cdédigo
Comercial, ndo significou a invalidade do acordo de sécios, o paragrafo
unico, do artigo 997, do Cddigo Civil de 2002, também n&o acarreta tal

consequéncia.

Hodiernamente, a validade de se pactuar um acordo de sdcios

6

na sociedade limitada é incontroversa na doutrina,*®® muito embora haja

%93 Rachel SZTAJN, Acordo de Acionistas, in Fusées e Aquisicbes: Aspectos Juridicos e
Econbmicos, organizagao Jairo SADDI, Sao Paulo, I0OB, 2002, p. 293.

304 Paragrafo Unico. E ineficaz em relacdo a terceiros qualquer pacto separado, contrario ao
disposto no instrumento do contrato.

395" Conforme aponta Eduardo Augusto Franklin ROCHA, Acordo de Quotistas nas
Sociedades Limitadas, in Direito Societario na Atualidade: Aspectos Polémicos, organizagao
Leonardo de Faria BERALDO, Belo Horizonte Del Rey, 2007, p. 68. Nota-se que o artigo
997 aplica-se a sociedade limitada, no que couber, conforme dispde o artigo 1.054 do
Cédigo Civil.

%% Neste sentido, destaca-se Fabio Ulhoa COELHO, A Sociedade Limitada no Novo Codigo
Civil, Sao Paulo, Saraiva,2003, p. 88; Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Volume I, Rio de
Janeiro, Forense, 2004, p. 255 e seguintes; Modesto CARVALHOSA, in Comentarios ao
Codigo Civil: parte especial, do direito de empresa (artigos 1.052 a 1.195), Vol. 13,
coordenacao Antonio Junqueira de AZEVEDO, 22 edigdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2005, p. 45;
Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro
e Propostas para a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil,
Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 121, Sao Paulo, Malheiros, 2001, p. 38, Haroldo
Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, Sdo Paulo, Malheiros,
2006, p. 160; Marcel Gomes Braganca RETTO, Sociedades Limitadas, Barueri, Sdo Paulo,
Manole, 2007, p. 170; Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do
Codigo Civil de 2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos,
coordenagdo Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 94; Eduardo
Augusto Franklin ROCHA, Acordo de Quotistas nas Sociedades Limitadas, in Direito
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divergéncia com relagdo a sua amplitude e seus efeitos, conforme sera visto

em topicos especificos.

De nossa parte, entendemos que os socios de uma sociedade
limitada podem contratar um acordo de so6cios em fungdo da liberdade
conferida aos particulares pelos artigos 1°, inciso IV, 5°, especificamente o
inciso XXII, e 170 da Constituicdo Federal, os quais permitem que duas ou
mais pessoas, titulares de direitos de soécios de uma sociedade limitada,
celebrem um acordo de socios, desde que observados os limites previstos

pelo ordenamento juridico.

Neste ponto, cumpre tecer algumas palavras acerca do
principio da livre iniciativa, consagrada, especialmente com relagdo a ordem

econdmica, no artigo 170 da Constituicdo Federal.

Conforme ressalta Fabio Ulhoa Coelho, entende-se que o
principio da livre iniciativa, ou liberdade de iniciativa, possui dois vetores
principais: “de um lado, antepbée um freio a intervencdo do Estado na

economia; de outro, coibe determinadas praticas empresariais.”"’

O primeiro vetor trata, essencialmente, de questdes de direito
publico, como a realizacdo de atividades econdOmicas pelo Estado, bem
como a imposicao de condi¢gdes para a criagdo de novas empresas. O

segundo vetor, por sua vez, afeita ao Direito Comercial, diz respeito a

Societario na Atualidade: Aspectos Polémicos, organizagdo Leonardo de Faria BERALDO,
Belo Horizonte Del Rey, 2007, p. 72 e seguintes; Rachel SZTAJN, Acordo de Acionistas, in
Fusées e Aquisicbes: Aspectos Juridicos e Econbémicos, organizagdo Jairo SADDI, Sao
Paulo, 10B, 2002, p. 293; Waldirio BULGARELLI, Anotagcées sobre o Acordo de Cotistas, in
Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n° 98, abril/junho, Sao
Paulo, Malheiros, 1995, p. 47; e Luiz Gastdo Paes de Barros LEAES, in Pactos
Parassociais: Natureza — Execucdo especifica — Opg¢do de recompra de participacdo
societaria e inexisténcia de infringéncia dos arts. 288 do CComercial e 1.372 do CC, por ndo
configurar pacto leonino. in Revista dos Tribunais, Volume 601, Sdo Paulo, Revista dos
Tribunais, 1985, p. 42.

%7 principios de Direito Comercial, Sdo Paulo, Saraiva, 2012, p. 29.
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proibicdo de condutas empresariais lesivas a liberdade de iniciativa,

buscando proteger, precipuamente, a concorréncia e o consumidor.3%®

Ambos os vetos pautam-se no fato de que a livre iniciativa

nada mais é do que um desdobramento da liberdade,®*

razao pela qual
mencionado principio busca (i) limitar o Estado, seja para a pratica de
atividades empresarias (atividade que nao é o foco do Estado), seja para a
imposicao de condicoes a realizacdo de atividades e empresas pelos
particulares; e (ii) coibir praticas de particulares que inibem a livre

concorréncia ou acesso aos mercados.

Assim, os particulares sao livres para iniciarem atividades
econbmicas e, em decorréncia, para escolherem o melhor modo de exercer
tais atividades, desde que respeitadas as condi¢gdes previstas no

ordenamento juridico, impostas pelo Estado.

Desta forma, embora a livre iniciativa seja expressao da
liberdade, tal iniciativa é livre apenas na exata medida em que ela é

conferida pelo ordenamento juridico, o qual podera, inclusive, restringi-la.
Neste sentido, assevera Eros Roberto Grau:

Afirmar a livre iniciativa como base é reconhecer na
liberdade um dos fatores estruturais da ordem, é afirmar a
autonomia empreendedora do homem na conformacao da
atividade econdbmica, aceitando a sua intrinseca
contingéncia e fragilidade; é preferir, assim, uma ordem

% Principios de Direito Comercial, Sdo Paulo, Saraiva, 2012, p. 29.

%% Sobre o conceito de liberdade, entendemos pertinente colacionar as palavras de Eros
Roberto GRAU: “Considerada desde a perspectiva substancial, tanto como resisténcia ao
poder, quanto como reivindicagdo por melhores condi¢cdes de vida (liberdade individual e
liberdade social e econémica), descrevo a liberdade como sensibilidade e acessibilidade a
alternativas de conduta e de resultado. Pois ndo se pode entender como livre aquele que
nem ao menos sabe de sua possibilidade de reivindicar alternativas de conduta e de
comportamento — ai a sensibilidade; e ndo se pode chamar livre, também, aquele ao qual tal
acesso € sonegado — ai a acessibilidade.” A Ordem Econbémica na Constituicdo de 1988,
102 edigdo, Sao Paulo, Malheiros, 2005, p. 201.
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aberta ao fracasso da ‘estabilidade’ supostamente certa e
eficiente. Afirma-se, pois, que a estrutura da ordem esta
centrada na atividade das pessoas e dos grupos e nao na
atividade do Estado. Isto ndo significa, porém, uma ordem
do ‘laissez faire’, posto que a livre iniciativa se conjuga com
a valorizacdo do trabalho humano. Mas, a liberdade, como
fundamento, pertence a ambos. Na iniciativa, em termos de
liberdade negativa, da auséncia de impedimentos e da
expansao da proépria criatividade. Na valorizagao do trabalho
humano, em termos de liberdade positiva, de participacao
sem alienagcbes na construgao da riqgueza econémica. Nao
ha, pois, propriamente, um sentido absoluto e ilimitado na
livre iniciativa, que por isso ndo exclui a atividade normativa
e reguladora do Estado.?™

Assim, bem compreendida a extensdo do principio da livre
iniciativa, infere-se que os particulares podem empreender atividades
econdmicas, bem como escolher as formas pelas quais tais atividades serao

executadas, respeitando-se a regulacéao estatal.

No caso, como afirmamos, ndo ha regra juridica que proiba
sécios de sociedades limitadas de firmarem acordos de sécios, sendo que,
dado o carater livre que estes possuem, tal restricdo, se existisse, teria que

advir da lei, o que nao se verifica.

Ainda, corrobora tal afirmacao a possibilidade dos particulares
poderem convencionar contratos atipicos, desde que respeitados as normas
gerais dos contratos, conforme determina o artigo 425 do Codigo Civil, o

qual igualmente fundamenta os acordos de sdcios.

Na mesma toada, ressalta Jorge Lobo que o acordo de sdcios
se alicerca nos principios gerais aplicaveis aos contratos, com destaque
para a autonomia privada, o consensualismo, a boa-fé e a relatividade dos

efeitos do contrato.®'

319 A Ordem Econémica na Constituicdo de 1988, 102 edi¢do, Séo Paulo, Malheiros, 2005, p.
206-207.
3! Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 261.
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Destaca-se que tais fundamentos se impoem
independentemente da sociedade limitada ser empresaria ou simples, com

regéncia supletiva pela Lei 6.404/76 ou nao.

Deveras, ainda que se trate de uma sociedade limitada simples
ou n&o empresaria, continuara a ser licito aos sécios pactuarem um acordo

de socios,®"?

vez que a admissibilidade de tais pactos ndo depende da
aplicacao supletiva da Lei 6.404/76 ou do fato da sociedade ser empresaria

ou simples.

No entanto, havera mudangas com relagdo ao regime juridico
aplicavel ao acordo de socios simples, celebrado por titulares de direitos de
socios de uma sociedade limitada simples, tendo em vista que nio se

podera dispor do quanto previsto no artigo 118 da Lei 6.404/76.

Para alguns doutrinadores, o acordo de sécios de sociedade
limitada simples, inclusive, fica restrito a determinadas matérias, né&o
podendo tratar sobre o voto ou direito de preferéncia para a compra e venda

de quotas.®*"?

Entretanto, ndo compactuamos de tal entendimento, vez que
nao identificamos qualquer distingdo entre os objetos de um acordo de
socios celebrado por sécios de sociedade empresaria com aquele firmado
por socios de uma sociedade limitada simples. Na realidade, havera, tao

somente, alteracdo com relagao ao plano da eficacia de tais acordos.

Neste sentido, arremata Erick Corvo:

312 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 255-256.

313 Aduz Rachel SZTAJN que “...faltando estipulagdo no instrumento de contrato sobre a
aplicacédo subsidiaria da lei das companhias, as omissées do contrato serdo preenchidas
com as normas deduzidas para as sociedades simples, em face do que ndo havera como,
fora do instrumento de contrato, dispor sobre voto ou preferéncia determinada para a
compra e venda de cotas.” Acordo de Acionistas, in Fusbes e Aquisicbes: Aspectos
Juridicos e Econémicos, organizagao Jairo SADDI, Sdo Paulo, IOB, 2002, p. 293
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Por outro lado, tratando-se de negécio juridico privado,
também os sécios de sociedades limitadas regidas
supletivamente pelas regras das sociedades simples
poderdo harmonizar seus interesses por meio de acordos de
socios. Nao ha duvida sobre isso. No entanto,
diferentemente da Lei das Sociedades por Agdes, as regras
aplicaveis as sociedades simples nao regulam a eficacia
desses acordos em relacdo a sociedade e a terceiros, nem
estabelecem mecanismos especificos de tutela dos
interesses dos sécios signatarios desses acordos.®™

Desta forma, entendemos como incontroversa a possibilidade
de sécios de uma sociedade limitada, simples ou empresaria, pactuarem
acordos de socios entre si, sendo que a invalidade destes apenas podera
ser sustentada com base no exame minucioso, e individualizado, de seus

elementos complementares.

Salienta-se, por fim, que, evidentemente, embora seja
permitido aos socios celebrarem acordos de socios, isto ndo quer dizer que

todos e quaisquer acordos celebrados serao validos.

Neste sentido, a analise dos elementos complementares do
negocio juridico € de fundamental importéncia para se verificar a validade do

acordo de socios.

5.3. Daintegracao do acordo de sécios ao contrato social.

Conforme aduzimos acima, sendo o acordo de sécios espécie
de pacto parassocial, fica claro que o0 mesmo nao se confunde com o
contrato social de uma sociedade limitada, tampouco tem a mesma fungao

Ou causa.

3% Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cédigo Civil de 2002, in Temas de
Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von
ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 91-92.
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Deveras, o acordo de sbécios nao visa constituir uma nova
pessoa juridica, mas somente harmonizar os interesses entre os socios de
uma sociedade ja constituida. Trata-se, portanto, de um contrato acessorio

ou coligado, o qual interage com o contrato social, porém jamais o substitui.

Assim, frise-se que o acordo de sécios é subordinado ao
contrato social. Nao pode o acordo mudar o teor do contrato social, muito

menos as disposi¢gdes cogentes da legislagao aplicavel a sociedade limitada.

Utilizando-se dos termos de Calixto Salomao Filho e Fabio

Konder Comparato, pode-se dizer que o elo que liga os contratantes do

315 subordinado ao vinculo societario

»316

acordo de socios € um subvinculo,
criado pelo contrato social. E o acordo de sdcios uma “norma secundaria
em relagcdo a “norma primaria”, consistente do contrato social e da legislagao

aplicavel.

Por se tratar de uma “norma secundaria”, a qual forma um
“subvinculo” entre seus signatarios, ndo ha como divergir do entendimento
de Calixto Salomao Filho, segundo o qual os contratos parassociais, ai
incluido o acordo de sécios, ndao podem modificar a relagdo social, mas
apenas modificar as relagdes entre as partes contratantes, em certos casos

com forga vinculante para a sociedade.®'’

A principal consequéncia da subordinagdo entre o acordo de
socios e o contrato social esta no fato de que o acordo n&o pode alterar o
contrato da sociedade, tampouco buscar a n&o aplicacdo das disposicoes do

contrato social.

1% Calixto SALOMAO FILHO, e Fabio Konder COMPARATO, O Poder de Controle na
Sociedade Anénima, 42 edigcéo, Rio de Janeiro, Forense, 2005, p. 202.

%16 Fabio Konder COMPARATO, Acordo de acionistas e a interpretacdo do art. 118 da lei
das SA, in Revista dos Tribunais, n. 527, Sao Paulo, 1979, p. 32.

317 Calixto SALOMAO FILHO, O Novo Direito Societério, 3 edigdo, Sdo Paulo, Malheiros,
2006, p. 107.

166



Neste ponto, questdo interessante diz respeito a possibilidade
dos socios inserirem no contrato social, principalmente naqueles onde se
prevé a regéncia supletiva da Lei 6.404/76, clausula determinando,
expressamente, que o0s socios e a sociedade deverao observar o acordo de

318

socios eventualmente celebrado por seus sécios e arquivado” © perante a

sociedade.

Em principio, tal clausula busca reforgar a aplicabilidade das
disposicdes do acordo de sdcios, procurando evitar eventuais recusas por
parte da sociedade, membros da administracdo e demais socios, de
cumprirem o teor do acordo de sécios. Com este objetivo, ndo vemos

impedimento a insergéo de tal clausula no contrato social.

Contudo, mencionada clausula ndo podera implicar em
alteracdo a hierarquia que existe entre o contrato social e o acordo de
socios, permanecendo a impossibilidade do acordo de soécios alterar ou
afrontar o contrato social. Assim, em caso de divergéncia entre o contrato

social e o acordo de sécios, sempre prevalecera o primeiro.

Desta forma, qualquer disposi¢cao do acordo de sécios que for
de encontro as do contrato social, tal disposi¢cao sera invalida, sendo nula ou

anulavel, conforme o caso.

Por derradeiro, nota-se que a subordinacdo do acordo de
sécios ao contrato social ndo significa que o acordo ndo podera criar
deveres e direitos adicionais as partes, desde que ndo confrontantes com

aqueles previstos no contrato social e na legislagao aplicavel.

Tal faceta do acordo de socios € de extrema relevancia, pois

sua utilidade decorre, precisamente, da possibilidade das partes pactuarem

318 A questdo do arquivamento do acordo de sécios sera tratado no plano da eficacia do

acordo de socios.
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deveres e direitos ndo previstos no contrato social, ou previstos de modo

incompleto, conforme os seus interesses.

5.3.1. Aplicagcao do artigo 118 da Lei 6.404/76 ao acordo de soécios:
acordo de socios empresarial e acordo de sécios simples.

Conforme visto acima, o Codigo Civil de 2002 faculta aos
socios de uma sociedade limitada a possibilidade de elegerem a Lei
6.404/76 como norma de regéncia supletiva, desde que assim previsto no

contrato social.

Ainda, a aplicacdo da Lei 6.404/76 a sociedade limitada
pressupde, além da previsao no contrato social, dois requisitos: (i) a omisséo
da matéria na disciplina da sociedade limitada no Codigo Civil, bem como
das normas da sociedade simples expressamente mencionadas em tal

regramento; e (ii) a contratualidade da matéria.

Destaca-se que a contratualidade da matéria, isto é, a
possibilidade dos socios regularem uma questdo por manifestagdo de
vontade, é essencial para invocar a aplicacéo da Lei 6.404/76, vez que se a
matéria ndo pode constar do contrato social, ndo ha que se falar em

aplicagao da lei das sociedades anénimas.

Do exposto, sem prejuizo da licitude dos socios de qualquer
espécie de sociedade limitada (empresaria ou simples) poderem celebrar um
acordo de socios, apenas naquelas sociedades limitadas em que a regéncia
supletiva da Lei 6.404/76 esta prevista no contrato social € que se podera

invocar a aplicagao do disposto no artigo 118 da Lei 6.404/76.
Em virtude do exposto, entendemos que se justifica distinguir

entre dois tipos de acordos de sdcios: (i) 0 acordo de socios simples, o qual

nao podera contar com as disposi¢cdes do artigo 118 da Lei 6.404/76; e (ii) o
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acordo de socios empresarial, o qual ficara sujeito as regras do artigo 118 da
Lei 6.404/76.

A distincdo entre acordo de socios empresarial e acordo de
socios simples tem em vista, primordialmente, os efeitos que tais acordos
gerardo perante terceiros, vez que em qualquer hipotese tais acordos
vinculam as partes. O exame do plano da eficacia dos acordos de sdcios

sera objeto de capitulo préprio neste estudo.

Entretanto, cabe examinar, neste momento, as demais
disposigcdes do artigo 118 da Lei 6.404/76 que os socios terdao que observar

ao pactuarem um acordo de socios empresarial.

5.3.2. Acordo de sécios empresarial.

O acordo de sécios empresarial tem como requisito primordial a
escolha, pelos socios da sociedade limitada, da Lei 6.404/76 como norma de

regéncia supletiva.

Feita a escolha pela regéncia supletiva da Lei 6.404/76, estao
os socios livres para negociarem acordos de sOcios empresariais, 0s quais
deverédo observar as disposigdes do artigo 118 da Lei 6.404/76, no que for

aplicavel as sociedades limitadas.

Analisando-se o caput do artigo 118 da Lei 6.404/76, verifica-se
que 0 mesmo contém trés matérias acerca das quais o acordo de acionistas
pode tratar: (i) compra e venda de acgdes e preferéncia para adquiri-las; (ii)

exercicio do direito a voto; e (iii) exercicio do poder de controle.

Em virtude da lista feita pela Lei 6.404/76, poder-se-ia pensar

que o acordo de acionistas, bem como o acordo de soOcios empresarial,
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somente se reputaria como valido se versasse apenas sobre esses trés

assuntos.

Contudo, nao é este o entendimento correto, seja com relacao

ao acordo de acionistas, seja com relagdo ao acordo de socios empresarial.

No que tange ao acordo de acionistas, a doutrina é pacifica em
aceitar a possibilidade do acordo tratar de outras matérias que nao as trés
listadas no caput do artigo 118 da Lei 6.404/76.3"°

Nesta esteira, Waldirio Bulgarelli**

realga que a lista das
matérias previstas no caput do artigo 118 s6 é taxativa para fins de
observancia obrigatéria pela companhia, quando o acordo estiver
devidamente arquivado e averbado. Assim, acordos de acionistas que nao
versam sobre as matérias do caput do artigo 118 da lei societaria
permanecem validos e eficazes, porém, nao sao oponiveis a companhia e

demais acionistas.®?’

Conclui-se, portanto, que pode ser objeto do acordo de
acionistas qualquer matéria licitamente contratavel pelos acionistas, nao

sendo taxativo o rol previsto no caput do artigo 118 da Lei 6.404/76.

319 Apenas para citar alguns: Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132

edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 326; Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas:
Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para a Reforma de sua
Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol.
121, Sao Paulo, Malheiros, 2001, p. 40; Fran MARTINS, Comentarios & Lei das Sociedades
Anédnimas, Vol. 2, 22 edigédo, Rio de Janeiro, Forense, 1984, p. 120; Nelson EIZIRIK, Temas
de Direito Societario, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 27; Modesto CARVALHOSA,
Comentarios a Lei das Sociedades Anbnimas, Vol. 2, 42 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2008,
p. 555; Waldirio BULGARELLI, A Regulamentacdo Juridica do Acordo de Acionistas, no
Brasil, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n® 40, Sio Paulo,
Revista dos Tribunais, Out.-Dez. 1980, p. 89.

320 A Regulamentagéo Juridica do Acordo de Acionistas, no Brasil, in Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n° 40, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, out.-
dez. 1980, p. 89. Entende Nelson EIZIRIK que “a disciplina pela das S.A. tem por finalidade
apenas estabelecer os pressupostos necessarios a que tais contratos sejam observados
pela Companhia e produzem efeitos perante terceiros.” Temas de Direito Societario, Rio de
Janeiro, Renovar, 2005, p. 26.

%21 Ibid, p. 88.
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Sendo este o entendimento relativo ao acordo de acionistas, ha
mais razao ainda para ele prevalecer com relagdo ao acordo de sécios
empresarial, ou seja, a aplicacdo do artigo 118 da Lei 6.404/76 nao significa
que o objeto do acordo ficara restrito apenas as trés matérias listadas em

seu caput.

Neste sentido, afirma Jorge Lobo:

...0 acordo de soécios ndo estd sujeito a enumeragio
exaustiva do art. 118, caput, da LSA, pois, mesmo havendo
a aplicacao supletiva da LSA no siléncio do contrato social,
ex vi do art. 1.053, paragrafo unico, do Codigo Civil, os
socios, valendo-se dos principios fundamentais dos
contratos e do art. 170, da Constituicdo Federal, podem
pactuar, ampla e livremente, sobre direitos sociais e
patrimoniais, atuais e futuros, inerentes e decorrentes de
suas quotas.

(...)

Por conseguinte, os socios podem acordar, livremente,
sobre as matérias discriminadas no art. 118, da LSA, e,
outrossim, outras mais, tantas quantas desejem ou julguem
necessario, porquanto autorizados pelos principios basicos
do Direito Contratual.**

No mesmo sentido entende Erick Corvo, para quem “os
acordos de sécios (e também os acordos de acionistas) podem ter por objeto
0 exercicio do voto, o regime de circulagdo das quotas ou qualquer outra

matéria sobre a qual se possa licitamente convencionar.”?

Nota-se que o mesmo entendimento se aplica ao acordo de
sdcios simples, com mais razao ainda, vez que neste ndao ha que se falar na
aplicacao do artigo 118 da Lei 6.404/76.

%22 Sociedades Limitadas, Vol. 1, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 261-262.

33 Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cédigo Civil de 2002, in Temas de
Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von
ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 95. Acompanha tal entendimento, também,
Marcel Gomes Braganca RETTO, Sociedades Limitadas, Barueri, Manole, 2007, p. 171.
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A principal consequéncia da aplicagdo do artigo 118 da Lei
6.404/76 ao acordo de soécios empresarial diz respeito a sua eficacia
especial, em face de terceiros (a sociedade, membros da administragao e
demais soécios). Tal aspecto, inclusive com relagdo a aplicagdo dos
paragrafos 3°, 8° e 9° do artigo 118, sera objeto de melhor exame no plano

da eficacia do acordo de socios.

Sem prejuizo da questdo da eficacia, cumpre destacar os
demais reflexos oriundos da aplicagdo do artigo 118 ao acordo de sécios

empresarial.

5.3.2.1. Impossibilidade do sécio se eximir de suas

responsabilidades.

O §2° do artigo 118 determina que o acionista ndo podera
invocar o acordo para se eximir de responsabilidade no exercicio do direito
de voto (artigo 115) ou do poder de controle (artigos 116 e 117), sendo que

tal dispositivo € igualmente aplicavel ao socio da sociedade limitada.

Nao ha duvidas de que um contrato privado n&o podera isentar
0 socio de qualquer responsabilidade prevista em lei ou no contrato social,
motivo pelo qual tal orientacdo devera ser seguida, inclusive, pelos sécios

minoritarios que celebram acordos de defesa.

Neste sentido, aduz Eduardo Augusto Franklin Rocha:

A norma € de evidente aplicagdo ao acordo de quotistas, eis
que nao pode o acordo versar sobre matérias que afrontem
os atos constitutivos da sociedade e o interesse social. A
invocagao analdgica do artigo é até mesmo desnecessaria,
em raz&o de um principio maior, que é o de preservagao da
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ordem publica, que veda a fraude e a pratica de atos
ilicitos. .
Em virtude do exposto, tal regra se aplicara a qualquer acordo

de socios, seja ele empresarial ou simples.

5.3.2.2. Inaplicabilidade do §4° do artigo 118.

Pelo teor do §4° do artigo 118, um dos deveres da companhia
aberta € o de retirar de negociagao na bolsa ou mercado de balcdo as agbes

vinculadas ao acordo de acionistas nela arquivado e averbado.

No caso, tendo em vista que a norma se dirige as companhias
abertas, nao ha que se falar na sua aplicagao para as sociedades limitadas,
diante da impossibilidade de se negociar quotas em bolsa ou mercado de

balc&o.3®

5.3.2.3. Informacgao a assembleia sobre o acordo de sécios.

O § 5° do artigo 118 dispde que, no relatério anual, os 6rgaos
da administracdo da companhia aberta informardo a assembleia geral as
disposicbes sobre politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de

dividendos, constantes de acordos de acionistas arquivados na companhia.

Conforme elucida Haroldo Malheiros Duclerc Vergosa, a norma

“tem o claro objetivo de disclosure, ou seja, do atendimento ao principio de

plena informac&o, que rege as companhias abertas.”%

324 Eduardo Augusto Franklin ROCHA, Acordo de Quotistas nas Sociedades Limitadas, in

Direito Societario na Atualidade: Aspectos Polémicos, organizagdo Leonardo de Faria
BERALDO, Belo Horizonte Del Rey, 2007. 84.

® Ressaltamos, contudo, que ha doutrina que entende que tal regra se aplica as
companhias fechadas, vide Fran MARTINS, Comentéarios a Lei das Sociedades Andnimas,
Vol. 2, 22 edi¢ao, Rio de Janeiro, Forense, 1984, p. 126.
%26 Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sdo Paulo, Malheiros, 2008, p. 326.
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Deste modo, por ser regra especificamente dirigida as
companhias abertas, ndo cabe a sua observancia com relacdo as

sociedades limitadas.

No entanto, ndo vemos impedimento para que o0s sdcios
insiram no contrato social clausula obrigando os sécios a informarem a
sociedade e demais soOcios acerca de todo acordo de socios por eles
celebrado. No caso, trata-se de uma clausula acidental®”” do contrato social,

a qual, embora nao seja essencial, vincula os sdcios.

5.3.2.4. Prazo de mandato no acordo de soécios.

O §7°, também incluido pela Lei 10.303/2001, dispde que o
mandato outorgado nos termos de acordo de acionistas para proferir, em
assembleia geral ou especial, voto contra ou a favor de determinada
deliberacao, podera prever prazo superior ao constante do §1° do artigo 126
da Lei 6.404/76.

A regra € inodcua para o acordo de sécios, tendo em vista que
nao ha prazo para mandatos previstos no Cdédigo Civil com relagdo as
sociedades limitadas, ndo cabendo a aplicacdo do artigo 126 para criar tal

restri¢ao.

Entretanto, embora tal §7° ndo tenha aplicagéo para os acordos
de sdcios, cumpre lembrar que, por forga do §1° do artigo 1.074 do Codigo
Civil, o sécio apenas pode ser representado, nas assembleias ou reunides
gerais, por outro socio ou por advogado devidamente constituido com

poderes especificos.

%27 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edigdo, S&o Paulo,
Saraiva, 2009, p. 402-403.
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5.3.2.5. Indicagdao de um representante pelas partes do acordo de
socios.

A Lei 10.303/2001 também incluiu o §10 ao artigo 118,
obrigando os acionistas vinculados a acordo de acionistas a indicarem, no
ato de arquivamento do acordo perante a companhia, representante para
comunicar-se com a companhia, para prestar ou receber informacoes,

quando solicitadas.

O representante podera ser qualquer dos signatarios do acordo
ou pessoa estranha ao acordo.®® Com relacdo as obrigacdes do
representante, esclarece Carlos Augusto da Silveira Lobo que ele “tem
apenas a funcido de prestar ou receber informacdes, ndo lhe competindo
interpretar clausulas do acordo de acionistas ou receber notificagbes em
nome das partes. O representante sera, portanto, apenas um meio de

comunicacdo entre as partes e a companhia.”?°

Assim, o representante ndo € intérprete do acordo, devendo
encaminhar as duvidas da companhia as demais partes do acordo de

acionistas para resposta.

Ainda, segundo Haroldo Malheiros Duclerc Vergosa,*° a néo
indicagao do representante previsto no §10 é justificativa suficiente para que
a companhia se recuse a arquivar o acordo. No mesmo sentido, entende

Marcelo Bertoldi®®’

que a indicacdo do representante ndo é condicido de
validade do acordo, mas pressuposto para a oponibilidade do acordo a

companhia e terceiros.

%% Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13% edigdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 330.

% Direito das Companhias, Vol. |, coordenagédo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 477.

330 Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sdo Paulo, Malheiros, 2008, p. 320.

%1 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2008, p. 129.
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No caso, entendemos que o disposto neste §10 se aplica aos
acordos de socios empresariais, motivo pelo qual, caso o0os socios nao

atenderem tal requisito, 0 acordo nao sera oponivel a sociedade limitada.

Julgamos tal sanc¢do coerente, na medida em que o §10
procurou dar maior transparéncia ao acordo, vez que seus termos passarao
a ser oponiveis a terceiros. Assim, se as partes desejam opor os termos do
acordo a terceiros, em especial a sociedade, nada mais justo do que
indicarem um representante, o qual facilitara a comunicagcdo entre a

sociedade e as partes do acordo.

5.3.2.6. Solicitagao de esclarecimentos pela sociedade limitada.

Por fim, a Lei 10.303/2001 introduziu o §11 ao artigo 118 da Lei
6.404/76, segundo o qual a companhia podera solicitar aos membros do

acordo esclarecimento sobre suas clausulas.

Cumpre salientar que referido pedido de esclarecimentos por
parte da companhia podera ser feito tanto ao representante do acordo de
acionistas, objeto do §10 do artigo 118, quanto para qualquer parte do

acordo de acionistas.

Naturalmente, o dispositivo se aplica ao acordo de sodcios
empresarial, vez que é perfeitamente licito e razoavel que a sociedade,
quando em duvida com relagao aos termos do acordo, busque se informar e

esclarecer com quem o firmou.>*

32 Eduardo Augusto Franklin ROCHA, Acordo de Quotistas nas Sociedades Limitadas, in
Direito Societario na Atualidade: Aspectos Polémicos, organizagdo Leonardo de Faria
BERALDO, Belo Horizonte Del Rey, 2007. 88.
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5.4. Dos requisitos de validade relativos as partes do acordo de
socios.

5.4.1. Capacidade.

Em primeiro lugar, conforme reza o artigo 104 do Cddigo Civil,
as partes que celebram o acordo de soécios precisam ser capazes, no
sentido empregado pelo artigo 1° do Cddigo Civil, o qual determina que toda

“pessoa é capaz de direitos e deveres na ordem civil.”

Especificamente, a parte do negdcio juridico precisa possuir
capacidade juridica, assim entendida como a aptiddo para ser um sujeito de

direito®3

e titular de posi¢cdes ativas e passivas integrantes de relagoes
juridicas privadas.®** Ainda, deve-se verificar se a parte possui capacidade
de agir (ou capacidade natural®®®), isto &, discernimento para conhecer e

avaliar os seus atos e seus efeitos de modo consistente.

A afericdo da capacidade das partes implica na analise, no
caso concreto, das disposi¢des legais concernentes a incapacidade dos
agentes, primordialmente previstos nos artigos 3°, 4° e 5° do Cdédigo Civil, os
quais atrelam a capacidade da pessoa fisica a sua idade, sanidade mental e

fisica e condigao cultural (silvicolas).

A falta de capacidade da parte pode acarretar tanto a nulidade
ou a anulabilidade do negdcio, vez que se distingue a incapacidade absoluta

da relativa.

333 Marcos Bernardes de Mello, Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edigdo, Sdo
Paulo, Saraiva, 2006, p.24.

%4 Alcides TOMASETTI JUNIOR, A Parte Contratual, in Temas de Direito Societario e
Empresarial Contemporadneos, coordenagdo Marcelo Vieira von ADAMEK, S&o Paulo,
Malheiros, 2011, p. 758.

335 Orlando GOMES, Contratos, 262 edi¢do, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 53.
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Deveras, o artigo 166, |, do Codigo Civil € expresso ao impor a
sangcdo de nulidade ao negocio celebrado por pessoa absolutamente
incapaz, ao passo que o artigo 171, |, determina que o negdcio celebrado

por pessoa relativamente incapaz acarreta apenas a sua anulabilidade.

5.4.2. Legitimidade.

Além da capacidade da parte, € necessario aferir se ela esta
legitimada a participar do negdcio juridico. Conforme ensina Orlando Gomes,

a capacidade e legitimidade se distinguem vez que:

No problema da capacidade, o que se discute sédo as
qualidades intrinsecas da pessoa, que a habilitam ou néo,
ao exercicio dos atos da vida civil, enquanto que no
problema da legitimagdo o que conta € a posigao da pessoa
em relacdo a determinados bens que podem ser objeto de
negdécios juridicos em geral, ou em relacdo a especiais
categorias de negdcios.**®

A legitimacdo pode ser direta, quando o proprio sujeito de
direito contrata acerca de seus direitos e obrigacdes, e indireta, quando o ato
€ realizado por alguém investido dos poderes para tanto, o que ocorre por

meio da representagao ou autorizagao.

Trazendo essas licdes para o acordo de socios, verifica-se que

a verificagdo da legitimagao das partes contratantes nao € tarefa simples.

No caso de uma parte pessoa fisica, por exemplo, a
legitimagao precisa levar em conta a sua relagcédo com o objeto, sendo que se
a pessoa nao é titular de direitos de sécio da sociedade limitada, ndo ha

como afirmar que tal parte esta legitimada para celebrar o acordo.

36 Orlando GOMES, Contratos, 262 edi¢do, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 55.
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A parte pessoa fisica, ainda, pode ser representada por outrem
no contrato, o que demanda o exame minucioso do mandato e dos seus

requisitos proprios.

Com relagéo a parte pessoa juridica, a questao da legitimacao
€ ainda mais complexa, vez que, além da necessidade da pessoa juridica
ser titular de direitos de socio da sociedade limitada, o signatario precisa ser
legitimado para ser representante (caso receber poderes da pessoa juridica)
ou presentante (caso faca parte da administracdo da pessoa juridica) da
parte, razao pela qual € necessario analisar os atos societarios da pessoa

juridica e eventuais instrumentos de mandato.

Ainda, é preciso examinar se o representante ou presentante
esta autorizado a celebrar o negdcio juridico, vez que muitas vezes os atos
constitutivos da pessoa juridica podem condicionar a realizagdo de
determinados atos e negdcios a aprovagao de 6rgao colegiado (assembleia

geral ou conselho de administracdo).

Excepcionalmente, ainda, entendemos que certos entes
despersonalizados podem celebrar acordos de socios, como o espdélio, razao
pela qual é necessario verificar se ha a devida autorizagdo judicial, bem

como se o0 signatario esta investido dos poderes necessarios.

Com relacdo aos efeitos da auséncia de legitimacao,

entendemos que tal falta produz a anulabilidade do acordo de sécios.

Assim, entendemos que se o administrador de uma pessoa
juridica, s6cia de uma sociedade limitada, celebrar um acordo de s6cios sem
aprovacao pela assembleia geral ou conselho de administracdo (supondo
que tal autorizagdo seja necessaria), tal falha pode ser sanada sem prejuizo
do acordo, caso o 06rgao colegiado da pessoa juridica assim decidir

posteriormente. Trata-se da convalidagdo do negdcio juridico.
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5.4.3. Vicios da vontade.

Tendo em vista que o acordo de sécios € um negocio juridico,
a vontade das partes € de extrema relevancia, razdo pela qual, se a vontade

apresentar vicios, tais vicios acarretarao na invalidade do acordo.

Assim, é fundamental que a vontade expressa pelas partes
seja consciente e desprovida de quaisquer vicios, especificamente o erro,
dolo, coagao, estado de perigo, leséo, fraude contra credores, conforme

disciplinados no Cddigo Civil (artigos 138 e seguintes).

Nao é o proposito deste estudo a analise minuciosa de tais
vicios da vontade, porém, ressalta-se que a presenca de quaisquer deles
invalida, por anulabilidade, o acordo de sécios, conforme determina o artigo
171, 1l, do Cédigo Civil.

5.4.4. Simulacgao e reserva mental.

A simulagdo era, antigamente, causa de anulabilidade do
negocio juridico, assim como os vicios da vontade vistos acima. Com o
Cadigo Civil, a simulagdo ganhou maior importancia e passou a ser causa de
nulidade do negocio juridico, conforme previsto na primeira parte do seu
artigo 167.

A simulagao, conforme ensinam Nelson Nery Jr. e Rosa Maria

de Andrade Nery:

Consiste na celebracdo de um negdcio juridico que tem
aparéncia de normal, mas que nao objetiva o resultado que
dele juridicamente se espera, ha manifestagido enganosa da
vontade. O propodsito daqueles que simulam o negdécio
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juridico e estdo em concerto prévio € enganar terceiros
estranhos ao negdcio juridico ou fraudar a lei.**’

Segundo o §1° do artigo 167 do Cddigo Civil, ocorre a
simulacdo quando o negdcio (i) aparentar conferir ou transmitir direitos a
pessoas diversas daquelas as quais realmente se conferem ou transmitem;
(i) contiver declaragao, confissao, condigdo ou clausula ndo verdadeira; (iii)

for antedatado ou pds-datado.

Especificamente no que tange ao acordo de sdcios, a
simulacao pode ser verificada quando as partes pactuam o negécio simulado
com o intuito de prejudicar terceiros, em especial a propria sociedade
limitada, os membros de sua administracdo ou outros sécios. Caso se

verificar tal hipétese, o acordo sera nulo.

E importante ressaltar que a simulacéo ndo se confunde com a
reserva mental, entendida como a “emissao de uma declaracdo nao querida

em seu conteudo, tampouco em seu resultado, tendo por unico objetivo

enganar o declaratério.”®®

Deveras, conforme expde Marcos Bernardes de Mello:

Nao se confundem simulacdo e reserva mental. Nesta a
vontade permanece interna, a pessoa nao a exterioriza, ao
menos aquele a quem é destinada a declaragédo de vontade,
que dela permanece na ignorancia. Outros podem até ter
ciéncia da reserva; o que importa é que o destinatario nao a
conhecga (Cdédigo Civil, art. 110). Na simulagdo, ao contrario,
o outro figurante, ou os outros, tém conhecimento da
verdadeira vontade, aquela que nao aparece no ato
simulado; so6 o terceiro prejudicado a desconhece. Invertem-
se, portanto, os termos da questdo: na reserva mental
terceiros podem conhecé-la, sendo necessaria tdo-s6 a
ignorancia do outro figurante do negdcio; na simulagao

337 Codigo Civil Comentado, 72 edicdo, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, 2009, p. 371.

3% Cédigo Civil Comentado, 72 edi¢do, So Paulo, Revista dos Tribunais, 2009, p. 333.
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todos os figurantes dela devem ter conhecimento, nunca,
porém, o terceiro prejudicado.®**

Como exemplo de negdcio juridico realizado com reserva
mental, podemos mencionar a celebracido de um acordo de sd6cios por uma
pessoa que acredita, erroneamente, que a lei sujeita tal negocio a exigéncia
de escritura publica, o que tornaria o negocio nulo por inobservancia da
forma prevista em lei. No caso, segundo o disposto no artigo 110 do Cédigo
Civil, o acordo de socios nao subsistiria caso o destinatario soubesse da

reserva mental do declarante.

Com relagao aos efeitos da reserva mental, a doutrina acabou
por debater bastante a questdo. Segundo Nelson Nery Jr. e Rosa Maria de
Andrade Nery, o artigo 110 fala em n&o subsisténcia da vontade, sem
esclarecer, contudo, qual o regime juridico a ser aplicado nesta hipdtese.
Para mencionados autores, a nao subsisténcia da vontade significa néo

existéncia, o que acabaria por atingir o negdcio no plano da existéncia.?*°

Entretanto, para outros, como Fabio Ulhoa Coelho, o
conhecimento da reserva mental pela outra parte ndo implica na inexisténcia
do negodcio juridico, mas na continuidade do negdcio de acordo com a
vontade reservada pela outra parte e conhecida de ambas.®*' Assim, nao se

atingiria 0 negocio no plano da existéncia.

5.4.5. Boa-fé e affectio societatis.

Requisito de capital importancia na analise do acordo de soécios

€ a boa-fé das partes na celebragao e execucao do acordo.

339 Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2006, p.133.
30 Codigo Civil Comentado, 72 edicdo, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, p. 334.
! Curso de Direito Civil, Vol.1, 32 edicéo, Sdo Paulo, Saraiva, 2009, p. 297.
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A boa-fé é um instituto juridico bastante antigo, tendo suas
origens enraizadas no Direito Romano.?*? Sua aplicagdo tem variado ao
longo do tempo, em conformidade com a situacao juridica e cultural de cada
povo e época. Nao por outra razao, sua conceituacao é extremamente dificil,
quando néo, frustrante, conforme ressalta Anténio Manuel da Rocha e

Menezes Cordeiro:

Sendo uma criacao do Direito, a boa fé ndo opera como um
conceito comum. Em vao se procuraria, nas paginas que
seguem, uma definicdo lapidar do instituto: evitadas, em
geral, pelo metodologia juridica, tentativas desse género
seriam inaptas face ao alcance e riqueza reais da nogao. A
boa fé traduz um estagio juscultural, manifesta uma Ciéncia
do Direito e exprime um modo de decidir proprio de certa
ordem sécio-juridica. 3

Ressalta, ainda, o0 mesmo autor, que em virtude da dificuldade
em precisar a nogao da boa-fé, procura-se utilizar metaforas para explicar
seus contornos ou associar-lhe com outros termos, muitas deles tdo vagos e
abertos quanto o préoprio termo “boa-fé”, acontecimento que o autor

denomina de “fuga para as imagens™**.

Entretanto, ndo obstante as inumeras dificuldades para definir

seus contornos, ndo é possivel ignorar o instituto da boa-fé, bem como suas

%2 Cario Mario da Silva PEREIRA, Boa fé — |, in Enciclopédia Saraiva de Direito, Vol. 11,
Sao Paulo, Saraiva, 1977, p. 486.

3 Da Boa Fé no Direito Civil, Coimbra, Almedina, 2007, p. 2-3.

¥4 Referida fuga, inclusive, tem levado a inUmeras criticas ao instituto da boa-fé. “Ou se
assimila a boa fé a justica, a equidade, ao equilibrio, a lealdade e assim por diante, numa
série de locugdes juridicas cuja abstracgdo pouco ou nada fica a dever a da propria boa fé e
das quais o retirar de solugbes praticas igualmente vao, ou se v&, nela, uma remissao para
complexos ordenadores metajuridicos, como a Etica, a Moral, o Direito natural — nas suas
variantes ndo positivas — ou certas deontologias sectoriais, que, a abstracgdo continua,
somam, na sua miscegenagao com o Direito, dificuldades suplementares. Nao admira, por
isso, que tenham feito a sua aparigdo doutrinas negativistas, que recusam a boa fé qualquer
papel juridico efectivo, pela impossibilidade de contelido que lhe advem da sua extensao
figurativa.” Anténio Manuel da Rocha e Menezes CORDEIRO, ibid, p. 45.
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aplicagbes, particularmente no campo do Direito Comercia e

principalmente no que tange ao acordo de sécios.
Neste sentido, salienta Modesto Carvalhosa:

Na conduta dos convenentes havera estrita observancia do
principio de boa-fé quanto as clausulas do pacto. Prevalece
o carater ativo e positivo da boa-fé, representado pela
lealdade e convicgdo da existéncia do préprio direito. A boa-
fé sera inequivoca e constante, em todos os atos e negécios
parassociais (acordo) e societario em que o pactuante
intervenha.**®

Etimologicamente, ensina Caio Mario da Silva Pereira®’ que a
boa-fé deriva da raiz latina bona fides, a qual compreende a honestidade,
confianga, lealdade, sinceridade, fidelidade, ideias sobre as quais a boa-fé

sempre gravitou.

O principio nasceu da equidade natural, sendo que ao se
desenvolver com o tempo e a experiéncia, “assumiu atitude dominadora, e
pode hoje dizer-se que todas as relagdes juridicas sobre ela se firmam, ao

menos a pressupdem.” >*

Ao longo de seu desenvolvimento, a boa-fé esteve sempre

associada a um padrdo de comportamento, reputado como justo. Na

%5 Ressalta-se que uma das primeiras referéncias que a legislagao patria ja fez a boa-fé se

encontrava no Codigo Comercial de 1850, artigo 131: Sendo necessario interpretar as
clausulas do contrato, a interpretagéo, além das regras sobreditas, sera regulada sobre as
seguintes bases: 1 - a inteligéncia simples e adequada, que for mais conforme a boa fé, e
ao verdadeiro espirito e natureza do contrato, devera sempre prevalecer a rigorosa e restrita
significagéo das palavras; (...). Grifos nossos.

35 Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2, 4% edicdo, Sdo Paulo, Saraiva,
2008,p. 569.

%7 Cario Mario da Silva PEREIRA, Boa fé — I, in Enciclopédia Saraiva de Direito, Vol. 11,
Sao Paulo, Saraiva, 1977, p. 489.

%48 Cario Mario da Silva PEREIRA, ibid, p. 486.
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regulagdo deste comportamento, a boa-fé dividiu-se em duas: subjetiva e

objetiva.®*

A boa-fé subjetiva, segundo Ruy Rosado de Aguiar Junior, “é a
qualidade do sujeito e diz com o estado de consciéncia da pessoa, cujo
conhecimento ou ignorancia relativamente a certos fatos € valorizado pelo

Direito, para os fins especificos da situagdo regulada.” **°

Ela se presta para proteger aquele que tem a consciéncia de
estar agindo em conformidade com o Direito, apesar de, na realidade, ndo
estar. Volta-se, a boa-fé subjetiva, a pessoa que acredita que esta certa,
uma vez que nao sabe que esta errada - “procede de boa fé quem age
norteado por uma nocdo inexata da verdade mas convicto de que esta

Certo.”351

Ja a boa-fé objetiva constitui, conforme elucida o mesmo Ruy

Rosado de Aguiar Junior:

...um principio geral do Direito, segundo o qual todos devem
comportar-se de boa-fé nas suas relacbes reciprocas. A
inter-relacdo humana deve pautar-se por um padrao ético de
confianca e lealdade, indispensavel ao proprio
desenvolvimento normal da convivéncia social. **?

Desta forma, a boa-fé objetiva revela-se como um modelo, um

arquétipo objetivo de conduta, centrado na exigéncia de lealdade.>*

%9 Miguel REALE, A Boa-fé no Cédigo Civil, in Revista de Direito Bancério, do Mercado de
Capitais e da Arbitragem, n® 21, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2003, p. 12.

350 Extingdo dos Contratos por Incumprimento do Devedor, 22 edigdo, 22 tiragem, Rio de
Janeiro, Aide, 2004, p. 243.

%1 Caio Mario da Silva PEREIRA, Boa fé — 1, in Enciclopédia Saraiva de Direito, Vol. 11, Sao
Paulo, Saraiva, 1977, p. 488.

352 Extingdo dos Contratos por Incumprimento do Devedor, 22 edigdo, 22 tiragem, Rio de
Janeiro, Aide, 2004, p. 244.

%3 Miguel REALE, A Boa-fé no Cédigo Civil, in Revista de Direito Bancério, do Mercado de
Capitais e da Arbitragem, n® 21, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, 2003, p. 12.
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A boa-fé objetiva busca proteger as expectativas criadas.>**
Mediante sua aplicagcéo, a ordem juridica procura prestigiar as expectativas
depositadas pelas pessoas no comportamento correto e leal de suas

contrapartes, em quaisquer de suas relagdes, sejam elas contratuais ou nao.

Tal objetivo, de proteger juridicamente a expectativa,
prestigiando a lealdade e probidade, € uma das fungbes primordiais do
direito, o qual procura, em esséncia, regular as condutas intersubjetivas com
base, ao menos filosoficamente, na justica. Nao por outra raz&o, o principio
da boa-fé objetiva se sobressai, principalmente, como um canone de
interpretacao, vez que qualquer exegese que se realize sem atentar a boa-fé

das partes pode redundar na ordem juridica proteger o injusto.

Para realizar seu desiderato, o principio da boa-fé objetiva
cumpre diversas fungdes, dentre as quais a doutrina dominante destaca as

fungdes criadora e limitadora.

A funcéao criadora do principio consiste na criacdo de deveres
secundarios de conduta, ao passo que a fungao limitadora esta ligada a

imposicdo de limites ao exercicio de direitos.>*®

Em virtude da funcgéo criadora do principio da boa-fé objetiva,
exige-se, na complexidade interna das relacdes juridicas obrigacionais, mais
do que apenas o comportamento esperado, pois ha deveres acessorios ao

dever principal de cumprir a obrigagdo contraida, seja ela ex lege ou n&o.>*®

%54 Antonio Junqueira de AZEVEDO, Novos Estudos e Pareceres de Direito Privado, Sao

Paulo, Saraiva, 2009, p. 25.

°® Ruy Rosado de AGUIAR JUNIOR, Extingdo dos Contratos por Incumprimento do
Devedor, 22 edicdo, 22 tiragem, Rio de Janeiro, Aide, 2004, p. 249.
%% Segundo Anténio Manuel da Rocha e Menezes CORDEIRO: “A complexidade intra-
obrigacional traduz a ideia de que o vinculo obrigacional abriga, no seu seio, ndo um
simples dever de prestar, simétrico a uma prestagao crediticia, mas antes varios elementos
juridicos dotados de autonomia bastante para, de um conteddo unitario, fazerem uma
realidade complexa.” Da Boa Fé no Direito Civil, Coimbra, Almedina, 2007, p. 586.
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Assim, além do dever das partes de cumprirem a obrigagéo
principal da relagdo juridica existente, ha outros deveres, no bojo da
complexidade intra-obrigacional, a saber: deveres de protecéao,

esclarecimento, lealdade e cooperacéo .>*’

O dever de protegao pressupde que as partes de uma relagao,
mormente quando de natureza contratual, estdo ligadas de tal modo a evitar

que sejam causados danos mutuos aos seus patriménios.

Por sua vez, o dever de esclarecimento busca obrigar as partes
a informarem-se reciprocamente acerca de todos os aspectos atinentes a

relagao juridica que as une e que possam trazer efeitos sobre ela.

Ja o dever de lealdade ou fidelidade veda as partes a pratica
de comportamentos que possam falsear ou desequilibrar a relagéo por elas

constituida.

Por fim, o dever de cooperagéo consiste na obrigatoriedade da
realizacdo de atos necessarios a consecucgao dos fins visados por ambos ou

uma das partes.

Conforme se verifica, a observancia de mencionados deveres é
de extrema relevancia para as partes de um acordo de socios,

independentemente da finalidade visada por tais acordos.

A segunda faceta do principio da boa-fé objetiva - ligada a
imposicao de limites ao exercicio de direitos — limita a atuacéo e liberdade
de agir dos individuos em funcdo dos interesses oriundos das relagcbes

juridicas por eles ja compromissadas.

%7 Anténio Manuel da Rocha e Menezes CORDEIRO, Da Boa Fé no Direito Civil, Coimbra,
Almedina, 2007, p. 604. Também Ruy Rosado de AGUIAR JUNIOR, Extin¢do dos Contratos
por Incumprimento do Devedor, 22 edigao, 22 tiragem, Rio de Janeiro, Aide, 2004, p. 251.
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Esta limitagcdo, igualmente ligada as nogdes de lealdade e
confianga, nas palavras de Antonio Manuel da Rocha e Menezes Cordeiro,
‘reduz a margem de discricionariedade da actuacao privada, em funcao de

objectivos externos.”*®

E no ambito desta funcéo limitadora da boa-fé que se estudam
as figuras (também oriundas do Direito Romano) do venire contra factum

proprium, suppressio, surrectio, tu quoque.>>

A primeira destas figuras — venire contra factum proprium —
protege uma parte daquela parte que deseja exercer um comportamento

contraditorio em relagdo a posigao juridica assumida anteriormente.
Conforme adverte Ruy Rosado de Aguiar Junior:

Depois de criar uma certa expectativa, em razao de conduta
seguramente indicativa de determinado comportamento
futuro, ha quebra dos principios de lealdade e de confianca
se vier a ser praticado ato contrario ao previsto, com
surpresa e prejuizo a contraparte. **°

Por sua vez, a figura do supressio consiste na vedagao de se
exercer um direito ndo exercido durante certo lapso de tempo, por contrariar
a boa-fé. Ja o surrectio faz nascer um direito em virtude da reiterada pratica

de certos atos, sem oposicédo da outra parte.

Por fim, o tu quoque pressupde que aquele que descumpriu
norma legal ou contratual ndo pode exigir do outro o cumprimento da

prestacédo que ele proprio descumpriu.

%% Da Boa Fé no Direito Civil, Coimbra, Almedina, 2007, p. 649.

o Ruy Rosado de AGUIAR JUNIOR, Extingdo dos Contratos por Incumprimento do
Devedor, 22 edi¢ao, 22 tiragem, Rio de Janeiro, Aide, 2004, p. 254.
%0 Ruy Rosado de AGUIAR JUNIOR, Extingdo dos Contratos por Incumprimento do
Devedor, 22 edicao, 22 tiragem, Rio de Janeiro, Aide, 2004, p. 254.
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Além dessas figuras limitadoras, o principio da boa-fé objetiva
também se operacionaliza mediante a vedagédo ao abuso de direito, o qual
limita a liberdade das partes no exercicio de seus direitos em prol de

interesses externos.

Com base no exposto, infere-se que o principio da boa-fé
objetiva impde um comportamento arquétipo, o qual possui a lealdade,
confianca e protecdo as expectativas como seus tragos marcantes,
operacionalizados ou pela limitagdo do exercicio de direitos, ou pela

imposicao de deveres acessorios.

Ressalta-se que com a edigdo do Cadigo Civil de 2002, a boa-
fé, em particular a objetiva, ganhou maior relevancia ainda, ante o disposto

no artigo 422:

Art. 422. Os contratantes sdo obrigados a guardar, assim na
conclusdo do contrato, como em sua execugdo, OS
principios de probidade e boa-fé.*"

N&o menos importante, o artigo 187 do Cdédigo Civil chega ao

ponto de inserir a auséncia da boa-fé como caracterizagcao de ato ilicito:

Art. 187. Também comete ato ilicito o titular de um direito
que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites
impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou
pelos bons costumes.

Tais dispositivos deixam clara a relevancia que o legislador
atual confere a boa-fé, importancia reforcada pela jurisprudéncia, conforme
destaca o Ministro Massami Uyeda, do Superior Tribunal de Justica, em seu

voto proferido no Recurso Especial n° 1.102.424( julgado em 18.08.2009):

%1 Nesta mesma linha, o artigo 113 do novel diploma civilista traz uma regra geral de

interpretacdo dos negécios juridicos: Art. 113. Os negdcios juridicos devem ser
interpretados conforme a boa-fé e os usos do lugar de sua celebragao.
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Relativamente ao principio da boa-fé objetiva, também
adotado como fundamento do julgado, ndo se olvida que o
referido principio, encontrado em diversos dispositivos do
Caodigo Civil de 2002 (v.g. arts. 113 e 422) e da propria
Constituicdo Federal de 1988 (v.g. art. 5°, XIV), constitui
clausula geral implicita em todas as relagdes obrigacionais e
contratuais havidas entre as partes, trazendo aos contratos
e aos negocios juridicos deveres anexos para as partes, tais
como de comportarem-se com lealdade, confianca e
probidade tanto na conclusdo com na execugdo do
contrato...(...).

Assim, ndo resta duvida de que as partes devem observar a
boa-fé objetiva ao pactuarem e executarem acordos de socios,>®?

particularmente no que diz respeito aos deveres acessorios criados.

Especificamente, no que tange ao Direito Societario e ao
acordo de sécios, a doutrina costuma relacionar com a boa-fé a figura do

affectio societatis.>®®

A questao do affectio societatis é bastante discutida na doutrina
do Direito Societario. Trata-se da disposicéo dos s6cios em manter o esforgo
ou investimento comum, sendo considerada como pressuposto de existéncia

da propria sociedade limitada.%

Segundo Arnoldo Wald:

%2 A doutrina é unissona neste sentido, vide Fabio Konder COMPARATO, Novos Ensaios e

Pareceres de Direito Empresarial, Forense, Rio de Janeiro, 1981, p. 49. Também Antonio
Junqueira de AZEVEDO, Novos Estudos e Pareceres de Direito Privado, Sdo Paulo,
Saraiva, 2009, p. 123 e seguintes. Segundo Herbert WIEDEMANN, professor emérito da
Universidade de Koln, na Alemanha, o dever de lealdade no direito societario é tao
relevante que se trata de uma clausula geral em todas as relagdes societarias. Vinculos de
Lealdade e Regra de Substancialidade, traducdo de Otto Carlos Vieira Ritter von ADAMEK,
in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporéaneos, coordenagédo Marcelo Vieira
von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 153.

%3 | uiz Gastao Paes de Barros LEAES, Resolucédo de Acordo de Acionistas por Quebra de
Affectio Societatis, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporéneos,
coordenacgao Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 448.

%4 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13% edigdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 399.
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A affectio societatis importa em comunhdo de interesses,
confianca reciproca, fidelidade aos objetivos sociais e
respeito muatuo, inspirando-se, em certo sentido, com as
adaptacbes necessarias, na affectio maritalis que existe
entre marido e mulher. Trata-se de uma situagdo juridica
que cria direitos e deveres entre o0s soécios ou
acionistas. 53¢

A aplicacdo da affectio societatis tem maior aplicagdo nas
sociedades de pessoas, tendo em vista o carater intuitu personae de cada
sécio para com os demais sécios e a propria sociedade. Contudo, ha
doutrina que estende sua abrangéncia as demais sociedades, embora em

carater moderado.

De tao relevante que se tornou o affectio societatis, que €&
comum a alegagdo da sua quebra ou inexisténcia quando se postula a
exclusdo do sécio da sociedade limitada com base no artigo 1.030 do
Cadigo Civil, ou a dissolugéo da sociedade com base no inciso Il, do artigo
1.034, também do Caodigo Civil.

A figura da affectio societatis € alvo de inumeras criticas por
parte da doutrina,*®’ sendo que muitos propdem substitui-la pelo conceito de
fim social, consistente no acordo pelos participantes em torno do fim a que a

sociedade se destinara.

Para o presente estudo, entretanto, consigna-se que a figura

da affectio societatis se torna importante na medida em que ressalta o papel

%5 Sociedade de pessoas organizada sob a forma de sociedade limitada. Direito dos sécios
de bloquear o ingresso do terceiro adquirente de quotas, por auséncia de affectio societatis
e conflito de interesses do terceiro com a sociedade, in Revista de Direito Bancario e do
Mercado de Capitais, n° 36, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, abr.-jun. 2007, p. 282.

366 Segundo Jorge LOBO: “Affectio societatis é a vontade firme de os sécios unirem-se, por
comungarem de idénticos interesses, manterem-se coesos, motivados por propdsitos
comuns, e colaborarem, de forma consciente, na consecugdo do objeto social da
sociedade.Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 51.

37 Para uma critica sobre a figura do affectio societatis, ver Affecio Societatis: Um conceito
juridico superado no moderno direito societario pelo conceito de fim social, Erasmo Valladao
Azevedo e Novaes FRANCA e Marcelo Vieira von ADAMEK, in Direito Societéario
Contemporéneo I, coordenacao Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes FRANCA, Sao Paulo,
Quartier Latin, 2009, p. 132 e seguintes.
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da boa-fé no vinculo criado pela sociedade,**® bem como no vinculo criado

pelo acordo de sdcios.

Compreendida a questdo neste sentido, ha doutrina que
defende a resolugdo do acordo de acionistas por quebra de affectio
Societatis por uma das partes, conforme aduz Luiz Gastdo Paes de Barros

Leaes:

Dai por que, se a quebra de affectio scoietatis, decorrente
de desentendimento irremediavel entre os sdcios, que néo
agem de boa-fé, comprometendo a exequibilidade do fim
social, pode justificar, segundo as leis societarias, o pedido
de dissolucdo de uma sociedade, forcoso sera também
reconhecer que uma ruptura de igual naipe entre
convenentes de um acordo de acionistas podera legitimar o
pleito de sua resolugado.**®

Inclusive, ha jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica que
entendeu do mesmo modo, conforme se deduz da ementa do julgamento do
Recurso Especial n° 388.423 (julgado em 13.05.2003), tendo por relator o

Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira:

SOCIEDADE ANONIMA. ACORDO DE ACIONISTAS
RESOLUCAO COM BASE NA QUEBRA DA AFFECTIO
SOCIETATIS E DO DEVER DE LEALDADE E
COOPERACAO ENTRE oS CONVENENTES.
POSSIBILIDADE JURIDICA. INCIDENCIA DOS
ENUNCIADOS NOS 5 E 7 DA SUMULA/STJ QUANTO A
ILEGITIMIDADE ATIVA DA RECORRIDA. INOCORRENCIA
DE DECISAO EXTRA PETITA. MATERIA NAO DEBATIDA
NA APELACAO. ACORDAO QUE NAO PADECE DE FALTA
DE FUNDAMENTACAO. RECURSO NAO CONHECIDO.

%8 Segundo José Luiz Bulhdes PEDREIRA e Alfredo LAMY FILHO: “A expressao é (til,
todavia, para por em destaque o maior grau de boa-fé requerido no contrato de sociedade:
embora a doutrina moderna ressalte a boa-fé como elemento de todos os contratos — como
o fez o Codigo Civil em relagéo a interpretacdo dos negécios juridicos — é especialmente
importante na sociedade, pois a cooperagédo para o fim comum requer confianga mutua e
lealdade.” Direito das Companhias, Vol. |, coordenacdo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz
Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 36.

%9 Resolugdo de Acordo de Acionistas por Quebra de Affectio Societatis, in Temas de
Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von
ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 448.
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| - Admissivel a resolucdo do acordo de acionistas por
inadimplemento das partes, ou de inexecugido em geral,
bem como pela quebra da affectio societatis, com suporte na
teoria geral das obrigagbes, nao constituindo impedimento
para tal pretensao a possibilidade de execucio especifica
das obrigacdes constantes do acordo, prevista no art. 118, §
3° da Lei 6.404/76.

Il - Estando a questdo da ilegitimidade ativa da autora do
pedido de resolucdo contratual fundamentada na falta de
cumprimento de clausulas do acordo quanto a anuéncia dos
demais convenentes, que o acérddo recorrido tem por
expressamente manifestada nos documentos que analisou,
nao € viavel o seu reexame em sede de recurso especial
com a incidéncia dos enunciados n°s 5 e 7 da sumula deste
Tribunal.

lll - Contendo a inicial pedido de resolugao do acordo de
acionistas e de seus aditivos e constando do dispositivo da
sentenga que € julgado procedente esse pedido, "tendo por
resolvidos o acordo de acionistas consubstanciado no
instrumento original de fls. 14 e seus aditivos", ndo ha que
argumentar-se com nulidade da decisao por ser extra petita.
Questao sobre a qual, ademais operou-se a preclusdo, uma
vez nao agitada nas razdes da apelagao.

IV - As decisdes de primeiro e segundo graus, a par de
haverem enfrentado todos os pontos relevantes da
controvérsia, ndao padecem de falta de fundamentacao,
estando, ao contrario, fartamente expostos os argumentos
que dao suporte as conclusdes adotadas.

Por derradeiro, apesar da relevancia da boa-fé, cumpre
ressaltar que ela ndo tem condao de obrigar as partes a adotarem postura
altruistica, em detrimento de seus proprios interesses, conforme salienta

Antonio Junqueira de Azevedo:

A boa-fé ndo requer que um contratante esteja
compromissado com os objetivos do outro contratante; no
entanto, ao perseguir 0s seus interesses pessoais, 0
contratante devera fazé-lo de forma leal, abstendo-se da
pratica de atos que impegam o co-contratante de alcancar
as vantagens que o programa contratual, mutuamente
estabelecido Ihe confere. *"°

%% Novos Estudos e Pareceres de Direito Privado, Sdo Paulo, Saraiva, 2009, p. 130.
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Ademais, ndo obstante os avangos do Cdédigo Civil de 2002 no
que tange a boa-fé objetiva, mencionado codigo ndo deixou claro qual a

sangao aplicavel a sua inobservancia.

Dispbe o artigo 187 do Caodigo Civil que “...comete ato ilicito o
titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites
impostos pelo seu fim econémico ou social, pela boa-fé ou pelos bons

costumes.”""

Contudo, tal ilicitude teria o condao de tornar o negdcio juridico
nulo ou anulavel? No caso, poderia se enquadrar no inciso VI ou VIl do
artigo 166, do Caodigo Civil, os quais ensejam a nulidade do negécio juridico,
ou seria o caso de aplicar o artigo 171 do mesmo cddigo, o qual impde a

sanc¢ao de anulabilidade ao ato?

De acordo com Marcos Bernardes de Mello, a inobservancia da
boa-fé, ou ma-fé, de uma parte do negdcio juridico enseja a sangao de
anulabilidade, e n&o nulidade. Segundo mencionado autor, “a ma-fé de
figurante na formagao de negdcio juridico deve ser considerada causa de
anulabilidade, considerando-se que a vontade do outro figurante, vitima da

ma-fé, formou-se defeituosamente.”*’?

Neste sentido, a auséncia de boa-fé objetiva de uma das
partes, quando da celebragdo ou execugdao de um acordo de soécios teria o
condao de provocar a sua anulabilidade, desde que assim alegado pela

parte prejudicada. O acordo, portanto, n&o seria nulo, mas anulavel.

37! Destaques Nossos.
372 Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edicdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2006, p.90.
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5.4.6 Motivo determinante ilicito.

O motivo é a razao pela qual um agente pactua determinado
negocio juridico. Representa o mével interno que faz com que a pessoa

celebre um negdcio.

Por ser elemento privado do agente que celebra o negdcio, via
de regra, os ordenamentos juridicos ignoram os motivos, pois podem existir
inumeras razdes para se realizar um mesmo negaocio juridico (uma compra e
venda de bem imédvel pode ter por motivo moradia, comércio, temporada

etc.).’"

Entretanto, ndo obstante a regra da irrelevancia dos motivos, o
Caddigo Civil traz duas excegdes: (i) motivo falso, previsto como modalidade
de erro, no artigo 140, o qual enseja a anulabilidade do negdcio; e (ii) motivo
determinante ilicito, previsto no artigo 166, Ill, o qual impde a sang¢ao de

nulidade ao ato, mais importante para o presente topico.

Neste ponto, o Cddigo Civil de 2002 inovou no que tange a
relevancia juridica atribuida aos motivos pelas quais os agentes celebram
negocios juridicos, vez que o Codigo Civil de 1916 apenas tratava do falso

motivo, em seu artigo 90.

Segundo o disposto no artigo 166, inciso Ill, do atual Cddigo
Civil, sdo requisitos para a nulidade do negdcio: (i) que o motivo seja
determinante, isto €, sem ele as partes n&o teriam celebrado o negdcio; (ii)
que o motivo seja ilicito; (iii) que o negdcio juridico seja bilateral ou
plurilateral; e (iv) que o motivo seja comum a todas as partes do negdcio

juridico.

37 Marcos Bernardes de MELLO, Teoria do Fato Juridico, Plano da Validade, 72 edicdo, Sdo
Paulo, Saraiva, 2006, p. 119.
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Assim, caso as partes celebrem um acordo de sécios com base
em motivos ilicitos, por exemplo — prejudicar terceiros, fraudar a lei etc. —

mencionado acordo sera nulo.

5.5. Os requisitos de validade relativos ao objeto do acordo de

socios.

No que tange a validade do acordo de soécios, muitas das
principais questdes controvertidas dizem respeito aos limites que as partes
contratantes possuem com relagdo a delimitagdo do objeto e conteudo do
acordo, principalmente em vista do relacionamento que o acordo deve

manter com o contrato social e o regime juridico da sociedade limitada.

Para o exame da validade do objeto do acordo de socios,
entendemos ser mais proveitoso dividir os acordos em dois grupos: (i)
acordos de voto, no qual se compreendera o (a) acordo de comando; e (b) o

acordo de defesa; e (ii) acordos de bloqueio.
5.5.1. Acordos de voto.

Conforme mencionado acima, o acordo de voto é aquele por
meio do qual as partes disciplinam o exercicio do direito de voto em 6rgéo
colegiado da sociedade. Cada parte se obriga, com relacdo as demais, a
exercer seu direito de voto, nas matérias especificadas no acordo, segundo

o procedimento descrito no pacto.

E importante consignar que o acordo de sécios trata do modo
de exercer o voto, e ndo do voto propriamente dito.’”* As partes podem

estabelecer as matérias que serdo objeto do acordo e que deverao seguir o

374 Carlos Augusto da Silveira LOBO, Direito das Companhias, Vol. |, coordenacdo Alfredo

LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 443.
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procedimento para tanto detalhado, porém, em nenhuma hipétese sera licito

estipularem, desde ja, qual sera o voto a ser proferido.

Nota-se que o desiderato do acordo de voto ndo € o de
substituir o voto de um sécio pela vontade de terceiros, tampouco é possivel
a cessao do direito de voto, conduta punivel criminalmente pelo Codigo

Penal, conforme visto alhures.

Em nenhuma hipétese o acordo de voto podera retirar do sécio
o seu direito de voto, proibicdo que sequer o contrato social podera impor.
Da mesma forma, sdo nulas as clausulas de acordos de voto que
determinam que o voto de determinado sécio siga a determinagao de outro

s6cio. 3"

Ressalta-se que o sécio nao podera se fundamentar no acordo
para se eximir de sua responsabilidade com relacdo ao direito de voto, em
virtude da aplicacdo do §2° do artigo 118 da Lei 6.404/76, bem como em
funcdo da impossibilidade de um negdcio juridico alterar responsabilidade

imputada pela lei.

A razao de ser do acordo de voto consiste em permitir aos
sécios a possibilidade de criarem regras que possam estabilizar o exercicio
dos direitos politicos no ambito da sociedade, seja para o ao exercicio do

controle sobre a sociedade, seja para a defesa dos minoritarios.

Tratando sobre o acordo de acionistas, esclarece Nelson Eizirik
que os “acordos de voto prestam-se, primordialmente, a constituicdo de uma

maioria acionaria estavel, através da aglutinacédo dos votos de acionistas

35 Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edigdo, S&o Paulo,
Saraiva, 2009, p. 327.
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isoladamente minoritarios, mediante a subordinacdo de suas vontades a um

sentido Unico e previamente determinado.”®

Nao por outra razdo, na quase unanimidade dos acordos de
voto, encontra-se disposicdo por meio dos quais 0s soOcios obrigam-se a
votarem em bloco nos o6rgaos colegiados da sociedade, sendo que o
conteudo de tal voto em bloco sera pré-determinado pelas partes, em

reuniao prévia.

Com relagao a esse tipo de acordo, o qual congrega o acordo
de comando ou controle e o acordo de defesa, € preciso tomar cuidado
especial em relacdo a trés pontos: (i) a especificagcdo das matérias que
serao objeto de voto pelas partes; (ii) o procedimento necessario para apurar
e harmonizar o voto pelas partes do acordo;*”” e (iii) o interesse social da

sociedade.
5.5.1.1. Especificidade das matérias.

Com relacao a especificacdo das matérias objeto do acordo de

voto, pode ser tratado, segundo Modesto Carvalhosa:

...qualquer matéria de natureza funcional (eleicdo de
administradores ou fiscais), politica (diretrizes empresariais)
ou estrutural (modificagdo estatutaria, inclusive, abrangendo
aumento de capital e sua subscricao, alteracdo do regime
das acgdes, fusdes, incorporacdes, cisdes, liquidacdo da
companhia ou sua integracdo em grupo de sociedades efc.).

Embora seja amplo o rol das matérias possiveis de serem

tratadas em acordo de voto, é fundamental que o acordo seja o mais

%7 Temas de Direito Societario. Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 26. Grifos do original.

%" Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do Cédigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporadneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 101.
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detalhado possivel na sua individualizacao e caracterizagao, sendo vedadas

378

as chamadas clausulas vazias ou em aberto,”" sob pena de nulidade, por

impossibilidade ou indeterminabilidade do seu objeto, conforme determina o
artigo 166, Il, do Caodigo Civil.

Neste sentido, o mesmo Modesto Carvalhosa:

E indispensavel que haja determinacdo das matérias que
serdo objeto do acordo de controle e do acordo de voto dos
minoritarios. Nao pode a avenca ser universal, pois isso
representaria uma delegagdo de voto plena, sem um
objetivo claro que pudesse ser cotejado com o interesse
social.

(...)

Insista-se que deve, necessariamente, o acordo de controle
conter, numerus clausus, as matérias de natureza relevante
ou extraordinaria que poderdo, a cada evento futuro,
vincular os administradores, sejam elas de natureza anual
ou plurianual, como é caso dos planos de investimentos.

Assim, a inespecificidade das matérias torna invalido e
ineficaz o acordo, seja com respeito aos proprios
signatarios, seja quanto aos administradores eleitos pela
comunhao de controle.*”®

Ressalta-se que é comum encontrar clausulas em acordos de
voto que sujeitam o exercicio do voto pelo sécio aos termos do acordo para
quaisquer matérias que sejam objeto de assembleia ou reunido de sécios,

sendo que a doutrina diverge com relagao a validade de tal clausula.

378 Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e
propostas para a reforma de sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econbmico e Financeiro, n° 121, Sdo Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 42.

%79 Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, S0 Paulo, Saraiva, 2011, p. 84.
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Parte da doutrina tem entendido que nestes casos, “hdo se
pode fixar que o exercicio do direito de voto sobre toda e qualquer matéria

sera deliberado conforme procedimento estipulado no acordo.”3°

Por outro lado, outra corrente sustenta que “as partes do
acordo de quotistas poderdo prever no documento quais matérias serao
objeto de votagao na reunido prévia, podendo deixar em aberto um item para
quaisquer matérias que sejam objeto da assembleia/reunido dos quotistas,
na assembléia da sociedade, respeitada a licitude das deliberacbes nos

termos da lei societaria.”*®’

Nota-se que tal questionamento também é levantado pela
doutrina no que tange ao acordo de defesa, vez que € comum encontrar
acordos destinados somente a formar uma minoria coesa para barganhar

maiores beneficios do controlador.>®?

De nossa parte, ndo vemos impedimento legal para que conste
do acordo clausula dispondo que o voto acerca de toda matéria sujeita a
assembleia ou reunido de socios, segundo a lei ou o contrato social, esteja

sujeita aos termos do acordo de voto.

Tal clausula, em nosso atendimento ndo ofende a necessidade
do objeto ser determinado ou determinavel, previsto no artigo 166, Il, do
Cdodigo Civil, vez que as matérias que dependem de deliberacdo da
assembleia ou reunido estéo listadas, objetivamente, no Codigo Civil ou no

contrato social, de tal modo que nédo se trata de uma clausula vazia.

% ERICK CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cédigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 102.

! Luis Rodolfo Cruz e CREUZ, Acordo de Quotistas, Sdo Paulo, IOB Thomson, 2007, p.
105.

%2 Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e
propostas para a reforma de sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econbmico e Financeiro, n° 121, Sao Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 43.
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Recomenda-se, contudo, que o acordo de voto seja o mais
especifico possivel com relagdo as matérias que serao submetidas ao crivo

do acordo, de modo a evitar futuro conflito e alegagao de invalidez.

Ainda com relagdo as matérias sujeitas ao acordo de voto,
salienta-se que nenhuma delas podera tratar de votos de verdade, mas

apenas dos chamados voto de vontade.

Com relagédo a distingdo entre voto de verdade e voto de

vontade, cabe destacar as palavras de Fabio Ulhoa Coelho:

O voto poder ser “de vontade” ou “de verdade”. No primeiro,
o acionista manifesta sua opgao pela alternativa que mais
Ihe interessa entre as abertas na apreciacdo da matéria. No
ultimo, exterioriza o seu entendimento acerca da fidelidade,
ou ndo, do documento em apreciagio ao seu
correspondente objeto.**

Ainda sobre o assunto, esclarece Modesto Carvalhosa que:

O voto, dependendo do objeto, € uma declaragdo de
verdade, ou declaragcao de vontade. Sera o voto um ato de
vontade, na medida em que o acionista deva deliberar sobre
a matéria institucional da companhia. Por outro lado,
constituira um ato de verdade quando o objeto do voto tem
em vista aprovar a gestdo dos componentes dos 6rgaos
diretivos da companhia e respectivas contas.*®*

A distingdo ndo € meramente académica, vez que o acordo de
voto apenas pode tratar do voto de vontade, sendo nulos os votos oriundos
das clausulas (as quais também serdo nulas) que se referirem a quaisquer

matérias de voto de verdade. Neste sentido, conclui Modesto Carvalhosa:

Isto posto, os acordos de controle ou aqueles de voto dos
minoritarios somente poderao ter por objeto declaragédo de
vontade, ou seja, deliberagdes referentes, por exemplo, a

%% Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edigao, Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 321.
% Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p. 84.
Grifos do original.
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alteracao estatuaria, inclusive aumento de capital, eleicéo e
destituicdo de administradores, ou fusao, cisdo, integracao
em grupo de sociedades ou qualquer outra matéria de
carater institucional ou de politica de investimentos e de
alocacdo e distribuicdo de resultados (dividendos) da
companhia.

Jamais os acordos de controle e aqueles de voto dos
minoritarios poderao ter por objeto ato de verdade, ou seja,
a aprovagao ou desaprovacao de relatorio e das contas da
administracdo e o balango e demonstragdes financeiras ou
mesmo a ratificagdo de atos de natureza legal, como v.g., 0
dividendo obrigatério declarado pelos 6rgdos da
administragdo etc. Nesses casos, haveria tipica ilicitude,
representada pela prévia convencao a favor ou contra os
atos de administracdo da companhia.®®

Pelos mesmos fundamentos expostos, em nenhuma hipoétese
se tolera que o acordo trate de matérias que serdo apreciadas pelo
Conselho Fiscal, eventualmente instituida pela sociedade limitada (artigo
1.069 e 1.070 do Caodigo Civil).

5.5.1.2. Procedimento do acordo de voto.

O acordo de voto deve disciplinar, detalhadamente, o

procedimento a ser adotado pelas partes para a execugao do acordo.

O procedimento mais comumente adotado para tanto consiste
na realizagdo de uma reunido prévia entre as partes, onde se deliberara

acerca da matéria que sera votada no 6rgao colegiado da sociedade.

Segundo Modesto Carvalhosa e Nelson Eizirik, trata-se, a

reunido prévia, de um o6rgao deliberativo interno,*®® por meio do qual “os

35 Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p. 84-
85. Destaques do original.

%% Esclarece Modesto CARVALHOSA que a reunido prévia € um 6rgéo interno, pois: “...n30
tem poderes de representagdo. Suas deliberagdes majoritarias sdo manifestadas ou pelo
sindico (§7° do art. 118 da lei societaria) ou pelos préprios signatarios representantes da
vontade majoritaria e, ainda, na esfera dos 6rgéos da administragdo (conselho e diretoria),
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convenentes decidam antecipadamente sobre a matéria como irdo votar as
acdes componentes do controle nas assembléias e como serdo dados os
votos dos representantes desse mesmo acordo nas reunides do conselho de

administracdo ou da diretoria...”*®’

Neste ponto, o acordo de voto deve conter toda a formalidade
necessaria para a realizagao da reunido prévia, detalhando os casos em que
cabera convocar a reunidao prévia, a forma de sua convocagao, a
antecedéncia da reunido prévia com relagdo a assembleia geral ou reunido
do conselho de administracdo, o local de sua realizagdo, o numero de votos
que cabe a cada parte, a elaboracao de ata para registros futuros, além da
forma de como se dara o voto, vez que é comum se estipular que a parte
podera votar via correio eletrénico, carta, fax e por meio de video

conferéncia com confirmacgao posterior por escrito.

Nota-se que, na auséncia de eventual formalidade prevista no
acordo, pode-se invocar a aplicagcdo das regras sobre convocagao,
instalagdo e lavratura de atas previstas no Codigo Civil, no que tange a

assembleia ou reunido geral da sociedade limitada.

Da mesma forma, reputamos valida a clausula do acordo de
voto que estipule que, se estiverem presentes todas as partes do acordo,
dispensam-se as formalidades da convocagao e instalagdo da reunido

prévia.

Ainda, deve o acordo de voto dispor se as partes, por meio da
reunido prévia, poderao nomear um representante, o qual tera a funcéo de
votar em nome dos demais nos 6rgaos de deliberacdo da sociedade,

observadas as restricdes do §1° do artigo 1.074 do Cddigo Civil (nota-se que

pelos administradores eleitos pela comunhao.” Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso
Barbi Filho, Sao Paulo, Saraiva, 2011, p. 222.
%87 A Nova Lei das S/A, Sao Paulo, Saraiva, 2002, p. 218.
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esse representante pode ser ou ndo aquele mencionado no §7° do artigo
118 da Lei 6.404/76).

Questao interessante, a qual foi amplamente debatida pela
doutrina com relacdo ao acordo de acionistas, diz respeito ao quérum a ser

observado nas reunides preévias.

Segundo Modesto Carvalhosa e Nelson Eizirik:

Nessas reunides prévias, a deliberagao sera sempre tomada
por maioria absoluta dos convenentes. N&o pode, sob
nenhuma hipétese, prevalecer o requisito da unanimidade,
mesmo porque tal quérum inviabilizaria o exercicio do
poder-dever de controle, na medida em que qualquer dos
convenentes poderia desejar obstruir a decis&o desse drgéo
interno do acordo.

Também sera ineficaz a clausula que exija que na reunido
prévia determinadas matérias sejam tomadas por quorum
qualificado. Também, neste caso, a obstrugdo de algum
convenente podera impedir o exercicio do poder-dever de
controle nas deliberacbes que deverdo ser tomadas nos
6rgaos deliberativos da sociedade (assembléias, conselho
de administra ou diretoria).*®

No mesmo diapasdo, esclarece Carlos Augusto da Silveira
Lobo:

A obrigacédo de votar segundo deliberacdo da maioria dos
membros do acordo é valida porque nao importa alienacao
do direito de voto, mas na vontade de votar de um
determinado modo que viabilize a formagdo e
funcionamento de um bloco. Acresce que a determinacao do
conteudo do voto é feita segundo o principio majoritario, que
prevalece nas deliberagcbes colegiadas previstas na LSA, e
conduz ao mesmo resultado da hipétese em que os
acionistas conferem suas agbdes a uma holding, cuja vontade
é determinada pela maioria dos sécios.

** A Nova Lei das S/A, S&o Paulo, Saraiva, 2002, p. 218.
** Direito das Companhias, Vol. |, coordenagédo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 457.
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Contudo, ndo obstante o posicionamento acima, entendemos
ser licito que, principalmente nos acordos de defesa, as partes estabelecam
quéruns especiais para o voto de determinadas matérias em reunides

prévias.

Do mesmo modo, ndo vemos impedimento que se estabeleca
no acordo poderes de veto do minoritario com relagdo a determinadas

matérias.

Por exemplo, caso o controlador de uma sociedade limitada,
signatario de um acordo de voto com determinado minoritario, desejar
aumentar o capital social da sociedade, tal medida podera afetar, em muito,
a posicao do minoritario. Em sendo assim, entendemos ser licito que se
convencione em tal acordo que o voto afirmativo do minoritario sera

necessario para a reuniao previa aprovar o aumento.

Mesmo com relagdo aos acordos de acionistas, ha doutrina
que nao vé impedimento para a criacdo de quoéruns especiais para as

reunides prévias, conforme se verifica das palavras de Celso Barbi Filho:

Nessas reunides as deliberacbes podem ser pactuadas por
quorum qualificado ou unanimidade. Na segunda hipétese a
auséncia de consenso implica a obrigacdo de votar pela
reprovagao da matéria, mantendo-se o status quo, ou entéo,
a obrigagcdo de nao votar, o que da uma espécie de “efeito
suicida”, pois os acionistas nao-signatarios poderao
preponderar na deliberacdo respectiva da assembléia. E
possivel prever-se, ainda, que, na auséncia de consenso,
cada signatario seja liberado para votar como quiser, o que
acaba frustrando o objetivo do pacto e permitindo coligagbes
de ultima hora.>*

Ha doutrina, inclusive, que fala especificamente em acordos de

veto, os quais ocorrem quando “as partes signatarias do acordo contratarem

%0 Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e propostas para a reforma de
sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n°
121, Sao Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 42.

205



que apenas irdo votar de maneira uniforme no sentido de aprovar

determinadas matérias ou de reprova-las.”*"

Dado a pertinéncia do entendimento, cumpre colacionar o

posicionamento de Celso Barbi Filho novamente:

Outro modo de contratacido do voto é o de veto, ou seja, as
partes s6 podem votar uniformemente em determinadas
matérias ou, entdo, reprova-las. A consequéncia disso é
que, estabelecido o status quo quando da celebracdo do
acordo, uma das partes sempre podera vetar qualquer
mudanga na sociedade, criando auténtica ditadura da
minoria dentro do acordo.**?

Entretanto, conforme sustenta o proprio Celso Barbi Filho, nao
€ possivel que o acordo de veto trate de matérias afeitas a assembleia
ordinaria da sociedade, sob pena de inviabilizar o préoprio funcionamento da

sociedade.®®

Ressalta-se que, apesar de entendermos como valida a
possibilidade da criacdo de quéruns especiais ou poder de veto em acordos
de voto das sociedades limitadas, naturalmente, tais quoruns especiais ou
poderes de veto jamais poderao dar legitimidade a pratica de abuso de
direito ou de votos em sentido contrario ao interesse social por parte de

qualquer socio, minoritario ou controlador.

Ademais, o efeito do resultado da reunido prévia sempre sera a

indivisibilidade interna e externa, ou seja, a decisdo da reunido prévia é que

%" Luis Rodolfo Cruz e CREUZ, Acordo de Quotistas, Sdo Paulo, IOB Thomson, 2007, p.
69.

%2 Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e propostas para a reforma de
sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n°
121, Sao Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 42.

3% Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e propostas para a reforma de
sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n°
121, Sao Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 42.

206



exprime a vontade da comunhdo de sdcios pactuantes do acordo.*®* A

determinacdo da reunido prévia, portanto, vincula todos os participantes,

ainda que certo socio tenha proferido voto contrario ao resultado alcangado.
5.5.1.3. O acordo de voto e o interesse social.

Com relacédo ao acordo de voto, parte expressiva da doutrina

afirma que ele sera invalido caso violar o interesse social.>*

Segundo expbde Jorge Lobo, o “exame da causa e das
finalidades do acordo de socios vai determinar a sua licitude, devendo

considerar-se licito, na esteira da jurisprudéncia norte-americana, o que vise

colimar o objeto social e fazer prevalecer o interesse da sociedade.”

Com relagdo a companhia, invoca-se a aplicagao a matéria o
disposto no artigo 115 da Lei 6.404/76, modificado pela Lei 10.303/2001:

Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no
interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o voto
exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros
acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a
que nao faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo
para a companhia ou para outros acionistas.

No mesmo diapasao, cumpre lembrar o disposto no artigo 117

7

da Lei 6.404/76, de igual importancia a matéria,®®" principalmente nos

acordos de comando:

%% Modesto CARVALHOSA, Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sao
Paulo, Saraiva, 2011, p. 224.

39 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 260.
Também no mesmo sentido, Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a
Luz do Coédigo Civil de 2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial
Contemporéaneos, coordenagao Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011,
p. 102.

% Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 260.

%7 Rachel SZTAJN, Acordo de Acionistas, in Fusées e Aquisicbes: Aspectos Juridicos e
Econbmicos, organizagao Jairo SADDI, Sao Paulo, I0OB, 2002, p. 285.
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Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos
causados por atos praticados com abuso de poder.

§1° S4o0 modalidades de exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto
social ou lesivo ao interesse nacional, ou leva-la a favorecer
outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em prejuizo da
participagdo dos acionistas minoritarios nos lucros ou no
acervo da companhia, ou da economia nacional;

b) promover a liquidagdo de companhia prospera, ou a
transformacao, incorporacao, fusdo ou cisdo da companhia,
com o fim de obter, para si ou para outrem, vantagem
indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos que
trabalham na empresa ou dos investidores em valores
mobiliarios emitidos pela companhia;

c) promover alteragdo estatutaria, emissdao de valores
mobiliarios ou adocdo de politicas ou decisbes que ngo
tenham por fim o interesse da companhia e visem a
causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que
trabalham na empresa ou aos investidores em valores
mobiliarios emitidos pela companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral
ou tecnicamente,

e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar
ato ilegal, ou, descumprindo seus deveres definidos nesta
Lei e no estatuto, promover, contra o interesse da
companhia, sua ratificagdo pela assembléia-geral,

f) contratar com a companhia, diretamente ou através de
outrem, ou de sociedade na qual tenha interesse, em
condi¢des de favorecimento ou ndo equitativas;

h) subscrever acdes, para os fins do disposto no art. 170,
com a realizacdo em bens estranhos ao objeto social da
companbhia.

§2° No caso da alinea e do § 1°, o administrador ou fiscal
que praticar o ato ilegal responde solidariamente com o
acionista controlador.

§3° O acionista controlador que exerce cargo de
administrador ou fiscal tem também os deveres e
responsabilidades proprios do cargo.**®

Assim, a dominante a doutrina que entende que o acordo de

acionistas deve respeitar o interesse social da companhia, conforme salienta

Arnoldo Wald, “Os acionistas tém ampla liberdade para convencionarem a

forma pela qual manterdo o equilibrio dos seus interesses individuais, desde

Destaques nossos.
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que observadas as limitagdes consistentes no respeito aos interesses da

sociedade e aos acionistas utu socii...”>*°

Tais dispositivos legais, em virtude da auséncia de dispositivo
semelhante na disciplina da sociedade limitada no Coddigo Civil, séo
aplicaveis as sociedades limitadas, conforme entendimento doutrinario

prevalecente.*?

Ainda, nenhum sécio podera votar com relacdo a matéria que
lhe diga respeito diretamente, por expressa determinacdo do §2° artigo
1.074 do Cédigo Civil.**!

Contudo, é preciso cautela para definir no que consiste o

interesse social ou interesse da sociedade.

Segundo Modesto Carvalhosa:

O interesse social, portanto, consiste na realizacdo de um
objetivo comum dos acionistas. Trata-se a companhia de
uma comunhao voluntaria de interesses. Temos, assim, que
o interesse social, representado pelos interesses legitimos
dos sdcios, delimita a validade dos acordos.

(...)

% Do regime juridico do direito de preferéncia decorrente de acordo de acionistas. Da
inviabilidade do exercicio do direito de preferéncia sobre parte do objeto da oferta, in
Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, n°® 33, Sdo Paulo, Revista dos
Tribunais, jul.-set. 2006, p. 122.

*© Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 200.
Também Fabio Ulhoa COELHO, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 13? edi¢cdo, Sao Paulo,
Saraiva, 2009, p. 443 e Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial,
Vol. 2, Sdo Paulo, Malheiros, 2006, p. 501. Jorge LOBO esclarece afirma, ainda, que o
acordo de voto sera nulo se ocorrer “o exercicio do direito de voto no interesse pessoal e
egoistico do sécio e ndo no superior interesse da sociedade” Sociedades Limitadas, Vol. |,
Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 268.

1A aplicacdo do §3° do artigo 1.010 do Coddigo Civil também pode ser citada: § 3°
Responde por perdas e danos o sécio que, tendo em alguma operagao interesse contrario
ao da sociedade, participar da deliberagao que a aprove gragas a seu voto.
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O voto tera, assim, como causa a realizacdo do fim
perseguido pela sociedade, que, afinal, contemplara o
interesse comum de todos os acionistas.**

Desta forma, a doutrina procura identificar o interesse social
com a causa do contrato de sociedade — a constituicdo de uma pessoa
juridica para a consecugéo de um fim econémico comum.*®® Tanto é assim,
que, segundo tal entendimento, incumbe a administragdo da sociedade
perseguir mencionado fim comum (artigo 154 da Lei 6.404/76**), sob pena

de responder por perdas e danos.

Sobre a questao ressalta Fabio Ulhoa Coelho que o interesse
social esta relacionado ao principio majoritario nas deliberagdes sociais,
acerca do qual os doutrinadores costumam adotar um de dois
posicionamentos. O primeiro, acunhado de contratualista, identifica o
interesse social com o da maioria dos sécios ou do s6cio majoritario. Ja o
segundo, institucionalista, defende que ha um interesse social ndo redutivel

aos interesses dos sdcios.*®

Todavia, a importancia do conceito de interesse social,
conforme salienta mencionado autor, torna-se relevante apenas na
identificacdo do intérprete que definira o caminho mais proveitoso a

sociedade. Via de regra, tal intérprete sera o sécio majoritario, porém, ha

42 Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p.
134. O mesmo autor, em outra obra, esclarece que “O interesse social, na espécie, é
entendido /afo sensu, ou seja, aquele proprio da companhia e também o interesse coletivo
dos acionistas. Também se incluem os interesses individuais ou de classes desses mesmos
acionistas. Em todas as hipéteses em que o acordo de acionistas ferir tais interesses, sera
nulo, por ilicito o seu contetudo (§2°).” Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2,
42 edigado, Sao Paulo, Saraiva, 2008,p, 571.

93 Erasmo Valaddo Azevedo e Novaes FRANCA e Marcelo Vieira von ADAMEK, Affecio
Societatis: Um conceito juridico superado no moderno direito societario pelo conceito de fim
social, in Direito Societario Contemporaneo I, coordenagdo Erasmo Valladdo Azevedo e
Novaes FRANCA, Sao Paulo, Quartier Latin, 2009, p. 141.

%4 Art. 154. O administrador deve exercer as atribuigdes que a lei e o estatuto Ilhe conferem
para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias do bem publico e
da fungao social da empresa.

% Principios de Direito Comercial, Sdo Paulo, Saraiva, 2012, p. 46-47.
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situacbes em que ele nao podera cumprir tal papel, principalmente em

virtude de conflito de interesses. 4%
5.5.2. Acordo de comando.

O acordo de comando consiste naquele pacto celebrado pelos
sécios da sociedade para a organizagdo do poder de controle.*®” Por tais
acordos, os soécios procuram obter ou manter o controle da sociedade
limitada, ajustando seus interesses de tal forma a permitir o exercicio do

poder de controle sobre a sociedade.

Via de regra, as principais clausulas de um acordo de comando
dizem respeito ao exercicio do voto pelas partes,*®® entretanto, sdo muitas
as outras matérias que podem ser tratadas, dentre as quais destacamos:
regras para alteragbes do contrato social, eleicdo proporcional de
administradores, aumento de capital social da sociedade, politica de
distribuicdo de dividendos aos socios e de reorganizagéo societaria (fusao,

cisdo ou incorporagéo).

Neste sentido, entende Jorge Lobo que as disposi¢cbes que
caracterizam um acordo de comando sdo aquelas acerca (i) do exercicio do
direito de voto; (ii) da cessao e transferéncia de quotas e/ou da aquisigao
preferencial; e (iii) de outras matérias “com o firme e declarado intuito de
consolidar o poder de controle e garantir a primazia nas deliberagdes

assembleares.”%®

A principal distingdo entre o exercicio do poder de controle por

meio de um acordo de sécios, com 0 exercicio deste mesmo poder de

% principios de Direito Comercial, Sdo Paulo, Saraiva, 2012, p. 47.

*7 Fabio Konder COMPARATO, Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de
Janeiro, Forense, 1981, p. 54-55.

% Marcel Gomes Braganca RETTO, Sociedades Limitadas, Manole, Barueri, 2007, p. 173.
9 Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 263.
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controle sem qualquer pacto entre os sécios, esta, justamente, no ajuste
entre as partes acerca de seus interesses, conforme ressalta Modesto

Carvalhosa:

Com efeito, ndo se pode conceber que o acordo de
comando seja efetivado, sem que haja, necessariamente, o
ajustamento dos interesses das partes, tanto no que se
refere ao aspecto estrutural e funcional da sociedade, como
no que concerne a condugao do processo empresarial. 4

O mencionado autor também possui um posicionamento
interessante com relagdo ao carater do acordo de comando, vez que
entende que este acordo ndo € um pacto parassocial. Falando

especificamente do acordo de acionistas, Modesto Carvalhosa afirma que:

A instituicdo do acordo de controle no direito societario
brasileiro, nos termos introduzidos ao art. 118 pela Lei n.
10.303, de 2001, subverte inteiramente a consagrada teoria
continental da natureza parassocial dos acordos de
acionistas no que respeita aquele que tem por objeto o
exercicio majoritario do comando da companhia. E, com
efeito, o acordo de controle, tal como instituido em nosso
direito, tem carater social e ndo parassocial, na medida em
gque adentra a estrutura organizacional da companhia, no
capitulo do seu direcionamento permanente.

(...)

Em consequéncia, o instituto do controle, instituido no art.
118, compde a estrutura legal da companhia, ndo sendo
matéria de natureza convencional entre acionistas, que
estaria fora, portanto, do ambito de seu interesse
institucional.

Em consequéncia, o acordo de controle e o contrato da
companhia constituem um negécio Unico, na medida em
gue é através do exercicio do poder-dever de controle que a
sociedade implementa o seu objeto social. N&o ha, portanto,
nenhuma acessoriedade do acordo de controle vis-a-vis o
contrato da companhia. Nem o acordo de controle é

4% Modesto CARVALHOSA, Dissertagdo de Concurso para provimento do cargo de
Professor Titular de Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao
Paulo, 1984, p. 127.
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complemento do interesse social, pelo que a sociedade
poderia, ou nao, beneficiar-se do pacto.

A causa da celebracdo do acordo de controle é o de
organizar o 6rgao de comando da companhia, que, na forma
da nossa lei societaria, cabe aos acionistas que congreguem
a maioria absoluta das acdes votantes. Trata-se, assim, o
contrato de sociedade e o acordo de controle, de um mesmo
negécio, de carater pluriformal.*"!

Se relembrarmos a divisdo dos contratos parassociais de
Giorgio Oppo, defende Modesto Carvalhosa que o acordo de comando
estaria dentro da terceira categoria, a qual abrange os contratos
parassociais que incidem diretamente sobre a sociedade ou que se inserem,
juridicamente, na esfera dos direitos da sociedade e da competéncia de seus
orgaos, substituindo os sécios a funcdo daqueles 6rgdos sob a forma

parassocial.*?

Nao ha duvidas da intensa interacdo entre o acordo de
comando e o contrato ou estatuto social, na medida em que o teor podera

determinar as condutas do controlador, influenciando a gestao da sociedade.

Contudo, entendemos que permanece o carater parassocial de
tais acordos, vez que a causa — a fungdo econémica-social — do contrato

acessorio o distingue do estatuto ou contrato social.*'?

Deveras, o acordo de comando exerce influéncia sobre a
companhia e, desde que preenchidos certos requisitos, € oponivel a mesma,
entretanto, isso ndo torna o pacto uno com o estatuto social, o qual se presta

a uma série de outras fungdes que o acordo de comando n&o trata.

" Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho, Sdo Paulo, Saraiva, 2011, p.

169-171.

12 Contratti Parasociali, Milano, Dottor Francesco Vallardi, 1942, p. 11.

*13 Neste sentido, ja mencionamos o entendimento de Luiz Gastéo Paes de Barros LEAES,
Pactos Parassociais: Natureza — Execucéo especifica — Opgao de recompra de participacdo
societaria e inexisténcia de infringéncia dos arts. 288 do CComercial e 1.372 do CC, por ndo
configurar pacto leonino. in Revista dos Tribunais, Vol. 601, Sado Paulo, Revista dos
Tribunais, Nov. 1985, p. 43
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Entendemos, portanto, que ha intensa complementariedade e
acessoriedade, mas nao unido entre o acordo de comando e o estatuto

social.

Sendo este 0 nosso entendimento com relagdo ao acordo de
acionistas, sera o mesmo com relagdo ao acordo de soécios, seja ele

empresarial ou simples.

Assim, o acordo de sécios que tenha por objeto o comando da
sociedade limitada permanece de carater parassocial e acessorio ao

contrato social.

5.5.3. Acordo de defesa.

O acordo de defesa busca a “protecdo de minoria qualificada,
coesa e ativa, tornando-a capaz de proteger-se contra o abuso de voto do
controlador e de inibir o exercicio abusivo do poder de comando, de exercer
influéncia sobre as deliberagdes sociais e de fiscalizar os atos e negocios

juridicos praticados pelos administradores.”'*

A principal virtude do acordo de defesa esta na possibilidade
de unir sécios minoritarios de tal forma a arma-los, juridicamente, com meios
mais eficazes de resistir ao grupo controlador. Isso se deve, em grande
medida, ao fato de que o exercicio de muitos direitos pelos minoritarios esta
condicionado a titularidade de determinado numero de quotas ou valor do

capital social, segundo as disposi¢des do Cddigo Civil.

14 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. I, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 263.
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Exemplos dessas exigéncias de titularidade minima podem ser

6,415

encontrados no §2° do artigo 1.06 no inciso | do artigo 1.073,*"® no

artigo 1.057,*'" dentre outros.

Entretanto, também pode se dar um acordo de defesa tendo de
um lado um ou mais minoritarios e do outro o sécio controlador,*'® o qual se
obriga a prestar maiores esclarecimentos e informag¢des aos minoritarios, a
nao votar em determinadas matérias sem a anuéncia dos minoritarios (poder
de veto), a manter determinada politica de distribuigdo de dividendos, dentre

outros assuntos de defesa dos minoritarios.

Nota-se que tais acordos s&o extremamente comuns em
situagdes onde a sociedade busca atrair investidores institucionais, os quais
aportam a maior parte dos recursos para determinada empreitada comercial,
e 0s minoritarios (os quais, via de regra, abrem m&o do controle da
sociedade) desejam manter certas garantias, principalmente relacionados a
poderes de veto em certas questbes (aumento ou reducdo de capital,
alteracdo do objeto social, contratagcdo dos principais fornecedores ou

prestadores de servigos, operagdes de financiamento da sociedade etc.).

A importancia do acordo de defesa fica mais nitida diante do
fato de que o regime juridico do socio minoritario da sociedade limitada,
previsto no Cdédigo Civil, esta muito aquém daquele atribuido ao acionista

minoritario, previsto na Lei 6.404/76.

415 § 2° E assegurado aos sécios minoritarios, que representarem pelo menos um quinto do

capital social, o direito de eleger, separadamente, um dos membros do conselho fiscal e o
respectivo suplente. Grifos nossos.

15 Art. 1.073. A reunido ou a assembléia podem também ser convocadas: | - | - por sécio,
quando os administradores retardarem a convocagao, por mais de sessenta dias, nos casos
previstos em lei ou no contrato, ou por titulares de mais de um quinto do capital, quando n&o
atendido, no prazo de oito dias, pedido de convocagédo fundamentado, com indicagédo das
matérias a serem tratadas. Grifos nossos.

17 Art. 1.057. Na omissao do contrato, o s6cio pode ceder sua quota, total ou parcialmente,
a quem seja socio, independentemente de audiéncia dos outros, ou a estranho, se nao
houver oposicao de titulares de mais de um quarto do capital social. Grifos nossos.

18 Carlo Augusto da Silveira LOBO, Direito das Companhias, Vol. |, coordenagdo Alfredo
LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 459.
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Deveras, conforme adverte Fabio Ulhoa Coelho, no que tange

ao socio minoritario de sociedade limitada:

Em outros termos, o minoritario sé tem alguma forga (para
conquistar garantias minimas, na mesa de negociagao) na
medida em que ainda n&o integrar a sociedade. Enquanto
estiver aberta a possibilidade de o sécio majoritario néo
contar com a contribuicdo dele, minoritario, este ultimo pode
condicionar a sua participagdo no empreendimento a
previsdo, em contrato social, de certas regras. Se aportar os
recursos ha empresa sem a prévia negociagao e
formalizacédo de clausulas que amparem os seus interesses
de minoritario, o sécio perde, irremediavelmente, a Unica
chance que possuia de se preservar, no direito brasileiro,
contra os abusos do socio majoritario da sociedade limitada.

(...)

O minoritario, conclui-se, deve condicionar o seu ingresso
na sociedade a introdugao, no contrato social ou em acordo
de quotistas, de clausulas que limitem o poder do
majoritario.*'

Assim, compreendido o desamparo do sécio minoritario da
sociedade limitada perante o Cddigo Civil, o acordo de defesa surge como

alternativa viavel para o resguardo dos seus direitos.**°

9 Curso de Direito Comercial, Vol 2, 132 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 373.
Destaque do original.

20 Conforme ressalta Maria Isabel Saez LACAVE: “Seria absurdo por parte de los socios
poner dinero, sin condiciones, em manos de la gestion de otros, por eso, lo que hacen es
clarificar los aspectos criticos de la futura relacion societdria con caracter prévio a la
decision de invertir el dinero em el negocio. Dicho con otros termos, los socios (minoritarios)
que no tienen derechos de control o que los tienen compartidos com todos los demas, se
avienen a poner em comun parte de su patrimonio porque obtienem determinadas garantias
contractuales de que las decisiones relativas a la gestion de los recursos van a tomarse de
manera leal y acorde también com sus interesses. Desde esta optica, estos pactos son
productivamente eficientes.” in Los pactos parasociales de todos los socios em Derecho
espariol. Una materia em manos de los jueces. Revista para el Analises del Derecho.
Barcelona, julho de 2009, p. 6. Traducao livre: Seria absurdo por parte dos sdécios colocar
dinheiro, sem condi¢cdes, em maos da gestao de outros, por isso, deixam claros os aspectos
criticos da futura relagdo societaria, previamente a decisao de investir o dinheiro no negdcio.
Em outros termos, os sécios minoritarios que nao tém direitos de controle ou os que o0s tém
compartidos com todos os demais, colocam parte de seu patrimbnio porque obtiveram
garantidas contratuais de que as decisbes relativas a gestdo dos recursos sera tomada de
maneira leal e de acordo também com seus interesses. Desta ética, esses pactos sdo
produtivamente eficientes.
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5.5.4. Acordo de bloqueio.

O acordo de bloqueio é o pacto por meio do qual as partes
disciplinam direitos e obrigagdes relativos a alienagdo e aquisicdo, ou

criacdo de 6nus reais, das quotas da sociedade limitada.

Visam tais acordos a manutengao da atual distribuicdo do
quadro societario entre as partes, de tal forma a manter o equilibrio existente

entre elas.

Nao por outra razdo, via de regra, clausulas de bloqueio estéao
inseridas em acordos de voto, de controle e de defesa, tendo por fim manter
a estabilidade entre as partes que se comprometerem a votar em

conjunto.**’

Neste sentido, especial cuidado deve ser tomado no que tange
a delimitagdo de quais quotas estdo vinculados ao acordo, de modo a incluir
nao s as quotas atualmente detidas pelas partes, mas também eventuais

quotas adquiridas ou recebidas no futuro, a qualquer titulo.

No acordo de bloqueio, sdo comuns clausulas dispondo sobre
a cessao de quotas para terceiros (sécios ou nao), direito de preferéncia ou
de primeira oferta na aquisicdo de quotas do sdcio retirante, concordancia
para a cessao pelos demais sécios, bem como a subordinacido da cesséo de
quotas a determinadas condi¢des (como ades&do ao acordo de soécios pelo

NOVO SOCIo).

O direito de preferéncia (right of first refusal) na aquisicdo de

quotas determina que, caso uma parte receba uma oferta (de terceiros ou

2! Carlo Augusto da Silveira LOBO, Direito das Companhias, Vol. |, coordenagdo Alfredo
LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 464.
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sécios) para alienar suas quotas, as demais partes do acordo terdo
preferéncia ao ofertante na aquisicdo das quotas, nas mesmas condi¢des da
oferta recebida. Assim, apenas na hipotese dos demais sécios nao
comprarem as quotas é que o socio ofertado podera alienar suas quotas ao

ofertante.

Nota-se que o direito de preferéncia apenas se aplica se o
socio ofertado deseja vender suas quotas, vez que ele ndo € obrigado a

tanto. Neste sentido, arremata Arnoldo Wald:

A convencao do direito de preferéncia nao cria para a
vendedora a obrigacdo de vender, mas sim, se pretender
vender a coisa objeto desse direito, a de oferta-lo ao
preferente, pelo mesmo preco e condicbes da proposta
recebida de terceiro.*?

Por sua vez, o direito de primeira oferta (right of first offer)
estipula que a parte que deseja vender suas quotas deve, em primeiro lugar,
oferece-las as demais partes do acordo. Caso as demais partes nao
adquirirem as quotas, o socio ofertante estara livre para vender suas quotas

a quaisquer terceiros.

E de extrema relevancia detalhar os procedimentos de oferta
(prazo de notificagao e de resposta), bem como as informagdes minimas que

devem constar da oferta (prego, forma e condigbes de pagamento).

Ainda, o direito de preferéncia ou de primeira oferta devera ser
exercido sobre a totalidade das quotas objeto do negdcio, e ndo apenas

sobre parcela das quotas. Neste sentido, elucida Arnoldo Wald que:

*2 Do regime juridico do direito de preferéncia decorrente de acordo de acionistas. Da

inviabilidade do exercicio do direito de preferéncia sobre parte do objeto da oferta, in
Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, n° 33, Sdo Paulo, Revista dos
Tribunais, jul.-set. 2006, p. 120.
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A obrigagdo de dar preferéncia se encontra sempre
vinculada a idéia da aceitagdo, pelo titular do direito de
preferéncia, das mesmas condi¢des oferecidas pelo terceiro
adquirente — tanto por tanto — conforme expressa o art. 513
do CC. Nao poder, portanto, o preferente exercer o seu
direito apenas sobre parte do objeto da oferta.**

As clausulas de bloqueio também tém se revelado uteis como
forma de solugao de impasses societarios, no que ficaram conhecidas como

clausulas de buy or sell.

Sobre a solugao de impasses, Erick Corvo explica que:

Por meio deste ajuste os sécios acordam que, na hipotese
de surgir impasse em relacdo a definicdo do voto a ser
proferido, eles deverao sortear um, dentre eles, para atribuir
um prego por quota da sociedade. Por sua vez, o outro sécio
tera a opcédo de comprar, por aquele preco, as quotas
detidas pelo so6cio que atribuiu o preco as quotas, ou de
exigir que ele compre suas quotas por aquele prego. Em
outras palavras, o segundo socio tera uma opgao de venda
das suas quotas e uma opgdo de compra das quotas do
primeiro sécio, podendo determinar que este compre ou
venda (buy or sell) as respectivas quotas.***

Com relacdo a clausula buy or sell € comum as partes
negociarem acerca da necessidade de se levantar um laudo especial para
apuracao do valor das quotas, bem como de pre¢os minimos para a solugao

do impasse.

Também sao frequentes em acordos de bloqueio as clausulas
de tag along, drag along, lock up e a opgado de compra de quotas (call e put

option) entre as partes.

3 Do regime juridico do direito de preferéncia decorrente de acordo de acionistas. Da

inviabilidade do exercicio do direito de preferéncia sobre parte do objeto da oferta, in
Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, n° 33, Sdo Paulo, Revista dos
Tribunais, jul.-set. 2006, p. 120.

2% Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do Cédigo Civil de 2002, in Temas de
Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von
ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 101.
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O tag along consiste no direito que uma parte possui para
acompanhar a outra na venda de suas quotas a terceiros, pelo preco
previamente estabelecido, o qual normalmente € um percentual do quanto
sera pago a parte que iria vender suas quotas no primeiro lugar. Desta
forma, condiciona-se a aquisicdo, pelo terceiro, das quotas de um sécio a

aquisigcao das quotas de todos os soOcios que exercerem o tag along.

Em principio, o tag along é atribuido aos s6cios minoritarios, os
quais poderao acompanhar o sécio controlador na venda de suas quotas,
quando este aliena o controle da sociedade. Entretanto, é licita a sua
insercdo em quaisquer acordos, sendo comum em sociedades de project
finance e no desenvolvimento de empreendimentos por meio de sociedades
de propdsito especifico, nas quais os sécios detém, cada um, metade do

capital social da sociedade.

Salienta-se que o tfag along esta regulado na Lei 6.404/76,
artigo 254-A, porém, apenas no que tangem as companhias abertas. Desta
forma, ndo ha que se falar na aplicacdo de tal dispositivo as sociedades

limitadas.*?°

Ademais, o tag along € um direito atribuido a parte, o qual
podera ser exercido ou ndo. Nada impede que a parte deixe de exercer o

direito de tag along e permanecer na sociedade.

Tendo em vista que o tag along pode ou nao ser exercido pela
parte, pode ser interessante, principalmente para o sécio controlador, inserir
uma clausula de drag along, por meio do qual o controlador, ao receber uma
oferta de venda das suas quotas para um terceiro, obriga os demais soécios a

também venderem suas quotas ao terceiro adquirente.

“2% Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do Cédigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporadneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 100.
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Vergosa que:

Com relagao ao drag along, ensina Haroldo Malheiros Duclerc

...s€ 0 grupo comprador, em suas negociagdes com 0s
controladores atuais, manifestar que nao deseja ficar ao
lado dos minoritarios, os maijoritarios poderao fazer valer a
clausula de drag along, por meio da qual os primeiros serao
“arrastados” pelos segundos no negacio por estes efetuado,
ficando impedidos de permanecer na sociedade.*?

Além disso, principalmente em acordos de sociedades de

project finance ou sociedades de proposito especifico, é bastante comum

encontrar a imposicao de um periodo de manutengao das quotas (lock up),

obrigando os socios a ndo se desfazerem de suas participagdes por certo

tempo, via de regra até a conclusdo do projeto ou retorno de um

investimento inicial.

Com relacao ao lock up, é relevante destacar que o periodo de

vigéncia desta clausula ndo pode ser perpétuo ou indefinido, devendo ser

tracado objetiva e razoavelmente pelas partes. Neste sentido, assevera Erick

Corvo:

Ao constituir uma sociedade e tracar determinado objetivo,
0s socios podem concordar que é necessario certo prazo
para alcancar esse objetivo e que, para tanto, eles
necessitardo permanecer socios por um periodo minimo.
Durante esse periodo os soécios deverdo manter suas
quotas, que ficardo presas (locked up), ndo podendo ser
cedidas a terceiros nem onerados. Com efeito, ndo se pode
prever a manutengdo perpétua das quotas, sob pena de
nulidade, mas ndo ha um limite maximo licito para fixar a
manutencdo das quotas.**’

28 curso de Direito Comercial, Vol. 2, Sdo Paulo, Malheiros, 2006, p. 166.

*2" Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Codigo Civil de 2002, in Temas de
Direito Societario e Empresarial Contemporaneos, coordenagdo Marcelo Vieira von
ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 100.
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Com relagao as put e call options, por meio da primeira o seu
titular pode obrigar a outra parte a comprar as suas quotas por determinado
valor. Ja na segunda, o seu titular pode obrigar a outra parte a vender-lhe
suas quotas por certo valor. Tratam-se das opg¢des de venda ou compra, as
quais sdo extremamente comuns de se encontrar em acordos de sécios de

modo geral.

Muitas vezes, as partes convencionam que a call ou put option
sO pode ser exercida quando atendidas certas condi¢cbes. Assim, por
exemplo, um socio investidor pode ter uma put option, obrigando o outro
sOcio a comprar suas quotas, caso o investimento ndo atingir determinada

rentabilidade em certo periodo.

O importante, no caso da op¢ao de compra ou venda, € deixar
bastante claro e objetivo o momento a partir do qual a opgao podera ser
exercida, a quantidade de quotas que tera por objeto, bem como o preco que

sera pago pelo seu exercicio.

5.6. Os requisitos de validade relativos a forma do acordo de sécios.

Para os negocios juridicos de modo geral, vigora a regra
segundo a qual se pode adotar qualquer forma, desde que nao exista

vedacéao ou forma especifica prevista em lei.

Analisando-se o acordo de acionistas, entende Celso Barbi
Filho que ndo é requisito de validade que o acordo de acionistas seja escrito:
“A lei societaria nao exige expressamente qualquer forma para o acordo de
acionistas. Entretanto, suas caracteristicas e a disciplina que Ihe impde o art.

118 recomendam-lhe a forma escrita.”*?®

28 Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e propostas para a reforma de
sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n°
121, Sao Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 45.
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Na realidade, a Lei 6.404/76 prevé uma forma especifica caso
se pretenda que o acordo tenha eficacia perante a companhia e terceiros.
Para Fabio Konder Comparato, a unica formalidade imposta pela Lei
6.404/76 € que haja a forma escrita, de modo que se possam operar as
formalidades de arquivamento e averbacdo das obrigagbes e Onus,
decorrentes do acordo*®. Entretanto, mesmo neste sentido, a lei ndo exige

nenhuma forma escrita ad substantiam.

Em virtude desse entendimento, Fabio Konder Comparato
reconhece a possibilidade de configurarem acordos de acionistas meros
convénios articulados e cartas. Entendimento do qual discrepa Celso Barbi
Filho, por partir da premissa de que o acordo de acionistas é um contrato

preliminar:**°

Nomes de peso na doutrina sustentam que qualquer
documento suscetivel de arquivamento — como cartas,
declaragdes etc. — pode constituir acordo de acionistas.
Contudo, considerando a natureza de contrato preliminar
dessas convengdes, que se sujeitam até a execucgio
especifica (art. 118, §3°, da Lei das S/A), seu instrumento
deve conter os requisitos minimos do pré-contrato de
declaragao de vontade sobre o0 voto ou compra e venda para
qgue, com base nele, se possa obter em juizo sentenca que
substitua a vontade ndo manifestada (arts. 639 e 641 do
CPC).

Entretanto, o proprio Celso Barbi Filho reconhece que é
possivel, em tese, existir acordo de acionistas sem instrumento escrito,
desde que possa ser provado, muito embora referido acordo ndo seja

oponivel & companhia ou a terceiros.*’

29 Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 54.
3 Acordo de Acionistas: panorama atual no Direito brasileiro e propostas para a reforma de
sua disciplina legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n°
121, Sao Paulo, Malheiros, jan-mar, 2001, p. 45.

1 Ibid, p. 44.
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Com relagdo ao acordo de socios, a doutrina € unanime em
afirmar que a legislagdo nédo exige forma especifica para o ato, mas todos
ressaltam a necessidade de ser por escrito caso se pretenda que o mesmo

seja oponivel a terceiros.**?

Podemos concluir, portanto, que a forma dos acordos de sdcios
€ livre, salvo se o objetivo for ter eficacia perante terceiros, inclusive a
sociedade, os quais precisam se revestir da forma escrita, tdo somente, por

instrumento particular ou publico.

432 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 259. No
mesmo sentido, Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do
Codigo Civil de 2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos,
coordenacgao Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 105.
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CAPITULO VI - O plano da eficacia do acordo de sécios

6.1. O plano da eficacia e o acordo de sécios. 6.2. Dos efeitos perante as partes:
unilateral, bilateral e plurilateral. 6.3. Dos efeitos perante terceiros: sociedade
limitada, membros da administracdo e demais soécios. 6.3.1. Do elemento
integrativo arquivamento. 6.3.2. Do elemento integrativo registro na junta comercial.
6.3.3. Das matérias oponiveis do acordo de soécios empresarial. 6.3.4. Da
vinculacdo dos administradores. 6.3.5. Eficacia perante sociedades controladas.
6.4. Termo, condigéo e prazo do acordo de soécios. 6.5. Mecanismos previstos pela
Lei 6.404/76 para casos de ineficacia do acordo de sécios empresarial. 6.5.1.
Aplicagdo do §8° do artigo 118. 6.5.2. Aplicacdo do §9° do artigo 118. 6.5.3.

Aplicagdo da execucéo especifica do §3° do artigo 118.

6.1. O plano da eficacia e o acordo de sécios.

No plano da eficacia examinam-se os efeitos que o acordo de
socios produz, isto €, as relagdes juridicas constituidas por ele entre as

partes e, eventualmente, terceiros.

Para o plano da eficacia, importam o0s elementos
complementares, bem como os integrativos, presentes no suporte fatico do
negocio juridico. Sao os fatores de eficacia do negécio juridico, na

terminologia de Antdnio Junqueira de Azevedo.**

O principal efeito do acordo de soécios é criar um vinculo
juridico** entre as partes, obrigando-as aos termos da avenca. Trata-se, no
caso, do principio da vinculacdo dos contratantes ao contrato, segundo o
qual as partes devem cumprir e respeitar os direitos e obriga¢des por elas

negociados (pacta sunt servanda).

433 Negécios Juridico: Existéncia, Validade e Eficacia, 4% edigao, 62 tiragem, Sio Paulo,

Saraiva, 2008, p. 55.
34 José Carlos Moreira ALVES, Direito Romano, Vol. I, 62 edicdo, Rio de Janeiro, Forense,
2005, p. 111.
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Deveras, conforme elucida Fabio Ulhoa Coelho, “se a pessoa
teve a chance de contratar, ou ndo, de escolher o outro contratante e de
discutir amplamente as clausulas do contrato, ela nao pode se furtar ao

exato cumprimento do contratado.”*°

No entanto, a aplicagcdo do principio da vinculagdo dos
contratantes ao contrato comporta exceg¢des, vez que podem ocorrer
situagdes, tuteladas pela ordem juridica, que permitem que uma parte nao

cumpra a obrigagéo pactuada.

Destacam-se, neste sentido, as teorias da exceptio non
adimpleti contractus e da imprevisdo, admitidas pelo Cddigo Civil (artigos
476 a 480).

Com relagao aos efeitos contratuais, cumpre lembrar a classica
licdo segundo a qual os contratos somente produzem efeitos entre as partes.
A regra € que 0 negdcio ou acordo € res inter alios acta, aliis neque nocet
neque prodest, ou seja, produz efeitos unicamente com relagdo a esfera
juridica*® das partes, sem prejudicar ou aproveitar terceiros*’ - trata-se do

principio da relatividade dos efeitos contratuais.**®

A razao de ser de tal regra € clara, dada a relevancia que a

vontade humana e o poder de autorregramento possuem para 0s negocios

3 Fabio Ulhoa COELHO, Principios do Direito Comercial, Sdo Paulo, Saraiva, 2012, p. 50.
*% Para o conceito de esfera juridica, cabe transcrever a licdo de Marcos Bernardes de
MELLO: “Os bens da vida que tocam a determinado sujeito de direito, consubstanciados no
conjunto das situagdes juridicas (lato sensu) em que esteja inserido, portanto a totalidade
dos direitos, pretensdes, acdes e excegodes, os deveres e obrigagdes, que, especificamente,
Ihe dizem respeito, inclusive certos direitos publicos que ndo se subjetivam, tenham ou néo
mensuragdo econOmica, e as qualificagdes individuais relativas ao status das pessoas,
constituem sua esfera juridica.” Teoria do Fato Juridico, Plano da Eficacia, 12 Parte, 4°
edicao, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p. 75.

37 Orlando GOMES, Contratos, 262 edi¢éo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 46.

3 Orlando GOMES, ibid, p. 191.
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juridicos: quem nao manifestou qualquer vontade, isto €, ndo participou do
negocio, ndo deve sofrer qualquer alteragdo na sua esfera juridica em

virtude da avencga.

Entretanto, esse principio diz respeito aos efeitos internos**® do
negocio juridico, vez que a existéncia do negocio juridico deve ser

respeitada por qualquer terceiro, conforme salienta Orlando Gomes:

...6 indispensavel distinguir da existéncia do contrato os
efeitos internos. A existéncia de um contrato € um fato que
nao pode ser indiferente a outras pessoas, as quais se torna
oponivel. Os efeitos internos, isto é, os direitos e obrigagdes
dos contratantes, a eles se limitam, reduzem-se,
circunscrevem-se. Em regra, ndo € possivel criar, mediante
contrato, direitos e obrigagbes para outrem. Sua eficacia
interna é relativa; seu campo de aplicagdo comporta,
somente, as partes.**°

Ademais, o principio da relatividade dos contatos nao é
absoluto, podendo o contrato produzir efeitos perante terceiros em

determinadas circunstancias.

Neste sentido, ha, inclusive, contratos regulados no
ordenamento juridico patrio - como a estipulagao em favor de terceiro e o
contrato com pessoa a declarar - que estendem os efeitos do contrato a

outras pessoas, as quais ndo celebram o negocio juridico.

39 Fabio Konder COMPARATO fala em efeitos diretos da relagao obrigacional: “O principio

tradicional em Direito é que as relagdes contratuais s6 produzem efeitos para as partes no
contrato, salvo os casos expressamente regulados de modo diverso na lei. O Cédigo Civil
brasileiro nem chega a menciona-lo, tdo axiomatico pareceu ao legislador. Mas o principio
refere-se aos efeitos diretos da relagdo obrigacional, ou seja, a titularidade dos direitos e
deveres que dizem respeito a prestagdo. Credoras e devedoras s&o s6 as partes no
contrato.” Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense,
1981, p. 58.

0 Orlando GOMES, Contratos, 262 edi¢éo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 46. Destaques do
original.
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Ainda, lembra Emilio Betti que nos negocios juridicos
unilaterais — por exemplo, o testamento - os efeitos do negdcio podem ter

em vista, justamente, terceiros.*'

Entretanto, a eficacia do negdcio juridico perante terceiros é a
excegdo, a qual deve constar expressamente da lei, conforme ressalta

Marcos Bernardes de Mello:

Em geral, a eficacia juridica limita-se a esfera juridica do
sujeito de direito a que se refere. Sob pena de ilicitude, salvo
os estritos casos em que haja expresso permissivo legal, a
eficacia do ato juridico ndo pode afetar esfera juridica alheia.
S6 excepcionalmente o direito admite que ato de terceiro
possa interferir, de forma eficaz, em esfera juridica de
outrem.**?

Assim, o principio da res inter alios acta nao impede que um
negocio juridico se torne oponivel a terceiros, desde que preenchidos certos
requisitos, notadamente consistentes nos elementos integrativos do suporte

fatico.

Neste sentido, afirma Fabio Konder Comparato que “toda
relacdo obrigacional representa um fato de vida juridica que, como tal,
produz efeitos reflexos sobre terceiros. O mecanismo de producdo desses
efeitos reflexos esta ligado ao conhecimento — efetivo ou presumido — da

relagdo obrigacional por quem n3o é parte.”**

1 “Um negécio juridico pode, pelo seu destino, ou até por via reflexa e acidental, ter

relevancia juridica e produzir efeitos, também para pessoa diversa das partes. Sob este
aspecto, é preciso distinguir os negécios unilaterais dos negdcios bilaterais. Os primeiros
dao lugar, necessariamente, a efeitos juridicos relativos a terceiros. Na verdade, quando os
efeitos consistem em constituir, modificar ou extinguir rela¢des juridicas, & claro que os
efeitos do negécio unilateral ndo podem restringir-se ao autor. (...) Comportam-se
diversamente os negdcios bilaterais, em particular, os contratos. Os seus efeitos sdo, em
regra, limitados, como dissemos (§31), as relagbes entre as partes; podem, porém,
reflexivamente, alagar-se a terceiros estranhos ao negécio...” Teoria Geral do Negdcio
Juridico, Campinas, Servanda Editora, 2008, p. 373-374.

*2 Teoria do Fato Juridico, Plano da Eficacia, 12 Parte, 42 edi¢do, Sdo Paulo, Saraiva, 2008,
p. 33-34.

*3 Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 79.
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Em virtude do exposto, a analise do plano da eficacia do
acordo de sdcios nao pode se limitar apenas aos efeitos produzidos entre as
partes. Deve-se, também, verificar os eventuais efeitos produzidos perante
terceiros (em especial a sociedade limitada, os membros da administragao e

demais socios).

Veremos, inclusive, que os elementos integrativos do acordo
de socios variam conforme a sua espécie, simples ou empresarial, diante da
possibilidade de se aplicar o disposto no artigo 118 da Lei 6.404/76 ao

acordo de socios.

Além da eficacia perante terceiros, € importante ressaltar que a
eficacia do acordo de sécios, simples ou empresarial, também pode sofrer a
influéncia das disposi¢gdes negociadas pelas partes, dado o poder de

autorregramento que elas possuem para modularem os efeitos do negdcio.

A modulacdo dos efeitos do acordo de socios pelas partes
operar-se por meio da insergdo de condi¢gdes (suspensivas ou resolutivas),
bem como da definigdo do prazo durante o qual o acordo produzira efeitos

(determinado ou indeterminado, termo certo ou incerto, final ou inicial) etc.

Neste sentido, salienta Marcos Bernardes de Mello:

A vontade dos figurantes do negécio juridico, segundo a
amplitude do poder de auto-regramento que Ihe assegura o
sistema juridico, constitui elemento que mais pode influir no
surgimento, modificacdes e duracio da eficacia juridica.

(...)

Assim & que, dentro do campo que lhe é deixado pela lei, a
vontade pode escolher entre categorias eficaciais,
suspender a sua irradiagao (condicdo suspensiva) ou seu
exercicio (termo inicial), extinguir o efeito ocorrido (condicao
resolutiva ou termo final, resolucéo strictu sensu, resilicao,
rescisao, revogagao, anulagao etc.). Esse poder de escolha
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da categoria juridica, inclusive e especialmente, eficacial, é
que caracteriza o negdcio juridico.***

Por derradeiro, a questdo da ineficacia**® do acordo de sécios
€ de extrema relevancia, vez que a utilidade do acordo sé existe se o

ordenamento juridico Ihe conferir meios de ser eficaz.

Assim, os meios de correcdo de eventual ineficacia pelas
partes, bem como as possibilidades de rescisdo do acordo também, fazem

parte do plano da eficacia do acordo de socios.

6.2. Dos efeitos perante as partes: unilateral, bilateral e plurilateral.

Ja tivemos oportunidade de expor, quando tratamos da
classificagdo do negdcio juridico, que a doutrina costuma o dividir em fungao
do numero das partes (centro de interesses) integrantes do negécio, o qual
determina o numero de declaragdes de vontade que o compde. Assim, ha os
negocios unilaterais (uma parte), bilaterais (duas partes) e plurilaterais (mais

de duas partes).

Também ressaltamos que ndo se pode confundir a
classificagao do negdcio juridico, com a classificagdo do contrato, o qual, por

sua vez, ja € um negocio juridico, da espécie bilateral ou plurilateral.

Desta forma, quando a doutrina faz alusdo ao acordo de sécios
unilateral, bilateral ou plurilateral, ndo se refere a classificagdo do negécio
juridico, mas a classificagcdo do contrato - negodcio juridico bilateral ou
plurilateral — sendo que o critério utilizado para tanto se refere a distribuicao

de obrigacdes entre as partes.

4 Teoria do Fato Juridico, Plano da Eficécia, 12 Parte, 42 edicdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2008,
p. 35-36.

45 Segundo Marcos Bernardes de MELLO, a ineficacia consiste na “...inaptidao, temporaria
ou permanente, do fato juridico para irradiar os efeitos préprios e finais que a norma juridica
Ihe imputa.” Ibid, p. 61.
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Nota-se que essas obrigagdes sdo produzidas entre as partes
independentemente da presenga de elementos integrativos, vez que se trata
da eficacia normal do acordo de socios e ndo da eficacia especial,

decorrente de elementos integrativos.

Neste sentido, sera unilateral o acordo de sécios que produzir
obrigagcdes apenas para uma das partes. Como exemplo desse tipo de
acordo, podemos mencionar o acordo de bloqueio onde apenas uma das
partes possui direito de preferéncia para a aquisicdo das quotas da outra ou
onde apenas uma parte possui uma opg¢ao de compra com relacdo as

quotas da outra.

Por sua vez, nos acordos bilaterais ha obriga¢gdes para ambas
as partes, conforme salienta Fabio Konder Comparato: “Nos acordos
bilaterais ou sinalagmaticos, as obrigagbes assumidas por um das partes
sdo correlativas as contraidas pela outra, qualquer que seja o numero de

acionistas componentes de cada parte.”**

Para exemplificar esse tipo de acordo de socios, podemos
utilizar o acordo de bloqueio, porém, neste caso, ambas as partes possuem

direito de preferéncia para aquisicdo das quotas da outra.

Por fim, no acordo plurilateral ha comunh&o de escopo, onde
todas as partes tém obrigacdes e deveres para com as demais. Assim, cada
parte tem obrigacbes nao para com outra parte, mas com todas as demais
partes; do mesmo modo, todas as partes estdo coordenadas em torno de

uma finalidade comum.

% Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 55.
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Esclarece Marcelo Bertoldi que, no acordo plurilateral, o
beneficio decorre da obtencdo do fim comum, o qual ndo acarretaria em
prejuizo para qualquer parte. “Essa caracteristica faz que, nos contratos
plurilaterais, os efeitos juridicos sejam geralmente os mesmos para os
contratantes, enquanto, nos contratos bilaterais, eles sejam distintos para

cada parte.”**’

Ainda quanto a plurilateralidade dos acordos, assevera Celso

Barbi Filho**®, especificamente com relacdo aos acordos de acionistas, que:

A plurilateralidade € também, ao lado da bilateralidade e da
unilateralidade, uma classificacdo dos contratos quanto aos
efeitos que deles decorrem para as partes. Assim, se o
acordo de acionistas possui varias partes, e todas tém
obrigagdes, ele é plurilateral nesse sentido. Se s6 envolve
duas partes, que tém obrigagdes sinalagmaticas, é bilateral.
E se s6 uma parte assume obrigactes frente as demais, o
acordo € unilateral.

Como exemplo de acordo plurilateral, podemos mencionar o
acordo de voto em bloco, onde as partes concordam em votar em conjunto
para a eleicdo de administradores, por exemplo. Neste caso, cada uma das
partes assume a obrigacdo de votar na assembleia geral da sociedade de
acordo com o quanto decidido na reunido prévia, conforme os

procedimentos previstos no acordo de voto.

A identificagdo do tipo de acordo de sdcios - unilateral, bilateral
ou plurilateral - torna-se relevante na medida em que a aplicagao de certas

regras juridicas pressupde o carater bilateral do acordo. Dentre tais regras,

449

destaca-se a aplicabilidade do artigo 476 do Cdédigo Civil*™”, o qual

47 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p. 46.

*8 Orlando GOMES, Contratos, 262 edicdo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e
Francisco Paulo de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 36.

*9 Art. 476. Nos contratos bilaterais, nenhum dos contratantes, antes de cumprida a sua
obrigagao, pode exigir o implemento da do outro.
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estabelece o principio da excegao do contrato ndo cumprido — exceptio non

adimpleti contractus.

A exceptio non adimpleti contractus, apesar de constar do
artigo 476 do Cddigo Civil de 2002, ja era de aceitacdo pacifica antes da
entrada em vigor de mencionado cdédigo, vez que, conforme elucida Silvio

Rodrigues, a inspiragao da regra € sempre a mesma:

Se nos contratos bilaterais as prestacdes séo reciprocas e
nada se estipulou quanto ao instante de seu cumprimento,
ha que se entender serem devidas simultaneamente. De
modo que nenhuma das partes pode exigir o cumprimento
da obrigagdo cabente a outra, sem que tenha cumprido a
sua.

A idéia inspiradora da regra é sempre a mesma, isto é, que
a prestacdo de um contratante tem como causa e razéo de
ser a prestacao do outro.

Dai contar qualquer das partes, como meio de defesa,
guando a outra vem reclamar o cumprimento do negdcio
sem que haja fornecido sua prestagdo, com a exceptio non
adimpleti contractus.**°

Conforme visto, embora ndo se aplique aos contratos
unilaterais, a exceg¢ao do contrato ndo cumprido aplica-se perfeitamente aos
contratos bilaterais, vez que em tais contratos ha obriga¢des para ambas as

partes.

Neste sentido, entende Orlando Gomes que:

Nos contratos bilaterais, nenhum dos contratantes pode,
antes de cumprida sua obrigacdo, exigir a do outro. Nessa
hipétese, tem direito a invocar a excegao de contrato néo
cumprido. O fundamento desse direito € intuitivo. Visto que a
esséncia dos contratos bilaterais € o sinalagma, isto é, a
dependéncia reciproca das obrigagdes, nada mais
consequente que cada qual das partes se recuse a executar
o acordo, opondo a exceptio non adimpleti contractus. Se

*0 Direito Civil, Vol. 3, 272 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2000, p. 75.
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nao cumpre a obrigacao contraida, dado Ihe ndo é exigir do
outro contraente que cumpra a sua.*’

Ante o exposto, pode-se concluir que nos acordos de sdécios

bilaterais ndo haveria ébice para a aplicagéo do artigo 476 do Cédigo Civil.

Entretanto, a aplicagdo da exceg¢do do contrato ndo cumprido
ganha complexidade quando se esta diante de um acordo de socios
plurilateral, vez que ndo ha interesses contrapostos ou sinalagmaticos, como

nos contratos bilaterais.

A questao ja foi alvo de debates no que tange ao acordo de
acionistas, sendo que entende Marcelo Bertoldi, com fulcro nos
ensinamentos de Celso Barbi Filho, que nos acordos de acionistas

plurilaterais ndo se aplica o principio da exce¢ao do contrato ndo cumprido:

Tendo em vista a natureza do contrato plurilateral, as
vicissitudes ocorridas com qualquer das partes que por
ventura possam influenciar no adimplemento do contrato,
em principio, nao terdo o condao de invalidar o acordo, que
devera permanecer higido, cumprindo o0s objetivos
almejados pelas demais partes.**?

Deveras, se pensarmos que no acordo plurilateral ha
reciprocidade simultanea de direitos e deveres entre todas as partes, e nao

apenas entre duas, ndo haveria como aplicar o artigo 476 a espécie.

Pela mesma fundamentagdo, a exceptio non adimpleti
contractus também nao se aplicaria ao acordo de socios plurilateral, ante a

auséncia do sinalagma.

1 Contratos, 262 edicao, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e Francisco Paulo

de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 109.
*2 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 20086, p. 47.
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Outra questao interessante diz respeito a possibilidade de se
invocar a aplicagdo da teoria da imprevisdo aos acordos de sOcios,

independentemente do seu carater unilateral, bilateral ou plurilateral.

Segundo entendemos, € cabivel a teoria da imprevisdo a
quaisquer acordos de soécios, desde que cumpridos os requisitos previstos

no artigo 478 e seguintes do Caédigo Civil.

Assim, se ocorrer alteracdo verdadeiramente extraordinaria, a
qual torne uma obrigagao extremamente onerosa para uma parte do acordo,

esta podera se socorrer da teoria da imprevisao.

Contudo, a aplicagao da teoria da imprevisdo aos acordos de
socios deve ser feita com assaz cautela e parciménia, devendo a parte que a
alegar provar, de modo cabal, que a alteracdo era extraordinaria e
imprevisivel,*> bem como que o sacrificio econdmico exigido para o

cumprimento da obrigagao sera demasiado.

Ademais, a teoria da imprevisao tem em vista a ocorréncia de
um evento imprevisto que torne a obrigacdo pactuada excessivamente
onerosa, de forma que a obrigagdo a ser descumprida devera ter carater
patrimonial, de modo que sua aplicacado, com relagdo aos acordos de socios,

€ ainda mais restrita.

6.3. Dos efeitos perante terceiros: sociedade limitada, membros da
administragcao e demais sécios.

%3 Conforme Luiz Gastdo Paes de Barros LEAES, “Numa resposta breve, podemos dizer
que sdo extraordinarios os eventos que ultrapassam a evolugdo regular dos fatos e,
imprevisiveis, os eventos que exorbitam da alea normal do contrato.” A alea normal do
contrato e o momento do exercicio das opgdes, in Revista de Direito Bancario e do Mercado
de Capitais, n® 39, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, jan.-mar. 2008, p. 102.
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Conforme visto acima, os contratos podem, em certas
situacdes, produzir efeitos perante terceiros, os quais nao participam da
relagao contratual. Para tanto, € necessario previsao normativa, bem como o

preenchimento de certos requisitos — os elementos integrativos.

Mencionados elementos integrativos estdo ligados a
mecanismos que buscam conferir publicidade ou ciéncia inequivoca dos
termos do pacto, de modo que seus termos se tornam oponiveis a terceiros

na medida em que estes ndo podem mais alegar que o desconhecem.

Segundo Fabio Konder Comparato esses mecanismos
consistem nas regras da publicidade ou das notificacdes. Ainda, expde o

mesmo autor:

A publicidade, ao contrario das notificagbes, &€ forma de
comunicagao presuntiva de fatos, de carater nao-receptivel,
isto &, ad incertam personam, ao publico em geral. Uma vez
realizada, produz efeitos em relacao a todos os terceiros, ou
seja, a universalidade, dos que nao foram partes na relagao
obrigacional.***

N&o por outra razdo, afirma Nelson Eizirik, ao abordar a

questao com relagdo ao acordo de acionistas, que:

...apesar de ndo produzir efeitos diretos perante terceiros, a
celebragdo de acordos de acionistas, como qualquer outro
negdcio juridico, constitui um fato que, evidentemente, pode
produzir reflexos sobre a esfera juridica alheia. Diante
desses efeitos reflexos, o ordenamento juridico, em algumas
situacdes, permite que o contrato possa ser oponivel aos
nao convenentes. Nestas situacbes, deve ser conferida
publicidade ao negécio, a fim de permitir que os terceiros
possam tomar conhecimento da sua existéncia e do seu
contetido.**

454

59.
3 Temas de Direito Societério, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 28.

Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 58-
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Neste ponto, ha que se distinguir entre o acordo de soécios
simples, o qual ndo pode se aproveitar do regime juridico do artigo 118 da
Lei 6.404/76, e o acordo de soécios empresarial, o qual se submete a
disciplina do artigo 118 da Lei 6.404/76.

Com relacdo ao acordo de sdcios simples, entende a maior
utri u i 5 uz i iros,
arte da doutrina*® que tais acordos no produzem efeitos perante terceiros

em especial a sociedade limitada, seus administradores e demais sécios.

Jorge Lobo, contudo, entende que o registro do acordo de
socios simples perante o Registro Publico de Pessoas Juridicas teria o

conddo de tornar seus termos oponiveis a terceiros.**’

Em nosso entender, o acordo de soécios simples ndo podera
produzir efeitos perante a sociedade limitada, os membros de sua
administracao e demais socios, vez que € inaplicavel o quanto disposto no
artigo 118 da Lei 6.404/76 a espécie. Assim, ndo podem as partes de um
acordo de socio simples obrigar a sociedade a observar os termos de tal

avenca.

Salienta-se que isso ndo quer dizer que o acordo de socios
simples n&o produz quaisquer efeitos; pelo contrario, ele continua vinculando
as suas partes aos termos avengados. Apenas n&o sera possivel opor seus
termos a terceiros, bem como nao sera pertinente socorrer-se dos meios de

corregao de ineficacia previstos no artigo 118 da Lei 6.404/76.

%6 Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cadigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporédneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 91-92. No mesmo sentido, Waldirio
BULGARELLI, Anotacbées sobre o Acordo de Cotistas, in Revista de Direito Mercantil,
Industrial, Econémico e Financeiro, n°® 98, Sdo Paulo, Malheiros, abril/junho 1995, p. 49.

*7 Sociedades Limitadas, Vol |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 256.
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Com relagdo ao acordo de soécios empresarial, parte da
doutrina também defende que ele ndo produzira efeitos perante terceiros.

Neste sentido, assevera Haroldo Malheiros Duclerc Vergosa:

Nada impede que os soécios de outros tipos societarios
venham a celebrar acordos, entre si, para as mesmas
hipéteses acima mencionadas e para outras, nos limites da
licitude. No entanto, tais acordos ndo poderdao contar com
eficacia externa perante terceiros tal como se encontra na
Lei das S/A, por faltar, justamente, previsdo legal. Assim
sendo, seu inadimplemento gerara tdo-somente agdes de
indenizacdo por perdas e danos contra a parte que der
causa ao rompimento, cabendo ao autor o 6nus da prova
em tal sentido, ndo podendo, por exemplo, pleitear a
nulidade de voto proferido contra os termos contratados ou a
transferéncia de acdes em o oferecimento preferencial ali
previsto. 4°®

Nao pactuamos com tal entendimento, vez que entendemos
que as disposi¢cdes do artigo 118 da Lei 6.404/76 sao aplicaveis ao acordo
de socios empresarial, naquilo que nao for incompativel com a sociedade
limitada. Assim, ha previséo legal para que estes acordos sejam oponiveis a
terceiros, desde que preenchidos os elementos integrativos previstos na
propria Lei 6.404/76, sendo este o entendimento da maior parte da

doutrina.**®

*% Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 2, Sdo Paulo,
Malheiros, 2006, p. 160.

*9 Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cadigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporédneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 91-92; Waldirio BULGARELLI,
Anotagdes sobre o Acordo de Cotistas, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Financeiro, n° 98, abril/junho, S&o Paulo, Malheiros, 1995, p. 49; Jorge LOBO, Sociedades
Limitadas, Volume I, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 255-256; Modesto CARVALHOSA, in
Comentarios ao Cédigo Civil: parte especial, do direito de empresa (artigos 1.0562 a 1.195),
Vol. 13, coordenagdo Antdnio Junqueira de AZEVEDO, 2?2 edi¢cdo, Sao Paulo, Saraiva,
2005, p. 45; Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no
Direito Brasileiro e Propostas para a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 38;
Marcel Gomes Braganga RETTO, Sociedades Limitadas, Barueri, Sdo Paulo, Manole, 2007,
p. 170; Eduardo Augusto Franklin ROCHA, Acordo de Quotistas nas Sociedades Limitadas,
in Direito Societario na Atualidade: Aspectos Polémicos, organizagcao Leonardo de Faria
BERALDO, Belo Horizonte Del Rey, 2007, p. 72 e seguintes; Luiz Gastdo Paes de Barros
LEAES, in Pactos Parassociais: Natureza — Execugdo especifica — Opgédo de recompra de
participagao societaria e inexisténcia de infringéncia dos arts. 288 do CComercial e 1.372 do
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Neste sentido, o caput do artigo 118 da Lei 6.404/76, deixa
claro que cabe a companhia observar os acordos de acionistas, sobre a
compra e venda de suas acobes, preferéncia para adquiri-las, exercicio do

direito a voto, ou do poder de controle, quando arquivados na sua sede.

Ademais, o §1° do artigo 118 diz que as obrigagdes ou Onus
decorrentes desses acordos somente serao oponiveis a terceiros, depois de

averbados nos livros de registro e nos certificados das ag¢des, se emitidos.

Desta forma, tanto o arquivamento do acordo de acionistas na
sede da companhia, quanto a averbacdo nos livros de registro ou
certificados de agbes (ou no agente de escrituracdo), sdo exemplos de
elementos integrativos, vez que agregam ao negécio juridico uma eficacia
especial, no caso: a oponibilidade do acordo de acionistas diante da

companhia e terceiros.

Ressalta-se, portanto, que esses elementos integrativos nao

influenciam a eficacia ordinaria do acordo de acionistas.*®°

No acordo de s6cios empresarial, onde se aplica o disposto no
artigo 118 da Lei 6.404/76, devem-se observar os mesmos elementos
integrativos, com as devidas modificacbes decorrentes do regime juridico da

sociedade limitada.

CC, por néo configurar pacto leonino. in Revista dos Tribunais, Volume 601, Nov. 1985, Sao
Paulo, Revista dos Tribunais, p. 42.

460 Segundo Fabio Konder COMPARATO: “Nao se trata, pois, de condicdo de eficacia do
acordo inter partes nem, muito menos, de condigdo de validade do pactuado.” Novos
Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 86.
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6.3.1. Do elemento integrativo arquivamento.

De acordo com Celso Barbi Filho, arquivamento é o “deposito,
para guarda pela companhia, de uma via do acordo de acionistas, de modo
a que ela se submeta a obrigagcdo de observancia do pacto, prevista em

lei.”46"

Com o arquivamento, presume-se que a companhia tem
ciéncia dos termos do acordo, obrigando-se a observar o quanto disposto no
mesmo. Assim, uma vez arquivado o acordo de acionistas, € defeso a
companhia agir ou permitir que seus 6rgaos atuem em desacordo com seus
termos. E esta a interpretagdo que se deflui do caput do artigo 118 e seu
§8°, da Lei 6.404/76, incluido pela Lei 10.303/2001:

Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda
de suas acbes, preferéncia para adquiri-las, exercicio do
direito a voto, ou do poder de controle deverdo ser
observados pela companhia quando arquivados na sua
sede.

(...)

§ 8° - O presidente da assembléia ou do érgao colegiado de
deliberacdo da companhia nao computara o voto proferido
com infracdo de acordo de acionistas devidamente
arquivado.

Em virtude da compatibilidade de tais dispositivos legais com a
sociedade limitada, desde que os socios fagam a escolha pela regéncia
supletiva da Lei 6.404/76, entendemos que, com relagcdo ao acordo de
socios empresarial, uma vez arquivado uma via do mesmo na sede da
sociedade limitada, seus termos se tornam oponiveis a sociedade e aos
membros da administracdo, no que diz respeito as clausula relativas ao voto

e alienagao de quotas.

1 Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para

a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e
Financeiro, Vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 46.
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Portanto, com o arquivamento do acordo de sdcios
empresarial, cria-se um dever para a sociedade limitada e seus 6rgaos, a

saber: observar os termos do acordo, bem como zelar pela sua observancia.

Infelizmente, a Lei 6.404/76 nao estabeleceu o0 modo pelo qual
se deve arquivar o acordo de acionistas na sede da companhia, omissao
que da azo a inumeros problemas, o que também se verifica com relagéo ao

acordo de socios empresarial.

De acordo com Fabio Konder Comparato, o motivo pelo qual a
lei impds a condi¢do do arquivamento do acordo de acionistas consiste em
ter prova da ciéncia, por terceiro, da existéncia do acordo, tornando os
termos do mesmo oponivel ao terceiro.*®> Com base nesse raciocinio,
entende referido autor que a notificagcdo do acordo a companhia € suficiente

para vincular a companhia aos termos do acordo.*®®

Entretanto, a questdao nao é pacifica, conforme relata Celso
Barbi Filho:

Na jurisprudéncia ha o entendimento de que se a companhia
vem respeitando e fazendo cumprir o acordo considera-se
que ele esta nela arquivado, a falta de disciplina legal a
respeito do arquivamento, que se tem, entdo, por
presumido. De outro lado, ha também julgados concluindo
gue o acordo ndo arquivado pode ser valido entre as partes,
mas ndo é oponivel & companhia nem terceiros.***

Celso Barbi Filho cita, como exemplo, acérdao do Tribunal de
Justica do Rio Grande do Sul (Apelacao Civel n°® 587015116, 42 Camara,

%2 Diz referido autor: “E pela prova da ciéncia, por terceiro, da existéncia de determinada

relagdo juridica que ela produz efeitos perante ele, isto é, torna-se-lhe oponivel.” Novos
Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 80.

*53 Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresatrial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 82.
%4 Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para
a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e
Financeiro, Vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 47.
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julgada em 27.05.1987), onde, aparentemente, os julgadores presumiram

que o acordo de acionistas estava arquivado na companhia.

Em vista da polémica, recomenda referido autor que uma via

do acordo seja sempre entregue a companhia, contra recibo.

Na pratica, € comum que a companhia, no caso do acordo de
acionistas, ou que a sociedade limitada, no caso do acordo de socios
empresarial, assine o acordo como interveniente anuente, da tal forma que

fique clara a sua ciéncia dos termos do acordo.

Entendemos, todavia, que tal anuéncia nao altera a
necessidade de arquivar o acordo de sécios na sede da sociedade. Deveras,
essa interveniéncia da sociedade ndo é suficiente para preencher os
requisitos da Lei 6.404/76, motivo pelo qual entendemos que o arquivamento

€ indispensavel.

No mesmo diapasdo cabe destacar que, com relacdo ao
acordo de acionistas, a doutrina entende que o registro do pacto no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos nao supre a exigéncia do

arquivamento exposta no caput do artigo 118.4%°

Também com relacdo ao acordo de socios empresarial, o
registro do contrato perante o Cartério de Registro de Titulos e Documentos

nao supre a exigéncia do arquivamento na sede da sociedade.

Especificamente com relagdo ao registro do acordo de sécios

no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, cabe destacar que Marcel

466

Gomes Braganga Retto™ entende que tal registro é necessario ainda que

% Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sdo Paulo,
Malheiros, 2008, p. 318.
% Sociedades Limitadas, Barueri, Manole, 2007, p. 176.
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se arquive o acordo de sécios perante a sociedade limitada, com base no

exposto no artigo 221 do Codigo Civil.*®”

Contudo, cremos que o arquivamento do acordo de sdcios
empresarial perante a sociedade é suficiente para atender ao disposto no
artigo 118 da Lei 6.404/76, tornando seus termos oponiveis a sociedade e
seus membros, na parte aplicavel, independentemente da aplicacdo do
artigo 221 do Caodigo Civil.

Assim, o registro do acordo de so6cios empresarial no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos, bem como, pelas mesmas razdes, o
registro do acordo na Junta Comercial, ndo é elemento integrativo do
suporte fatico do acordo de s6cios empresarial para fins da oponibilidade do
mesmo a sociedade limitada, de tal forma que, embora possa conferir mais

segurancga as partes, nao altera a sua eficacia.

Questao relevante diz respeito aos poderes conferidos a

sociedade quando do arquivamento do acordo de sécios empresarial.

No que tange ao acordo de acionistas, muito se discute se a
companhia pode examinar o teor do acordo, de modo a verificar se seus
termos estdo de acordo com a legislagao e estatuto social. Sobre a questao,

Fran Martins tem o seguinte posicionamento:

Cabe a sociedade, assim, ao arquivar o acordo, verificar o
conteudo do mesmo, observando, no que for aplicavel, as
normas contidas nos art. 115, 116 e 117, relativas ao abuso
do direito de voto e aos deveres e responsabilidades do
acionista controlador.*®®

7 Art. 221. O instrumento particular, feito e assinado, ou somente assinado por quem

esteja na livre disposigdo e administragcao de seus bens, prova as obrigagdes convencionais
de qualquer valor; mas os seus efeitos, bem como os da cessao, ndo se operam, a respeito
de terceiros, antes de registrado no registro publico. Destaques nossos.

%8 Comentarios & Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2, 22 edicdo, Rio de Janeiro, Forense,
1984, p. 125
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Nao obstante, cremos que é vedado a companhia realizar
qualquer juizo de valor acerca das disposi¢cdes do acordo, devendo se limitar
a tdo somente perquirir acerca do atendimento aos requisitos formais do

mesmo.

No mesmo diapaséo, entendemos que ndo cabe a companhia
ser “juiza” do acordo de acionistas, caso contrario ndo teria fungdo o
disposto no §2° do artigo 118 da Lei 6.404/76.

Com relagao ao arquivamento do acordo de sécios empresarial
na sociedade limitada, deve prevalecer o mesmo raciocinio aplicavel ao
acordo de acionistas. Assim, ndo pode a sociedade limitada fazer qualquer
juizo de valor relativo aos termos do acordo, mas apenas verificar se os

elementos formais estio atendidos.

6.3.2. Do elemento integrativo registro na junta comercial.

No que tange a averbacdo, Celso Barbi Filho teceu os
seguintes comentarios quando tratou do assunto em artigo sobre o acordo

de acionistas:

...averbacao do acordo de acionistas — que, a meu ver,
pressupde seu prévio arquivamento na companhia — da-se
no livro de registro de agbes nominativas (art. 100, |, ‘¥, da
Lei das S/A) e certificados de ac¢des, quando emitidos, como
forma de se evitar a negociabilidade dos titulos vinculados
ao acordo em desobediéncia ao nele previsto.***

Assim, entende o autor destacado que para que ocorra a

averbagao € necessario o prévio arquivamento do acordo na companhia.

%9 Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para
a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico e
Financeiro, Vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 47.
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Em sentido contrario, Fabio Konder Comparato defende que a

averbacgao nao pressupde o prévio arquivamento do acordo:

Vale dizer que a eficacia do estipulado em acordo de
acionistas, relativamente a companhia emitente das acgdes,
esta condicionada tdo-s6 ao arquivamento do instrumento
do acordo na sede social, sem necessidade do registro
previsto no paragrafo 1° do art. 118 da lei. Inversamente, se
o acordo acionario s6 diz respeito a compra e venda de
agdes ou preferéncia para adquiri-las, ndo ha necessidade
de se proceder ao arquivamento do instrumento contratual
na sede social, bastando o proceder ao registro do pactuado
no livro social competente e/ou nos certificados
acionarios.*™

No mesma linha é o posicionamento de Carlos Augusto da

Silveira Lobo:

Note-se que, por for¢ca do artigo 103 da LSA, a companhia
tem o dever de observar as disposicdes do acordo de
acionistas averbadas na forma do §1° do artigo 118, ainda
que o acordo nao tenha sido arquivado para os efeitos do
caput deste artigo.*”’

No caso, entendemos que assiste razdo ao Celso Barbi Filho,
vez que o §1° usa o termo “desses”, de modo a se referir expressamente
aos acordos de acionistas ja arquivados na sede da companhia,

mencionados no caput do artigo 118.

Ainda que se leve em conta o disposto no artigo 103*’2 da Lei
6.404/76, entendemos que nao ha como obrigar a companhia a observar um

acordo de acionistas ndo arquivado na sua sede.

"% Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresatrial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 85.

" Direito das Companhias, Vol. |, coordenagéo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009,, p. 475.

472 Art. 103. Cabe a companhia verificar a regularidade das transferéncias e da constituicao
de direitos ou 6nus sobre os valores mobiliarios de sua emissao; nos casos dos artigos 27 e
34, essa atribuicdo compete, respectivamente, ao agente emissor de certificados e a
instituicao financeira depositaria das agbes escriturais.
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Assim, para que o acordo de acionistas se valha do disposto no
§1°, do artigo 118 da Lei 6.404/76, entendemos que ele devera ser (i)
arquivado na sede social da companhia; e (ii) averbado nos livros e
certificados pertinentes, ou pela instituicdo financeira encarregada da

escrituracado das acoes.

Vale, também, registrar o entendimento de Calixto Saloméo
Filho no sentido de que € sempre conveniente tanto arquivar na sede da

companhia, quanto averbar nos livros competentes o acordo de acionistas:

A lei societaria limitou-se a declarar (art. 118, caput e §1°)
que, para produzir efeitos perante a sociedade, o acordo
deve ser arquivado em sua sede, e para produzir efeitos
perante terceiros, deve ser averbado no livro de registro de
acgoes. Isso significa transformar a sociedade em 6rgao de
registro oficial dos acordos. Nota-se que essa caracteristica
da lei fez abalizada doutrina sustentar a existéncia de
verdadeira divisdo de registros das matérias. A averbacao
nos livros serviria somente para pactos de preferéncia, ja os
acordos sobre direitos de voto demandariam apenas
arquivamento na sede da sociedade. Isso porque os
primeiros demandariam apenas a producdo de efeitos
perante terceiros, enquanto os Ultimos apenas efeitos
perante a sociedade. Essa opinido nado pode ser
compartilhada. Exatamente porque integrante da estrutura
societaria, o cumprimento do acordo de acionistas incumbe
a seus 6rgaos. A sociedade nao é mero oficial de registro de
pactos de natureza nao societaria. Seus oOrgaos e
administradores devem zelar pelo cumprimento do acordo,
como fazem pelo do estatuto, inclusive deixando de aceitar
votos contrarios a suas disposi¢des. Desse modo, o pacto
sobre preferéncia ou sobre compra e venda de acgdes é
relevante para a sociedade (devendo ser nela registrado),
pois a ela incumbe cumpri-lo. Do mesmo modo, o acordo de
voto é relevante ndo so6 para a sociedade, mas também para
os adquirentes, que poderdo por ele obrigar-se. Assim, sua
averbacdo no livro de transferéncias de agbdes é
fundamental. 4"

Com fulcro no exposto, sustentamos que para o acordo de

acionistas ser oponivel aos demais acionistas da companhia € necessario

73 0 Poder de Controle na Sociedade Anénima, 42 edicdo, em co-autoria com Fabio Konder
COMPARATO, Rio de Janeiro, Forense, 2005, p. 226-227.
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que o mesmo esteja arquivado e averbado, na forma do caput e §1° do
artigo 118 da Lei 6.404/76.

Inclusive, corrobora esse entendimento o uso do termo
“terceiros” no §1°, uma vez que referido termo se refere a todo terceiro que

nao seja a propria companhia (ja mencionada no caput do artigo 118).

No que tange ao acordo de sdécios empresarial, contudo, n&o
ha como exigir a averbagdo do acordo nos livros de registro de agdes ou
certificados das agdes, vez que essas figuras ndo existem no regime juridico

aplicavel a sociedade limitada.

Em virtude desta impossibilidade, entende a doutrina que para
a oponibilidade do acordo de sécios empresarial perante terceiros, inclusive

os demais socios da sociedade, é necessario o registro do acordo na Junta

Comercial competente.*™

Neste sentido, assevera Erick Corvo que:

Considerando a interpretacao teleoldgica do art. 118, §1°,
portanto, resta claro que, para produzir efeitos perante
terceiros, devera ser dada publicidade aos acordos de
sécios em sentido estrito por meio do unico sistema de
registro publico de que as sociedade limitadas dispdéem —
qual seja, o arquivamento de documentos na Junta
Comercial.*"

Desta forma, o registro do acordo de soécios empresarial na
Junta Comercial teria o condao de tornar publico seu teor, na forma prevista
no inciso |, do artigo 1°*’®, e artigo 29*"” da Lei 8.934/1994.

7 Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cédigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporédneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 109. Também Jorge LOBO,
Sociedades Limitadas, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 271.

73 Ibid, p. 109.

6 Art. 1°°0 Registro Publico de Empresas Mercantis e Atividades Afins, subordinado as
normas gerais prescritas nesta lei, sera exercido em todo o territério nacional, de forma
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Deste modo, conclui-se que, para a oponibilidade do acordo de
socios empresarial perante a sociedade, basta tdo somente o arquivamento
do acordo de socios empresarial na sede da sociedade limitada.*’®
Entretanto, para vincular terceiros, inclusive os demais socios da sociedade,

€ necessario o registro do acordo na Junta Comercial competente.

6.3.3. Das matérias oponiveis do acordo de s6cios empresarial.

Realizado o arquivamento do acordo de sécios empresarial,
passa o0 acordo a ser oponivel a sociedade e seus 6rgaos internos, sendo
que, com o registro do acordo na Junta Comercial competente, também os

demais socios e outros terceiros devem respeitar seus termos.

Entretanto, apenas a parte do objeto do acordo de soécios
empresarial que se identifica com as matérias previstas no caput do artigo
118 da Lei 6.404/76 € que sera oponivel a sociedade e demais terceiros nao

signatarios do acordo.

Significa isso que, ndo sdo todas as disposi¢gdes que serdo
oponiveis a sociedade e terceiros, ainda que o acordo seja arquivado e
registrado na Junta Comercial. Apenas aquelas disposi¢cdes referentes a (i)
compra e venda de quotas; (ii) preferéncia para aquisicdo de quotas; (iii)
exercicio do direito a voto; e (iv) exercicio do poder de controle serdo

oponiveis a sociedade e terceiros.

Tal posicionamento, inclusive, prevalece no que tange ao

acordo de acionistas, conforme explica Nelson Eizirik: “a Lei das S.A. exclui

sistémica, por 6rgaos federais e estaduais, com as seguintes finalidades: | - dar garantia,
publicidade, autenticidade, seguranca e eficacia aos atos juridicos das empresas mercantis,
submetidos a registro na forma desta lei;....Grifos nossos..

7 Art. 29. Qualquer pessoa, sem necessidade de provar interesse, podera consultar os
assentamentos existentes nas juntas comerciais e obter certiddes, mediante pagamento do
prego devido.

*® Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 271.
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a obrigatoriedade da observancia pela companhia de acordo de acionistas
que regulem matérias diversas daquelas expressamente mencionadas em

seu art. 118.7°

6.3.4. Da vinculagao dos administradores.

A questao da vinculacdo dos administradores, compreendendo
também eventuais conselheiros (quando a sociedade tiver conselho de
administragao), é alvo de consideravel controvérsia no que tange ao acordo
de acionistas, principalmente em face do disposto no caput e §1° do artigo
154, da Lei 6.404/76. Atualmente, em virtude dos principios da governancga
corporativa, os quais buscam conferir a gestdo das sociedades maior
transparéncia e profissionalismo, tal situacdo se encontra ainda mais
debatida.

Deveras, em 2009, o Instituto Brasileiro de Governancga
Corporativa (“IBGC”) editou a 4?2 edicdo do seu Codigo Brasileiro das
Melhoras Préaticas de Governanga Corporativa, cujo item 2.16 traz a seguinte

recomendacgao no que tange aos conselheiros:

A quantidade de conselheiros independentes no Conselho
dependera do grau de maturidade da organizagdo, do seu
ciclo de vida e de suas caracteristicas. Recomenda-se que a
maioria seja composta por independentes, contratados por
meio de processos formais e com escopo de atuagado e
qualificagdo bem-definido.**°

"9 Temas de Direito Societario, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 27. No mesmo sentido é

o posicionamento de Modesto CARVALHOSA: “...os acordos de acionistas somente podem
versar sobre as matérias que a lei expressamente determinar, para terem plena eficacia
perante a sociedade, e, assim, vincula-la a sua execugao na esfera juridica onde opera, ou
seja, no seio da prépria companhia.” Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2,
42 edigao, Sao Paulo, Saraiva, 2008, p. 523.

480 Codigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa, 42 edigcao, Instituto Brasileiro
de Governanga Corporativa, Sdo Paulo, 2009, p. 37.
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Diz ainda o IBGC, no mesmo item, que o conselheiro
independente se caracteriza por, dentre outros aspectos, “...ndo estar

vinculado por acordo de acionistas”.

Entretanto, com a reforma oriunda da Lei 10.303/2001, infere-
se que a Lei 6.404/76 procurou, expressamente, vincular tanto conselheiros
quanto diretores da companhia eleitos nos termos de um acordo de
acionistas que preencha os requisitos de matéria (estabelecidas no caput do

artigo 118), e que possua elemento integrativo (arquivamento).

Tal conclusao surge da analise dos §§ 8° e 9° do artigo 118:

§ 8° - O presidente da assembléia ou do 6rgao colegiado
de deliberacdo da companhia ndo computara o voto
proferido com infracao de acordo de acionistas devidamente
arquivado.

§ 9° - O nao comparecimento a assembléia ou as reunides
dos 6rgaos de administragdao da companhia, bem como as
abstengdes de voto de qualquer parte de acordo de
acionistas ou de membros do conselho de administragao
eleitos nos termos de acordo de acionistas, assegura a
parte prejudicada o direito de votar com as acgdes
pertencentes ao acionista ausente ou omisso e, no caso de
membro do conselho de administragcdo, pelo conselheiro
eleito com os votos da parte prejudicada. (grifos nossos)

Como o §8° fala em presidente da assembleia ou do 6rgéo
colegiado de deliberagéo, ressalta-se que a obrigagao por zelar pelo acordo
de acionistas arquivado ndo se resume apenas ao presidente da
assembleia, mas também ao presidente do conselho de administragéo, bem

como a diretoria.

Tais paragrafos do artigo 118 aplicam-se, igualmente, ao

acordo de socios empresarial, devidamente arquivado na sede da sociedade
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limitada, sendo que a doutrina também entende que ele vincula os

administradores da sociedade.*®’

Ademais, ante o teor dos paragrafos destacados, entendemos
que ha duas espécies de efeitos vinculantes do acordo de sodcios: (i) a
vinculagdo do presidente da assembleia ou do 6érgédo colegiado de
deliberacédo da sociedade (conselho de administracao e diretoria, quando for
0 caso), independentemente desse ter sido eleito ou ndo nos termos do
acordo de socios; e (ii) a vinculagdo dos conselheiros ou diretores eleitos

nos termos do acordo de soécios.

Tendo em vista que o acordo de socios passa a ser oponivel a
sociedade, cabe aos administradores da sociedade cumprirem seus termos,
ainda que ndo tenham sido eleitos por ele. Em outras palavras, a obrigagao
deles é negativa, no sentido de zelarem pelo acordo de sécios empresarial
da mesma forma como cuidam da observancia do contrato social e

legislagdo societaria.

Neste ponto, a Lei 6.404/76, aplicavel por regéncia supletiva a
sociedade limitada, acaba por impor uma obrigagao de dificil cumprimento
para o presidente do 6rgdo de deliberagdo da sociedade, vez que muitas
vezes os acordos de socios sdo mal redigidos ou revestidos de tamanha
complexidade que tornam deveras controverso 0 exame do seu

adimplemento por parte dos seus signatarios.

Tal dificuldade ocorre com ainda mais frequéncia no que tange
ao acordo de acionistas, motivo pelo qual a doutrina vem construindo o
entendimento no sentido de que cabe distinguir duas situagdes: (i)

inadimplemento incontroverso e patente do acordo de acionistas, onde o

**1 Neste sentido, Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas a Luz do
Codigo Civil de 2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos,
coordenacao Marcelo Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 109. Também
Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 271.
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presidente do 6rgao de deliberagdo deve aplicar o disposto no §8° do artigo
118; e (ii) inadimplemento controverso ou dissidéncia entre os signatarios do
acordo quanto a sua interpretacao/aplicagao, situacdo em que nao pode o
presidente do 6rgao interpretar o acordo.

Sobre a questio, entende Marcelo Bertoldi*®? que:

Se acaso houver duvida quanto ao real sentido do acordo,
ou seja, se houver desentendimento entre os signatarios
quanto a interpretacdo dos termos do acordo, a ponto de
haver fundadas duvidas acerca do seu real inadimplemento,
nao cabera ao presidente do 6rgao colegiado dirimir tal
conflito. Nessa situagao, passivel de ocorrer especialmente
em se tratando de acordos mal redigidos ou complexos, o
dirigente sequer podera deixar de computar os votos
(atividade negativa), na medida em que o imputado
inadimplemento nao pode ser verificado de plano, sem que
se faga necessaria a interpretacdo de seus termos,
operagao esta privativa do Poder Judiciario.

A mesma dicotomia, entendemos, pode ser aplicada com
relagdo ao acordo de socios empresarial. Neste sentido, quando restar
evidente o descumprimento de uma parte do acordo, podera o presidente da
assembleia ou reunido da sociedade limitada aplicar o previsto no §8° do
artigo 118 da Lei 6.404/76.

Entretanto, caso o inadimplemento ndo se mostrar patente,
deve o presidente do 6rgéao colegiado solicitar maiores esclarecimentos as

partes do acordo, sem a aplicacdo do §8° do artigo 118 da Lei 6.404/76.

Ja quanto a vinculagdo dos conselheiros e diretores eleitos
pelos termos do acordo de socios, cabem a eles uma obrigagéo positiva, no
sentido de agirem em conformidade com o quanto decidido pelos sécios

signatarios do acordo.

82 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Saraiva, 2006, p. 117.
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Tanto de uma forma, como de outra, ndo restam duvidas de
que o acordo vincula conselheiros e diretores da sociedade limitada, da
mesma forma que o acordo de acionistas também vincula os membros da

administragdo da companhia, conforme conclui Modesto Carvalhosa:

Fica, assim, desde logo, evidente que os acordos de
acionistas vinculam, ex vi §8°, ndo apenas os membros do
Conselho de Administragao eleitos pela convengao de voto,
mas também diretores na mesma situacdo, nas reunides
que esse 6rgdo fizer.*®®

Paulo Cezar Aragado levanta, entretanto, uma excecédo a
vinculacdo do acionista ou administrador da companhia: hipétese de voto do
acionista contra o interesse da companhia ou de forma a caracterizar abuso

do poder de controle. Diz referido autor que:

A Unica alteracao, no particular, e bastante relevante, é que
0 acionista ndo podera — mesmo se o acordo prever — votar
contra o interesse da companhia ou de forma que
caracterize abuso do poder de controle, mas essa excegao
devera ser expressamente invocada, ja que o
descumprimento do disposto no acordo estara sempre
sujeito a revisao judicial ou por via de arbitragem. Nao existe
assim, suposta possibilidade de o conselheiro descumprir o
acordo com base na sua ‘liberdade de consciéncia”. Se o
fizer, devera necessariamente basear-se naquelas hipéteses
esta‘tt)gtilecidas numerus clausus no referido § 2° do art.
118.

83 Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2, 42 edigdo, Sdo Paulo, Saraiva,
2008, p. 523. Inclusive, entende a a maioria da doutrina que ndo ha qualquer conflito entre o
artigo 118 e seus paragrafos com o artigo 154 e seus respectivos paragrafos da Lei
6.404/76, conforme se verifica dos seguintes comentarios de Nelson EIZIRIK: “Vale salientar
que nao ha incompatibilidade entre o dever de independéncia do administrador, previsto no
artigo 154, §1°, da Lei das S.A., e o acatamento das decisdes que os signatarios do acordo
de acionistas adotarem em reunido prévia. Isto porque o préprio acordo deve conformar-se
com o interesse social, consoante o §2° do artigo 118 da lei societaria, que prescreve que
os ‘acordos ndo poderdo ser invocados para eximir o acionista de responsabilidade no
exercicio do direito de voto ou do poder de controle.” Temas de Direito Societario, Rio de
Janeiro, Renovar, 2005, p. 33.

A Disciplina do Acordo de Acionistas na Reforma da Lei das Sociedades por Agbes (Lei
n. 10.303, de 2001), in Reforma da Lei das Sociedades Anbnimas, coordenagédo Jorge
LOBO, Rio de Janeiro, Forense, 2002, p. 378.

253



A excegdo, evidentemente, também se aplica a observancia do
acordo de soécios empresarial pelos membros da administracdo da

sociedade limitada.

6.3.5. Eficacia perante sociedades controladas.

A doutrina tem debatido acerca da vinculacdo das sociedades
controladas aos termos do acordo de soécios firmado na sociedade

controladora.

Com relagdo ao acordo de acionistas, Modesto Carvalhosa é

categorico ao afirmar que:

...6 indiscutivel que os acordos de controle firmados no
ambito das sociedades controladoras tém plena eficacia
sobre suas controladas. Seria ineficaz o pacto de controle se
pudesse ser entendido como restrito a propria
controladora.*®®

Ainda, segundo o mesmo autor, para que o acordo de
acionistas tenha essa eficacia exfra controladora, basta que ocorra o

arquivamento do mesmo junto as companhias controladas.

Nelson Eizirik € da mesma opinido e menciona como exemplos
os “acordos em cascata”, onde empresas holdings celebram acordos que
produzem efeitos nas subsidiarias, direta ou indiretamente, controladas*®®.
Inclusive, cita referido autor importante precedente jurisprudencial,
consubstanciado na Apelacao Civil n. 161.344-1/9, do Tribunal de Justica de
Sao Paulo, Rel. Des. Ney Almeida, 1992.

85 Comentarios & Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2, 42 edigdo, Sdo Paulo, Saraiva,
2008, p. 566.
*% Temas de Direito Societario, Rio de Janeiro, Renovar, 2005, p. 36.
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Com relagao ao acordo de socios empresarial, a doutrina tem
seguido o mesmo entendimento existente com relacdo ao acordo de
acionistas,*®” de tal forma que as sociedades controladas devem zelar pelos
acordos de socios empresariais firmados no ambito da sociedade

controladora.

6.4. Termo, condicao e prazo do acordo de sécios.

Do mesmo modo que a grande maioria dos negdcios juridicos,
o0 acordo de socios, seja empresarial ou simples, pode ser firmado com

termo inicial ou final, bem como sob condi¢ao resolutiva ou suspensiva.
Segundo Orlando Gomes:

...deve-se ter presente que a aposicdo de termo, ou
condicao, pode diferir o comego de sua eficacia, ou causar
sua cessacdo. Se o termo ¢é inicial ou a condigao
suspensiva, os efeitos do contrato sé se iniciam a partir do
momento em que ocorre o evento. Se 0 comeco da eficacia
depende de termo, os direitos oriundos do contrato séo
imediatamente adquiridos pelo contratante, mas ndo podem
ser exercidos até que o acontecimento se verifique. Se
subordinado a condigao, fica a aquisicao de tais direitos na
dependéncia do evento. Porque na condicdo o
acontecimento é incerto, o contrato pode tornar-se ineficaz.
No termo é, porém, certo, havendo, pois, simples
protraimento da eficacia.*®®

Acordo de soécios com termo inicial se da quando no
instrumento esta prevista a data certa a partir do qual referido contrato
produzira seus efeitos. No acordo subordinado a condigdo suspensiva ocorre

0 mesmo, entretanto, o evento futuro é incerto.

" Erick CORVO, Acordos de Sécios de Sociedades Limitadas & Luz do Cadigo Civil de
2002, in Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporédneos, coordenagao Marcelo
Vieira von ADAMEK, Sao Paulo, Malheiros, 2011, p. 110.

88 Contratos, 262 edicdo, atualizado por Antonio Junqueira de Azevedo e Francisco Paulo
de Crescenzo Marino, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 151.
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Ja termo final ocorre quando no acordo de sécios esta previsto
o momento certo a partir do qual ele deixara de produzir efeitos. No acordo
sob condig¢ao resolutiva; uma vez implementada a condi¢gdo, o contrato se
resolve, deixando de produzir mais efeitos. A diferenca € entre termo final e
condicdo resolutiva € que, na condicdo, o evento que cessara a eficacia do

acordo é incerto de ocorrer.

Os acordos de socios por prazo determinado sédo aqueles
celebrados com data certa de extingdo, ou seja, o momento a partir do qual

o acordo deixara de produzir efeitos ja esta expresso no instrumento.

Ja os acordos por prazo indeterminado, o qual inclui aqueles
onde se omite a respeito de sua duragdo, ndo possui data certa e

predeterminada de extingao.

A maioria da doutrina entende, ainda, que o acordo de sdécios

subordinado a condigdo resolutiva é por prazo indeterminado,*®® o mesmo se

da quando for por termo final incerto.**°

A diferenga entre as situagdes ndo € mera questao académica,
vez que as possibilidades de resolu¢cao do acordo de socios sofrem reflexos

diretos no fato de seu prazo ser determinado ou indeterminado.

Em principio, nos contratos por prazo indeterminado, pode-se
resilir o contrato unilateralmente, mediante denuncia notificada a outra parte
(artigo 473 do Cadigo Civil). Entretanto, a maior parte da doutrina defende

que para a denuncia ser valida ela deve se revestir de boa-fé, sob pena do

89 Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito
Brasileiro e Propostas para a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 121, Sao Paulo, Malheiros, 2001, p. 52.
9 Marcelo BERTOLDI, Acordo de Acionistas, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p.
100.
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denunciante ter que indenizar a outra parte.**' Ja nos contratos por prazo

determinado, a resilicdo unilateral s6 poderia ocorrer diante de justa causa.

Em virtude de tais diferencas, a Lei 10.303/2001, inseriu o §6°
no artigo 118, da Lei 6.404/76, segundo o qual:

§ 6° - O acordo de acionistas cujo prazo for fixado em
funcdo de termo ou condicio resolutiva somente pode ser
denunciado segundo suas estipulagdes.

Segundo Calos Augusto da Silveira Lobo, referido paragrafo
“afasta a aplicagdo aos acordos de acionistas do entendimento, corrente da
doutrina e na jurisprudéncia, segundo o qual s&o contratos por prazo
indeterminado os que subordinam sua vigéncia a condigdo resolutiva, sem

fixar-lhe o termo final.” 4%2

No mesmo sentido, diz Marcelo Bertoldi que “...claro esta que
naquelas hipéteses em que o acordo venha a definir que seu prazo de
vigéncia esta relacionado com a ocorréncia de um termo, seja ele certo ou

incerto, ou a uma condicdo resolutiva, ndo cabera a sua rescisdo unilateral.”
493

Até antes da Lei 10.303/2001, conforme observou Celso Barbi
Filho, a doutrina ja vinha se inclinando no sentido de que s6 cabe a denuncia
unilateral do acordo por prazo indeterminado por justa causa.** Nao

obstante, posiciona-se referido autor no sentido de que “ndo se pode

9" Paulo Cezar ARAGAO, A Disciplina do Acordo de Acionistas na Reforma da Lei das

Sociedades por Agbes (Lei n. 10.303, de 2001), in Reforma da Lei das Sociedades
Anédnimas, coordenacgdo Jorge LOBO, Rio de Janeiro, Forense, 2002, p. 380.

92 Direito das Companhias, Vol. |, coordenagéo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 488.

493 Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p. 102.

% Calixto SALOMAO FILHO, O Novo Direito Societério, 3% edigdo, Sdo Paulo, Malheiros,
2006, p. 117. Também Arnoldo WALD, Do Descabimento de Denuncia Unilateral de Pacto
Parassocial que Estrutura o Grupo Societario, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econdémico e Financeiro, n° 81, Sdo Paulo, Revista dos Tribunais, jan.-mar. 1991, p. 17.

257



condicionar a denuncia dos acordos de acionistas por prazo indeterminado a

existéncia de motivo justificador.”

Com relacdo ao acordo de acionistas, entende a maioria dos
doutrinadores, bem como a jurisprudéncia sobre o tema,*®® que sé cabe
dendncia unilateral do acordo por prazo indeterminado diante de
inadimplemento contratual devidamente caracterizado, sendo que esse
mesmo raciocinio tem aplicagdo para o acordo de soOcios da espécie

empresarial.

Assim, no acordo de soécios empresarial por prazo
determinado, o mesmo s6 podera ser rescindido conforme suas disposicoes.
Ja no acordo de sécios empresarial por prazo indeterminado, aplica-se o
entendimento segundo o qual ele s6 podera ser unilateralmente denunciado

em hipétese de justa causa devidamente provada.

Contudo, com relacdo ao acordo de sécios simples a situagao
€ diversa, tendo em vista que nesta espécie o sbcio pode se retirar da
prépria sociedade quando o contrato social for por prazo indeterminado,

conforme faculta o artigo 1.029%%® do Cédigo Civil.

Assim, no acordo de soécios simples por prazo indeterminado,
qualquer socio podera denunciar o acordo, mediante notificagdo com
antecedéncia minima de sessenta dias. Apenas no acordo de sdécios por
prazo determinado € que se devera alegar justa causa para a denuncia do

acordo.

% Sobre a jurisprudéncia do tema vale conferir os comentarios de Maria Isabel de Almeida
ALVARENGA, Impossibilidade de Resilicdo Unilateral de Acordo de Acionistas por Prazo
Indeterminado, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 108,
Sao Paulo, Malheiros, 1997, p. 186.

4% Art. 1.029. Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer soécio pode retirar-se
da sociedade; se de prazo indeterminado, mediante notificagdo aos demais sécios, com
antecedéncia minima de sessenta dias; se de prazo determinado, provando judicialmente
justa causa.
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6.5. Mecanismos previstos na Lei 6.404/76 para casos de ineficacia
do acordo de s6cios empresarial.

Como todo negdcio juridico, o acordo de acionistas pode ver a
sua eficacia frustrada, motivo pelo qual a Lei 6.404/76, alterada pela Lei
10.303/2001, previu mecanismos para garantir a eficacia do acordo de
acionistas na eventualidade do seu descumprimento, 0s quais sao

igualmente aplicaveis ao acordo de sécios empresarial.

Consigna-se, desta forma, que nem todos os acordos de socios
possuem 0s mesmos mecanismos de protegcdo contra a sua ineficacia, vez
que ha um tratamento especifico para aqueles acordos que sao
empresariais e tratam das matérias indicadas no caput do art. 118 da Lei

6.404/76 e que tiverem elementos integrativos.

A mesma distingdo, inclusive, existe com relagdo aos acordos

de acionistas, conforme assinala Fabio Ulhoa Coelho que*’:

O direito societario, para disciplinar os acordos de
acionistas, distingue duas hipdteses. De um lado, trata dos
acordos que versam sobre determinados objetos (compra e
venda de acoes, preferéncia para as adquirir, exercicio do
direito de voto ou do poder de controle) e se encontram
revestidos de uma especifica formalidade (arquivamento na
sede da companhia), e, de outro, aqueles aos quais falta
qualquer desses pressupostos.

Entende-se, portanto, que para o acordo de socios empresarial
gozar dos mecanismos de protegcao contra a ineficacia previstos no artigo
118, da Lei 6.404/76, deve ele se enquadrar nos requisitos objetivos e
formais do mesmo artigo. Ao acordo de sécios que n&o se enquadrar, aplica-
se as regras comuns de ineficacia de negdcios juridicos, consistente na

resolucao via perdas e danos ou execugao especifica.

*7 Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edicdo, Sdo Paulo, Saraiva, 2009, p. 327.
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Ainda, a doutrina*® divide em dois grupos os mecanismos
instituidos pela Lei 6.404/76 contra a ineficacia do acordo: (i) meios

extrajudiciais (§§ 8° e 9°); e (ii) meio judicial (§3°).
6.5.1. Aplicacao do §8° do artigo 118.

O primeiro mecanismo que abordaremos encontra-se
consubstanciado no §8° do artigo 118 da Lei 6.404/76, o qual se aplica, por
ser compativel com o regime da sociedade limitada, ao acordo de sécios

empresarial.*%®

Referido paragrafo confere ao presidente do o6rgao de
deliberacdo colegiado da sociedade o dever de nao computar o voto
proferido com infragcdo de acordo de sécios empresarial devidamente

arquivado na sede da sociedade.

Conforme entendem Modesto Carvalhosa e Nelson Eizirik, o
§8° é norma impositiva, motivo pelo qual ndo ha justificativa para o seu
descumprimento por parte do presidente do orgao de deliberagao

colegiado.®®

Assim, em funcdo desse paragrafo, os votos contrarios ao
acordo de socios empresarial nao serdo computados, devendo-se registrar

na ata tais ocorréncias, bem como seus fundamentos.

Ainda, o paragrafo sob comento tem a virtude de dispensar
qualquer manifestacdo do poder judiciario (ou a arbitragem) para a sua

execugao. Desse modo, procurou a Lei 6.404/76 conferir um mecanismo

9% Modesto CARVALHOSA e Nelson EIZIRIK, A nova Lei das S/A, Sao Paulo, Saraiva,
2002, p. 214.

99 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 261-262.
%0 Modesto CARVALHOSA e Nelson EIZIRIK, A nova Lei das S/A, Sdo Paulo, Saraiva,
2002, p. 213.
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célere contra o descumprimento do acordo de acionistas por uma via de
aplicacédo imediata, sem as delongas inerentes a um processo judicial,
procedimento que cabe também ser observado no ambito da sociedade

limitada.

Quanto a margem de liberdade conferida ao presidente do
orgao de deliberagdo, cumpre relembrar o quanto exposto acima, no sentido
de que a doutrina entende que cabe distinguir duas situagdes: (i)
inadimplemento incontroverso e patente do acordo de soécios, onde o
presidente do 6rgao de deliberagdo deve aplicar o disposto no §8° do artigo
118; e (ii) inadimplemento controverso ou dissidéncia entre os signatarios do
acordo quanto a sua interpretacao/aplicagao, situacdo em que nao pode o

presidente do 6rgao interpretar o acordo.

6.5.2. Aplicacao do §9° do artigo 118.

Enquanto o §8° estabelece um dever para a sociedade, por
meio do presidente do 6rgao de deliberacao colegiado, o §9° determina que,
em caso de (i) ndo comparecimento a assembleia ou as reunides dos 6rgaos
de administracdo da sociedade, bem como (ii) abstencdo de voto de
qualquer parte de acordo de sécios empresarial ou de membros do conselho
de administracido eleitos nos termos de acordo de sbécios, a parte
prejudicada tera o direito de votar com as quotas pertencentes ao socio
ausente ou omisso e, no caso de membro do conselho de administracao,

pelo conselheiro eleito com os votos da parte prejudicada.

Por outras palavras, o §9° confere as partes prejudicadas o
direito de votar por referido sécio ou conselheiro faltoso ou omisso. Visa o
mencionado paragrafo evitar o descumprimento do acordo de sécios por
meio da simples falta ou omisséo do sdcio ou conselheiro, possibilitando que

a parte prejudicada supra a auséncia ou omissao, de imediato.
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Deste modo, o voto do sbécio ou conselheiro omisso ou ausente
sera substituido pelo voto do so6cio ou conselheiro prejudicado, em

consonancia com os termos do acordo de socios empresarial arquivado.

Muito tem se discutido acerca da natureza juridica dessa

substituicdo, no ambito do acordo de acionistas, sendo que ha aqueles que

entendem ser hipdtese de autotutela criada pela Lei 6.404/76°""

| 502

, enquanto

outros que entendem se tratar de mandato lega

Aqueles que defendem que o instituto previsto no §9° € espécie
de autotutela baseiam-se na premissa de que ha uma legitimidade
substitutiva no voto do acionista ou conselheiro prejudicado, vez que o
acionista ou conselheiro ausente ou omisso, na realidade, ja manifestou sua
vontade quando da realizagdo da reunido prévia, cujos procedimentos

deverao ser disciplinados no acordo de acionistas.

Assim, asseveram Modesto Carvalhosa e Nelson Eizirik:

Pode-se arguir que ndo poderia haver, na hipétese do §9°,
legitimidade substitutiva para implementar a vontade de uma
parte que nem sequer foi manifestada, como seria o caso da
auséncia do acordante ou de seu representante,
respectivamente, na assembléia geral ou especial ou na
reunido do conselho de administracdo ou da diretoria. Tal
arguicdo nao prevalece, na medida em que a vontade do
acionista ja foi manifestada quando firmou o acordo de
acionistas, pelo qual se comprometeu a votar em bloco,
diretamente na assembléia geral ou especial ou por
representantes sues nos o6rgdaos de administragdo da
companhia. E essa vontade do convenente manifestou-se
no sentido de prevalecer nas reunibes prévias a orientacao
de voto da maioria dos acordantes.*®

%" Modesto CARVALHOSA e Nelson EIZIRIK, A nova Lei das S/A, Sdo Paulo, Saraiva,
2002, p. 225.

%2 paulo Cezar ARAGAO, A Disciplina do Acordo de Acionistas na Reforma da Lei das
Sociedades por Agbes (Lei n. 10.303, de 2001), in Reforma da Lei das Sociedades
Anédnimas, coordenagéo Jorge LOBO, Rio de Janeiro, Forense, 2002, p. 375.

%% A nova Lei das S/A, Sao Paulo, Saraiva, 2002, p. 225-226.
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Por outro lado, os que defendem que se trata de mandato legal
alegam que a lei confere ao acionista prejudicado poderes de agir em nome

do acionista infrator, bem como de seu representante.

Segundo Haroldo Malheiros Duclerc Vergosa, trata-se de:

...mandato legal coletivo, reciproco e irrevogavel outorgado
pelo §9° acima transcrito, segundo o qual qualquer dos
seus participantes tem o direito de substituir-se a um deles
ausente ou omisso por abstencdo em relacdo a obrigacéo
de votar nos termos acordados.*®

Cumpre ressaltar, também, que ha doutrinadores que
questionam a constitucionalidade do mencionado §9°, vez que “corrompe o
principio da indelegabilidade das fun¢gdes do Poder Judiciario, fazendo com
que uma das partes do acordo venha a, tal qual um juiz, declarar o
inadimplemento contratual e se substituir a vontade do signatario tido como

faltante.”%

Cumpre assinalar que nao cabe a aplicagado conjunta dos §§8°
e 9° do artigo 118 da Lei 6.404/76, no ambito dos acordos de sécios
empresariais, da mesma forma como nao cabe sua aplicagdo conjunta no
acordo de acionistas, vez que o §8° pressupde a manifestacdo contraria do
sécio ou seu representante (isto €, o socio ou seu representante votaram,
muito embora referido voto tenha sido em desacordo ao acordo de socios
empresarial), ao passo que o §9° tem como pressuposto a auséncia de
manifestacdo (auséncia ou omissdo do socio ou seus representante a

assembleia ou reunido).

% Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sdo Paulo,
Malheiros, 2008, p. 311.

%5 Marcelo BERTOLDI, Acordo de Acionistas, Sao Paulo, Revista dos Tribunais, 2006, p.
127. No mesmo sentido, Celso BARBI FILHO, Acordo de Acionistas: Panorama Atual do
Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista
de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 121, Sao Paulo, Malheiros,
2001, p. 51.
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Assim, tendo em vista que seus pressupostos sao conflitantes,
nao cremos viavel a aplicagdo do §9° quando o sécio a da sociedade ou seu
representante estiverem presentes, mas se omitirem, ou manifestarem-se

em sentido contrario ao acordo de sécios empresarial.

Sobre a questdo, arremata Fabio Ulhoa Coelho®®;

Assim, embora, de um lado, os votos contrarios ao acordado
entre os acionistas ndo possam ser computados, de outro,
eles ndo podem ter seu conteudo alterado pela mesa da
assembléia geral ou presidéncia do 6rgao deliberativo. A
sociedade ou os demais acionistas contratantes ndo podem
substituir a declaracdo de vontade efetivamente proferida
pelo titular do direito de voto (acionista, conselheiro, diretor
ou fiscal). Para que seja computado o voto no exato sentido
em que se obrigara o acionista no acordo, sera necessaria a
sua execugao especifica.

6.5.3. Aplicacao da execucao especifica do §3° do artigo 118.

Enquanto os §§ 8° e 9° preveem mecanismos extrajudiciais de
prevencao contra a ineficacia do acordo de acionistas, o §3° consubstancia o
mecanismo judicial de prote¢do do acordo de acionistas, o qual também é

aplicavel ao acordo de sécios empresarial®”’.

Diz o mencionado §3°:

§ 3° - Nas condi¢des previstas no acordo, os acionistas
podem promover a execug¢ao especifica das obrigagbes
assumidas.

%% Curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edicao, Sdo Paulo, Saraiva, 2009, p. 329.
*7 Jorge LOBO, Sociedades Limitadas, Vol. |, Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 271.
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Por fazer alusdao a execucao especifica, cumpre lembrar as
palavras de Celso Barbi Filho°®, segundo o qual existem dois modos de
execugao compulsoria das obrigagdes descumpridas: (i) por reparagao; ou

(ii) especifica.

Na primeira, o direito do credor é restituido pela recomposicéo
patrimonial (perdas e danos), enquanto que na Uultima, obtém-se,

precisamente, a prestacédo a que se estava obrigado o devedor inadimplente.

A redacao do §3° tem sido de alvo de muitas criticas por parte
dos doutrinadores, os quais expdem ora sua impropriedade técnica, ora sua

inutilidade e irrelevancia.

Segundo José Alexandre Tavares Guerreiro®®, o §3° é
dispensavel, pois mesmo se nao existisse as partes poderiam buscar a

execugao especifica do acordo:

No caso dos acordos de acionistas, assegura-lhes a Lei
6.404 a execucdo especifica (art. 118, §3°). Mesmo que
assim ndo dispusesse 0 ordenamento positivo, 0
descumprimento do acordo de acionistas, por si s6, seria
motivo suficiente para que o titular do interesse contrariado
pudesse acionar os mecanismos jurisdicionais do Estado, a
vista da garantia constitucional do direito de ac&o, expressa
na primeira parte do art. 153, §4°, da Carta Magna, segundo

%8 Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para

a Reforma de sua Disciplina Legal, in Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e
Financeiro, Vol. 121, Sdo Paulo, Malheiros, 2001, p. 48.

% José Alexandre Tavares GUERREIRO, Execucdo Especifica do Acordo de Acionistas, in
Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 41, Sao Paulo,
Malheiros, 1981, p. 42. No mesmo sentido, Luiz Gastdo Paes de Barros LEAES, Pactos
parassociais: Natureza — Execugdo especifica — Opgado de recompra de participagdo
societaria e inexisténcia de infringéncia dos arts. 288 do CComercial e 1.372 do CC, por ndo
configurar pacto leonino. in Revista dos Tribunais, Vol. 601, Sado Paulo, Revista dos
Tribunais, 1985, p. 44.
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o qual a lei ndao podera excluir da apreciacdo do Poder
Judiciario qualquer lesdo de direito individual.®™

Nao por outra razado, entendemos que a legislagdo processual
possibilita que os socios de acordo de socios simples também obtenham a
execugao especifica dos seus termos, conforme previsto nos artigos 466-A e
466-B do Cddigo de Processo Civil.

Entretanto, cremos que a intencdo do legislador foi de

sedimentar uma questao controversa a época, de modo a evitar quaisquer

duvidas, como bem lembra Carlos Augusto da Silveira Lobo®'":

A referéncia a execucgao especifica se fez necessaria diante
do generalizado entendimento da doutrina e da
jurisprudéncia, entdo  prevalecente, de que o
descumprimento de compromissos de voto sé podia ser
reparado mediante indenizac&o por perdas e danos, nunca
por tutela judicial especifica, pois ndo se admitia que o juiz,
de seu gabinete, pudesse imiscuir-se em assunto interno da
companhia, suprindo o voto que o acionista deveria proferir
apos debates na Assembléia Geral.

Entende Fabio Konder Comparato que o §3° tem a virtude de

reforcar as regras processuais atualmente em vigor:

Por conseguinte, ainda que n&o existisse a norma do art.
118, §3°, da Lei n° 6.404, os acordos de acionistas seriam
suscetiveis de execugdo especifica pelas normas
processuais em vigor. Obviamente, a mencionada
disposicao da lei acionaria nao veio infirmar, mas reforgar a
aplicacdo das normas do Cédigo de Processo.’"

*1% No caso, o autor faz mencdo a Constituigido de 1967 (com a Emenda Constitucional n° 1
de 1969), porém, o entendimento continua valido diante da Constituicdo de 1988.

> Direito das Companhias, Vol. |, coordenagéo Alfredo LAMY FILHO e José Luiz Bulhdes
PEDREIRA, Rio de Janeiro, Forense, 2009, p. 479.

*12 Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 69-
70.
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513 assinala

Pelos mesmos motivos, Fabio Konder Comparato
que ainda que as partes ndo estabelecerem as “condi¢cbes previstas no
acordo” para a execucao especifica (conforme a redacdo do §3°),

permanece intacta a possibilidade de se lancar mée da execugéao especifica.

Entretanto, outros autores entendem de forma diversa, como

Haroldo Malheiros Duclerc Vergosa:

O acordo de acionistas permite que as partes regulem as
condicbes de execucao especifica das obrigacdes neles
assumidas. Isto significa — e & importantissimo ressaltar
esse aspecto — que a execucdo especifica ndo faz parte
intrinseca do acordo, e tal beneficio inexiste se ndo forem
previstas as condicdes para seu exercicio. >'*

Como visto, ndo pactuamos deste posicionamento, vez que
entendemos que o proprio Codigo de Processo Civil (artigos 466-A e 466-B)

€ suficiente para a execucao especifica do acordo.

Quanto a impropriedade técnica do §3°, entende Modesto
Carvalhosa que o legislador se expressou mal, vez que ndo ha como propor
uma execugado obrigando o acionista a fazer ou deixar de fazer o que se
comprometeu no acordo de acionistas. Para o autor, o paragrafo sob
comento, na realidade, “afirma que a sentenca judicial ou a decisao proferida
pelo juizo arbitral substituirdo a vontade do acionista que nao proferir seu
voto nos termos do acordo, valendo como tal, ou seja, produzindo ‘todos os

efeitos do voto n&o proferido.”'®

Desta forma, conclui o autor acima que:

>3 Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresatrial, Rio de Janeiro, Forense, 1981, p. 69.

" Haroldo Malheiros Duclerc VERCOSA, Curso de Direito Comercial, Vol. 3, Sdo Paulo,
Malheiros, 2008, p. 323.

*15 Comentérios & Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2, 42 edigdo, So Paulo, Saraiva,
2008, p. 534.
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Nao se trata de execucdo do acordo de acionistas e
tampouco de sentenca ou decisdo condenatéria. O que
existira € um comando judicial ou arbitral substitutivo da
vontade da parte (sentenca ou decisdo constitutiva), o qual
dispensara qualquer ulterior processo executivo.>'®

A aluséo feita ao processo executivo € importante, vez que se
discute se o acordo de acionistas, bem como o acordo de sécios, é titulo
executivo extrajudicial ou ndo, fato que impacta diretamente na necessidade

de se instaurar prévio processo de conhecimento para executar o acordo.

De acordo com Celso Barbi Filho, o acordo de acionistas nao

seria modalidade de titulo executivo extrajudicial:

Assim, resta claro que o acordo de acionistas ndo pode
constituir titulo executivo extrajudicial. Ele tem natureza
juridica contratual e, para que sejam identificadas as
obrigagbes dele decorrentes, é necessario que seja
interpretado por quem tenha poder de dizer com quem esta
o direito naquela questao. Sé depois € que tais obrigagdes
poderao ser executadas especificamente. Verifica-se assim,
que a execucado especifica do acordo de acionistas é
sempre precedida de uma fase jurisdicional cognitiva.®"’

No mesmo sentido entendem José Alexandre Tavares

8

Guerreiro®’® e André de Albuquerque Cavalcante Abbud. Segundo este

ultimo autor:

As convengbes acionarias tipicas n&o podem ser
consideradas titulo executivo extrajudicial, pela razdo de que
a tutela executiva ndo é a adequada as obrigag¢des contidas
nesse instituto societario.

18 Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas, Vol. 2, 4% edicdo, Sdo Paulo, Saraiva,
2008, p. 535.

" Acordo de Acionistas, Belo Horizonte, Del Rey, 1993, p. 162.

*8 José Alexandre Tavares GUERREIRO, Execugdo Especifica do Acordo de Acionistas, in
Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 41, Sao Paulo,
Malheiros, 1981, p. 47.
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Se, na imensa maioria dos casos, o direito inserto no acordo
relaciona-se a prestacdo de declaracdo de vontade
(obrigacao de contratar e de manifestar voto), a tutela apta a
remediar com precisdo o direito violado € a substitutiva da
producdo dos efeitos dessa prestacdo omitida. E como se
sabe, nessas hipoteses o0 provimento tem natureza
constitutiva e ¢é emitido ao cabo de processo de
conhecimento. *'

Entretanto, outros autores, como Fabio Ulhoa Coelho®?°, Jodo

521 522

Luiz Coelho da Rocha”’, e Marcelo Bertoldi®*“, entendem que ha titulo

executivo quando preenchidos os requisitos da lei processual (artigo 585, II).

A questdo também ndo é pacifica na jurisprudéncia. No
Superior Tribunal de Justica, por ocasido do julgamento do Recurso Especial
n® 413.722, em 13.05.2003, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, ficou
entendido que, por necessitar de interpretacdo dos seus termos, o acordo de
acionistas necessita, para formar titulo executivo, sempre de prévio processo

de conhecimento.

Entretanto, com a reforma do Cdédigo de Processo Civil,
advinda com a Lei 11.232/2005, a qual revogou os arts. 639, 640 e 641 — os
quais se encontram no Livro Il — Do Processo de Execucgao -, cremos que a
polémica perde um pouco de sua relevancia, tendo em vista que,
atualmente, aplicar-se-do0 os artigos 466-A a 466-C do CPC, os quais se

encontram no Livro | — Do Processo de Conhecimento.

Inclusive, tem sido esse o entendimento da jurisprudéncia mais

recente, conforme se depreende do julgamento do Recurso Especial n°

>19 Execugédo Especifica dos Acordos de Acionistas, Sao Paulo, Quartier Latin, 2006, p.118.

%20 curso de Direito Comercial, Vol. 2, 132 edicdo, Sao Paulo, Saraiva, 2009, p. 330-331.

1 Os Compromissos de Voto nos Acordo de Acionistas e sua Eficacia Executiva, in Revista
de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Vol. 127, Sdo Paulo, Malheiros, p.
65.

%22 Acordo de Acionistas, So Paulo, Revista dos Tribunais, 20086, p. 156.

269



784.267, em 21.08. 2007. Em referido julgamento, a Relatora Ministra Nancy

Andrighi se posicionou no seguinte sentido:

Entretanto, nos termos do §3° do art. 118, da Lei n°
6.404/76 (Lei das Sociedades Anbdnimas), o acordo de
acionistas enseja obrigagdo especifica das obriga¢des nele
assumidas. Portanto, a acdo em que se busca o
cumprimento do acordo de acionistas € regulada pelos
atuais arts. 466-A a 466-C, do CPC (antigos arts. 639 a 641,
na redacdo do CPC anterior a Lei n° 11.232/2005) eis que,
via de regra, a pretensao € o cumprimento de obrigagao de
fazer (prestar declaragao de vontade, como e.g., votar na
sociedade; contratar, como na compra e venda de agdes) ou
o cumprimento de obrigacdo de dar coisa certa (como e.g.,
entregar agdes).

Ademais, a doutrina debateu muito acerca da eficacia da
sentenca judicial oriunda da execucgao especifica do acordo de acionistas.
Isto porque, a rigor, referida sentenga ndo condena o acionista inadimplente
a proferir declaragao qualquer, pelo contrario, a sentenca substitui referida

declaracéo.

Para aclarar essa questdo, a Lei 10.303/2001, quando
reformou o artigo 118 da Lei 6.404/76, pretendeu, também, reformar o seu

§3° com a seguinte redacgao:

§ 3° Nas condigdes previstas no acordo, os acionistas
podem promover a execugdo especifica das obrigacdes
assumidas e a sentencga judicial, uma vez transitada em
julgado, ou a decisdo proferida por juizo arbitral, que
condenarem o acionista a proferir voto nos termos de acordo
de acionistas, produzira todos os efeitos do voto nao
proferido.

Entretanto, referida redacado foi vetada, vez que se entendeu
que a redacao proposta infringia o art. 461 do CPC, o qual possui a seguinte

redacgao:
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Art. 461. Na agado que tenha por objeto o cumprimento de
obrigacdo de fazer ou nao fazer, o juiz concedera a tutela
especifica da obrigacdo ou, se procedente o pedido,
determinara providéncias que assegurem o resultado pratico
equivalente ao do adimplemento.

Desta forma, a redacao proposta pela Lei 10.303/2001 foi
vetada de modo a manter possivel a aplicacdo da tutela antecipada a
execucao especifica do acordo de acionistas, € o quanto se depreende das

Razbes do Veto:

A necessidade de se vetar o paragrafo acima transcrito
decorre de manifesto conflito com o interesse publico, eis
que tal dispositivo colide com o art. 461 do Codigo de
Processo Civil, exigindo sentenga transitada em julgado em
questdo que, em tese, pode ser objeto de tutela antecipada.
A aceitacao do paragrafo acima acarretaria, nitidamente, um
retrocesso, especialmente se considerado que a redacao
atual do § 3° do art. 118 da lei societaria é satisfatoria e
permite aos interessados o0 uso, consentdneo com o
dinamismo das relagdes sociais, das relevantes e efetivas
regras do vigente Codigo de Processo Civil atinentes a
execucao especifica de obrigacoes.

Entretanto, € bom lembrar a redagdo do art. 466-A, a qual

expressamente fala no transito em julgado da sentenca:

Art. 466-A Condenado o devedor a emitir declaracdo de
vontade, a sentenga, uma vez transitada em julgado,
produzira todos os efeitos da declaragdo n&o emitida. (grifos
NOssos)

Assim, a matéria acerca de se aguardar o transito em julgado
da sentencga para, por exemplo, se substituir o voto de socio inadimplente,
ainda sera alvo de polémicas, as quais terdo que ser pacificadas pelos

tribunais.
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7. CONSIDERAGOES FINAIS

Diante da analise feita acima, foi possivel confirmar que o
acordo de socios se trata de um negocio, sendo que com base em tal
constatagao procedeu-se a analise de tal acordo nos planos da existéncia,

validade e eficacia.

No plano da existéncia, expressarmos o0 conceito do que
entendemos por acordo de socios no ambito da sociedade limitada: trata-se
do negocio juridico, celebrado entre sujeitos de direito titulares de direitos de
socio de uma sociedade limitada, por meio do qual se cria e regula vinculos
(direitos e obrigagbes) relativos a interesses sociais, isto €, ligados ou

decorrentes do elo societario, privativos das suas partes.

Para existir, 0 acordo de sécios deve atender a dois requisitos,
um relativo as partes, os quais precisam ser titulares de direitos de s6cios da
sociedade limitada, e outro relativo ao objeto, vez que este necessita se
referir ou decorrer da sociedade limitada da qual as partes sao titulares de

direitos de sdcio.

Além disso, no plano da existéncia, verificamos os critérios
adotados pela doutrina para classificar o acordo de socios: objetivo ou

finalidade, conteudo e efeitos.

De acordo com a finalidade, os acordos seriam divididos em
comando, defesa e entendimento mutuo. O acordo de comando consiste
naquele pacto celebrado pelos sécios da sociedade para a organizagao do
poder de controle. O acordo de defesa, ao contrario do acordo de comando,
busca proteger os interesses dos socios minoritarios, dando a eles
condigdes de exercerem determinados direitos que a lei Ihes atribui, desde

que preenchido determinado limite de capital votante ou social, bem como a
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possibilidade de impor ao controlador o cumprimento de outros deveres e
quéruns especiais - quéruns de unanimidade para a deliberagdo de certas
matérias - bem como o aumento da participacdo na gestdo e vetos
especificos. O acordo de entendimento mutuo procura unir controladores e
minoritarios, tendo em vistas interesses comuns, prevenindo divergéncias e

conflitos.

Por sua vez, de acordo com o conteudo, é possivel segregar os
acordos de sécios em acordos de voto, de bloqueio e os quais tratam de
outras matérias que nao o voto ou a circulacdo de quotas. O acordo de voto
€ aquele por meio do qual as partes obrigam-se a exercerem o direito de
voto num sentido predeterminado antes da reunido ou assembleia de socios,
via de regra constituindo um bloco. Ja o acordo de bloqueio, por sua vez, &
aquele que estabelece restricbes ou regras de anuéncia e/ou preferéncia

especificas para a alienagao de quotas pelas partes.

Por derradeiro, com relacdo aos efeitos, os acordos sé&o
classificados como unilaterais, bilaterais e plurilaterais. Sera unilateral o
acordo quando gerar obrigagdes para apenas uma das partes signatarias.
Por sua vez, nos acordos bilaterais ha obrigagdes para ambas as partes. No
acordo plurilateral ha comunhdo de escopo, onde todas as partes tém
obrigacdes e deveres para com as demais. Cada parte tem obrigagcdes nao
para com outra parte, mas com todas as demais partes; do mesmo modo,

todas as partes estdo coordenadas em torno de uma finalidade comum.

A doutrina também elenca os acordos de socios em dois
grupos distintos: (i) acordos de voto, no qual se compreendera o (a) acordo

de comando; e (b) o acordo de defesa; e (ii) acordos de bloqueio.
Além das classificagdes mencionadas no item anterior, no

presente trabalho fazemos a distingdo entre o acordo de sécios empresarial

e o acordo de sécios simples. O acordo de sécios empresarial se trata
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daquele realizado por sécios de uma sociedade limitada na qual consta do
contrato social a opgao pela regéncia supletiva da Lei 6.404/76, de tal forma
que os dispositivos de citada lei, em particular o seu artigo 118, aplicam-se
ao acordo de socios. Por sua vez, no acordo de sécios simples, o contrato
social ndo prevé a aplicacido supletiva da Lei 6.404/76, de forma que nao é

possivel aplicar o disposto no artigo 118 ao acordo de sécios.

Passado ao plano da validade, buscamos analisar os
elementos complementares do acordo de sdocios, uma vez que estes dizem
respeito a validade do negdcio juridico. Neste sentido, procuramos esmiugar
as particularidades com relacao (i) as partes; (ii) ao objeto; (iii) a forma; e (iv)

a inexisténcia de vicios de formagao do acordo de sdcios.

No plano da validade, verificamos que € incontroversa na
doutrina a possibilidade dos sécios e uma sociedade limitada pactuarem um
acordo de socios, muito embora haja divergéncia com relacdo a sua

amplitude e seus efeitos, conforme sera visto em topicos especificos.

De nossa parte, entendemos que os socios de uma sociedade
limitada podem contratar um acordo de so6cios em fungdao da liberdade
conferida aos particulares pelos artigos 1°, inciso IV, 5°, especificamente o
inciso XXIl, e 170 da Constituicdo Federal, os quais permitem que duas ou
mais pessoas, titulares de direitos de socios de uma sociedade limitada,
celebrem um acordo de socios, desde que observados os limites previstos

pelo ordenamento juridico.

Corrobora tal entendimento a possibilidade dos particulares
poderem convencionar contratos atipicos, desde que respeitados as normas
gerais dos contratos, conforme determina o artigo 425 do Codigo Civil, o
qual igualmente fundamenta os acordos de sécios. Na mesma toada, o

acordo de sdécios se alicerca nos principios gerais aplicaveis aos contratos,
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com destaque para a autonomia privada, o consensualismo, a boa-fé e a

relatividade dos efeitos do contrato.

Ainda, no plano da validade, concluimos que a acessoriedade
do acordo de sécios tem como principal consequéncia a subordinacdo do
acordo de ao contrato social, de tal forma que o acordo nao pode alterar o
contrato da sociedade, tampouco buscar a n&o aplicagao das disposi¢cdes do

contrato social ou da legislagao aplicavel.

Especificamente com relacdo a legislagdo aplicavel,
identificamos os pontos da disciplina do acordo de acionistas, previstos no
artigo 118 da Lei 6.404/76, passiveis de serem aplicados ao acordo de
sécios empresarial, destacando-se a aplicacdo dos §§§§ 2°, 5° 10 e11 de

mencionado artigo 118.

O exame do acordo de socios sob o prisma do plano da
eficacia revela-se também polémico e controverso na doutrina,
principalmente com relagdo aos elementos integrativos pertinentes e

aplicabilidade dos paragrafos do artigo 118 da Lei 6.404/76.

Em nosso entendimento, sdo dois os elementos integrativos: (i)
o arquivamento do acordo de socios empresarial na sede da sociedade, o
qual tornara seus termos oponiveis a sociedade, no que diz respeito as
matérias elencadas no caput do artigo 118 da Lei 6.404/76; e (ii) registro do
acordo de socios empresarial perante a Junta Comercial competente, o qual
tornara os termos do acordo vinculante para terceiros, inclusive socios da

sociedade limitada.
Por fim, ainda no plano da eficacia, as questdes relacionadas a

extingdo do acordo, bem como aos mecanismos legais previstos no artigo

118 da Lei 6.404/76 em hipoteses de ineficacia, tornam-se ainda mais
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complexas em virtude da novidade das reformas do Codigo de Processo
Civil.

No caso, concluimos que cabe aplicar os paragrafos 8° e 9° do
artigo 118 da Lei 6.404/76 ao acordo de sécios empresarial, sobrando ao
acordo de socios simples tdo somente a resolugcado por perdas e danos ou
execugao especifica, vez que entendemos que este remédio contra a
ineficacia do acordo decorre da legislagdo processual, e ndo da Lei
6.404/76.
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