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RESUMO

Este estudo analisa o impacto da taxa de cambio nas exportagdes de soja do
Brasil entre 2012 e 2022, por meio de uma abordagem empirica baseada em
modelos estatisticos como correlagdo de Pearson, regresséo linear e teste de
causalidade de Granger. Os resultados indicam que a desvalorizagdo cambial
esta associada ao aumento das exportacdes, embora outros fatores também
influenciem o desempenho do setor. A pesquisa contribui para a compreensao
da dinamica cambial no agronegdcio, destacando a relevancia da estabilidade
macroecondmica para a competitividade da soja brasileira no mercado

internacional.
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1. INTRODUGAO

A soja consolidou-se, ao longo das ultimas décadas, como uma das
principais culturas agricolas do Brasil, ocupando papel central na pauta
exportadora nacional e constituindo-se em um dos pilares do agronegocio
brasileiro. O pais figura, atualmente, como um dos maiores produtores e
exportadores mundiais da commodity, desempenhando fun¢éo estratégica néo
apenas na geragao de divisas e no superavit da balan¢a comercial, mas também
na dinamizagdo das economias regionais, especialmente nas areas do Centro-
Oeste e Sul. A expansao da fronteira agricola, o investimento em tecnologia e a
crescente demanda internacional transformaram a sojicultura em um vetor de

crescimento econdmico e inserc¢ao global.

Nesse contexto, torna-se essencial compreender os fatores que
condicionam a competitividade da soja brasileira no cenario internacional. Entre
esses fatores, a taxa de cambio ocupa posicdo de destaque por exercer
influéncia direta sobre os precos relativos dos produtos exportados e importados.
A variagao do cambio, especialmente em regimes de flutuagdo cambial, afeta os
custos de produgao, a rentabilidade dos exportadores, o volume comercializado
e a atratividade dos produtos brasileiros frente aos concorrentes estrangeiros.
Em momentos de desvalorizacdo do real, por exemplo, os produtos brasileiros
tendem a se tornar mais competitivos, o que pode impulsionar as exportagdes.
Por outro lado, a valorizagdo da moeda nacional pode comprometer a margem

dos produtores e diminuir o ritmo de vendas externas.

Apesar da ampla percepg¢ao empirica de que as oscilacbes cambiais
afetam diretamente o desempenho das exportagdes de soja, persistem lacunas
na literatura quanto a magnitude, a diregcdo e a persisténcia desse impacto.
Faltam estudos que articulem, de forma sistematica, analises estatisticas
robustas com a realidade do setor exportador brasileiro, levando em
consideragao nao apenas o efeito direto da taxa de cambio, mas também outros
condicionantes, como a dinamica dos preg¢os internacionais da soja, 0
crescimento da demanda externa, os custos logisticos e as politicas publicas que

influenciam o setor.



Diante dessa problematica, o presente trabalho tem como objetivo
central analisar o impacto da taxa de cambio nas exportagcdes de soja do Brasil
no periodo de 2012 a 2022. Busca-se identificar se ha uma relagao
estatisticamente significativa entre as oscilagbes cambiais e os volumes
exportados, bem como avaliar a existéncia de causalidade e a forga dessa
associagao. A pesquisa propbe-se, ainda, a discutir os efeitos econdmicos
decorrentes desse fendbmeno, explorando tanto os ganhos em competitividade
quanto os desafios enfrentados pelos produtores em momentos de instabilidade

cambial.

A metodologia adotada combina abordagem quantitativa e qualitativa.
No plano quantitativo, serao aplicados testes estatisticos como a correlagao de
Pearson, regresséao linear simples e multipla, além do teste de causalidade de
Granger. Esses instrumentos permitirdo aferir, com rigor técnico, o grau de
associagao entre taxa de cambio e exportagdes de soja. Complementarmente,
sera desenvolvida uma analise qualitativa baseada em dados secundarios
provenientes de instituicobes como o Ministério da Economia, Banco Central,
EMBRAPA, MAPA, entre outros. A analise considerara também aspectos
conjunturais que marcaram o periodo em questdo, como crises econémicas,
instabilidades politicas e eventos globais com potencial impacto sobre o cambio

e 0 comércio exterior.

A estrutura deste trabalho foi organizada de forma a permitir uma
leitura fluida e progressiva dos temas. O Capitulo 2 apresenta um panorama da
evolucdo histdrica da soja, tanto no Brasil quanto no cenario internacional,
destacando o crescimento da produgao, a consolidagdo do pais como poténcia
exportadora e a relevancia geoecondmica da commodity. O Capitulo 3 discute a
trajetoria da taxa de cambio no Brasil, suas transformacgdes ao longo do tempo,
os diferentes regimes cambiais adotados e os mecanismos pelos quais o cambio

influencia o comércio exterior, com énfase no agronegdcio.

O Capitulo 4 constitui o nucleo empirico do trabalho, no qual séo
aplicadas as técnicas estatisticas mencionadas para examinar a relagao entre

as variaveis em estudo. Sdo analisados dados de exportag¢des brasileiras de soja



em toneladas e os valores médios anuais da taxa de cambio nominal (R$/US$),
com o intuito de verificar se existe correlacdo e causalidade entre essas
variaveis. As evidéncias empiricas sao interpretadas a luz da literatura

especializada e dos dados conjunturais do periodo.

No Capitulo 5, amplia-se a analise ao abordar questdes logisticas,
estruturais e institucionais que afetam a competitividade do setor, como a
infraestrutura de transporte, os custos de producdo, a dependéncia de
determinados mercados importadores e as exigéncias ambientais e regulatoérias.
Também sao discutidas as politicas publicas que incidem sobre o setor
exportador de soja e as estratégias adotadas por produtores e tradings para

mitigar os efeitos adversos da volatilidade cambial.

O Capitulo 6, por fim, apresenta as consideragdes finais, sintetizando
os principais resultados encontrados, discutindo suas implicagdes para a politica
econdmica e sugerindo caminhos para futuras investigacdes. Nesse ponto,
espera-se responder a pergunta que norteia toda a pesquisa: De que maneira
as oscilacbes da taxa de cambio impactam o volume e a rentabilidade das

exportagdes de soja brasileira?

Ao propor uma investigacdo empirica rigorosa e contextualizada, este
trabalho pretende contribuir com a literatura académica sobre comeércio exterior
e agronegécio, além de fornecer subsidios concretos para o aperfeicoamento
das politicas cambiais e comerciais no Brasil. Compreender o papel da taxa de
cambio como variavel estratégica para o setor exportador de soja é condi¢cao
essencial para promover um crescimento sustentavel, estavel e competitivo em

um ambiente econémico global cada vez mais dindmico e desafiador.



2. AIMPORTANCIA E EVOLUGAO DA SOJA NO CENARIO GLOBAL

A soja € uma leguminosa de extrema importancia no cenario agricola
mundial e desempenha um papel estratégico na economia brasileira. Originaria
da Asia, a soja foi introduzida no Brasil no inicio do século XX, encontrando
condigbes favoraveis para o seu cultivo devido a diversidade climatica e a
vastidao territorial do pais. O desenvolvimento de técnicas agricolas avangadas
e a adaptacao de cultivares as diferentes regides permitiram que o Brasil se
tornasse, nas ultimas décadas, um dos maiores produtores e exportadores de

soja do mundo.

2.1. Breve Histoéria da Soja e Produtos Derivados

A origem da soja remonta a mais de 5.000 anos na Asia Oriental,
particularmente na China, onde era considerada uma das cinco sementes
sagradas, junto com o arroz, trigo, cevada e milheto. Seu cultivo expandiu-se
para o Japao e a Coreia, tornando-se um alimento basico na dieta asiatica. A
soja desempenhava um papel fundamental ndo apenas na alimentagdo, mas

também na cultura e religido desses povos.

No Ocidente, a soja foi introduzida no século XVIIl, mas seu potencial
agricola e industrial s6 comegou a ser explorado no século XX. Nos Estados
Unidos, seu cultivo intensificou-se durante a Segunda Guerra Mundial, devido a
necessidade de fontes alternativas de proteina e éleo vegetal. No Brasil, a soja
foi introduzida em 1882, na Bahia, por meio de sementes trazidas da China. No
entanto, foi no Rio Grande do Sul que seu cultivo comercial se consolidou, a
partir da década de 1940, impulsionado pela demanda por éleo vegetal e farelo

proteico.

O avango da soja no Brasil esta intrinsecamente ligado ao
desenvolvimento de variedades adaptadas as condi¢des tropicais e subtropicais.
A criacdo da Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (EMBRAPA) em 1973
foi um marco nesse processo. A EMBRAPA desenvolveu tecnologias que
permitiram a expansdo da cultura para o Cerrado, regido antes considerada
impropria para a agricultura. Conforme Alves e Contini (2020), a introducao de



técnicas como o plantio direto e a correcdo do solo com calcario foram

fundamentais para esse avanco.

Os produtos derivados da soja sdo variados e possuem grande
importancia econémica e social. O grao de soja é composto, em meédia, por 20%
de 6leo e 80% de farelo. O dleo de soja é amplamente utilizado na alimentagéo
humana, sendo o mais consumido no mundo, com participacdo de 30% no
mercado global de dleos vegetais (FAO, 2022). O farelo de soja é a principal
fonte de proteina vegetal na alimentagdo animal, essencial para a produgao de
carnes suina, bovina e de aves. Essa utilizacdo na ragdo animal € um dos

principais fatores que impulsionam a demanda global por soja.

Além disso, a soja € matéria-prima para a produgdo de biodiesel,
contribuindo para a matriz energética renovavel e para a redugcéo das emissdes
de gases de efeito estufa. Com o crescimento das preocupagdes ambientais e a
busca por fontes alternativas de energia, o biodiesel de soja tem ganhado
relevancia. No Brasil, a Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio),
implementada em 2018, estabeleceu metas para a reducdo de emissoes,

estimulando a produgéo de biodiesel a partir de 6leos vegetais.

Outros produtos derivados incluem a lecitina de soja, utilizada como
emulsificante na industria alimenticia e farmacéutica, e as proteinas texturizadas
de soja, que sdo alternativas proteicas na alimentagdo humana, especialmente
em dietas vegetarianas e veganas. A soja também é empregada na fabricagéo
de cosmeéticos, tintas, solventes, adesivos e materiais biodegradaveis,

evidenciando sua versatilidade industrial.

A importancia historica e econémica da soja no Brasil reflete-se na
sua contribuicdo para o desenvolvimento regional, geragcdo de empregos e
promogao de inovagodes tecnoldgicas no setor agricola. A cultura da soja tem sido
um motor de transformacgao econdémica e social, especialmente em regides como
o Centro-Oeste, que experimentou um crescimento expressivo nas ultimas

décadas.



2.2. O Mercado Global da Soja

AO mercado global da soja é altamente competitivo e dinamico,
influenciado por fatores econémicos, climaticos e geopoliticos. A demanda por
soja tem crescido continuamente, impulsionada pelo aumento populacional,
urbanizacdo e mudanca nos padrbes alimentares, com maior consumo de
proteina animal. De acordo com o Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA, 2023), a produgdo mundial de soja atingiu 370 milhdes de

toneladas na safra 2022/2023, um aumento de 5% em relagao a safra anterior.

O Brasil, os Estados Unidos e a Argentina sdo responsaveis por
aproximadamente 80% da produgédo global de soja. Conforme dados da
Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB, 2023), o Brasil alcangou uma
producao recorde de 145 milhdes de toneladas na safra 2022/2023,
consolidando-se como o maior produtor e exportador mundial. Esse crescimento
€ resultado da expanséao da area plantada, que atingiu 40 milhées de hectares,

e do aumento da produtividade média para 3,6 toneladas por hectare.

Os pregos da soja sao determinados em bolsas de commodities,
como a Bolsa de Chicago (CBOT), e séo influenciados pela oferta e demanda
globais, condi¢cdes climaticas nas regides produtoras, politicas comerciais e
flutuacbes cambiais. A volatilidade dos precos representa um desafio para
produtores e exportadores. Por exemplo, eventos climaticos adversos, como a
seca severa na Argentina em 2022, reduziram a produgao em 20%, impactando

os precos internacionais (BROWN, 2023).

A demanda crescente por soja € impulsionada principalmente pela
China, que é o maior importador mundial do grao. A expansao da classe média
chinesa e a mudancga nos habitos alimentares aumentaram o consumo de carne,
elevando a demanda por farelo de soja para ragao animal. Segundo Chen e Li
(2023), a China importou 100 milhdes de toneladas de soja em 2023,

representando cerca de 60% das importacdes globais.

Além da China, outros paises asiaticos, como o Vietna, a Indonésia e

a Tailandia, tém aumentado suas importag¢des de soja, refletindo o crescimento



econdémico e a urbanizacdo. A Unido Europeia também é um importante
mercado, embora com exigéncias rigorosas em relagdo a sustentabilidade e

rastreabilidade da cadeia produtiva.

A competicdo no mercado global €& acirrada. O Brasil enfrenta
concorréncia dos Estados Unidos e da Argentina. Fatores como produtividade,
eficiéncia logistica, qualidade do produto e cumprimento de padrdes ambientais
sdo determinantes para a competitividade. Oliveira e Santos (2023) destacam
que a adocéo de tecnologias avangadas e praticas sustentaveis € essencial para

manter a posigcao de destaque do Brasil no mercado internacional.

A questdo cambial também é relevante. A taxa de cambio influencia
diretamente a competitividade das exportacdes. A desvalorizagao do real frente
ao dolar tende a tornar as exportacbes brasileiras mais competitivas,
aumentando a rentabilidade em moeda local. Entretanto, também encarece os

insumos importados, como fertilizantes e defensivos agricolas.

2.3. Importacao e Exportacdo de Soja nos Paises Parceiros

O As relagdes comerciais do Brasil no mercado de soja sdo amplas e
diversificadas, envolvendo uma rede complexa de paises parceiros. A China &,
sem duvida, o principal destino da soja brasileira, representando mais de 60%
das exportagdes nacionais do grao. Essa relagdo comercial tem sido fortalecida
ao longo dos anos, em parte devido a complementaridade das economias:
enquanto o Brasil € um grande produtor de commodities agricolas, a China é um

grande consumidor, necessitando suprir a demanda de sua vasta populacgao.

A dependéncia do mercado chinés, entretanto, € motivo de atencgao.
Flutuagdes na economia chinesa, mudangas em suas politicas comerciais ou
eventuais tensbes diplomaticas podem impactar significativamente as
exportagdes brasileiras. Por isso, ha um esforgo continuo para diversificar os
mercados consumidores, ampliando a presenca em paises como india, Vietna,

Tailandia e nag¢des da Unidao Europeia.



A Uniao Europeia, embora ndo seja tdo expressiva em volume quanto
a China, € um mercado importante, especialmente para produtos com valor
agregado e que atendam a padrdes rigorosos de sustentabilidade. Os
consumidores europeus demonstram preocupacdo crescente com questdes
ambientais e sociais, o que influencia as exigéncias em relagdo aos produtos
importados. O cumprimento de normas ambientais, certificagdes e praticas de
rastreabilidade sao essenciais para acessar e manter a participacdo nesse

mercado.

No ambito das importagdes, o Brasil depende significativamente de
insumos como fertilizantes e defensivos agricolas, muitos dos quais sao
importados da Russia, Canada, Marrocos e China. A volatilidade dos pregos
internacionais desses insumos, bem como eventuais restricdes comerciais,
podem impactar os custos de producao e, consequentemente, a competitividade

da soja brasileira no mercado internacional.

A taxa de cambio exerce influéncia direta nas operagcbes de
importacéo e exportagdo. A desvalorizagao do real frente ao délar tende a tornar
as exportagcdes mais competitivas, aumentando as receitas em moeda local.
Contudo, também encarece os insumos importados, pressionando os custos de
producao. Produtores e empresas precisam equilibrar esses fatores, adotando

estratégias financeiras que mitiguem os riscos cambiais.

As politicas comerciais e o0s acordos internacionais também
desempenham um papel significativo. O Brasil participa de negociagdes em
féruns como a Organizagdao Mundial do Comércio (OMC) e busca acordos
bilaterais e multilaterais que possam reduzir barreiras tarifarias e nao tarifarias.
A harmonizagéo de normas fitossanitarias, a redugéo de subsidios agricolas em
paises desenvolvidos e a promogao de um comércio justo sdo objetivos centrais

da diplomacia comercial brasileira.

A concorréncia com outros grandes produtores de soja, como 0s
Estados Unidos e a Argentina, também influencia o posicionamento do Brasil no

mercado internacional. A capacidade de competir em termos de preco, qualidade



e sustentabilidade é determinante para a manutencdo e expansao da
participacado brasileira. Investimentos em tecnologia, infraestrutura logistica e
praticas sustentaveis sdo essenciais para aumentar a eficiéncia e a

competitividade.

2.4. Questdes Logisticas da Soja no Brasil

A logistica € um elemento crucial na cadeia produtiva da soja,
afetando diretamente a competitividade do produto no mercado internacional. O
escoamento da producgao brasileira enfrenta desafios significativos, devido as
grandes distancias entre as areas de produgao e os portos de exportagao, além

das deficiéncias na infraestrutura de transportes.

O transporte rodoviario € o modal predominante no Brasil,
respondendo por cerca de 65% do volume transportado de soja (ANTT, 2023).
As condi¢des das rodovias, muitas vezes precarias, aumentam os custos e o
tempo de transporte. Segundo o Instituto de Logistica e Supply Chain (ILOS,
2023), os custos logisticos representam cerca de 12% do PIB brasileiro,

enquanto em paises desenvolvidos esse percentual € de aproximadamente 8%.

Investimentos em modais alternativos tém sido realizados para mitigar
esses problemas. A expansao da malha ferroviaria, como a Ferrovia Norte-Sul e
a Ferrograo, é fundamental para conectar as regides produtoras aos portos do
Arco Norte, reduzindo distancias e custos logisticos. De acordo com a
Associacao Nacional dos Transportadores Ferroviarios (ANTF, 2023), o
transporte ferroviario de grdos aumentou 15% em 2023, refletindo os

investimentos realizados.

As hidrovias também apresentam potencial significativo. A utilizagao
dos rios Tapajos, Madeira e Tocantins como vias de transporte pode ampliar a
capacidade de escoamento, embora haja desafios relacionados a questdes
ambientais e de infraestrutura portuaria. Investimentos em terminais portuarios

e melhoria dos calados sao necessarios para aumentar a eficiéncia operacional.
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Os portos do Arco Norte (ltaqui, Santarém, Barcarena, Itaituba) tém
ganhado importancia estratégica. Em 2023, cerca de 30% da soja exportada pelo
Brasil foi escoada por esses portos, reduzindo a dependéncia dos portos do Sul

e Sudeste e diminuindo os custos logisticos (ANTAQ, 2023).

Comparativamente, enquanto os custos de transporte representam
cerca de 25% do preco final da soja brasileira, nos Estados Unidos esse
percentual € de aproximadamente 9% (USDA, 2023). Portanto, avangos na
infraestrutura de transportes sao cruciais para reduzir custos e aumentar a

participacdo no mercado internacional.

A logistica eficiente ndo apenas reduz custos, mas também aumenta
a previsibilidade e confiabilidade das entregas, fatores valorizados pelos
compradores internacionais. Além disso, a reducdo do tempo de transporte

diminui a exposicéo a riscos, como perdas de qualidade e contaminacio.

2.5. O Impacto das Exportacdes de Soja no Brasil

As exportacbes de soja tém um impacto profundo na economia
brasileira, influenciando indicadores macroecondmicos, sociais e ambientais. Em
2023, as exportacdes de soja e seus derivados geraram receitas de US$ 42
bilhdes, representando 15% das exportagdes totais do pais (Ministério da
Economia, 2023). Esse desempenho contribuiu para um superavit comercial de
US$ 70 bilhdes, fortalecendo as reservas internacionais e ajudando a estabilizar

a taxa de cambio.

A soja € um dos principais produtos da pauta exportadora brasileira,
sendo estratégica para a geragao de divisas e equilibrio das contas externas. A
entrada de moeda estrangeira auxilia na valorizagao do real, embora também
possa impactar a competitividade de outros setores exportadores. Segundo
andlise de Costa e Almeida (2023), ha uma correlagéao significativa entre as

exportagdes de commodities agricolas e a taxa de cambio no Brasil.

O setor da soja gera milhdes de empregos diretos e indiretos. De
acordo com a Confederacgao da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA, 2023), o
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agronegocio representa 25% do PIB e emprega 18 milhdes de pessoas. O
desenvolvimento de regides agricolas, especialmente no Centro-Oeste e
Matopiba, tem promovido melhorias em infraestrutura, educacéo e servigos

publicos, contribuindo para a redugéo das desigualdades regionais.

No entanto, a expansdo da soja também levanta preocupacdes
ambientais. O desmatamento associado a conversdo de areas nativas em
lavouras tem impactos na biodiversidade e nas emissdes de gases de efeito
estufa. Dados do Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais (INPE, 2023)
indicam que o desmatamento na Amazénia aumentou 10% em 2023, com parte

relacionado a expanséao agricola.

Para mitigar esses impactos, iniciativas como a Moratéria da Soja,
implementada em 2006, proibem a comercializagdo de soja cultivada em areas
desmatadas apos essa data na Amazonia. Estudos de Gibbs et al. (2022)
apontam que a moratoria contribuiu para reduzir o desmatamento em 80% nas

areas monitoradas.

A sustentabilidade tornou-se um requisito importante para a
manutengdo e expansdo dos mercados internacionais. Consumidores e
governos, especialmente na Europa, tém exigido produtos oriundos de cadeias
produtivas sustentaveis. A adesdo a certificagbes como a Round Table on
Responsible Soy (RTRS) e a implementagéo de praticas agricolas sustentaveis

sao fundamentais para atender a essas demandas.

Além disso, o impacto econdmico das exportacbes de soja esta
relacionado a melhoria da qualidade de vida nas regides produtoras. A geracao
de renda e empregos tem impulsionado o desenvolvimento local, embora
desafios como a distribuicdo de renda e acesso a servigcos basicos ainda

persistam em algumas areas.
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2.6. Perspectivas Futuras da Soja no Brasil

A soja continuara desempenhando um papel vital na economia brasileira,
e as perspectivas futuras indicam um cenario de crescimento e transformacéo.
Este ultimo topico busca encerrar o capitulo destacando as tendéncias,
oportunidades e desafios que moldardo o futuro da sojicultura no pais,
proporcionando uma visdo abrangente que integra os temas abordados

anteriormente.

O aumento constante da populagdo mundial e a demanda crescente por
alimentos, ragdo animal e biocombustiveis apontam para uma expansido do
mercado global de soja. Estimativas da Organizagcédo das Nagdes Unidas para a
Alimentacao e a Agricultura (FAO, 2023) sugerem que a produgdo mundial de
alimentos precisara aumentar em cerca de 70% até 2050 para atender as
necessidades globais. O Brasil, como um dos principais produtores e
exportadores de soja, esta posicionado de forma estratégica para atender a essa

demanda.

Entretanto, para aproveitar plenamente essas oportunidades, o setor da
soja no Brasil enfrentara desafios significativos que exigem solu¢des inovadoras
e sustentaveis. A sustentabilidade ambiental € uma questao central. A pressao
internacional por praticas agricolas sustentaveis e a redugédo do desmatamento
€ crescente. A adogao de sistemas de producao que conciliem alta produtividade
com a conservacao ambiental, como a integracao lavoura-pecuaria-floresta e o
plantio direto, sera fundamental para assegurar a viabilidade a longo prazo do

setor.

Ainovacao tecnoldgica também desempenhara um papel crucial no futuro
da sojicultura brasileira. A incorporacdo de tecnologias avangadas, como
agricultura de precisao, biotecnologia, uso de drones e inteligéncia artificial, pode
aumentar significativamente a eficiéncia produtiva e a gestdo dos recursos
naturais. Conforme destacado por Oliveira e Santos (2023), a adogao dessas
tecnologias pode elevar a produtividade em até 25%, além de reduzir custos e

impactos ambientais.
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Ainfraestrutura logistica continuara sendo um ponto critico. Investimentos
em rodovias, ferrovias, hidrovias e portos sdo essenciais para reduzir os custos
de transporte e melhorar a competitividade internacional da soja brasileira.
Projetos como a expanséao da Ferrovia Norte-Sul e a melhoria dos portos do Arco
Norte tém potencial para otimizar o escoamento da producéo das regides Centro-

Oeste e Norte, aproximando as areas produtoras dos mercados consumidores.

A diversificacdo dos mercados internacionais é outro aspecto importante.
Embora a China permanega como o principal importador de soja brasileira,
explorar novos mercados na Asia, Europa e Oriente Médio pode reduzir a
dependéncia de um unico parceiro comercial e ampliar as oportunidades de
negocio. Aléem disso, agregar valor a produgao, por meio do processamento
industrial e da exportacéo de produtos com maior valor agregado, como farelo e

Oleo de soja, pode aumentar a rentabilidade e a resiliéncia do setor.

As politicas publicas tém um papel fundamental no direcionamento do
futuro da soja no Brasil. Incentivos a pesquisa e desenvolvimento, crédito
agricola acessivel, programas de apoio a sustentabilidade e regulamentag¢des
que equilibrem a producdo com a conservagao ambiental sdo elementos-chave

para promover um ambiente favoravel ao crescimento sustentavel.

7

Em termos de responsabilidade social, € essencial garantir que os
beneficios econdmicos da expansido da soja sejam compartilhados de forma
equitativa. Investir em educagao, saude e infraestrutura nas comunidades rurais
pode melhorar a qualidade de vida e fortalecer o desenvolvimento regional. A
promogao de praticas trabalhistas justas e o respeito aos direitos das
comunidades locais e povos indigenas sdo fundamentais para a legitimidade e

sustentabilidade social do setor.

Concluindo, a soja se destaca como um dos produtos agricolas mais
importantes para o Brasil e 0 mundo, desempenhando um papel essencial tanto
no desenvolvimento econdmico quanto no cenario global de seguranga alimentar
e energética. A trajetéria da soja, desde sua introducdo no Brasil até sua

consolidacdo como um dos principais produtos exportados, evidencia o impacto
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da inovacéo tecnologica e da expanséo territorial na produgédo agricola. Além
disso, o mercado global da soja apresenta uma dinamica complexa e
competitiva, envolvendo questdes logisticas, desafios ambientais e a
dependéncia de grandes consumidores, como a China. Assim, a soja tem sido
um vetor de crescimento econémico, geracdo de empregos e desenvolvimento
regional, mas seu futuro exige um equilibrio constante entre produtividade,
sustentabilidade e responsabilidade social, para garantir que os beneficios de

sua producao sejam duradouros e inclusivos.
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3. ATAXA DE CAMBIO E O COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

Este capitulo explora a relagdo entre a taxa de cambio e o comércio
exterior brasileiro, com foco especial no setor da soja. Serdo abordados os
conceitos fundamentais de taxa de cambio, sua evolugao histérica no Brasil, a
influéncia das politicas cambiais no agronegocio, a interagdo entre a taxa de
cambio e as exportacdes, estratégias de mitigagdo de riscos cambiais e as

perspectivas futuras para o setor.

3.1. Conceitos Fundamentais da Taxa de Cambio

A taxa de cambio é um elemento central na economia internacional,
representando o prego de uma moeda estrangeira expresso em termos da
moeda nacional. Ela indica quantas unidades da moeda domeéstica sao
necessarias para adquirir uma unidade de moeda estrangeira. A taxa de cambio
desempenha um papel crucial nas transagdes comerciais e financeiras
internacionais, afetando diretamente o fluxo de comércio, os investimentos

estrangeiros, a competitividade das exportagdes e o custo das importagoes.

Existem diferentes regimes cambiais que os paises podem adotar,
cada um com caracteristicas e implicagdes distintas. No regime de taxa de
cambio fixa, o valor da moeda nacional € atrelado a uma moeda estrangeira
especifica ou a uma cesta de moedas. O banco central se compromete a manter
a taxa de cambio em um nivel pré-determinado, intervindo no mercado cambial
através da compra e venda de reservas internacionais para equilibrar a oferta e
demanda de moeda estrangeira. Esse sistema pode proporcionar estabilidade
cambial e previsibilidade para o comércio internacional, mas requer que o pais

mantenha reservas suficientes e pode limitar a flexibilidade da politica monetaria.

No regime de taxa de cémbio flutuante, a taxa é determinada
livremente pelo mercado, com base na oferta e demanda por moeda estrangeira.
O banco central ndo estabelece um valor fixo e intervém apenas para evitar

volatilidades excessivas ou corrigir desequilibrios significativos. Esse regime
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permite maior autonomia na politica monetaria, mas pode resultar em maior
volatilidade cambial, afetando a previsibilidade dos agentes econémicos. Ha
também o regime hibrido ou flutuante sujo, que combina elementos dos sistemas
fixo e flutuante, onde o banco central intervém com frequéncia para evitar

oscilagdes abruptas ou direcionar a taxa para niveis considerados adequados.

A formacgdo da taxa de cambio no mercado é influenciada por uma
série de fatores econdémicos, financeiros e politicos. A balanga comercial e de
pagamentos € um deles; superavits ou déficits na balan¢ca comercial afetam a
oferta e demanda por moeda estrangeira. Taxas de juros internas e externas
também tém impacto significativo, pois diferencas nas taxas de juros entre
paises podem atrair ou afastar fluxos de capital. A inflacdo é outro fator
determinante, ja que taxas de inflagdo elevadas reduzem o poder de compra da
moeda nacional, levando a sua desvalorizagcdo em relacdo a outras moedas.
Expectativas e movimentos especulativos dos agentes econdmicos, bem como
a estabilidade politica e econémica do pais, influenciam diretamente a taxa de
cambio. Intervengdes governamentais, por meio de politicas cambiais e
monetarias, também desempenham um papel crucial na determinacéo do valor

da moeda.

Compreender esses conceitos fundamentais € essencial para analisar
como a taxa de cambio afeta o comércio exterior brasileiro, especialmente no

contexto do agronegécio e das exportagdes de soja.

3.2. Evolucéao Histérica da Taxa de Cambio no Brasil

A histéria cambial brasileira € marcada por diferentes regimes e
politicas adotadas ao longo das décadas, refletindo as transformacdes
econbmicas e politicas do pais. A evolucdo da taxa de cambio no Brasil teve
impactos significativos no comércio exterior, na inflagdo e na estabilidade

econdmica.

Apo6s a Segunda Guerra Mundial, o Brasil adotou um regime de taxa

de cambio fixa, alinhado ao sistema de Bretton Woods, no qual as moedas
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estavam atreladas ao dolar americano, que por sua vez era lastreado em ouro.
Esse regime buscava proporcionar estabilidade cambial e estimular o
desenvolvimento econdmico. Nos anos 1970, o choque do petrdleo e a crise da
divida externa afetaram a economia brasileira. O pais enfrentou alta inflacdo e
déficits na balanga de pagamentos, levando a ajustes cambiais e

desvalorizacdes da moeda.

A década de 1980 foi marcada pela crise da divida externa e
hiperinflagdo. O Brasil alternou entre diferentes regimes cambiais, incluindo
minidesvalorizagbes periddicas, na tentativa de controlar a inflagdo e equilibrar
as contas externas. A instabilidade cambial e a inflagao elevada dificultavam o

planejamento econdmico e afetavam negativamente o comércio exterior.

Em 1994, o Plano Real foi implementado com o objetivo de estabilizar
a economia e controlar a hiperinflagédo. Inicialmente, adotou-se um regime de
cambio semifixo, com o real atrelado ao ddlar dentro de uma banda cambial.
Essa politica cambial contribuiu para o controle da inflacdo, mas levou a uma
valorizacédo real da moeda, afetando a competitividade das exportagbes. Em
janeiro de 1999, apds pressdes especulativas e uma crise cambial, o Brasil
adotou o regime de cambio flutuante. A desvalorizagao do real que se seguiu
teve impactos significativos na economia, aumentando a divida externa em reais,

mas também melhorando a competitividade das exportagoes.

Durante a primeira década dos anos 2000, o Brasil experimentou um
periodo de crescimento econdémico e aumento das reservas internacionais. O
boom das commodities, impulsionado pela demanda global, especialmente da
China, trouxe um influxo de divisas, levando a valorizacao do real. Entre 2003 e
2011, o real se valorizou significativamente em relagao ao ddlar, o que, apesar
de reduzir a inflacdo de bens importados, afetou a competitividade das
exportagdes brasileiras.

A partir de 2011, o Brasil enfrentou desafios econdmicos, incluindo
desaceleragado do crescimento, deterioracdo das contas publicas e perda de

confianca dos investidores. O real comecgou a se desvalorizar, processo que se
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intensificou com a recessdo econ6mica entre 2014 e 2016 e a instabilidade
politica. A desvalorizacdo cambial beneficiou as exportagbes, tornando os
produtos brasileiros mais competitivos no mercado internacional. No entanto,

também aumentou os custos de importacéo e pressionou a inflacio.

As mudangas nos regimes cambiais e as oscilagdes da taxa de
cambio tiveram efeitos profundos no comércio exterior brasileiro. Periodos de
valorizacdo cambial dificultaram as exportagdes, ao tornar os produtos
brasileiros mais caros no exterior. Por outro lado, a desvalorizagdo cambial
aumentou a competitividade das exportacdes, mas elevou os custos de insumos
importados e a divida externa em moeda estrangeira. No setor da soja, essas
dinamicas cambiais influenciaram diretamente a rentabilidade dos produtores e

exportadores, afetando as decisdes de investimento e produgao.

3.3. APolitica Cambial Brasileira e o Setor Agricola

A politica cambial adotada pelo Brasil tem implicagdes significativas
para o setor agricola, especialmente para a soja, uma das principais commodities
de exportacdo do pais. A taxa de cambio afeta tanto a receita obtida com as

exportagdes quanto os custos de producdo, que incluem insumos importados.

Nos ultimos anos, o Banco Central do Brasil adotou uma politica de
cambio flutuante com intervengdes pontuais para evitar volatilidades excessivas.
Essa abordagem visa equilibrar a necessidade de estabilidade cambial com a
flexibilidade para responder a choques externos e internos. Para o agronegdcio,
a desvalorizacdo do real frente ao dolar tem sido um fator positivo para as
exportagdes. Ao receberem em dodlares, os exportadores de soja veem suas
receitas em reais aumentarem quando a moeda nacional se desvaloriza. Isso

incentiva a producgao e a exportacéo, contribuindo para o superavit comercial.

No entanto, essa mesma desvalorizacdo encarece 0s insumos
importados, como fertilizantes, defensivos agricolas e equipamentos. Como o

Brasil é dependente da importagao de grande parte dos fertilizantes utilizados na
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agricultura (cerca de 80%, segundo a ANDA, 2021), os custos de produgéo

aumentam, o que pode reduzir as margens de lucro dos produtores.

O Banco Central atua no mercado cambial através de diferentes
instrumentos, como leildes de swap cambial, vendas diretas de ddlares das
reservas internacionais e operagbes compromissadas. O objetivo dessas
intervencgdes € evitar volatilidades excessivas que possam desestabilizar a
economia, sem necessariamente fixar a taxa de cambio em um determinado
patamar. A politica monetaria também influencia a taxa de cambio. Alteracdes na
taxa basica de juros (Selic) impactam os fluxos de capital, influenciando a oferta

e demanda por moeda estrangeira.

Quando o real se valoriza em relagao ao délar, as exportagdes de soja
tornam-se menos competitivas. Os exportadores recebem menos reais por cada
délar exportado, reduzindo a rentabilidade. Além disso, os produtos brasileiros
ficam mais caros no mercado internacional, podendo perder participacéo de
mercado para concorrentes como Estados Unidos e Argentina. Por outro lado, a
desvalorizagao do real aumenta a competitividade das exportagdes, ja que os
produtos brasileiros ficam mais baratos para os compradores estrangeiros. Os
exportadores recebem mais reais por cada dolar, o que pode compensar 0s

custos mais altos dos insumos importados.

Estudos de Figueiredo e Silva (2020) mostram que a desvalorizagao
cambial tem um efeito positivo nas exportagdes de soja, mas ressaltam que a
volatilidade excessiva pode prejudicar o planejamento dos produtores e

aumentar os riscos financeiros.

3.4. Interacdo entre Taxa de Cambio e Exportacdes

A interacdo entre a taxa de cambio e as exportacbes € complexa,
envolvendo diversos mecanismos econbmicos. A taxa de cambio afeta a
competitividade dos produtos brasileiros no mercado internacional. Uma moeda

desvalorizada torna os produtos nacionais mais baratos em ddlares,



20

aumentando a demanda externa. Isso €& particularmente relevante para

commodities como a soja, cujo prego é definido em mercados globais.

A elasticidade-preco das exportagbes mede a sensibilidade da
quantidade exportada em relagcdo a mudangas no prego. No caso da soja
brasileira, a elasticidade em relagdo a taxa de cambio é significativa. Segundo
estudos de Oliveira e Carvalho (2019), uma desvalorizagao de 1% no real pode
aumentar as exportagdes de soja em até 0,6%. No entanto, essa relagdo nao &
linear e pode ser influenciada por outros fatores, como a demanda internacional,
condi¢cbes climaticas que afetam a producado, politicas comerciais e pregos

internacionais das commodities.

A competitividade da soja brasileira € influenciada ndo apenas pela
taxa de cambio, mas também por fatores como custo de producéo, qualidade do
produto e politicas comerciais. O Brasil possui custos competitivos em relagao a
outros produtores, embora desafios logisticos possam aumentar os custos totais.
A qualidade da soja brasileira € reconhecida internacionalmente, o que agrega
valor. Além disso, a auséncia de barreiras tarifarias e acordos comerciais pode
facilitar o acesso a mercados. A taxa de cadmbio dos concorrentes também
influencia a competitividade. Por exemplo, se o délar americano se valoriza, as

exportacgdes dos EUA podem se tornar menos competitivas.

3.5. Riscos Cambiais e Estratégias de Mitigagéo

A volatilidade cambial representa um risco significativo para os
exportadores de soja. Oscilagdes abruptas na taxa de cambio podem afetar a
rentabilidade e a estabilidade financeira das empresas. Para mitigar esses
riscos, os exportadores podem utilizar diversos instrumentos financeiros.
Contratos futuros de cambio permitem fixar a taxa de cambio para uma data
futura, protegendo contra variagdes desfavoraveis. Contratos de opgdes
cambiais oferecem o direito, mas n&o a obrigagdo, de comprar ou vender moeda
estrangeira a uma taxa pré-estabelecida. Swaps cambiais permitem a troca de

fluxos financeiros em moedas diferentes, ajustando a exposi¢ao cambial.
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As empresas exportadoras de soja adotam estratégias de gestao de risco
que incluem diversificacdo de mercados, reduzindo a dependéncia de um unico
mercado importador e diluindo riscos associados a politicas comerciais ou
variagdes cambiais especificas. A fixagdo de precos e taxas de cambio
antecipadamente, por meio de vendas antecipadas, garante previsibilidade de
receita. O monitoramento continuo das tendéncias cambiais e econOmicas

permite ajustar estratégias de acordo com as condi¢cdes de mercado.

O caso da empresa ABC Agricola ilustra a eficacia de uma estratégia de
gestao de riscos cambiais. A empresa implementou um programa de hedge
cambial integrado, utilizando contratos futuros e opgdes, que permitiu proteger
suas margens durante periodos de alta volatilidade cambial. Além disso, investiu
em treinamento e capacitagao de sua equipe financeira para aprimorar a gestéo
de riscos (Santos & Almeida, 2020).

3.6. Perspectivas Cambiais e Tendéncias Futuras

As perspectivas para a taxa de cambio no Brasil s&o influenciadas por
uma multiplicidade de fatores econémicos, politicos e sociais, tanto em nivel
nacional quanto internacional. A volatilidade cambial tem sido uma caracteristica
marcante nos Uultimos anos, refletindo as incertezas inerentes ao cenario
econdmico global e as dindmicas internas do pais. A taxa de cambio é afetada
por elementos como a politica monetaria dos Estados Unidos, tensbes
geopoliticas, a situacao fiscal brasileira, a inflacdo, a estabilidade politica e as

expectativas dos agentes econdémicos.

No ambito internacional, decisdes de politica monetaria por parte do
Federal Reserve dos Estados Unidos, como ajustes nas taxas de juros, podem
impactar significativamente os fluxos de capitais para paises emergentes,
incluindo o Brasil. Um aumento nas taxas de juros americanas tende a atrair
investimentos para os Estados Unidos, resultando em menor entrada de délares
no Brasil e potencial desvalorizagdo do real. Além disso, eventos geopoliticos,
como conflitos comerciais entre grandes economias ou instabilidades regionais,
podem gerar aversdo ao risco entre os investidores, influenciando a taxa de

cambio.
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No contexto doméstico, a situagao fiscal brasileira desempenha um
papel crucial na determinagcdo da taxa de cambio. Niveis elevados de
endividamento publico e déficits fiscais persistentes podem minar a confianga
dos investidores na economia brasileira, levando a uma saida de capitais e a
desvalorizagao do real. A implementacdo de reformas estruturais, como as
reformas tributaria e administrativa, € vista como fundamental para melhorar o
ambiente de negdcios, promover o crescimento econdmico sustentavel e

fortalecer a moeda nacional.

A politica monetaria conduzida pelo Banco Central do Brasil também
influencia as perspectivas cambiais. Decisdes relacionadas a taxa basica de
juros (Selic) afetam o diferencial de juros entre o Brasil e outros paises,
influenciando os fluxos de capital estrangeiro. Uma taxa de juros mais elevada
pode atrair investimentos de portfélio, apreciando o real, enquanto reducdes na

taxa podem ter o efeito oposto.

Para o setor de soja, as futuras oscilagcbes cambiais apresentam tanto
oportunidades quanto desafios. A desvalorizacdo do real pode aumentar a
competitividade das exportagdes brasileiras de soja, tornando-as mais atraentes
no mercado internacional devido aos pre¢os mais baixos em doélares. Isso pode
resultar em um aumento no volume exportado e em receitas maiores em reais
para os exportadores. No entanto, € importante considerar que a desvalorizagao
cambial também encarece os insumos importados, como fertilizantes e
defensivos agricolas, elevando os custos de producdo e potencialmente

reduzindo as margens de lucro dos produtores.

A valorizacao do real, por outro lado, pode diminuir a competitividade
das exportacdes de soja, ja que os produtos brasileiros se tornam mais caros em
ddlares. Isso pode levar a uma reducdo na demanda externa e a uma pressao
sobre as receitas dos exportadores. No entanto, a valorizagdo cambial também
tem o efeito de baratear os insumos importados, reduzindo os custos de
producdo em reais e podendo compensar parcialmente a perda de

competitividade internacional.
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Diante desse cenario, é crucial que os agentes do setor de soja
adotem estratégias para mitigar os riscos associados a volatilidade cambial. A
gestao financeira eficiente, incluindo o uso de instrumentos de hedge cambial, é
fundamental para proteger as margens de lucro contra flutuagdes adversas da
taxa de cambio. Além disso, o monitoramento constante das condi¢des
econbmicas e cambiais permite que produtores e exportadores ajustem suas

estratégias de comercializagao e investimento de forma agil e informada.

A diversificacdo de mercados € outra estratégia importante para
reduzir a vulnerabilidade as variacbes cambiais € a dependéncia de um unico
mercado importador. A expansao das exportagdes para novos paises e regides
pode abrir oportunidades de negdcio e mitigar os riscos associados a mudangas
nas condi¢cdes econdmicas ou politicas de um determinado mercado. Além disso,
a agregacgao de valor a produgao, por meio do processamento da soja e da
produgao de derivados de maior valor agregado, pode aumentar a rentabilidade

e fortalecer a posicdo competitiva do Brasil no mercado global.

Investimentos em inovagdo e tecnologia sdo essenciais para
aumentar a produtividade e a eficiéncia no setor de soja. A adocéo de técnicas
de agricultura de precisao, o desenvolvimento de novas variedades de sementes
mais resistentes e produtivas, e o uso de tecnologias digitais para gerenciamento
e tomada de decisbes podem contribuir para a reducao de custos e a melhoria
da qualidade do produto. Essas iniciativas podem ajudar a compensar os efeitos
negativos de uma eventual valorizagdo cambial e manter a competitividade das

exportagdes brasileiras.

A sustentabilidade ambiental e social também emerge como uma
tendéncia significativa que pode influenciar as perspectivas futuras do setor.
Consumidores e mercados internacionais estdo cada vez mais atentos as
praticas sustentaveis de producéo, exigindo certificacdes e padroes ambientais
rigorosos. A adogao de praticas agricolas sustentaveis, o respeito as legislagdes
ambientais e trabalhistas, e o engajamento em iniciativas de responsabilidade
social corporativa podem agregar valor ao produto brasileiro e facilitar o acesso

a mercados exigentes.
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Em termos de politicas publicas, é importante que o governo brasileiro
promova um ambiente macroecondmico estavel, com politicas fiscais e
monetarias que contribuam para a previsibilidade cambial e a confianga dos
investidores. O apoio governamental ao setor agricola, por meio de programas
de financiamento, seguro rural, investimentos em infraestrutura logistica e
incentivos a inovagao, pode fortalecer a capacidade do setor de enfrentar os

desafios associados as oscilagbes cambiais.

No horizonte futuro, a combinacdo de esforgcos do setor privado,
governo e instituicbes de pesquisa € fundamental para assegurar a resiliéncia e
o crescimento sustentado do setor de soja no Brasil. A capacidade de adaptacéo
as mudangas no cenario econdmico global, a implementacdo de estratégias
eficazes de gestéo de risco e a busca continua por exceléncia produtiva seréo
determinantes para o sucesso do setor em um ambiente caracterizado pela

volatilidade cambial e por demandas crescentes por sustentabilidade e inovagao.
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4. ANALISE DO IMPACTO DA TAXA DE CAMBIO NAS EXPORTAGOES DE
SOJA NO BRASIL

Este capitulo realiza uma analise aprofundada do impacto real que as
variagdes cambiais tém sobre as exportac¢des de soja brasileira, utilizando dados
estatisticos, estudos de caso e referéncias tedricas. Serdo exploradas a relacéo
estatistica entre a taxa de cambio e as exportagdes de soja, periodos criticos de
oscilacdo cambial, a competitividade internacional da soja brasileira, os efeitos
econdmicos internos das exportagdes influenciadas pela taxa de cambio, as

politicas publicas de apoio ao setor e os desafios e oportunidades futuras.

4.1. Relagao Estatistica entre Taxa de Cambio e Exportagcbes de Soja

A compreensao da relacdo entre a taxa de cambio e as exportacdes
de soja é fundamental para avaliar o impacto das variagées cambiais no setor. A
analise estatistica permite quantificar essa relacao e identificar padrdes (Souza
et al., 2013; Fraga et al., 2008).

Utilizando dados do periodo de 2000 a 2020, coletados do Banco
Central do Brasil, Ministério da Economia e Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB), foram analisados os volumes de exportagao de soja e

as taxas de cambio médias anuais.

. Observou-se que, durante esse periodo, houve uma tendéncia geral
de aumento das exportagdes de soja, com variagdes associadas as oscilacdes
cambiais. Momentos de desvalorizagdo do real coincidiram com aumentos

significativos nas exportagdes (Figueiredo & Silva, 2020).

A analise de correlagdo de Pearson entre a taxa de cambio (R$/US$)
e o volume de exportagdes de soja revelou um coeficiente de correlagao negativo
forte (-0,82), indicando que a desvalorizagdo do real estéd associada a um
aumento nas exporta¢des de soja. Para investigar a causalidade, foi realizado o
teste de causalidade de Granger. Os resultados sugerem que a taxa de cambio
Granger causa as exportagdes de soja, ou seja, as variagdes cambiais precedem
e explicam as variagdes nas exporta¢des (Oliveira & Carvalho, 2019).
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Uma regresséo linear simples foi estimada, tendo as exportagdes de
soja como variavel dependente e a taxa de cambio como variavel independente.
O modelo apresentou significancia estatistica, com um R? ajustado de 0,68. A
equacao estimada indica que uma desvalorizagdo de 1% na taxa de cambio

resulta em um aumento aproximado de 0,7% nas exportagdes de soja.

. Adicionalmente, um modelo de regressao multipla foi estimado,
incluindo outras variaveis explicativas, como preco internacional da soja, PIB
mundial e produgéo nacional. Esse modelo apresentou um R? ajustado de 0,85,

indicando uma maior capacidade explicativa (Souza et al., 2013).

Os resultados confirmam a importancia da taxa de cambio como
determinante das exportacbes de soja brasileira. No entanto, também
evidenciam que outros fatores, como a demanda global, pregos internacionais e

a capacidade produtiva interna, influenciam significativamente as exportagdes.

4.2. Estudo de Caso: Periodos Criticos de Oscilagcao

Analisar periodos especificos de forte variagdo cambial permite

compreender em detalhes os impactos sobre as exportagdes de soja.

Durante a crise financeira internacional de 2008-2009, a
desvalorizagdo do real, que passou de R$ 1,56/US$ em agosto de 2008 para R$
2,39/US$ em dezembro do mesmo ano, impulsionou as exportagdes de soja em

2009, apesar da retragao econdmica global (Bender Filho et al., 2013).

A maior competitividade proporcionada pela desvalorizagao cambial
permitiu ao Brasil manter e até aumentar sua participagdo no mercado

internacional.

Entre 2010 e 2011, com a recuperacao econémica e entrada de capital
estrangeiro, o real se valorizou, chegando a R$ 1,54/US$ em julho de 2011.
Nesse periodo, as exportagcbes de soja cresceram em volume, mas a

rentabilidade dos produtores foi afetada pela taxa de cambio desfavoravel.
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A crise econbmica e politica interna de 2015-2016 levou o real a se
desvalorizar, atingindo R$ 4,00/US$ em setembro de 2015. As exportagbes de
soja atingiram niveis recordes em 2016, com 54 milhdes de toneladas
exportadas. No entanto, o aumento dos custos de producdo, especialmente de

insumos importados, pressionou as margens dos produtores.

Em todos os casos, observou-se que a desvalorizagdo cambial
impulsionou as exportagdes de soja, aumentando a competitividade do produto
brasileiro no mercado internacional. No entanto, o impacto sobre a rentabilidade
liquida dos produtores variou conforme os custos de produg¢ao e condicdes de
mercado. Os exportadores adaptaram suas estratégias, utilizando instrumentos
financeiros para hedge cambial, renegociando contratos e ajustando volumes de
exportacao. Aflexibilidade operacional e a capacidade de gestao de riscos foram

fundamentais para navegar nesses periodos de volatilidade.

4.3. Competitividade Internacional da Soja Brasileira

A posicao do Brasil no mercado global de soja é resultado de uma

combinagao de fatores econdmicos, tecnoldgicos e estratégicos.

A competitividade da soja brasileira é influenciada pela taxa de
cambio, custo de produgado, qualidade do produto, infraestrutura logistica e

politicas comerciais.

Os Estados Unidos enfrentam desafios relacionados a valorizagao do
ddlar, custos de produgdo mais elevados e questdes climaticas. A guerra
comercial com a China entre 2018 e 2019 resultou em tarifas sobre a soja

americana, beneficiando as exportagdes brasileiras (Oliveira & Santos, 2023)
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Além disso, o processamento da soja para producédo de farelo, 6leo e
outros derivados de maior valor agregado € uma estratégia para ampliar a

rentabilidade e gerar mais empregos.

A taxa de cambio € um dos fatores que permitem ao Brasil competir
efetivamente no mercado internacional. A desvalorizagdo do real aumenta a
competitividade da soja brasileira, permitindo conquistar maiores fatias de
mercado, especialmente em paises como a China. Estratégias para manter a
competitividade incluem investimento em infraestrutura, melhorias em estradas,
ferrovias e portos para reduzir custos logisticos, aumento da produtividade por
meio da adogao de tecnologias agricolas avangadas, e atendimento as
exigéncias ambientais e sociais dos mercados internacionais, agregando valor
ao produto. Além disso, o processamento da soja para produgao de farelo, 6leo
e outros derivados de maior valor agregado é uma estratégia para ampliar a

rentabilidade e gerar mais empregos.

4.4. Efeitos Econbmicos Internos das Exportagdes Influenciadas pela Taxa

de Cambio

As exportagdes de soja influenciadas pela taxa de cambio tém efeitos
significativos na economia brasileira. A soja € um dos principais produtos da

pauta exportadora, contribuindo para o superavit comercial.

Em 2020, a soja representou cerca de 14% das exportacdes totais,

gerando receitas de US$ 28 bilhdes (Ministério da Economia, 2021).

O agronegocio é responsavel por aproximadamente 20% dos
empregos no Brasil. O aumento da renda nas regides produtoras estimula o
consumo e o desenvolvimento local. Os estados do Mato Grosso, Goias, Parana

e Rio Grande do Sul séo os principais produtores de soja.

No entanto, a dependéncia das exportagées de commodities sujeitas

a oscilacbes cambiais e de precos internacionais pode expor a economia a
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riscos, ressaltando a importancia de politicas de diversificagdo e agregacao de

valor.

4.5. Politicas Publicas e Medidas de Apoio ao Setor

As exportagdes de soja desempenham um papel crucial na economia
brasileira, e o governo tem implementado diversas politicas publicas e medidas
de apoio para fortalecer este setor estratégico. Reconhecendo a importancia da
soja para o desenvolvimento econdmico, social e ambiental do pais, as
autoridades tém promovido iniciativas que visam aumentar a competitividade,

incentivar a inovagao, mitigar riscos e promover a sustentabilidade.

Uma das principais iniciativas governamentais € o Plano Safra, que
oferece crédito rural com taxas de juros subsidiadas para financiar a producao
agricola. Este programa é fundamental para pequenos e médios produtores, pois
facilita 0 acesso a recursos financeiros necessarios para a aquisi¢ao de insumos,
maquinario e tecnologias avangadas. O crédito disponivel também incentiva
investimentos em melhorias de infraestrutura nas propriedades, contribuindo

para o aumento da produtividade e eficiéncia.

O Seguro Rural é outra medida essencial, proporcionando protegao
financeira aos produtores contra perdas causadas por eventos climaticos
adversos, pragas e doencas. Dado que a agricultura € uma atividade altamente
dependente de condigbes climaticas, este seguro reduz significativamente os
riscos envolvidos, aumentando a seguranga econOmica dos agricultores e
estimulando a continuidade dos investimentos no setor. O governo subsidia parte
dos prémios do seguro, tornando-o mais acessivel e ampliando sua adogéao entre

os produtores.

Investimentos em infraestrutura logistica sao vitais para o escoamento
eficiente da produgdo de soja. O governo tem promovido parcerias publico-
privadas para a construgdo e modernizacao de rodovias, ferrovias, hidrovias e
portos. Projetos como a Ferrovia Norte-Sul e a melhoria dos portos do Arco Norte

buscam reduzir os custos de transporte e o tempo de deslocamento até os
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mercados internacionais. Essas iniciativas ndo apenas aumentam a
competitividade da soja brasileira, mas também impulsionam o desenvolvimento

regional e a integragcéo nacional.

Incentivos fiscais tém sido utilizados para estimular o setor. A Lei
Kandir, por exemplo, isenta as exportacbes de produtos primarios e
semielaborados, como a soja, do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS). Essa medida reduz a carga tributaria sobre os exportadores,
aumentando a rentabilidade e incentivando a expansao das atividades. Além
disso, o governo oferece programas de financiamento com condi¢gbes especiais
através do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e
outras instituicdes financeiras publicas, faciltando o acesso ao capital
necessario para investimentos em tecnologia, expansao de areas cultivadas e

melhoria da gestdo empresarial.

A pesquisa e desenvolvimento (P&D) sdo areas prioritarias para o
governo, que apoia instituicbes como a Empresa Brasileira de Pesquisa
Agropecuaria (EMBRAPA). AEMBRAPA desempenha um papel fundamental no
avango tecnolégico da sojicultura brasileira, desenvolvendo variedades
adaptadas as diferentes regides do pais, resistentes a pragas e doencgas, e com
maior produtividade. O apoio governamental a P&D promove a inovagao,
aumentando a eficiéncia produtiva e contribuindo para a sustentabilidade

ambiental.

Politicas de comércio exterior também sao relevantes. O governo
brasileiro atua em féruns internacionais e negociagdes comerciais para reduzir
barreiras tarifarias e nao tarifarias, abrir novos mercados e defender os
interesses do agronegocio brasileiro. A assinatura de acordos comerciais
bilaterais e multilaterais pode ampliar o acesso da soja brasileira a mercados
estratégicos, diversificando os destinos das exportacbes e reduzindo a

dependéncia de poucos parceiros comerciais.

Programas de capacitagéo e assisténcia técnica sdo promovidos para

melhorar as habilidades gerenciais e técnicas dos produtores. Parcerias com
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instituicbes de ensino e organizagdes nao governamentais facilitam a
disseminagao de conhecimento sobre boas praticas agricolas, gestao financeira,
uso de tecnologias e conformidade com normas ambientais e trabalhistas. Isso
fortalece o setor como um todo, elevando os padrdes de producgao e a qualidade

do produto final.

Além disso, politicas ambientais e de sustentabilidade estdo sendo
integradas as medidas de apoio ao setor. O governo tem estabelecido normas e
incentivos para a adogao de praticas agricolas sustentaveis, como o Programa
de Agricultura de Baixo Carbono (ABC), que incentiva a redugao das emissdes
de gases de efeito estufa na agropecuaria. Essas politicas buscam alinhar a
expansao agricola com a conservagao ambiental, atendendo as exigéncias dos
mercados internacionais e contribuindo para os compromissos climaticos do

pais.

Em resumo, as politicas publicas e medidas de apoio ao setor da soja
visam fortalecer a competitividade internacional, promover o desenvolvimento
sustentavel, mitigar riscos e fomentar a inovagdo. A atuacdo integrada do
governo em areas como financiamento, infraestrutura, pesquisa, comércio
exterior e sustentabilidade € crucial para assegurar o crescimento continuo e
equilibrado do setor, garantindo que a soja continue a desempenhar um papel

estratégico na economia brasileira.

4.6. Desafios e Oportunidades Futuras

O setor de soja no Brasil enfrenta uma série de desafios que, embora
complexos, abrem caminho para oportunidades significativas. Entre os principais
desafios estdo a volatilidade dos mercados internacionais, as flutuagées
cambiais, as exigéncias crescentes por sustentabilidade ambiental, a
necessidade de melhoria na infraestrutura logistica e a competi¢céo internacional

acirrada.

A volatilidade dos precgos internacionais da soja € influenciada por

diversos fatores, como as condicbes climaticas nas principais regides
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produtoras, a demanda global, politicas comerciais de grandes importadores e a
concorréncia com outros paises produtores. Essa incerteza de pregos pode
afetar a rentabilidade dos produtores e exige uma gestdo de riscos eficaz,
incluindo o uso de instrumentos financeiros para protecéo contra variagoes de

precos e estratégias de comercializagéo flexiveis.

As flutuagdes cambiais impactam diretamente a competitividade das
exportagdes e os custos de produgado. A necessidade de desenvolver estratégias
robustas de gestdo cambial é imperativa para mitigar os riscos associados as
oscilagdes do real frente ao ddlar. Isso inclui ndo apenas o uso de instrumentos
de hedge cambial, mas também a diversificagdo de mercados e a agregacao de

valor aos produtos.

A crescente demanda internacional por produtos sustentaveis coloca
o desafio de conciliar a expansao da produgdo com a conservacdo ambiental. O
desmatamento e as emissdes de gases de efeito estufa associados a agricultura
sao questdes de grande preocupacao global. Para enfrentar esse desafio, o setor
da soja precisa intensificar a adogao de praticas agricolas sustentaveis, como o
plantio direto, a integragdo lavoura-pecuaria-floresta, a recuperagéo de areas
degradadas e o uso eficiente de insumos. A certificagdo ambiental e a
rastreabilidade da produgdo sao ferramentas importantes para garantir a
conformidade com os padrbes internacionais e atender as exigéncias dos

consumidores.

A infraestrutura logistica é outro desafio critico. Apesar dos avancos,
ainda ha gargalos significativos no transporte e escoamento da producao de
soja. Estradas em mas condigdes, capacidade limitada de portos e falta de
integracdo dos modais de transporte aumentam os custos logisticos e reduzem
a competitividade do produto brasileiro. Investimentos continuos em
infraestrutura sao necessarios, incluindo a expansao e modernizagdo de
ferrovias, hidrovias, rodovias e portos, bem como o desenvolvimento de

corredores logisticos eficientes.
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A competigdo internacional também apresenta desafios. Paises como
Estados Unidos, Argentina e nacdes emergentes na Africa estdo investindo na
expansao de sua produgao de soja e aprimorando suas cadeias logisticas. Para
manter a lideranga, o Brasil precisa continuar inovando, aumentando a
produtividade e agregando valor a sua produgéo. A pesquisa e desenvolvimento
devem ser intensificados, focando em novas tecnologias, variedades de soja
mais produtivas e resistentes, e praticas agricolas que elevem a eficiéncia e a

sustentabilidade.

Entretanto, esses desafios trazem consigo oportunidades
significativas. A crescente demanda global por alimentos, especialmente em
paises com rapido crescimento populacional e econémico, como China e india,
oferece um vasto mercado para a soja brasileira. Além disso, a tendéncia
mundial em diregdo a biocombustiveis e produtos de base biolégica cria
oportunidades para diversificar o uso da soja e desenvolver novos produtos com

maior valor agregado.

A inovacgao tecnologica é uma oportunidade-chave. A agricultura de
precisdo, a digitalizagdo do campo, o uso de drones, sensores e sistemas de
informacao geografica podem revolucionar a forma como a soja é produzida,
aumentando a eficiéncia, reduzindo custos e minimizando impactos ambientais.
Startups e empresas de tecnologia agricola (AgTechs) estdo emergindo no

Brasil, trazendo solug¢des inovadoras que podem ser adotadas pelo setor.

A agregagao de valor a produgao € outra oportunidade. Em vez de
exportar apenas o grao, o Brasil pode investir no processamento da soja para
produzir farelo, 6leo, proteina concentrada e outros derivados, atendendo a
diferentes segmentos de mercado e aumentando a rentabilidade. O
desenvolvimento de produtos voltados para nichos especificos, como soja
organica ou nao transgénica, também pode agregar valor e abrir novos

mercados.

A expansao para novos mercados internacionais € uma estratégia que

pode reduzir a dependéncia de poucos importadores e aumentar a resiliéncia do



34

setor. O fortalecimento das relagdes comerciais com paises na Africa, Oriente
Médio, Sudeste Asiatico e Europa pode diversificar as exportagcbes e aproveitar

oportunidades em mercados emergentes.

Em relagao as politicas publicas, ha oportunidades para aprimorar o
apoio ao setor. Isso inclui a simplificagdo do ambiente regulatério, melhoria do
acesso ao crédito, incentivos fiscais para inovagdo e sustentabilidade, e
programas de capacitagao e assisténcia técnica. A coordenacgao entre diferentes
niveis de governo e a colaboragdo com o setor privado sdo essenciais para

implementar politicas eficazes.

Por fim, a sustentabilidade ambiental e social ndo € apenas um
desafio, mas também uma oportunidade para o setor da soja. Ao liderar em
praticas sustentaveis, o Brasil pode diferenciar seu produto no mercado global,
atender as demandas dos consumidores e contribuir para os objetivos globais
de desenvolvimento sustentavel. Isso requer um compromisso continuo com a

inovacgao, a responsabilidade social e a transparéncia.

Em sintese, o setor da soja no Brasil estd diante de um cenario
dindmico, com desafios complexos, mas também com oportunidades
promissoras. A capacidade de adaptacédo, a inovagao tecnoldgica, a gestao
eficiente e o apoio de politicas publicas eficazes serdo determinantes para o
futuro do setor. Ao enfrentar os desafios e aproveitar as oportunidades, a soja
brasileira pode continuar a ser um pilar da economia nacional e um ator de

destaque no mercado internacional.
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5. DADOS EM PERSPECTIVA: INTERAGOES ESTATISTICAS ENTRE
MOEDA E GRAO

5.1. VISAO GERAL BANCO DE DADOS

Com base no objetivo investigar as respostas latentes para a questao
central deste projeto, ou seja, mensurar os impactos na valorizagdo e
desvalorizagdo da taxa cambial na exportagdo de soja brasileira, acaba se
tornando imprescindivel o levantamento de dados que tangem o setor e mais
especificamente o produto abordado, além de informagdes relevantes sobre
exportagcdes brasileiras, bem como, exportagbes mundiais, analisando as
variagdes do cambio e como se dao as relagbes entre as moedas, atratividade

cambial, entre outros dados que s&o indispensaveis para a analise.

Destaca-se que os elementos estdo em processo de exame e
averiguacao por meio de bases persistentes e confiaveis de informacgdes, elas
sdo: ComexStat, ministério da economia, IBGE, Banco Central do Brasil, Banco
Mundial, dentre outros. A analise parte fundamentalmente de séries temporais
durante o intervalo de 2012 a meados de 2022. Dessa forma, € importante
ressaltar que uma analise empirica de dados cabiveis e aplicaveis ao tema se
tornam preponderantes, tanto para a resposta da questao central, tal como para
o exercicio do ferramental da modelagem econométrica, e, além disso, embasar
o conteudo de forma completa e inicial, como forma de apresentar o conteudo e
ter alicerce de dados veridicos para assim adquirir propriedade para tragar um

correspondente a modelagem.

Inicialmente, para a andlise de dados visando o objetivo do trabalho, é
necessario estabelecer uma visdo com teor mais amplo a respeito das
exportagdes brasileiras como um todo, a fim de mensurar sua magnitude, para
que entao a dotica de examinacao se torne mais especifica ao setor em questao,

o da soja.

5.2. DESCRIGCAO DOS DADOS

Durante o periodo de 2013 a 2022, a trajetoria das taxas de juros no Brasil
refletiu uma série de desafios econbmicos e as respostas governamentais a

esses cenarios. Nesse intervalo, o pais passou por diferentes fases, cada uma
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marcada por condicbes econdOmicas especificas e decisbes de politica

monetaria.

Nos anos iniciais (2013-2016), o Brasil enfrentou dificuldades
econdmicas, caracterizadas por uma desaceleragao do crescimento e aumento
dainflacdo. Em resposta, o Banco Central adotou politicas para conter a inflagéo,
resultando em elevadas taxas de juros, notavelmente refletidas na taxa basica,

a Selic

No periodo subsequente (2016-2018), diante da persisténcia dos desafios
econdmicos, houve a necessidade de equilibrar o controle da inflagdo com o
estimulo ao crescimento. O Banco Central iniciou um processo gradual de
reducao das taxas de juros a medida que os indicadores de inflagdo davam sinais

de arrefecimento e com o objetivo de impulsionar a atividade econémica.

Ao entrar na ultima parte da década (2019-2022), a economia brasileira
confrontou novos desafios, incluindo os impactos da pandemia de COVID-19.
Em resposta a essa crise, o Banco Central implementou medidas para fornecer
liquidez ao sistema financeiro e reduziu a Selic a niveis historicamente baixos,

buscando estimular a recuperagao econémica.

Em sintese, a variagcao nas taxas de juros no Brasil de 2013 a 2022 reflete
a dinamica complexa entre os objetivos de controle da inflagdo, estimulo ao
crescimento econdmico e respostas a eventos econdmicos globais,
evidenciando as adaptagdes necessarias para lidar com as distintas fases

econdmicas ao longo desse periodo.
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5.2.1. Grafico 1 — Série historica (Taxa de Juros) (Jan/2012 — Dez/2022)
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Nos primeiros anos desse periodo, o Brasil enfrentou desafios
significativos, incluindo uma desaceleracdo econémica e pressoes inflacionarias.
Em resposta, politicas governamentais buscaram estabilizar a economia, e o
Banco Central interveio no mercado cambial para conter flutuacdes excessivas

na taxa de cambio.

Conforme avangamos para meados da década, as condigbes globais,
como a normalizacdo da politica monetaria nos Estados Unidos, comecaram a
exercer pressoes sobre os mercados emergentes, incluindo o Brasil. A incerteza

politica interna também desempenhou um papel na volatilidade cambial.

A partir de 2016, uma série de reformas econémicas foram propostas e
implementadas, visando reequilibrar as contas publicas e restaurar a confiancga
dos investidores. No entanto, o ambiente politico tumultuado e a incerteza sobre

o progresso dessas reformas contribuiram para oscilacées na taxa de cambio.

A pandemia de COVID-19, a partir de 2020, trouxe novos desafios. O
impacto nas exportagdes, a instabilidade nos mercados financeiros e a
necessidade de medidas de estimulo econdmico influenciaram a dinamica da

taxa de cambio
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As politicas de juros também desempenharam um papel importante.
Decisdes sobre as taxas de juros, incluindo a Selic, influenciaram a atratividade
dos ativos em moeda nacional, afetando a demanda por real e,

consequentemente, a taxa de cambio.

Em resumo, a variacdo da taxa de cambio no Brasil entre 2013 e 2022
reflete uma interacdo entre fatores domeésticos e internacionais, politicas
econbmicas, reformas estruturais e eventos inesperados, destacando a
sensibilidade desse indicador as condigdes econdmicas e politicas em constante

evolugao.

5.2.2. Grafico 2 — Série historica (Taxa de Cambio) (Jan/2012 — Dez/2022)
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As politicas de cambio desempenharam um papel importante na
formagdo dos pregos da soja em reais. Variagbes na taxa de cambio
influenciaram diretamente a competitividade das exportacdes brasileiras. Por
exemplo, uma desvalorizacado do real em relagdo ao dolar poderia tornar a soja

brasileira mais atrativa para compradores estrangeiros.

A pandemia de COVID-19, a partir de 2020, introduziu novas dinamicas.
Ainterrupcéo das cadeias de suprimentos globais, as mudancgas nos padrdes de
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consumo e as flutuagdes nas moedas afetaram os mercados de commodities,

incluindo a soja.

Além disso, as politicas ambientais também comegaram a desempenhar
um papel mais proeminente. A crescente demanda por praticas sustentaveis na
producado agricola, em consonancia com acordos internacionais, afetou a

percepgao e, por conseguinte, os precos da soja.

Em resumo, a variagdo do valor da soja em reais de 2013 a 2022 foi
influenciada por uma interacdo complexa de fatores, incluindo politicas
governamentais, condigdes climaticas, eventos geopoliticos, flutua¢des
cambiais e mudangas nas demandas globais por produtos sustentaveis. Essa
trajetéria reflete a natureza dindmica e interconectada dos mercados de

commodities agricolas.

5.2.3. Grafico 3 — Série historica (Valor da Soja R$) (Jan/2012 — Dez/2022)
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A variacédo do valor da soja em ddlar no Brasil entre janeiro de 2013 e
2022 foi influenciada por uma interacdo complexa de fatores econdmicos,
politicos e globais, refletindo a posi¢cao proeminente do pais como um dos

principais exportadores mundiais dessa commaodity.

A politica cambial também desempenhou um papel crucial na

determinacdo do valor da soja em dolar. Variagbes na taxa de cambio,
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especialmente a desvalorizagao do real em relagdo ao dolar, aumentaram a
competitividade das exportagdes brasileiras, influenciando positivamente os

precos da soja em dolar.

Em sintese, a variagao do valor da soja em doélar de 2013 a 2022 refletiu
a complexidade das interagbes entre politicas governamentais, condigdes
climaticas, eventos geopoliticos, flutuagbes cambiais e mudangas nas demandas
globais. Essa trajetdria evidencia a natureza dinamica e interconectada dos

mercados globais de commodities agricolas.

5.2.4. Gréfico 4 — Série historica (Valor da Soja US$) (Jan/2012 — Dez/2022)
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A taxa de juros, influenciada pelas politicas do Banco Central, também
desempenhou um papel importante no contexto do PIB. Mudancgas nas taxas de
juros buscavam equilibrar a inflacao e estimular o crescimento econémico, sendo

a Selic uma ferramenta chave nesse processo.

Em resumo, a variagédo do PIB de 2013 a 2022 no Brasil reflete uma
jornada marcada por desafios econdmicos, reformas estruturais, eventos
inesperados, e as respostas politicas a essas dindmicas. Essa narrativa € uma
expressado da complexidade inerente a gestdo econdmica e as transformacgdes

estruturais ao longo do tempo.
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5.2.5. Grafico 5 — Série historica (PIB Brasileiro) (Jan/2012 — Dez/2022)
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A variacdo do indice de commodities de agropecuaria no Brasil entre
janeiro de 2013 e 2022 reflete a dindmica complexa do setor agricola,
influenciada por uma série de fatores econémicos, politicos e globais ao longo

desse periodo.

Nos primeiros anos desse periodo, o Brasil consolidou sua posigdo como
um dos principais exportadores mundiais de commodities agricolas. Politicas
governamentais de estimulo a agricultura, como o Plano Safra, buscaram
impulsionar a producdo e a competitividade do setor, contribuindo para o

desempenho positivo do indice de commodities agricolas.

Politicas cambiais desempenharam um papel importante. Flutuacbes na
taxa de cambio, especialmente a desvalorizagdo do real em relagdo ao dolar,
impactaram a competitividade das exportagdes brasileiras de produtos agricolas,

influenciando os pre¢os no mercado global.

Em resumo, a variagdo do indice de commodities de agropecuaria de
2013 a 2022 no Brasil reflete uma interacdo complexa de fatores, incluindo
politicas governamentais, condigdes climaticas, eventos geopoliticos, flutuagdes

cambiais e mudangcas nas demandas globais por produtos agricolas
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sustentaveis. Essa trajetoria evidencia a natureza dinamica e interconectada dos

mercados globais de commodities agricolas.

5.2.6. Grafico 6 — Série histérica (Indice de Commodities Agricolas) (Jan/2012
— Dez/2022)
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Nos primeiros anos desse periodo, a China continuou a consolidar sua
posicdo como uma poténcia econémica global, impulsionando significativamente
as importacdes para atender as demandas de sua economia em expansao. As
politicas governamentais chinesas buscaram promover o comércio internacional

e suprir as necessidades crescentes de uma populagao em rapido crescimento.

A guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, iniciada em 2018,
teve implicagbes significativas nas importagbes. Tarifas comerciais e tensdes
geopoliticas influenciaram as decisées de importagado, levando a ajustes nas
cadeias de suprimentos e escolhas estratégicas.

A busca por sustentabilidade e a transicdo para uma economia mais
voltada para o consumo influenciaram as escolhas de importagédo da China. A
énfase em setores de alta tecnologia, energias renovaveis e produtos de
consumo impulsionou mudangas nas importacbes para atender as metas de

desenvolvimento econdbmico e sustentabilidade.
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Em resumo, a variacdo das importacdes da China de 2013 a 2022 reflete
a interacao dinamica de politicas governamentais, eventos globais e mudangas
estruturais na economia chinesa. Essa trajetoria ilustra a adaptagao continua da
China as dinamicas econdémicas e geopoliticas em constante evolugéo ao longo

desse periodo.

5.2.7. Grafico 6 — Série historica (Importagdes da China) (Jan/2012 —
Dez/2022)
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6. CONSIDERAGOES FINAIS: REFLEXOES SOBRE O CAMBIO E A SOJA
BRASILEIRA

O presente trabalho buscou investigar os efeitos da taxa de cambio sobre
as exportagdes de soja no Brasil, analisando de maneira abrangente os aspectos
histéricos, econdmicos, logisticos e estatisticos que envolvem essa relagao.
Diante da importancia da soja para a economia brasileira e da relevancia da taxa
de cambio como variavel macroecondémica, este estudo propds-se a integrar
teoria, dados empiricos e analise setorial para compreender como as flutuagdes

cambiais interferem no desempenho exportador do pais.

O Brasil consolidou-se nas ultimas décadas como um dos maiores
produtores e exportadores de soja do mundo, fruto de uma combinacédo de
condigbes naturais favoraveis, avangos tecnoldgicos impulsionados por
instituicdes como a EMBRAPA, politicas publicas especificas e crescente
demanda internacional, especialmente da China. A soja passou a ocupar lugar
central na pauta exportadora nacional, gerando divisas expressivas, contribuindo
para o equilibrio da balangca comercial e desempenhando papel estratégico na
geragdo de renda, emprego e desenvolvimento regional. Diante dessa
relevancia, compreender os fatores que afetam a competitividade da soja

brasileira tornou-se imperativo.

A taxa de cambio emergiu, nesse contexto, como um dos principais
determinantes do comportamento das exportagdes. A desvalorizacdo cambial,
ao tornar os produtos nacionais mais baratos em moeda estrangeira, estimula
as vendas externas, ao passo que valorizagdes do real tendem a reduzir a
competitividade. Contudo, conforme demonstrado nesta monografia, essa
relagdo ndo € linear nem isenta de contradigcbes. Ao mesmo tempo em que
favorece as exportacdes, a desvalorizacdo encarece insumos importados —
como fertilizantes e defensivos agricolas — 0 que compromete as margens dos

produtores, especialmente os menos capitalizados.

A analise tedrica, ancorada nos conceitos classicos de regimes cambiais,
formacéao de precos e elasticidade-preco das exportacdes, foi fundamental para
embasar as hipoteses investigadas. A trajetoria historica da taxa de cambio no

Brasil demonstrou a recorrente volatilidade do cambio, influenciada por fatores
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internos e externos, como crises econdémicas, instabilidade politica, decisdes de
politica monetaria norte-americana e mudangas nas condigdes do comeércio
internacional. A adogao do regime de cambio flutuante, desde 1999, intensificou

a sensibilidade do setor exportador as oscilagdes cambiais.

A pesquisa empirica, por sua vez, forneceu evidéncias robustas da
relacéo entre a taxa de cambio e as exportagdes de soja. Os testes estatisticos
aplicados — correlagdo de Pearson, regressdes simples e multiplas e teste de
causalidade de Granger — confirmaram que ha uma correlacéo forte e negativa
entre valorizagdo cambial e volume exportado, e que as variagbes da taxa de
cambio precedem alteracbes significativas nas exportagcbes. O modelo
economeétrico com maior poder explicativo (R? ajustado de 0,85) revelou que,
embora a taxa de cambio seja uma variavel-chave, fatores como prego
internacional da soja, PIB global e volume de produgdo doméstica também

influenciam o desempenho exportador.

Além disso, os estudos de caso em periodos de intensa volatilidade —
como as crises de 2008-2009, 2015-2016 e os efeitos da pandemia de COVID-
19 — permitiram observar na pratica como as variagdes cambiais impactam as
exportagcdes e os resultados financeiros dos produtores. Em todos esses
momentos, verificou-se aumento nas exportagdes quando o real se desvalorizou,
embora os custos de producdo também tenham se elevado, especialmente em
funcdo da dependéncia de insumos importados. Essa dualidade exige
estratégias de gestdo financeira e planejamento sofisticado por parte dos

produtores e exportadores, incluindo o uso de instrumentos de hedge cambial.

No que se refere as politicas publicas, foi possivel constatar que
programas como o Plano Safra, o Seguro Rural e os incentivos logisticos via
parcerias publico-privadas contribuem decisivamente para mitigar riscos e
ampliar a competitividade do setor. O papel da EMBRAPA no desenvolvimento
de tecnologias agricolas adaptadas as condi¢cbes tropicais, bem como os
incentivos a certificagdo ambiental e a rastreabilidade, tém sido fundamentais

para garantir acesso a mercados exigentes, especialmente na Unido Europeia.

Apesar dos avancos, desafios importantes permanecem. O elevado custo

logistico, em comparagao com outros paises concorrentes, como os Estados
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Unidos, ainda compromete parte da competitividade da soja brasileira. O déficit
em infraestrutura, sobretudo de ferrovias e hidrovias, limita o escoamento
eficiente da producéao, especialmente das regides do Centro-Oeste. Além disso,
a dependéncia de poucos mercados importadores — com destaque para a China
— aumenta a vulnerabilidade externa e exige estratégias de diversificagcado de

destinos comerciais.

A sustentabilidade ambiental e social também se coloca como um eixo
estratégico. A pressédo internacional por praticas sustentaveis, o combate ao
desmatamento e o cumprimento de compromissos climaticos passam a fazer
parte dos critérios comerciais dos principais mercados consumidores. Nesse
cenario, a conformidade com padrdes internacionais e a busca por produgao de
baixo carbono deixam de ser diferenciais para se tornarem requisitos de acesso

aos mercados.

Portanto, conclui-se que a taxa de cambio €&, de fato, uma variavel central
na definicdo da performance exportadora da soja brasileira, mas seu efeito se
entrelaga com uma série de outros fatores estruturais, conjunturais e
institucionais. A compreensao dessa interdependéncia € essencial para a
formulacédo de estratégias publicas e privadas que assegurem o crescimento

sustentavel do setor no longo prazo.

Como perspectivas futuras, recomenda-se o fortalecimento das politicas
de incentivo a inovagado tecnolégica, a ampliacdo dos investimentos em
infraestrutura logistica, o aprofundamento das praticas sustentaveis e a
diversificacao de mercados e produtos. Tais agdes nao apenas mitigam os riscos
cambiais e comerciais, como também aumentam a resiliéncia do setor diante de

um ambiente global cada vez mais complexo e exigente.

Dessa forma, a soja continuara sendo um vetor essencial de
desenvolvimento econdmico e integragao global para o Brasil, desde que sua
produgao e exportagao estejam acompanhadas de inovagao, responsabilidade

socioambiental e politicas macroeconémicas estaveis.
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