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ALIENACAO FIDUCIARIA

ASPECTOS PROCESSUAIS CONTROVERTIDOS

Thiago Armando Spina
Po6s graduando em Direito Processual pela PUC. Advogado (OAB/SP 386.764).

Resumo: O presente trabalho tem por finalidade trazer a tona duas questfes
controvertidas acerca do instituto da alienacéo fiduciaria e que diariamente séo
debatidas em nossos Tribunais, a saber: (i) a possibilidade de o credor fiduciario
ingressar com acao executiva genérica, ou seja, sem direcionamento especifico para
0s bens que constituem a garantia prestada, sem que tal ato acarrete na renuncia,
ainda que tacita, da aludida garantia; (ii) a possibilidade de a cesséao fiduciaria em
garantia de Ceédula de Crédito Bancario recair sobre um crédito futuro, o que
impossibilita a especificacdo do correlato titulo, ja que ainda ndo emitido. Por mais
gue a matéria esteja longe de ser pacificada, o presente estudo tem por finalidade
apresentar ponto de vista pautado no principio da boa-fé que regula as relacdes
juridicas, apontando severas criticas a cultura de justica pré-devedor.

Palavras-chave: Alienacdo Fiduciaria —Renuncia Tacita — Execugdo Genérica -
Instrumento de Cessado Fiduciaria de Duplicatas— Crédito Futuro — Individualizacao
do Titulo Correlato

1. Introducéo

O presente artigo cientifico tem por finalidade trazer a tona duas questfes
controvertidas acerca do instituto da alienacdo fiduciaria e que diariamente sdo
debatidas em nossos Tribunais.

A primeira, esta relacionada com a possibilidade de o credor fiduciario ingressar com
acdo executiva genérica, ou seja, sem direcionamento especifico para os bens que
constituem a garantia prestada, sem que tal ato acarrete na renuncia, ainda que
tacita, da aludida garantia.

A segunda, esta relacionada com a possibilidade de a cessao fiduciaria em garantia
de Cédula de Crédito Bancario recair sobre um crédito futuro, o que impossibilita a
especificacdo do correlato titulo, ja que ainda ndo emitido.

Antes, porém, vale relembrar que a figura da alienacao fiduciaria teve origem no
direito romano por meio da fidlcia que se caracterizava como um contrato de direito
real, por meio do qual o fiduciario recebia do fiduciante determinada coisa e assumia
a obrigacao de lhe dar uma certa destinagcao ou restitui-la ao fiduciante.
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No ordenamento juridico patrio, a alienacao fiduciéria surgiu no ano de 1965 com a
Lei 4.728 — que regulou o mercado de capitais -, podendo somente recair sobre bens
moveis e durdveis (atualmente, com relagdo aos bens moveis, o instituto é regulado
pelo artigo 1361 do Cadigo Civil), cujo intuito era acelerar o ritmo do desenvolvimento
nacional.

Com o aquecimento do mercado, foi necessaria a criacdo do Decreto-Lei 911/69, por
meio do qual restou estabelecido que em caso de inadimplemento da obrigacao por
parte do devedor, o credor poderia se valer da acdo de busca e apreensao para
retomada do bem.

Com o passar dos anos, verificando que o instituto da hipoteca ndo se mostrava mais
eficaz e com o intuito de superar a crise financeira que o0 nosso pais enfrentava, o
Legislador instituiu, por meio da Lei 9.514/1997, a possibilidade de a alienacéo
fiduciaria recair também sobre bens imoveis.

Pode-se afirmar que tal instituto impulsionou o mercado imobiliario, j& que, como na
alienacao fiduciaria ha a transferéncia da propriedade do bem ao credor fiduciéario e,
com isso, ha real possibilidade de satisfacdo do débito em caso de inadimplemento,
foram possibilitadas melhores condi¢des de juros e modalidades de pagamento mais
atraentes aos devedores fiduciantes.

Alids, com relacéo ao tema, Silvio de Salvo Venosa assevera que:

A alienacdo Fiduciaria em garantia, introduzida originalmente em nossa
legislacdo para dar substrato aos contratos de financiamento
precipuamente de bens moveis e duraveis, inseriu em nosso ordenamento
mais um direito real de garantia, que se agrega ao rol ja existente, com
caracteristicas préprias. De fato, a Lei n°® 4.728/65, estruturadora do
mercado de capitais, criou instituto, que ganhou contornos materiais e
processuais definitivos com o Decreto-Lei n°® 911/69, que alterou a redacao
do artigo 66 da referida lei e em seus nove artigos disciplinou a garantia
fiduciaria cuja experiéncia demonstrou ser muito util no mundo negocial. O
instituto sofreu nova configuracéo por forca da Lei n°® 10.931/2004 a qual
teve por finalidade maior criar o patrimoénio de afetacédo de incorporacfes
imobiliarias (VENOSA, Silvio de Salvo. Direitos Reais. 11. Ed. Sédo Paulo:
Atlas, 2011).

Assim, diante da flagrante notoriedade que o instituto da alienacéo fiduciaria ganhou
em nosso ordenamento juridico, nasceram diversas questdes controvertidas acerca
do tema que chegaram aos nossos Tribunais, sendo que o presente estudo abordara
de forma especifica duas: (i) a possibilidade de o credor fiduciario ingressar com acao
executiva genérica, ou seja, sem direcionamento especifico para os bens que
constituem a garantia prestada, sem que tal ato acarrete na renuncia, ainda que
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tacita, da aludida garantia; (ii) a possibilidade de a cesséao fiduciaria em garantia de
Cédula de Crédito Bancério recair sobre um crédito futuro, o que impossibilita a
especificacdo do correlato titulo, ja que ainda ndo emitido.

2. Breve Historico e Sua Introducéo ao Direito Brasileiro

Antes de adentrarmos as questdes controvertidas que serdo abordadas no presente
artigo cientifico, vale tracar um breve histérico acerca do instituto da alienagao
fiduciaria, o que certamente auxiliara nas conclusées que serdo apresentadas no
decorrer deste trabalho.

Como ja mencionado, a figura da alienacéao fiduciaria teve origem no direito romano
por meio da fiducia que, nas palavras de Moreira Alves, trata-se de um negdcio
juridico pela qual o fiduciante transferia a propriedade de uma coisa infungivel ao
fiduciario a titulo de garantia de uma obrigacdo e, através do “pactum fiduciae”,
ajustava “a restituicao da coisa, quando extinta a obrigacao” (ALVESM op. cit., p.389).

No direito germanico o instituto da fidlcia se desenvolveu na figura de penhor de
propriedade, por meio do qual “o devedor transferia ao credor a propriedade da coisa
com as suas formas habituais, pactuando em conjunto a obrigacéo de restitui-la tdo
logo o devedor, no vencimento, tivesse solvido a divida” (BUZAID, Alfredo. Ensaio
sobre a alienagéo fiduciaria em garantia. S&o Paulo: ACREDFI, 1969, p.12).

Ja no direito inglés, a figura da fiducia foi prevista por meio do “mortgage”, por meio do
gual o fiduciario - “mortgagee” -, recebia por meio do “feoffmente with livery of seisin”
a propriedade de determinada “real property” (imével) do fiduciante — mortgagor — a
titulo de pagamento de uma divida.

No ordenamento juridico patrio, a alienacao fiduciaria surgiu no ano de 1965 com a
Lei 4.728- que regulou o mercado de capitais -, podendo somente recair sobre bens
moveis e durdveis (atualmente, com relacéo aos bens moveis, o instituto é regulado
pelo artigo 1361 do Cadigo Civil), cujo intuito era acelerar o ritmo do desenvolvimento
nacional.

Com o aquecimento do mercado, se viu necessaria a criacdo do Decreto-Lei 911/69,
por meio do qual restou estabelecido que em caso de inadimplemento da obrigacdo
por parte do devedor, o credor poderia se valer da acao de busca e apreensao para
retomada do bem.

Com o passar dos anos, verificando que o instituto da hipoteca ndo se mostrava mais
eficaz, com o intuito de superar a crise financeira que 0 nosso pais enfrentava, o
Legislador instituiu, por meio da Lei 9.514/1997, a possibilidade de a alienacao
fiduciaria recair também sobre bens imoveis.
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Pode-se afirmar que tal instituto impulsionou o mercado imobiliario, j& que, como na
alienacao fiduciaria ha a transferéncia da propriedade do bem ao credor fiduciario e,
com isso, ha real possibilidade de satisfagdo do débito em caso de inadimplemento,
foram possibilitadas melhores condi¢des de juros e modalidades de pagamento mais
atraentes aos devedores fiduciantes.

E até por isso que, ao se manifestar acerca da matéria, Marcelo Terra ensina que a
alienacdo fiduciaria atenua as dificuldades enfrentadas nas execucbes dos
tradicionais instrumentos de garantia, na medida em que oferece maior rigor e
eficiéncia na seguranca do crédito, “principalmente devido ao crescente abalo, pelo
Poder Judiciario, ao prestigio da hipoteca como fomentador da garantia de crédito”
(TERRA, Marcelo, Alienacdo Fiduciaria em garantia, Porto Alegre: SAFE, 1998, p.
21).

Saliente-se que, apesar do desenvolvimento do instituto ao longo do tempo, com o
surgimento de diversas alteracbes em razao dos fatores externos, tais como, cultura,
contesto social, necessidades e caracteristicas da sociedade brasileira, ndo ha
duvida de que a figura da alienacéo fiduciaria hoje conhecida foi completamente
inspirada na fiddcia, tendo a principal caracteristica permanecida intacta, qual seja, a
transferéncia da propriedade ao fiduciario com escopo de garantia, obrigando este
restituir ao fiduciante quando realizado o pagamento do débito.

3. Definicéo e Caracterizacdo Geral

Orlando Gomes conceitua a alienagao fiduciaria como “o negécio juridico pelo qual o
devedor, para garantir o pagamento da divida, transmite ao credor a propriedade de
um bem, retendo-lhe a posse direta, sob a condicdo resolutiva de salda-la”
(“Contratos”, Ed. Forense, 1984, 102 ed., pag. 520, n.390).

Trata-se a titularidade fiduciaria de garantia real, oponivel “erga omnes”, sendo
contrato o seu titulo aquisitivo e o registro o modo de sua aquisicdo. Ressalte-se que,
para validade contra terceiros, o registro torna-se indispensavel, devendo ser
realizado, a depender do objeto do negdcio (mdével ou imével), no Registro de Titulos
e Documentos (bens moveis), no Registro de Iméveis (bens imdveis) ou na reparticdo
competente para o seu licenciamento em se tratando de veiculo.

O objeto do contrato € a transmissao da titularidade resoltvel de um bem, movel ou
imovel, para fins de garantia.

Como todo negdcio juridico, os atos de natureza fiduciaria devem atender a requisitos
de ordem subjetiva (capacidade e legitimidade), objetiva (est4 relacionada aos
direitos passiveis de transmissdo fiduciaria) e formal (esta relacionada as
formalidades).
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Quanto a natureza juridica dos direitos do devedor fiduciante e do credor fiduciario, o
ordenamento juridico pétrio atribuiu a propriedade transmitida ao credor fiduciério o
carater de propriedade resolluvel, situacdo que pode ser observada tanto no artigo
1.361 do Cdbdigo Civil (bens moveis) como no artigo 22 da Lei 9.514/1997 (bens
iméveis).

Nesta configuracéo, o devedor-fiduciante transmite ao credor fiduciario um direito de
propriedade temporario e restrito, porque destinado apenas a exercer funcdo de
garantia, que, portanto, esta, como na definicdo de Teixeira de Freitas no Esboco do
Cddigo Civil, “subordinado a durar somente até o cumprimento de uma clausula ou
condicao resolutiva, ou até o vencimento de um prazo resolutivo, para o efeito da
restituicdo da coisa ao seu antigo dono” (FREITAS, Teixeira de. Esbo¢o do Codigo
Civil. Brasilia: Ministério da Justica (Departamento de Imprensa Nacional) e UnB,
1983).

Em outras palavras, pode-se dizer que, com a constituicdo da garantia fiduciaria, o
devedor fiduciante se despe da qualidade de proprietario, embora reserve para si 0s
direitos econdmicos do bem transmitido, passando a qualidade de proprietario sob
condicdo suspensiva, podendo retornar a propriedade plena do bem em caso de
guitacdo da divida objeto do contrato principal.

Essa pretensdo restitutoria do devedor fiduciante caracteriza-se como uma
expectativa real, subordinada, todavia, ao cumprimento da obrigag&o principal.

Por outro lado, o poder do credor-fiduciario, na qualidade de proprietario fiduciario, &
extremamente limitado, pois esta circunscrito a finalidade exclusiva de garantia para a
gual foi constituida essa propriedade especial. Esse restrito direito de propriedade
perdura somente enquanto persistir sua razdo de ser, que é a de garantir o
pagamento de uma divida ou obrigacdo. Se, entretanto, ndo for implementada a
condicdo — pagamento da divida —, o direito de propriedade incorpora-se em termos

definitivos no patrimonio do fiduciario.

Outra caracteristica importante e que torna o instituto ainda mais atrativo € o fato de o
crédito garantido por alienacao fiduciaria ser caracterizado como extraconcursal, nao
se submetendo, assim, aos efeitos da faléncia e da recuperacéao judicial, ressalvando
apenas o prazo do “stay period” previsto no artigo 6, § 4°, da Lei 11.101/2005, em se
tratando de bem essencial, in verbis:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que nao vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietario
fiduciario de bens moveis ou iméveis, de arrendador mercantil, de
proprietario ou promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos
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contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em
incorporacdes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com
reserva de dominio, seu crédito ndo se submeterd aos efeitos da
recuperacao judicial e prevalecerédo os direitos de propriedade sobre
a coisa e as condicdes contratuais, observada a legislacéo
respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de
suspensédo a que se refere o 8 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a
retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.

E, ndo podendo ser diferente, o entendimento jurisprudencial do E. TISP é unissono
nesse sentido, in verbis:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALENCIA. LIBERACAO DE CREDITO
GARANTIDO POR CESSAO FIDUCIARIA. AFASTAMENTO DOS
EFEITOS DA RECUPERAC}AO JUDICIAL, ORA CONVOLADA EM
FALENCIA. 1. Tratando-se de crédito_bancéario_com garantia_de
cesséo fiduciaria, independentemente de reqistro, ndo ha submisséo
ao Juizo darecuperacdo e da faléncia. Questao ja definida nos agravos
de instrumento ns. 70074976762 e 70074976762. 2. Ademais, eventual
interposicdo de recurso especial, ndo é, em regra, dotada de efeito
suspensivo. Inteligéncia do art. 995 do CPC. Possibilidade de imediato
levantamento do depdésito pelo credor. RECURSO PROVIDO.(Agravo de
Instrumento, N° 70080737406, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica
do RS, Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 29-05-2019)

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL -
PRELIMINAR - FALTA DE PRESSUPOSTOS - REJEITADA - CESSAO
FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS CREDITORIOS - ARTIGO 49,
§3° DA LElI DE FALENCIAS E RECUPERACAO DE EMPRESAS -
INCIDENCIA DA EXCECAO - LIBERACAO DAS DUPLICATAS -
IMPOSSIBILIDADE.- O principio da preservagdo da empresa, pode ser
entendido como aquele que visa recuperar a atividade empresarial de crise
econdmica, financeira ou patrimonial, a fim de possibilitar a continuidade
do negécio, bem como a manutencdo de empregos e interesses de
terceiros, especialmente dos credores.- Os_créditos objeto de cesséao
fiduciaria em garantia de direitos creditorios continuam a compor o
patrimdnio do credor, até a liguidacdo da divida, sendo imunes aos
efeitos de uma eventual recuperacao judicial ou faléncia da empresa
devedora.- Em face daregrado art. 49, 8 3°da Lei n©11.101/2005, nao
se _submetem aos efeitos da_ recuperacdo judicial os créditos
garantidos por_cessado_fiduciaria. (REsp 1263500/ES, Rel. Ministra
MARIA ISABEL GALLOTTI, QUARTA TURMA, julgado em 05/02/2013,
DJe 12/04/2013) - Dar provimento ao recurso. (TJMG - Agravo de
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Instrumento-Cv ~ 1.0223.14.019727-6/003, Relator(a): Des.(a) Heloisa
Combat , 42 CAMARA CIVEL, julgamento em 19/03/2015, publicacéo da
simula em 25/03/2015)

E sdo diante destas caracteristicas que o instituto da alienacéo fiduciaria ganhou
flagrante notoriedade em nosso ordenamento juridico, sendo que o presente estudo
trard a tona o debate de duas questbes de extrema importancia e que geram
controvérsia em nossos Tribunais : (i) a possibilidade de o credor fiduciario ingressar
com acgao executiva genérica, ou seja, sem direcionamento especifico para os bens
gue constituem a garantia prestada, sem que tal ato acarrete na renuncia, ainda que
tacita, da aludida garantia; (ii) a possibilidade de a cessao fiduciaria em garantia de
Cédula de Crédito Bancario recair sobre um crédito futuro, o que impossibilita a
especificacdo do correlato titulo, ja que ainda ndo emitido.

4. Possibilidade de o credor fiduciario ingressar com acao executiva genérica,
sem gue tal ato acarrete a renlncia, ainda que tacita, da aludida garantia

Como visto, a alienacdo fiduciéria acarreta a transferéncia da propriedade do bem
dado em garantia ao credor. Uma vez quitada a obrigacdo, a propriedade
consolida-se em nome do devedor. Porém, caso haja o inadimplemento da
obrigacao, a lei prevé mecanismos para satisfacdo do débito.

Com relacéo ao tema, Fabio Ulhoa Coelho ensina que:

Por esse contrato, cujas raizes se encontram no direito romano (Restiffe
Neto, 1975:1), o credor (fiduciario) se torna titular da propriedade resolavel
da coisa e seu possuidor indireto, enquanto o devedor (fiduciante) é
investido na condi¢céo de possuidor direto e depositario (CC, arts. 1.361, §
2°, e 1.363). Cumprida a obrigacao que esse tem perante aquele, opera-se
a resolucdo da propriedade: o sujeito que era devedor passa a ser o
proprietario pleno e unico possuidor da coisa, e 0 que era credor deixa de
titularizar qualquer direito real sobre ela. Nado cumprida a obrigacéo,
porém, tem o credor instrumentos ageis e eficazes para ver satisfeito seu
crédito. Sendo o proprietario e possuidor indireto do bem objeto da
alienacdo fiduciaria em garantia, o credor pode, nas condi¢des da lei, obter
a consolidacédo da propriedade, vendé-lo e pagar-se com o produto da
venda (Coelho, Fabio Ulhoa - Curso de direito civil, volume 4 : direito das
coisas, direito autoral / Fabio Ulhoa Coelho. - 4. ed. - S0 Paulo : Saraiva,
2012.).

Todavia, a controvérsia aqui gira em torno da seguinte situacéo: E se o credor optar
por ajuizar execugdo genérica, ou seja, sem direcionamento especifico para os
bens que constituem a garantia prestada, ha a rentncia da garantia, ainda que
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tacita?

Tal situacéo esta sendo frequentemente debatida em nossos Tribunais e é de grande
relevancia em especial sendo o devedor fiduciante empresa em Recuperacao
Judicial, tendo como resultado as mais diversas decisoes.

A titulo exemplificativo, transcreve-se abaixo dois julgados, por meio dos quais o E.
TJSP reconheceu a rendncia tacita da garantia em razdo do ajuizamento de
execucao genérica, in verbis:

Recuperacéo judicial - Ajuizamento de execucédo individual - Renuncia a
garantia_fiduciaria _em relacdo a cédula de crédito bancario e
Instrumento Particular de Confissdo de Divida - Caracterizacdo -
Créditos que devem ser habilitados como _guirografarios - Decisao
reformada - Recurso provido (TJSP, Al 2197310-53.2018.8.26.0000, 12
Céamara Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Fortes Barbosa, julg.
7.11.2018, grifou-se)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO
FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS CREDITORIOS. DECISAO
QUE REJEITOU A IMPUGNAC}AO AO CREDITO APRESENTADA PELAS
RECUPERANDAS. HIPOTESE DE ACOLHIMENTO. AJUIZAMENTO DE
ACAO DE EXECUCAO PELO CREDOR. RENUNCIA A GARANTIA
FIDUCIARIA QUE E INEQUIVOCA NO CASO CONCRETO. CREDITO
ASSUME _NATUREZA QUIROGRAFARIA. EXTRACONCURSALIDADE
PREVISTA NO ART. 49, 83°, LEI N° 11.101/05, AFASTADA. ART. 66-B,
85°, LEI N° 4.728/65, E ART. 1.436, Il E 81°, CC. RECURSO PROVIDO.
(TJISP, Al 2100475-37.2017.8.26.0000, 1& Camara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. Des. Alexandre Lazzarini, julg. 26.3.2018, grifou-se)

Em ambos os julgados, o E. TISP entendeu que:

(...) o credor, como detentor de crédito lastreado com garantia de
alienacao fiduciaria, ostenta duas diferentes vias processuais para
recebimento do crédito: por meio de pura e simples execuc¢éo do crédito;
por meio de execuc¢do das garantias fiduciarias, ajuizando, por exemplo,
acao de busca e apreensdo. Houve, concretamente, a opcao pelo
ajuizamento da acdo de execucdo com, frise-se, desconsideracao da
garantia_fiduciaria e, nestas circunstancias, deve prevalecer o
entendimento de gue o credor abriu méo da garantia fiduciaria, dada
a_incompatibilidade manifesta de seu comportamento processual,
gue afasta a aplicacdo do artigo 49,8 3°da Lei 11.101/2005 e converte
0 __credor _fiduciario _num___ credor__quirografario, garantido
genericamente pelo patriménio do devedor. Para satisfacéo do crédito,
por meio de execucdo das garantias fiduciarias, o credor deveria
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obrigatoriamente, buscar a consolidacdo de sua garantia, caracterizando a
cobranca pela via executiva, uma automética liberacao.

Data venia, ouso em discordar do entendimento perfilhado pelo E. TISP nos casos
trazidos a baila. Isso porque, a prépria legislacao que disciplina a alienacéo fiduciaria
faculta ao credor a possibilidade de promover a penhora de tantos bens quantos
bastem para garantir a execucdo, sem renunciar gualquer direito.

De fato, o artigo 5° do Decreto-Lei n°® 911/1969, que regula o tema (alienacdo
fiduciaria), estabelece que “se o credor preferir recorrer & agao executiva, direta
ou a convertida na forma do art. 4°, ou, se for o caso ao executivo fiscal, seréo
penhorados, a critério do autor da acao, bens do devedor quantos bastem para
assegurar a execucgao.”

Alids, ha forte entendimento jurisprudencial nesse sentido, in verbis:

Execucao por quantia certa, de titulo extrajudicial — Penhora, avaliagao e
remocdo de bens mdveis (tratores e colhedoras) — Impugnacdo dos
executados, sob o fundamento de que as executadas pessoas juridicas
estdo em recuperacao judicial e o processo foi suspenso — Bens moéveis
gravados com alienacao fiduciaria e crédito extraconcursal — Suspensao
do processo nos 180 dias do art. 6°, 84°, da Lei n. 11.101/05 ("stay period")
— Prosseguimento independente de pronunciamento judicial — Opcao
do credor pela execucdo gue ndo significa renuncia a alienacédo
fiduciaria, podendo desistir _da execucdo — Crédito ainda
extraconcursal, ndo alcancado pela novacao ao ser aprovado o plano
de recuperacdo — Opcdo a gual ndo se aplica a maxima "electa una
via, non datur regressus ad alterum” — Admissibilidade da penhora
sobre os bens gravados com alienacédo fiduciaria e sobre outros se
agueles ndo forem suficientes como_se verificar_em avaliacdo —
Depdsito em maos de prepostos do exequente conforme o art. 840, §1°, do
novo CPC — Excecdo a essa regra, quando os bens forem rurais ou
necessarios ou Uteis a atividade agricola, mediante caucgéo idénea ( art.
840, inciso IlIl) — Remocao cabivel, enquanto os executados ndo prestarem
caucdo e tornarem-se depositarios — Recurso desprovido, com
observacédo. (TJSP; Agravo de Instrumento 2007276-87.2019.8.26.0000;
Relator (a): Cerqueira Leite; Orgdo Julgador: 122 Camara de Direito
Privado; Foro de Piracicaba - 12 Vara Civel, Data do Julgamento:
22/05/2019; Data de Registro: 30/05/2019)

RECUPERACAO JUDICIAL. SUSPENSAO. DIVIDA EXECUTADA
GARANTIDA POR ALIENACAO FIDUCIARIA. CLAUSULA DE
IRREVOGABILIDADE E IRRETRATABILIDADE. ARTIGO 49, 83°, LEI N.°
11.101/2005. PROSSEGUIMENTO DA EXECUCAO. POSSIBILIDADE.
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MANUTENCAO DA DECISAO. Inobstante o pedido_de recuperacéo
judicial da agravante, em razdo do contrato ajustado entre as partes,
gue possui_forca executiva, o credor adquiriu_a posicado de
proprietario fiduciario. Ndo se submete, por conseguinte, aos efeitos
darecuperacdo judicial da devedora, nos moldes do artigo 49, 83°, da
Lei n® 11.101/2005. Agravo néo provido.” (TJSP - Agravo de Instrumento
n° 2002083-04.2013.8.26.0000, Rel. Des?® Sandra Galhardo Esteves, 122
Céamara de Direito Privado, j. 05/12/2013)

‘Ementa: AGRAVO DE INSTRUMENTO. Blogqueio de ativos
financeiros. Deferimento. O agravado € credor fiduciario e ndo esta
sujeito_ao Plano Judicial, nos termos do_artigo 49, 8 3°, da Lei n°®
11.101/05. RECURSO NAO PROVIDO.” (0251258-51.2012.8.26.0000 -
Agravo de Instrumento / Cédula de Crédito Bancario - Relator(a): Jurandir
de Sousa Oliveira - Comarca: Sdo Paulo - Orgéo julgador: 182 Camara de
Direito Privado - Data do julgamento: 11/09/2013 - Data de registro:
20/09/2013)

‘AGRAVO DE INSTRUMENTO. Blogqueio de ativos financeiros.
Deferimento. O agravado é credor fiduciario e ndo_esta sujeito_ao
Plano Judicial, nos termos do_artigo 49, 8 3°, da Lei n° 11.101/05.
RECURSO NAO PROVIDO.” (TJSP. Al n° 0251258-51.2012.8.26.0000,
Relator: Jurandir de Sousa Oliveira, 182 Camara de Direito Privado, j.
11/09/2013)

Como bem pontuado pela 122 Camara de Direito Privado do E. TJSP, na
oportunidade do julgamento do Agravo de Instrumento n°
2007276-87.2019.8.26.0000, “No caso concreto o credor fiduciario fez opgao pela
acdo de execucdo, comportamento _que ndo_significa renuncia _a alienacao
fiduciaria e a propriedade resoluvel. Tanto € que o credor fiduciario pode desistir
da acdo de execugao por quantia certa e intentar a acdo cabivel de busca e
apreensao dos bens alienados fiduciariamente” (TJSP; Agravo de Instrumento
2007276-87.2019.8.26.0000; Relator (a): Cerqueira Leite; Orgdo Julgador: 122
Céamara de Direito Privado; Foro de Piracicaba - 12. Vara Civel; Data do Julgamento:
22/05/2019; Data de Registro: 30/05/2019).

Ora, o credor fiduciario pode optar por ingressar com a execucao geneérica, ao inves
da busca e apreensdo de bens, sem que isso acarrete na rendncia da garantia,
tratando-se evidentemente de mero exercicio de um direito, ndo se aplicando a
maxima “electa uma via, non datur regressus ad alterum”.

Com relagcéo ao tema, Moacyr Amaral Santos ensina que:

Um mesmo conflito de interesses pode admitir mais de um tipo de
composicéo. Isto é, a lei, ao regular um determinado conflito de interesses,
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podera dar-lhes diferentes e distintas composi¢cfes, uma das quais apenas
€ ou poderd ser suficiente a satisfacao do direito subjetivo. Se a lei atribui
ao_titular da pretensdo a faculdade de optar por uma das
modalidades de composicéo, estd conferindo-lhe o direito de ajuizar
a_acdo _que mais_lhe convenha (... (“Primeiras Linhas de Direito
Processual Civil”’, Ed. Saraiva, 1978, 62 ed., 1° vol., pag.158).

E, como se ndo bastasse, o C. STJ ja asseverou que “a_renuncia a garantia
fiduciaria deve ser expressa, cabendo, excepcionalmente, a presuncdo da
abdicacao de tal direito” (art. 66-B, 8 5°, da Lei 4.728/1965 c/c art. 1.436 do CC/2002)(
REsp 1.338.748-SP, 42 T., Rel. Min. Luis Felipe Saloméo, j. em 02.06.2016).

E nem poderia ser diferente, j& que o artigo 114 do Cddigo Civil prevé que “Os
negocios juridicos benéficos e a renuncia interpretam-se estritamente”, situacao que,
a meu ver, encerrar qualquer discussao acerca renuncia tacita da garantia.

Note-se que, no ambito da recuperacdo judicial, tal controvérsia € de suma
importancia, ja que o artigo 49, 83°, da Lei 11.101/05 estabelece que:

Art. 49. Estéo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que néo vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular _da posicdo de proprietario
fiduciario_de bens moéveis ou imdveis, de arrendador mercantil, de
proprietario ou promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em
incorporacdes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com
reserva de dominio, seu crédito ndo se submeterd aos efeitos da
recuperacao judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condi¢cdes contratuais, observada a legislacdo respectiva,
nao se permitindo, contudo, durante o prazo de suspenséo a que se refere
0 8 40 do art. 60 desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

Ou seja, a depender do entendimento perfilhado pelo E. Tribunal, ainda que a
execucao genérica esteja embasada em contrato garantido por alienacéo fiduciaria,
caracterizando, portanto, o _exequente como_credor_fiduciario, o respectivo
crédito pode ser incluido no quadro geral de credores da recuperagéo judicial como
quirografario.

Reitero, aqui, 0 meu total inconformismo com tal entendimento, ja que a legislacéo é
expressa ao afirmar que basta o credor ostentar a qualidade de credor titular da
posicéo de proprietario fiduciario de bens mdveis ou imoveis, para que o crédito nao
se submeta aos efeitos da recuperacao judicial, pouco importando a forma como este
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sera cobrado, ficando a critério do credor, nos termos da legislagdo respectiva, a
busca e apreensao dos bens ou 0 ajuizamento de acdo de execugao para penhora de
bens.

Até porque, a sumula 480 do C. STJ estabelece que “o juizo da recuperacéao judicial
nao é competente para decidir sobre a constricdo de bens ndo abrangidos pelo plano
de recuperacao da empresa”

Além disso e corroborando o entendimento apresentado, ndo se pode perder de vista
qgue, nos termos do artigo 797 do Cddigo de Processo Civil, a execucdo deve ser
realizada no interesse do exequente, sendo norteada pelo principio da efetividade.

Inclusive, ao se deparar com a matéria, o E. TJPR ja asseverou que “As garantias
hipotecérias e pignoraticias visam uma maior prote¢éo ao crédito, ndo servindo para
blindar os outros bens do patriménio do devedor, uma vez que este responde
com todo o seu patrimdnio pela divida”, consoante julgado a seguir ementado:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. EXECUCAO DE TITULO
EXTRAJUDICIAL. CEDULA DE __CREDITO BANCARIO. BEM
APRESENTADO COMO_ GARANTIA FIDUCIARIA. PRETENSAO DE
PENHORA VIA BACENJUD, RENAJUD E INFOJUD. POSSIBILIDADE.
ART. 835, §3° DO CPC NAO VISA BLINDAR OS DEMAIS BENS DO
DEVEDOR, MAS, SIM, DAR MAIS EFETIVIDADE A EXECUCAO.
DECISAO REFORMADA. RECURSO PROVIDO. (TJ-PR - 132 Camara
Civel - 0047290-63.2018.8.16.0000 - Ponta Grossa - relator
desembargador Fernando Ferreira de Moraes - julgamento em 27 de
marco de 2019)

Diante deste cenario, ainda que controvertida a matéria, me filio a corrente que
entende gque o ajuizamento de execucdo genérica ndo acarreta na renuncia da
garantia, ou, do contrario, vamos, cada vez mais, beneficiar devedores que blindam o
seu patriménio e ndo se preocupam nem minimamente em saldar a divida, ndo sendo
este evidentemente o intuito do Cdédigo de Processo Civil de 2015. Em outras
palavras, temos que acabar com essa cultura incessante de justica pro-devedor.

4.1. Possibilidade de o credor fiduciario ingressar com acgdo executiva
genérica, sem que tal ato acarrete a renldncia, ainda que tacita, da aludida
garantia sob a Gtica da Lei 9.514/97

Como visto, a alienacéo fiduciaria acarreta a transferéncia da propriedade do bem
dado em garantia ao credor. Uma vez quitada a obrigacdo, a propriedade
consolida-se em nome do devedor. Porém, caso haja o inadimplemento da
obrigacao, a Lei 9.514/97, por meio de seus artigos 26 e 27, prevé procedimentos
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especiais para satisfacdo do débito:

Art. 26. Vencida e ndo paga, no todo ou em parte, a divida e constituido em
mora o fiduciante, consolidar-se-4, nos termos deste artigo, a
propriedade do imoével em nome do fiduciario.

8§ 1° Para os fins do disposto neste artigo, o fiduciante, ou seu
representante legal ou procurador regularmente constituido, sera intimado,
a requerimento do fiduciario, pelo oficial do competente Registro de
Iméveis, a satisfazer, no prazo de quinze dias, a prestacédo vencida e as
gue se vencerem até a data do pagamento, 0S juros convencionais, as
penalidades e os demais encargos contratuais, 0s encargos legais,
inclusive tributos, as contribuicdes condominiais imputaveis ao imovel,
além das despesas de cobranca e de intimacao.

(..)

§ 70 Decorrido o prazo de que trata o 8 10 sem a purgacédo da mora, 0
oficial do competente Registro de Imoveis, certificando esse fato,
promovera a averbacao, na matricula do imével, da consolidacdo da
propriedade em nome do fiduciario, a vista da prova do pagamento
por este, do imposto de transmissao inter vivos e, se for o caso, do
laudémio

Art. 27. Uma vez consolidada a propriedade em seu home, o fiduciario, no
prazo de trinta dias, contados da data do registro de que trata o 8§ 7° do
artigo anterior, promovera publico leildo para a alienacao do imével.

Agora, a pergunta que se faz € a seguinte: Em se tratando de alienacao fiduciaria de
bem imovel, o procedimento de execucéo extrajudicial previsto nos artigos 26 e 27 da
Lei 9.514/97 é obrigatério/exclusivo, ou o credor fiduciario pode ajuizar execucao
genérica para perseguir o seu crédito?

Recentemente, o C. STJ se deparou com a matéria e, com brilhantismo, decidiu que

A constituicdo de garantia fiduciaria como pacto adjeto ao financiamento
instrumentalizado por meio de Cédula de Crédito Bancario em nada
modifica o direito do credor de optar por executar o seu crédito de
maneira diversa daquela estatuida na Lei n°® 9.514/1997 (execucao
extrajudicial). 6. Ao credor fiduciario é dada a faculdade de executar a
integralidade de seu crédito judicialmente, desde que o titulo que da
lastro a execucdo esteja dotado de todos os atributos necessarios —
liguidez, certeza e exigibilidade. (REsp 1965973/SP, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em
15/02/2022, DJe 22/02/2022).

Alias, tal entendimento ja vinha sendo adotado pelo E. TJSP, in verbis:
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EXECUCAO EXTRAJUDICIAL - Cédula de crédito — Contrato de mutuo
com pacto de alienagéo fiduciaria de imével — Execucado_extrajudicial
nos moldes do Codigo de Processo Civil — Opcédo do credor pela
execucdo prevista no Cédigo de Processo Civil em detrimento do
procedimento da Lei 9.514/97 — Bem imovel cujo valor ndo garante a
execucao - Penhora de ativos financeiros — Possibilidade: - Embora a
cédula de crédito firmada pelas partes tenha como _garantia imovel
alienado fiduciariamente, confere ao credor optar pelo procedimento
de execucdo extrajudicial do Codigo de Processo Civil em detrimento
daguele estabelecido pela Lei 9.514/97, sobretudo guando o bem
objeto da garantia ndo for suficiente para saldar a divida, podendo,
inclusive, prossequir com a penhora de ativos financeiros do
executado. IMPENHORABILIDADE Bloqueio de numerario em conta
corrente pessoal do executado - Alegacédo de impenhorabilidade prevista
no art. 833, inciso 1V, do CPC/2015 - Verbas destinadas ao pagamento dos
salarios dos funcionarios — Nao comprovada: - Ainda que se admita a regra
da impenhorabilidade de valores depositados em conta do empregador
destinados ao pagamento de funcionarios, tal alegacdo deve ser
comprovada cabalmente por meio de documentos que demonstrem essa
vinculagdo. RECURSO PROVIDO. (TJSP; Agravo de Instrumento
2121196-44.2016.8.26.0000; Relator (a): Nelson Jorge Junior; Orgéo
Julgador: 132 Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 72 Vara
Civel; Data do Julgamento: 15/09/2016; Data de Registro: 15/09/2016)

Agravo de Instrumento — Excecdo de pré-executividade — Rejeicdo —
Execucdo por titulo extrajudicial — Cédula de crédito bancério — Divida
garantida por alienacao fiduciaria de imével — Executado gue alega falta
de interesse processual quanto ao ajuizamento_de procedimento
judicial, pois considera gue o credor deve optar por procedimento
expropriatério pela via extrajudicial — Descabimento — Exeguente que
tem _a opcdo de escolher o procedimento gue lhe parecer mais
adequado na busca da satisfacdo do crédito — Decisdo mantida -
Recurso  improvido (TISP; Agravo de  Instrumento
2208468-42.2017.8.26.0000; Relator (a): Thiago de Siqueira; Orgéo
Julgador: 142 Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 282 Vara
Civel; Data do Julgamento: 11/04/2018; Data de Registro: 12/04/2018)

O subscritor deste artigo concorda integralmente com o entendimento jurisprudencial
acima apresentado, tratando-se de mera faculdade do credor fiduciario optar pelo
ajuizamento de execucao genérica ao invés de adotar o procedimento de execucéo
extrajudicial previsto na Lei 9.514/97.

Até porque, como ja muito bem reconhecido pelo E. TJSP “embora haja o
procedimento especifico de execucao extrajudicial no caso de divida garantida por
alienacao fiduciaria, nos termos da a Lei 9.514/97, ndo_existe qualguer obice ao
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exeqguente de optar pela execucao prevista no Codigo de Processo Civil, uma
vez que dispbe de titulo habil para tanto, atrelado a esta garantia, tendo livre
acesso ao judiciario, inexistindo em referida lei qualquer vedacao expressa a
utilizacdo da via judiciaria para cobranca da divida que conta com esta

garantia™.

Nas licdes Melhim Namem Chalhub, que, inclusive, embasaram a fundamentacgéo do
v. acorddo proferido pelo C. STJ na oportunidade do julgamento do REsp
1965973/SP:

O credor-fiduciério pode optar pelo processo judicial de execucédo
por quantia certa contra devedor solvente, caso considere esse meio
mais _adequado de acordo com _as circunstancias. A referéncia a
execucao judicial na Lei 9.514/1997 é dispensavel, ndo sé porque o titulo
representativo desse crédito tem forga executiva, por ser constituido por
instrumento publico ou particular subscrito por duas testemunhas (CPC,
art. 784), mas, sobretudo, porque o contrato de crédito com garantia real é
classificado como titulo executivo extrajudicial pelo inciso V do mesmo art.
784 do CPC. Assim, a satisfacdo do crédito pode ser obtida mediante
acdo de execucdo caso o imovel tenha sido destruido, ho todo ou em
parte, e o devedor tiver outros bens penhoraveis suficientes para
satisfacdo do crédito, podendo essa faculdade também ser exercida
pelo credor na hipdtese de insuficiéncia da garantia por depreciacao
do_imével ou outras circunstancias que justifiguem a opcdo pela
acao _de execucdo judicial. A existéncia, no ordenamento, de um
procedimento extrajudicial de realizacdo da garantia_fiduciaria
imobiliaria ndo obsta o exercicio da faculdade do credor fiduciério de
promover a execucdo judicial do seu crédito. Na execuc¢éao, a penhora
recaird necessariamente sobre o direito aquisitivo do devedor fiduciante
em relacdo ao imovel objeto da garantia, como ha muito reconhecido pela
jurisprudéncia e previsto expressamente no CPC/2015, podendo incidir
sobre outros bens do patriménio do devedor fiduciante caso o valor do
direito aquisitivo seja insuficiente para satisfacdo integral do crédito. A
opcdo opera apenas_a substituicdo do procedimento extrajudicial
pelo procedimento judicial de realizacdo da garantia e nao
caracteriza renuncia_a garantia. Como se sabe, a rendncia deve ser
expressa, como reconhece a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica, pois se trata de extincdo de direito real de garantia, tal como
dispde o art. 1.499 do Cadigo Civil em relagéo a hipoteca, e, sendo ato de
disposicéo, 'ha de ser expressa, porque ndo se poderia averbar renuncia
tacita. Para que se dé a extingao da hipoteca, € preciso que concorram 0s
seguintes pressupostos: declaracdo unilateral do credor hipotecério,
assentimento de terceiros que tenham direito sobre a hipoteca e a
averbacao no registro de imoveis. Para validade e eficacia da renuncia, é
necessario que do instrumento conste a caracterizacdo do imovel e do

LTJSP; Agravo de Instrumento 2208468-42.2017.8.26.0000; Relator (a): Thiago de Siqueira; Orgdo Julgador:
142 Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 282 Vara Civel; Data do Julgamento: 11/04/2018; Data de
Registro: 12/04/2018
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direito real objeto da desconstituicdo, devendo o instrumento ser
registrado no Registro de Iméveis competente.” (CHALHUB, Melhim
Namem. Alienacgéo fiduciaria: negécio fiduciario, 72 ed., Rio de Janeiro:
Forense, 2021, pag. 354 - grifou-se)

E diante destas premissas que, a meu ver, impossibilitar o credor fiduciario de ajuizar
execucao genérica em razdo do procedimento de execucao extrajudicial previsto na
Lei 9.514/1997 nada mais € do que criar restricdes onde ndo ha, comprometendo,
inclusive, o principio constitucional de livre acesso a justi¢a, o que é inaceitavel e ndo
pode sobremaneira subsistir.

5. Possibilidade da cessado fiduciaria em garantia de Cédula de Crédito
Bancério representativa de um crédito futuro

Outro tema que causa bastante controvérsia esta relacionado com a possibilidade de
a cessao fiduciaria em garantia de Cédula de Crédito Bancério representativa de um
crédito futuro, o que impossibilita a especificacdo do correlato titulo, ja que ainda nédo
emitido.

Recentemente, a 12 Camara Reservada de Direito Empresarial do E. TISP, em sede
de Embargos de Declaracédo, reviu o entendimento até entdo perfilhado, firmando
tese no sentido de reconhecer a “natureza extraconcursal do crédito garantido por
cessdo fiduciaria de recebiveis, ainda n&o performados guando de sua
constituicéo (no caso concreto, duplicatas de venda mercantil)” (TJSP; Agravo
de Instrumento 2185687-55.2019.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgéo
Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Santana de Parnaiba
- 12 Vara Judicial; Data do Julgamento: 04/11/2020; Data de Registro: 06/11/2020)”, in
verbis:

Impugnacdo de crédito em recuperacdo judicial. Decisdo de
improcedéncia, reconhecendo-se o crédito como quirografario. Agravo de
instrumento do banco credor, pela extraconcursalidade, assim como,
subsidiariamente, pelo afastamento da condenacdo a pagamento de
honorarios advocaticios. Cédula de crédito bancario garantida por
duplicatas. Classificacdo do crédito. Cédula de crédito bancario
garantida por_cessédo_fiduciaria _de direitos creditérios sobre
duplicatas mercantis. Desnecessaria a identificacdo dos titulos gue
instrumentalizam _os _creditérios _cedidos _em garantia. Objeto _da
cessédo fiduciaria sdo_os direitos creditérios gue a fiduciante ira
adguirir, e ndo os documentos gque apenas 0s instrumentalizam. O
registro do _contrato _de cesséao fiduciaria de direitos creditorios é
suficiente para a regular constituicdo da garantia. Reconhecimento da
natureza extraconcursal do montante objeto da cessao fiduciaria em
garantia. Precedente da Camara: Al 2185642-51.2019.8.26.0000, AZUMA
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NISHI, onde declarado voto com alentado escorgo doutrinario pelo 3° Juiz,
Desembargador PEREIRA CALCAS. Precedente do STJ: REsp
1.797.196, MARCO AURELIO BELLIZZE. Deste ultimo julgado: “A
exigéncia de especificagdo do titulo representativo do crédito, como
requisito formal a conformacédo do negocio fiduciario (...) cede a uma
guestdo de ordem pratica incontornavel. Por ocasido da realizacdo da
cessdo fiduciaria, afigura-se absolutamente possivel que o titulo
representativo do crédito cedido ndo tenha sido nem sequer emitido, a
inviabilizar, desde logo, sua determinacdo no contrato.”
Consequentemente, enfim, proclama-se a natureza extraconcursal do
crédito garantido por cessdo fiduciaria de recebiveis, ainda néo
performados quando de sua constituigdo (no caso concreto, duplicatas de
venda mercantil) (..) Reforma da decisao recorrida. Agravo de instrumento
provido. (TJSP; Agravo de Instrumento 2185687-55.2019.8.26.0000;
Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgéo Julgador: 12 Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro de Santana de Parnaiba - 12 Vara Judicial; Data
do Julgamento: 04/11/2020).

E, nem poderia ser diferente, ja que, ao se manifestar acerca do tema, o C. STJ ja
asseverou que:

(..) Bem de ver, assim, que a exigéncia de especificacdo do titulo
representativo do _crédito, como requisito formal a conformacéo _do
neqocio fiduciario, além de ndo possuir previsao legal — o que, por si,
obsta aadocéo de uma.interpretacdo judicial ampliativa — cede a uma
guestdo de ordem pratica incontornavel. Efetivamente, por ocasiao
darealizacdo da cessao fiduciaria, afigura-se absolutamente possivel
gue o titulo representativo do crédito cedido nédo tenha sido nem
sequer_emitido, a inviabilizar, desde logo, sua determinacdo no
contrato.” (RESP 1797196 / SP; RECURSO ESPECIAL; 2017/0238573-1;
Relator(a) Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE (1150); Org&o Julgador
T3 - TERCEIRA TURMA Data do Julgamento 09/04/2019)

Até porque, o artigo 31 da Lei 10.931/04, que regula o tema, estabelece que

“a garantia da Cédula de Crédito Bancario podera ser fidejussoria ou real,
neste ultimo caso constituida por bem patrimonial de qualquer espécie,
disponivel e alienavel, mével ou imével, material ou imaterial, presente ou
futuro, fungivel ou infungivel, consumivel ou n&o, cuja titularidade
pertenca ao proprio emitente ou a terceiro garantidor da obrigacdo
principal”.

Alias, com relacdo ao tema, Fabio Ulhoa Coelho ensina que:

A valida e eficaz constituicdo do direito real em garantia independe de
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identificacdo de cada titulo de crédito cedido, posto que, conforme ja
se demonstrou anteriormente, e sequindo a imposicdo normativa, o
objeto da cessao fiducidria ndo séo os titulos de crédito ou guaisquer
outros documentos representativos de crédito. O objeto da cesséo
fiduciaria, neste caso, sdo 0s recebiveis. Exatamente por se tratar de
recebiveis futuros é inviavel a identificacdo de cada titulo de crédito
cedido. Exigir esse tipo de identificacdo é chancelar a inutilidade da
lei, posto _que jamais seria possivel realizar cessao fiduciaria em
garantia de recebiveis em virtude de, no momento do contrato, esses
titulos ainda ndo existirem” (Piceli, Rui Guimaraes; Franco, Wanner
Ferreira. Cessao fiduciaria sobre bens futuros e a desnecessidade de
identificacdo e de registro de cada titulo de crédito cedido. Revista de
Direito Bancario e do Mercado de Capitais. vol. 79. Ano 21. p. 243-252.
Sao Paulo: Ed. RT, jan.-mar.2018).

Na mesma linha de entendimento, MARCELO BARBOSA SACRAMONE e
FERNANDA NEVES PIVA, asseveram que:

Sem dulvida, a especificacdo deve ser realizada a permitir a identificacéao
dos créditos quando vierem a existir, eis que o objeto precisa ser
determindvel, ainda que ndo determinado. Realizar_a individualizacéo,
contudo, ndo significa afirmar gue precisam ser apontadas todas as
caracteristicas individuais de cada um dos créditos, mas deve ser
possivel a correta identificacdo _da garantia por ocasido _de seu
surgimento (Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais,
abril/junho, vol. 72, 2016 - Grifel).

Mauro Teixeira de Faria, por sua vez, defende que a definicho do bem objeto de
garantia ndo pressupbe especificacdo muito detalhada quando a descricdo for
‘inviavel nos casos de cessao de direitos sobre créditos futuros, pois, pela
propria caracteristica da cesséo, nem sempre seria possivel conhecer deforma
detalhada o direito creditério cedido fiduciariamente” (In Liberagdo de
Recebiveis por Conta do Desatendimento do Requisito de Especializagdo do Bem
Objeto da Garantia Fiduciaria. Sujeicdo do Crédito Garantido aos Efeitos da
Recuperacdo Judicial, Revista dos Tribunais, Revista de Direito Bancério e do
Mercado de Capitais, vol. 75/2017, p. 59/87, Jan-Mar/2017).

Ora, como muito bem observado pelo |. Desembargador Azuma Nishi na
oportunidade do julgamento do Agravo de Instrumento
n°2185687-55.2019.8.26.0000:

‘Inegavel que as garantias representadas por alienagéo fiduciaria ou
cesséao fiduciaria de recebiveis impulsionaram as operacfes de crédito,
dada a sensivel mitigac&o de risco de realizac&o de crédito trazida por esta
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nova modalidade de garantia, com evidentes beneficios para o tomador,
dada a reducgao dos custos financeiros para financiar as suas atividades
empresariais. O risco do crédito analisado pelo banco emprestador dos
recursos financeiros, em Ultima analise, € do parceiro comercial do
tomador, que dele adquire bens ou servi¢os, de maneira que os recebiveis
gerados sdo cedidos em garantia do empréstimo tomado. Assim, no caso
de inadimpléncia do tomador(devedor), dada a cessao fiduciaria dos
recebiveis de sua atividade operacional, sdo eles é que respondem pelo
empréstimo contraido. (...) Assim, se o recebivel decorre de crédito ja
performado, ou seja, se lastreado em obrigacao j& existente ao tempo da
constituicdo da cessao fiduciaria, sua identificacdo ndo envolve maiores
problemas, de modo que, ndo havendo a especializagéo, a declaracéo de
insubsisténcia da garantia é inescapavel, Do contrério, estando-se
diante de cesséao fiduciaria de recebiveis a performar, a identificacdo
pormenorizadado _crédito resta mesmo _inviavel, porque a garantia
recai_sobre coisa futura, o que, no entanto, ndo tem o cond&o de
desnaturar o pacto fiduciario. (...) Em realidade, o substrato fatico de
ambas as situacfes diz respeito a impossibilidade de o empresario e o
banco poderem precisar exaustivamente os bens cedidos em garantia. Na
hipétese de vendas com cartdes, discrimina-se a bandeira e no caso de
empresarios que operam em situacfes nas quais € comum a circulagéo de
rigueza por meio de titulos de créditos, faz-se a meng¢do dos mesmos,
sem, no entanto, precisar o numero de identificacdo das cartulas,
justamente porque serdo ainda emitidas, em razdo da celebracdo de
negocios futuros. Como exigir, entdo, que o empresario apresente, desde
logo, a identificacdo dos titulos se eles ainda ndo foram emitidos? Apenas
com a realizacdo do negdcio subjacente é que os titulos existirdo, tal como
nas operacdes atreladas aos recebiveis de cartdes de crédito e débito.
Assim, desqualificar a garantia sob o fundamento da auséncia da
especializacdo, mormente naqueles casos relativos a recebiveis a
performar, desgasta a relacdo de confianca, provocando inseguranca
juridica e desestimulando novas estruturacbes de garantias, além de
encarecer o custo do crédito. (...) Ou seja, na cessao fiduciaria de direitos
os titulos cedidos, conforme estabelece o artigo 18 IV da Lei9.514/97,
materializam os créditos cedidos, mas nao altera o objeto da cesséo, que
sdo os creditos que se formardo com o giro da atividade empresarial. O
tomador do empréstimo cede, fiduciariamente, a instituicdo financeira os
creditos futuros decorrentes de sua atividade e ndo as duplicatas
representativas de tal crédito (...) Ou seja, negar a validade da garantia
fiduciaria representada pela cessao fiduciaria de recebiveis futuros,
guando claramente as condi¢cdes contratadas para a liberacdo e tomada
dos recursos tenham nesta garantia o pressuposto da contratacdo, é
desrespeitar de morte o principal principio que deve nortear todas as
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relagbes contratuais, que € o da boa-fé (...)”

Inclusive, ndo é demasiado repisar que, nos termos do art. 18, IV, da Lei 9.514/1997,
a exigéncia legal compreende a especificacdo, no instrumento contratual, do crédito,
e nédo do titulo que o representa.

Assim, a meu ver, ainda que, atualmente, tenham diversas decisdes em sentido
contrario, o entendimento jurisprudencial patrio deve caminhar no sentido do
entendimento perfilhado pela 12 Camara de Direito Empresarial do E. TISP — até em
razdo do precedente do C. STJ (RESP 1797196 / SP) — evitando, assim, a
inseguranca juridica e que se desestimule novas estruturacdes de garantias, além do
encarecimento do custo do crédito.

6. Conclusao

Conclui-se, portanto, que, o instituto da alienacao fiduciaria é de suma importancia
para o mercado financeiro do pais, ja que, como ha a transferéncia da propriedade do
bem dado em garantia para o credor fiduciario, proporcionando, assim, uma maior
efetividade na recuperacdo do crédito na hipétese de inadimplemento, possibilitou
melhores condicdes de juros e modalidades de pagamento mais atraentes aos
devedores fiduciantes, aquecendo 0 nosso mercado interno.

E, foi diante desta flagrante notoriedade que o instituto da alienacéo fiduciaria ganhou
especial espaco em nosso ordenamento juridico pétrio, havendo, atualmente,
diversas matérias controvertidas acerca do tema que foram parar em nossos
Tribunais.

Com relacdo aos pontos controvertidos tratados no presente estudo, ainda que o
entendimento jurisprudencial patrio esteja longe de estar pacificado, reafirmo a
necessidade de acabar com a cultura incessante de justica pro-devedor.

Ora, em nosso ordenamento juridico temos diversos institutos que nos possibilitam
afirmar que o ajuizamento de execucdo genérica ndo acarreta em renuncia das
garantias, assim como que a falta de indicacao dos titulos a performar no instrumento
de cessao fiduciaria ndo acarreta a invalidade da alienacao fiduciaria, por qual razéo
entdo interpretar de modo diverso? Sempre achando que o devedor é, desculpe a
expressao da palavra, “coitadinho”, quando a realidade € bem diversa, ja que
inlmeros sao o0s casos de blindagem patrimonial, justamente para frustrar as
execucoes e, consequentemente, a satisfagdo do débito!

N&o tenho a intencdo, nem tampouco a ousadia, de colocar ponto final no assunto,
porém entendo que a reflexdo € valida e deve ser pautada nos principios que
norteiam as relacoes juridicas, em especial no principio da boa-fé, colocando-se em
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pratica um direito igual para todos, ndo analisando a grandeza do credor para aplicar
ou nao as normas legais.

7. Referéncias bibliogréficas
VENOSA, Silvio de Salvo. Direitos Reais. 11. Ed. Sao Paulo: Atlas, 2011

Coelho, Fabio Ulhoa - Curso de direito civil, volume 4 : direito das coisas, direito
autoral / Fabio Ulhoa Coelho. - 4. ed. - S&do Paulo : Saraiva, 2012

Piceli, Rui Guimaraes; Franco, Wanner Ferreira. Cessao fiduciaria sobre bens futuros
e a desnecessidade de identificacdo e de registro de cada titulo de crédito cedido.
Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais. vol. 79. Ano 21. p. 243-252.
Séo Paulo: Ed. RT, jan.-mar.2018

FREITAS, Teixeira de. Esboco do Coddigo Civil. Brasilia: Ministério da Justica
(Departamento de Imprensa Nacional) e UnB, 1983

CHALHUB, Melhim Namem. Alienacgéo fiduciéria: negécio fiduciario, 72 ed., Rio de
Janeiro: Forense, 2021, pag. 354

Pdgina 23



